MEXIUHEH JOKJAJ 3A JEMHOCTTA
HA ,,BAJIOP ITPOITBPTUC” AJJCHUIL
npe3 BTOPOTO TpMeceuue Ha 2011 r.

1. O0ma undopmanus 3a ,,Basop lponbspruc” AJCHUL]

»Banop [Ipomsptuc” AJICUL] e myOnuyHO aKIMOHEPHO JPYKECTBO ChC CIENHAaTHa WHBECTHUIIMOHHA
LeJI 33 CEeKIOpUTH3alus Ha HEABWXKHMU HMOTH, IO CMHCBHJIa Ha 3aKkOHa 3a JpY)KeCTBaTa CbC
CcreLualHa UHBECTUIIMOHHA 1IE]l.

HpyxectBoto e yupeneno Ha 10.03.2010 r. B rp. Codus u e BmucaHo B ThProBCKHsS PETUCTHP Ha
19.03.2010 r. CpriecTByBaHETO Ha APYKECTBOTO HE € 0OBBP3aHO CHC CPOK.

IIpeamersT Ha AeiiHOCT Ha JIPY»KECTBOTO €: WHBECTHpPAHE HAa MAPUYHUTE CPEICTBA, HaOpaHW d4pe3
W3JlaBaHe Ha IEHHW KHWXAa, B HEJBIKHUMH HWMOTH (CEKIOPUTH3AIWs HA HEABMKMUMU HWMOTH)
IIOCPEACTBOM TIOKYIKa Ha MPaBO Ha COOCTBEHOCT M JAPYTH BEUIHH MpaBa BBPXY HEABIKUMH UMOTH,
M3BBPIIBAHE HA CTPOSKH U MOJOOPEHHUS B TSIX, C LEN MPEIOCTaBIHETO UM 3a YIPaBICHUE, OTIaBaHE
10/ HaeM, JIM3UHT, apeHa |/WIIH TIPoaaxoaTa uM.

Cemamumero Ha ,Bamop Ilpombptuc” AJICUL] e Pemybnuka bwarapus, rp.Codus, paiion
"Tpuaguua", a anpechT Ha ynpasieHue € yi.”Exoc” Ne 2.

KanuransT Ha JlpyxkectBoTo € 650 000 (1€CTCTOTHH M METASCET XWISIAN) JIeBa, pa3npeeicH Ha 650
000 (1IecTCTOTHH M TETACCeT XWIAAH) Oposi OOMKHOBEHH OE3HATMYHM aKIMU, C MPABO HA TJIAC U C
HOMHWHAJTHA CTOMHOCT OT 1 (e1MH) JIeB BCAKA.

»Banop Iponsptic” AJICHULl nma enHocTeneHHa cucTeMa Ha yIpasieHHe U ce ynpasisiBa oT CbBeT
Ha /lupexTopute B ChCTaB;

1. EnucaBera BragoBa AceHoBa - npesceaares Ha ChBeTa Ha TUPEKTOPUTE;

2. Pycanun CranueB /luHeB - 3aMeCTHHUK-TIpeiceaTeN Ha ChBETa Ha AUPEKTOPUTE;

3. bopucnas Kupunos Hukies - U3nbaHUTENEH TUPEKTOP.
HpyxecTBOTO ce mpecTaBiisiBa OT U3MbJIHUTENHUS AupekTop bopucinas Hukies.

2. Ba:xxHM cbOUMTHSI HACTHIMJIU Mpe3 TpeToTo TpuMeceyue Ha 2011 r. (01.07.2011 r. — 30.09.2011
I.) 4 OT HAYAJ0TO HA (PMHAHCOBATA rOIMHA C HATPYINIBAaHe.

Ha 07.01.2011 r. B eHTpaneH exeqHeBHUK — B-K Cera, Op. 5 cerimacHo wi. 92a, an. 1 u 2 ot 3IIIIK
Ocmre mMyOIMKYBaHO CHOOIIEHHETO 3a MYyONWYHO TIpejiaraHe Ha akKIuu OT IThbPBOHAYATHOTO
3aJIBIDKUTEITHO YBEIIMYCHUETO HA KalUTaja Ha Py KEeCTBOTO.

ITogmmckara 3amouna Ha 19.01.2011 1. — mepBUsA pabOTEH EH Cliem U3THUYaHETO HA 7 JHHU OT Jarara
Ha 0OHapoJ[BaHE Ha ChOOIIEHUETO B JIbpikaBeH BecTHUK U npukiaoun Ha 14.02.2011 r. Bcuuku HOBH
150 000 (cTo u meTmeceT XWsSAN) aKIUK OT YBEIHMUCHUETO HA KAlUTaJIa Cca 3alliMCaHud U EMUCHOHHATA
UM CTOWHOCT B 00m pasmep or 150 000 (cro wm mermeceT) XWISIAW JIB. € M3ILUIO BHECEHA II0
HaOuparelHaTa CMeTKa Ha ApyxecTBoTo B ,,banka ICK” A/l.

Ha 15.02.2011 r. Oeme mpoBeneHO H3BBHPEAHO OO0 ChOpaHWE Ha AKIMOHEPHUTE, Ha KOETO BHB
BpB3Ka C MPUKITIOYMIIOTO YBEINICHUETO Ha KannTajia Oere IpoMeHeH ycTaBa Ha JPYKECTBOTO.



Ha 16.02.2011 r 6eme momaneHo 3asBienue mo Komucusara 3a GUHAHCOB HAI30p 3a 000peHHE Ha
MIPUETUTE OT aKI[MOHEPUTA IIPOMEHHU B yCTaBa Ha JIPYKECTBOTO.

Ha 16.02.2011 r 6eme momaneHno YBenomieHue 10 Komucusra 3a GUHAHCOB HAI30p 3a MPUKIIOYBAHE
Ha noArnuckara M pe3yjdaTaTbT OT Hy6J'II/I‘-IHOTO npeajiarane Mnpu MnmbpBOHAYAIHOTO YBCJIIMYCHHUE Ha
KanuTana.

Ha 14.03.2011 r. B TeproBckust perucThp Oelie BOUCAHO YBEIUICHUETO Ha KaITUTala Ha JPYKECTBOTO
ot 500 000 Ha 650 000 neBa.

Ha 16.03.2011 r. Geme momameno 3asiBieHue 10 ,llenTpanen nemo3utap” A/l 3a perumcrparus Ha
HoBouznaaenute 150 000 6post akiuy OT yBEIHYEHHETO Ha KaluTalia Ha Jpy>KeCTBOTO.

Ha 21.03.2011 1. ce mpoBene HW3BBHpPEAHO OOIIO CHLOpaHWE HA AaKIMOHEPUTE, Ha KOETO Osxa
M3BBPIIECHU MPOMEHH B chcTaBa Ha CobBera Ha ampekropute. Ot CJI 6s1xa ocBoOoaeHU HUMHUTHD
I'eoprues ['eoprueB u Huxonaii llexos IleueB u Ha TsxHO MscTo Osixa u3bpanu Enucasera Brnamosa
AcenoBa u Pycanun CranueB JluHeB.

Ha 29.03.2011 r. TpproBckus perucTbp BIHca HOBOM3OpaHUTe uieHoBe Ha ChBeTa Ha JUPEKTOPHUTE.

Ha 31.03.2011 r. ¢ Pemenune N 240 — IIJI, Komucusara 3a ¢uHAHCOB Ham30p BIHca ,,.Bamop
ponsptuc” AACHUILL kato myOnu4HO IPY>KECTBO B PErHCTHPa HA MyOIMYHHUTE APYKECTBA U JPYTH
€MHUTEHTH Ha LIEHHU KHIDKA.

Ha 08.04.2011 r. Gemie mopaneHO 3asBieHHE 10 ,.bwirapcka donmora Oopca — Codus” AJl 3a
JIOITyCKaHe 0 ThProBUA Ha aknuure Ha ,,Banop [Iponsptuc” AJICHULL.

Ha 18.04.2011 r. CpBeta Ha mupekTopute Ha ,.bwirapcka ¢onmoBa 6opca — Codus” AJl Ha cBoe
3acelaHre PEerucTpupa U JOMyCHA IO ThproBUs akmuuTe Ha ,,.Bamop [Ipomspruc” AJICHUL] Ha GopcoB
CEerMeHT ,,I1azap Ha Ipy>kecTBa ChbC CIeNUalHa HHBECTULIMOHHA LEN .

Ha 29.04.2011 r. 0sixa u3npaTeHd MMOKaHa W MaTepuanu 3a cBukBaHe Ha OO0 chOpaHUe Ha
akuuonepure Ha ,,Bamop [Iponspruc” AJACHUILL no KOH. Tlokanata 3a OCA Oemnie nyOnukyBaHa B
TBpProBcKus perucTep.

Ha 30.05.2010 r, 6emre mpoBeneHo PenoBro O0mmo crOpanue Ha akuuoHepuTe. [lo-BaxkHUTE peleHus
Ha aKk[MoHepuTe 0sxa; mpueMaHe Ha ['oxguntHus ¢puHarcoB otueT 3a 2010 r. u Jloknana 3a geiiHOCTTa
Ha npyxkectBoro mpe3 2010 r., HasHauaBaHe Ha OIUTEH KOMHTET, VIIBIHOMOIaBane Ha ChBeTa Ha
TUPEKTOPUTE Ja CKIIFOYBA CIIEIKU 32 MOKYIKH Ha HEABMKMMH MMOTH ¢ o011 pasmep a0 125 000 000
JICBa.

Ha 15.06.2011 r. ¢ Pemenne N 360 — JICHL, Komucusara 3a ¢puHaAHCOB HaA30p 0J00pH MPOMEHH B
ycraBa Ha ,,Banop Ilpomspruc” AJCHUL] npuetn Ha npoBeaeHoro Ha 30.05.2010 r. PegoHo O0mo
cbOpaHue Ha aKIIMOHEPUTE.

Ha 30.09.2011 r. ,,.Banop IIponsptuc” AJCHL] ckmtoun morosop c ,,IIspBa MuBectuimonna banka”
Al 3a momyuyaBaHe Ha OaHKOB KpeauT. OCHOBHUTE MapaMeTpH 110 TIOTOBOPEHHS KPEAUT ca:

Ilen: lHBeCTUIIMOHEH KPEIUT 3a MOKYIKAa HA HEJABUKUMU UMOTH;

Pazmep: 15 955 000 (meTHageceT MIJIMOHA JEBETCTOTHH METIECET U MET XWIAIN) €BPO;

Jluxsen mpoueHT: ba3zoB nuxBeH mpoueHT Ha , [IbpBa MuBecTuimonna banka” A/l 3a eBpo, yBelInueH
¢ 0.01 mpouienr;

Cpok: 5 roguHH.



3. Bausinue Ha BaxkHUTe cbOuTHA 32 ,,Banop Iponbpruc” AJACHUIL, HacTHINIM NIPe3 TPETOTO
TpuMeceune Ha 2011 r. BbpXy pe3yJraTuTe BbB (PUHAHCOBHSA OTUYET

IIpe3 Tperoto Tpumeceune Ha 2011 1. ,,Bamop [Ipomsptuc” AJICHUIL] He ¢ mpuao0UBaIo HEIBHKUMHU
uMoTH 1 KpM 30.09.2011 1. HE mpHUTEKaBa TaKHUBA.

OOmusT pazMep Ha MPUXOIUAC, pealu3upanu oT ApyxkecTBoTo KbM 30.09.2011 r. Bp3nmu3aT Ha 41
XuJ1. JeBa. Benuku npuxonu ca popMupaHu OT JIMXBH 110 OAHKOBH JETIO3UTH.

Pazxonute Ha npysxectoto 3a nepuoaa 01.01.- 30.09.2011 r. ca 32 xun. nesa, oT KouTo 17 xui. neBa
pasxonu 3a BB3HArpaKAEHUs, 12 XwWil. jeBa pa3xoau 3a BHHIIHM YCIYTHd M 3 XWJ. JieBa (PMHAHCOBU
pasxonu.

Tperoto Tpumeceune Ha 2011 r. ,,Banop [pomspruc” AJJCULL npukmoun ¢ neyanda B pasmep Ha 9
XHJIL. JIeBa.

4. Onucanue Ha OCHOBHHTE PHCKOBe M HECHI'YPHOCTHM, Nped KOMTO € H3NpaBeHO ,,Basop
[ponbpTie” AJCHULI npe3 puHaHCcOBATA rOAMHA

Paznmuuny rpynmm prCcKOBE MOTAT Ja BIFSISAT €IHOBPEMEHHO Ha JeWHOocTTa Ha ,,Bamop [Ipombprrc”
AJICHILI, xaTto HSKOM OT TAX MOrarT Ja OBJaT OrpaHWYaBaHU, a JIPYTH ca W3BBH KOHTpOJa Ha
IPYKECTBOTO.

4.1. Puckoge, cnenuguunu 3a JpyxecTrBoro

PuckoBe cBbp3aHHU ¢ KpaTKaTa HCTOpHUS HA J[pyKkecTBOTO

HpyxecTBoTO € yupeneHo npe3 M. MapT 2010 1. 1 mpencTou J1a 3aro4He OCHUIECTBSIBAHE HA JIEHHOCT,
BKITIOUMTENTHO NpUA0OMBaHEe Ha HEIBWKMMH MMOTH. BB3MOXKHO € mpuaoOMBaHUTE MMOTH Aa MMaT
CKPUTH HENOCTaTbhLH, Aa He ObIAT YNpPAaBIABaHU NOCTATHYHO €(EKTHBHO, WU IO APYTH NPUYUHHU
CTOIHOCTTa Ha UMOTHUTE WJIM A0XOJa, KONTO reHepHupar, Aa € moj odyakpaHusTa. OCHOBHA 3a/1a4ya Ha
CnBera Ha OUPEKTOPUTE € H3IrOTBAHCTO MW IPUCMAHCTO Ha e(i)eKTI/IBHI/I BBTPCUIHU IpaBujia H
MIPO3pavHy MPOLETypH 3a PadoTa, KOUTO Ja CIIOMOTHAT 3a YCIICIIHOTO OCHLICCTBSIBAHE Ha OCHOBHATA
neiiHocT Ha Jlpy»KecTBOTO, 3a IOCTUIaHE Ha IUIAaHWPAHUTE (MHAHCOBU DPE3YJITaTH U Ja AajaT Ha
WHBECTUTOPUTE YBEPEHOCT, Y€ WHTEpPECUTe MM Iie ObJaT 3allUTEHd B MaKCHMaJHa CTeleH. 3a
MOCTUraHe Ha WHBECTUIIMOHHUTE LETUd W NPH B3EMAaHETO HAa WHBECTULHMOHHM pELICHHs, OCHOBHA
¢yHKUMS 1e urpae U oOCIy>KBAaIlOTO APY>KECTBO, HA KOETO CE Bb3jara M3BBPIIBAHETO HA peauLa
JeHHOCTH, OTIMCaHU B 3aKOHA 3a JIPY’>KECTBATa ChC CHEIMATHA HHBECTULIMOHHA LIEII.

HanyckaHe HA KJIIOYOBH CJIY:KUTeJIU

ToBa e puCKBT neitHOCTTAa Ha J[py’kecTBOTO Aa OBJae 3acTpalieHa MpH HaIyCKaHe Ha CIY>KHTET OT
KIIIOYOBO 3HAYECHHE U CbHC cneumquHa KBaJII/I(I)I/IKaHI/IH, 3a KOroTo € TpyaHO HJIKM HEBB3MOKHO Ja C€
HaMepU 3aMECTHHUK B pa3yMeH CPOK U Npu pa3ymHu (puHaHcoBu ycioBus. [lopamu cnenudukara Ha
CBOSITA JEWHOCT, JIpy>KecTBOTO WMa oOrpaHwdeH Ha Opoil IepcoHana, a OCHOBHAaTa dYacT OT
OorcpaTuBHATaA IIGfIHOCT 1€ CC Bb3Jjlara Ha BBHIIHM KOHTPArcHTH, ¢ KOCTO TO3W PHUCK € OO0 TroisiMa
CTEIECH U30JIMPaH.

PuckoBe, cBbp3aHu ¢ 1eifHOCTTA HA 00C/Iy:KBalllUTeE JPYKeCTBa

JpyXecTBOTO € 3aab/DKeHO IO 3aKOH Ja BB3JIOKH YIPaBICHHETO Ha MPUTEKaBaHUTE HMOTH,
BKJIIOUMTETHO, HO HE CaMoO, M3BBpPIIBAaHE Ha CTPOCKH M MNOJAOOpPEHHS, CHOMPAHETO Ha HACMH,
MOJIBPKAHETO U PEMOHTHTE, KAKTO M BOJAEHETO Ha CYETOBOJHA OTYETHOCT, Ha €IHO WIJIM IOBEYe
00CITy>KBaIll Ipy’KecTBa. B Ta3u Bpb3Ka M3MBIHEHHETO HAa JIOTOBOPHHUTE 33JBJDKEHUSI OT CTpaHa Ha
00CITy>KBaIllUTE JpY)KECTBa IE OKa3Ba CHIIECTBEHO BIHUSHHE BBPXY HeHHOCTTa M (HUHAHCOBHTE
pesynratu Ha pyxectBoto. [Ipn nogbopa Ha oOcmysxBammu apyxectsa CpBeThT Ha Jupekropure e
ce PBHKOBOIW OT JOCEramrHata HCTOpHS, permyTauus, npodecHOoHa Ha KBadH(UKalUs W OMHT Ha
00CITy>KBaIlUTE APYKECTAB U PHKOBOJHUS UM MEPCOHAIL.



4.2. O0u (CUCTEMHH) PUCKOBE

OOmuTe (CUCTEMHH) PUCKOBE Ca Te3W, KOUTO C€ OTHACAT JO BCHYKH HKOHOMHYECKH CYOCKTH B
CTpaHaTa M ca pe3yiTaT OT BBHINHHU 3a J[pykecTBOTO (akTopH, BEPXY KOWTO ,,Bamop IlpombpTuc”
AJICHUII ne moxe na oka3pa piusaue. OCHOBHUTE METOJM 32 OTPAHMYABAaHE HA BIUSHHUETO HA TE3U
PUCKOBE ca ChOMpaHE M aHAIM3MpaHE Ha TeKyllaTa WHGpopMalus U MPOTHO3UPaHE Ha OBICIIOTO
Pa3BHUTHE 1O OTACITHHU U OOIIH ITOKA3aTEIH.

HebaaronpusiTHH MPOMEHH B 3aKOHOATeJICTBOTO

Ot ompenensio 3HaueHNe 32 PUHAHCOBUS pe3ynTar Ha ,,Bamop [Ipomspruc” AJICUL] u 3a moxona Ha
HETOBHUTE aKIIMOHEPH € 3alla3BaHeTO Ha TEKyIUMs AaHbUYEH PEXHUM 3a JIeiiHocTTa Ha J[pyKecTBOTO, B
YaCTHOCT OCBOOOKIAaBaHETO Ha redanbara Ha J[py>KecTBOTO OT oOyiaraHe ¢ KOPIOPaTHUBEH JaHBK.
Hsma curypHOCT nanu M 3a KakbB MEpHOA OT Bpeme J[pyKeCTBOTO M HETOBHTE aKLMOHEPHU ILIE ce
[I0JI3BAT OT OJIArONPUSTEH JaHbYEH PeKUM. B nonmbiHeHue, KakTo neiiHocTTa Ha JpyxecTBOTO, Taka
U HEIBIKUMHUTE UMOTH caMH 10 cebe cu ca 00eKT Ha JeTallIH0O W MHOTOACIEKTHO NpPaBHO
perynupane. Hsima rapanius, 4ye 3aKOHOAATEICTBOTO, 3acsraio AeHHOCTTa Ha J{pyKecTBOTO, HsIMa Aa
ObZe U3MEHEHO B IIOCOKA, KOSATO J1a OBEJE 0 3HAYUTEIHU HEMPEIBUICHH Pa3XOdH U CHOTBETHO Ja
ce OTpa3u HeOJIAroNmpusATHO Ha HeroBara medanba. Bee mak, TpsOBa ma momuepraeM, de TCHIACHITUATA
Ha XapMOHHW3UpPaHEe Ha MECTHOTO 3aKOHOAATEIICTBO C €BpOIIeiicKaTa peryiaTiBHa paMKa B YacTTa 3a
Jpy’KecTBaTa ChC CHelralHa MHBECTUIIMOHHA 11eJl, BOAU A0 MHEHHE, Y€ ONaronpusTHUAT peryJaTHBEH
MOJIeJI Ha TO3M BUJ KOMIIAaHUH III€ CE 3ala3H U B ObJelle.

@DuHAHCHPAHE HA MHBECTUIIMUTE B HEABUKMMHU UMOTH

YcnexsT Ha JpyKEcTBOTO 3aBUCH B TOJsIMAa CTEMEH OT BB3MOXKHOCTTA N1a MpHI00WEe HEABIKUMHU
UMOTH TIpH HM3TOAHU YCIIOBHUS, BKJIIOYMTEIHO Jla OCUTYPH HaBpeMe U MpU MPUEMIIMBU IapaMeTpH
(vHaHCHpaHEe Ype3 €MHCHs Ha [ICHHU KHIDKA W/WiM OaHKOBU KpeautH. KbM HacTOSIIMS MOMEHT
KpEAUTHPAHETO Ha IPOEKTH B CEKTOPA HA HEJIBUKIMHTE UMOTH € CHJIHO OTPaHUYCHO W IIPH 3aBUILICHU
M3UCKBAaHHUA OT CTpaHa Ha OaHkuTe. DUHAHCHPAHETO UYpe3 KAIHWTAIOBHUS ITa3ap B CTPaHATa € CBHINO
3aTpyIHEHO MOpPaau HUCKATa JUKBUIAHOCT U CPABHUTEIHO CabMs PUCKOB aleTUT Ha HHBECTUTOPHTE.
Jpy>kecTBOTO Iie TUTAHUPA CBOEBPEMEHHO CBOMTE WHBECTHIIMHA W HEOOXOAMMHUTE 32 (PMHAHCHUPAHETO
VM TIapUYHU CPEACTBa, KOETO 00aue He TapaHTHpa, Y€ W3TOJHU WHBECTHUIIMOHHHU BH3MOXKHOCTH HSMa
Ja ObJaT MPOITyCHATH TIOPaIu BB3MOXEH HEJOCTHT Ha ¢uHaHcupane. OT Ipyra cTpaHa, eBEHTYallHO
yBEJIMYEHHE Ha Na3apHUTE JUXBEHHW IPOLIEHTH M€ [OBeIe [0 HapacTBaHE Ha pa3XxoJuTe Ha
HpyxecTBOTO 1O 00CTy’>KBaHE Ha B3ETHTE 3a€MH U JI0 CHOTBETHO HaMalleHHe Ha Iedandara My.
BB3MOXHO orpaHMuYeHHE Ha TO3M PUCK C€ IOCTHTra 4pe3 XeIDKHpAIlH CHEIKH, HO JpykecTBOTO He
MOK€ J1a TapaHTHpa MaKCUMATHO MIPUEMIIMBH YCIOBHS O CIACIKUTE.

3aBHCHMOCT OT TeMIIA HA HKOHOMHYECKH pacrex

OuakBaHug €Ja0 MKOHOMMYECKHS pacTeXX B CTpaHaTta BOAU 10 oTcilabBaHe Ha IMoKymnarejiHaTa
CITOCOOHOCT HA CTOIIAHCKHUTE CY6CKTI/I U 00 IIO-HMUMCKHW HHBA Ha HOTpe6J'ICHI/Ie 1 WHBCCTHIIMH, KOCTO
HEMHMHYCEMO 3acidara HETraTUBHO TBPCECHETO Ha HCIABWXHWUMH HMOTH, a OTTaM H rmeyajonTe Ha
I[I)Y)KGCTBOTO. HpeIlBI/II[ OYaKBaHUATA Ha IPABUTCICTBOTO 3a IOCTCIICHHO BBL3CTAHOBSABAHEC Ha
HUKOHOMHKATa IMpe3 2011, CCKTOPBHT Ha HCABWXUMUTEC HWMOTHU CHIIO CJIeABa [Ja C€ TOBJIUAC
6J'IaI‘OHpI/IHTHO B CPEAHOCPOYCH IIJIaH.

Kpenuren puck
[lo3uumsTa Ha bearapus Ha MEeXIyHapOAHUTE OBITOBH a3apu ce Moxo0py Mpe3 MocieaHaTa roIuHA.
Haii-BaxxHusaT edexT OoT mogoOpsABaHETO Ha KPEIUTHUS PEHTHHI ce ChCTOM B IIOHW)KABAaHE Ha
PHUCKOBHUTE MPEMHUU MO 3a€MHUTE, KOETO BOAM JO MO-OJIArONMpPHUATHU JIMXBEHH paBHUINA (TP paBHU
JIPYTH yCIOBHUS).

[ToreHnManHOTO MOBHIIABAHE HA KPEOUTHUS PEHTHHT Ha cTpaHata B Obaerie O uMajo O6J1aronpusTHO
BIMSIHME BBPXY JAeiHOcTTa Ha JlpyKeCTBOTO M MO-TOYHO BBPXY YCJIOBHATAa HAa HETOBOTO BBHIIHO
¢unancupane. OT npyra cTpaHa, €IHO €BEHTYaIHO MOHWKEHHE Ha KPeOUTHUS pedTHHT Ha beirapus



Ou OKa3ajo OTPHULATENIHO BIUSHHE BHPXY IleHaTa Ha (prHaHCHpaHEeTO Ha J[py’KecTBOTO, OCBEH aKo
HETOBHUTE 3a€MHU CIIOPa3yMEHUS HE ca C PUKCUPaHH JINXBU.

Bauyten puck

CpriacHo AeicTBaIOTO KbM HACTOSIIMS MOMEHT 3aKOHOJATENCTBO B bbirapus, ObIrapcKkuAar JeB €
¢ukcupan kpM eBpoto B choTHomeHrne EUR 1 = BGN 1.95583, a boarapckara Haponna banka e
JUIBKHA J1a MOJIABPKa HUBO Ha OBIArapcKuTe JIEBOBE B OOpallleHHE, PAaBHO Ha BATyTHUTE PE3EPBH HA
Oankata. Ta3u BaslyTHa NONUTHKAa HaMalsBa 3HAYUTEIHO PHCKAa OT CPUBOBE B CTOMHOCTTa Ha
Obirapckus neB. GUKCHpPaHUAT Kypc Ha JieBa KbM €BPOTO HOCH 3a ObJIrapckara BallyTa pUCKa OT
HeONarompusaTHU [JBIDKEHHS HA Kypca Ha €BpOTO CIpSIMO JpYyruTe OCHOBHHM BaJyTH Ha
MEXIYyHApOIHUTE (UHAHCOBHM Ta3apH, HO HE CUWUTaMe, 4e MOM00CH HeOiaromnpusaTeH edexT mie e
onpeaendll 3a AeitHocTTa Ha Jpy»kecTBOTo.

HNuduaaunoHeHn puck

PUCKBT OT yBennueHne Ha MHIIAIMATA € CBbP3aH C HAMAJISIBaHETO HA peasiHaTa MOKyIaTe/Ha Cuila Ha
MKOHOMHYECKUTE CyOCKTH M eBeHTyallHaTa 00e3I[CHKA Ha aKTUBUTE, ICHOMUHUPAHH B MECTHA BaJTyTa.
CucremaTta Ha BaJdyTeH OOpI KOHTPOJHpa MapUYHOTO Mpe/iaraHe, HO BBHIIHK (AaKTOPH MOraT 1a
OKa)kKaT HATHUCK B IOCOKAa HAa yBEJIMYCHHE HA I[CHOBHTC HHMBA. UJIICHCTBOTO Ha CTpaHaTa HU B
EBporeiicKust ChIIO IIe Bh3ASHCTBA B MOCOKA MOCTENICHHO W3PaBHIBAHE HA BBTPEIIHUTE IICHHU C TE3H
Ha OCTAHAJINTE CTPAHU-WICHKH. KbM HACTOSIIMS MOMEHT 00a4e U Karo ISUI0 MEXaHU3MbT Ha BATyTCH
Oopa ocurypsiBa rapaHiuH, 4e WH(IalusaTa B CTpaHaTa 1€ OCTaHE IMOJ KOHTPOJI M HAMA Ja UMa
HEOJIAarONPUSATHO BIIUSHHE.

IMomTH4Yeckn pucK

TTomuTnueckusT PUCK € CBBP3aH C Bb3MOXHO BB3HHMKBAHC HAa BHTPCHIHOIMIOIUTUYCCKU CHTPECCHUA U
HeOJaronpusTHa MPOMsiHAa B CTONAHCKOTO 3aKOHOJATEJICTBO. TO3M PHCK € CBBP3aH C BB3MOMKHOCTTA
MIPaBUTEJCTBOTO Ha €OHA Ibp)KaBa Ja CMEHM IOJHUTUKATa CH W B PE3yJITaT Ha TOBA IasapHaTa U
WHBECTUIIMOHHA Ccpelga, B KOSTO padoOTAT Ipy)KecTBara Ja c€ INPOMEHHM HeOJarompuarHo, a
MHBECTUTOPUTE J1a TIOHECAT 3aryou.

anrapnﬂ € CpPAaBHUTCIIHO crabuaHa MNOJIMTUYCCKH, OOKOJKOTO HMa KOHCCHCYC B 06IJ_ICCTBOTO u
OCHOBHHUTC IMOJUTUYCCKHU CHUJIM 110 OTHOIICHHEC OCHOBHHTC HACOKHM Ha MKOHOMHYCCKATa ITOJIMTHKA H
ABJIToCpoYHaTa OpHUCHTAWA Ha CTpaHaTa. Eto 3al10 MOJIMTUYCCKUAT PUCK CC OLICHABA KAaTO HUCHK U
HE C€ OYAaKBAT 3HAYUTCIIHU NPOMCHU B MOJIMTUKATA HA IPABUTCIICTBOTO.

Apyru cucrteMHH pUCKOBe

HeiinoctTa Ha [lpykecTBOTO MOXKe Aa ObAe MOBIHMAHA M OT U3MEHEHUS B CBETOBHATa M PETMOHAIHA
WKOHOMHMYECKa M IIOJWTHYECKAa KOHIOHKTYypa. 3a0aBsSHETO Ha CBETOBHOTO WM PETHOHAIHO
HNKOHOMHMYECKO Pa3BUTHE, BOCHHH ACHCTBHUS, IPAKIAHCKO HETOAYMHEHHE, IPUPOIHU OCACTBHS MU
apyru  GopcMakopHH 00CTOSITENICTBA MOTaT 3HAYUTENTHO Ja 3aTpynHaT JlpykecTBOTO mpHu
OCBIIIECTBABAHE Ha MIOCTABEHUTE OT HETO LIENH.

pr,Z[HOCTTa 3a NPCABHUXXIAHE Ha TE3U CHOUTHS U HEBB3MOXKHOCTTA Ha ITHIIHO 3aCTpaxOBaHC Haliara
H3MO0JI3BBAHETO Ha MPCHMU3CH IMOAXOJ IIpU aHa/IM3a Ha HaJlMdHaTa I/IH(i)OpMa]_[I/IH, 3aCTpaxoBaHC Ha
OpUTCIKABAHUTEC HMOTHU, ONPCACIIHC Ha IMporpamMa 3a JehcTBUA IIpyu BB3HUKBAHC Ha KpU3HCHA
CUTyanus.



5. Uudopmanust 3a CKIKYEHH CAEJKH MeXKIy CBbP3aHU JIMIA Mpe3 TPETOTO TpHUMecedyHe Ha
2011 r.

Hpe3 OTYCTHOTO TPUMECCUUEC HE Ca U3BBPUIBAHU CACIIKU CbC CBbP3aHU JIUIIA.

HMara: 26.10.2011 r.
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Usubiaaurenen Aupexrop




