HOKJIA L
3a geiHocTa Ha “@OHJ 3a €HepreTMka M eHepruiiHu uKoHoMuH-OEEN”

AJICUL]

1.[aHHu 3a Opyxecmeomo u ucmopuyecka cnpaeka

HaumeHoBanneto Ha ppyxectBoto e “©OHO 3A EHEPMETUKA W EHEPIMUMAHU
MKOHOMUWN - ®EEN” AACUL, c ekBuBaneHT Ha aHrnuiickn eavk “ENERGETICS AND
ENERGY SAVINGS FUND” SPV. [pyxecTtBoTo € y4upeaeHo B bbnrapus Ha 21.02.2006 r. u
€ CbC cepanuuie u agpec Ha ynpasneHue rp. Cocus, yn. “banwa” N: 1, eT. 5, Ten. (+359 2)
9179864, E-mail: feei@enemona.com. CblLLEeCTBYBaHETO My HE € OrpaHUYeHO CbC CPOK.

“©OH[ 3A EHEPTETUKA N EHEPTUMHU MKOHOMUW - ®EEWN” AICUL, e perucrpupaHo
ot Cocuiicku rpaackm cba Ha 10.03.2006 r. v e BNUCaHO B TbProBCKUA PErucTbp Ha
Codpuiickm rpaacku cba no doupmeHo aeno ®f1 Ne 2600/2006 r., naptuaeH Ne 102401, Tom
1373, ctp. 152, per. |, eguHeH naeHTudUKaumoHeH koa: 175050274.

ApyXecTBoTO € nonyyuno NUUEH3 3a ynpaxHaABaHe Ha AENHOCT KaTo APYXEeCTBO Cbe
cneuvanHa wHeBecTUUMoOHHa uen ot Komucua 3a duHaHcoB Hagsop ¢ Pewenune Ne 333 —
ACWUL, ot 17.05.2006 roguHa.

Mpe3 M. oktomBpu 2006 r. PEEN AOCWUL] peanusupa 3agbrmkuTenHoTo no 3akoHa 3a
ApyxecTBaTa CbC crneunanHa MHBECTULMOHHA LEen NbpBOHAYanHO yBeNuYeHne Ha kanvtana
Ao 650,000 nB. ypes nybnuyHo npeanaraHe Ha 150,000 HOBM akuuW Ha perynupaH nasap.
Komucua 3a cduHaHcoB Hapsop Bnuca ®EEW AOCWUL| B peructbpa Ha nybnuyHuTe
ApyXecTBa U ApyrM eMUTEHTU Ha LieHHU kHuxa. OT 17.10.2006 r. akuumMTe Ha ApPYKECTBOTO
ce Tbpryeat Ha bwnrapcka cpoHpoBa 6opca- Cocpusa All.

2. Ame u byHKYUU Ha 4neHoeeme Ha ynpaeumesiHUsi U Ha KOHMPAJIHUS op2aH U
npokypucmume

OpraHuTe Ha ynpaenexue Ha “©OH[ 3A EHEPIMETUKA U EHEPTMMHU MKOHOMUA
- ®EEN” ALICULI /HapuyaH no-aony “®EEN” AAICULL ca O6woTo cbbpaHne Ha akunoHepuTe
1 CbBeTwbT Ha [lupekTopuTe.

CocraebT Ha CbBeTa Ha AMpPeKTopuTe BKMIOMBA TpU NuUUa, BKIIOYUTENHO eauH
He3aBMCUM YneH, KoMTo ca uanyecky nuua n ca nsbpaHu Ha YupeauTenHoto cbbpaHue Ha
HpyxectBoTo, NnpoBeaeHo Ha 21.02.2006 r..

CuBert Ha [lupekTopuTte

e uHX. Mpokonu [lnues MNpokonues - MNpeacenaren Ha CbBeTa Ha AUPeKTopUTe

e uHX. LBetran KameHoB [erpywkoB - 3am. npeacegaten Ha CbBeTa Ha
AvpekTopute n U3nbnHUTENeH AupeKTop

e uHX. Xpucto iumutpoB XpucToB - Hesasncum uneH Ha CbBeTa Ha gupekTopuTe

“©oHALT 3a eHepreTuka u eHepriiiin nkoHomun” AICUL, ce ynpaensea u npeacraenssa
oT UsnbnHutenHua avpektop — LisetaH KameHos MeTpywkos u oT Mpokypucra - OpnuH
No6pes AnekcaHapoB, KOWUTO e ynbnHomoLlleH oT CbBeTa Ha aupeKTopuTe.




3. Mpedmem Ha deliHocm Ha dpyxecmeomo

‘OEEN” AICUL e yypeneHo KaTo APYXKECTBO CbC cneumanHa WHBECTULMOHHA Lien
3a ceKiopuTM3aLmMA Ha B3EMaHus.

MNpeaMeTsLT Ha AEMHOCT, CbrnacHo Yn. 4 oT Ycrasa Ha [lpyecTBoTo, e: HabupaHe Ha
cpeacTBa Ypes u3fasaHe Ha eMUCUU LIEHHW KHWXA W HBECTMpaHe Ha HabpaHuTe cpeacTea
BbB B3€MaHUA (CeKiopuTM3auua Ha B3eMaHWsA), NOKynko-npoaaxba Ha B3emMaHUsi, KakTo v
n3BbpLUBaHE Ha APYrM TbProBCKU AENHOCTW, NPSAKO CBBLP3aHM C NOKynko-npoaaxbaTa uunu
CeKlopuTM3auMATa Ha B3eMaHuATa.

‘OEEWN” AOCWUL cekiopuTusvpa NpUOPUTETHO B3EeMaHUSA, Bb3HUKHANM Mo nosoA
npeaocTaBAHETO Ha eHeproedeKTUBHU YCNyrn UnuM AernHOCTM No CMUCbNa Ha 3akoHa 3a
eHepruiHa edpektuBHocT (3EE), B3emaHusa ot nybnnyHo-4acTHW NapTHLOPCTBA U B3eMaHWA
Bb3HUKHaNM B cdepaTa Ha eHepreTukata W uHAyCcTpusaTa. [lpyXeCTBOTO MoOXe pAa
npuaobuesa HOBU aKTMBM 3a CEKIOPUTU3ALMS, CaMO aKO OTrOBapsiT Ha W3UCKBaHWATa U
orpaHuyeHusTa, npeasuaeHn B 3akoHa n YctaBa Ha 4pYXXeCTBOTO.

~PEEWN ANCWULl He nputexxaBa HeABWKUMO WMywecTBO U obopyasaHe.
HpyXecTBOoTO He Bb3HaMepsiBa Aa VHBECTUpA B APYrM aKTUBU OCBEH B3E€MaHWUs, NapuyiHu
cpeactea, 6aHKOBU AENO3MTH U LIEHHU KHWXa B CLOTBETCTBME C pa3nopeabute Ha 3ACUL,
YcTtaBa Ha [1pyXecTBoToO.

3.1 BaHka-Geno3umap

baHka penosutap Ha [pyxectsoto e Tb “ObeauHeHa bvnrapcka baHka” ALl, cbe
cefanuvuie u agpec Ha ynpasneHue rp. Cogus, obwmHa Bb3paxgaHe, yn. “Ceeta Cocus”
Ne 5, BnucaHa B Twproeckusa pernctbp ¢ peuexne no ¢.a.Ne 31848/1992 roa. B Coduiicku
rpaacku cba,.

3.2 flaHHu 3a o6cnyxeawume Opyxecmea

‘OEEN” ACUL e BBb3noxun peinHoctTta no obcnyXBaHETO Ha B3emMaHusATa Ha
‘EHnpa  WHxeHepuHr’ALl, koeTo ce sBABa OOCNYXBALWOTO APYXECTBO M C KOETO
OpyxecTBoTO Mma ckniouveH gorosop ot 30.03.2006 roguHa.

‘Ennpa UxuHepuHr’ Al e peructpupaHo ¢ pewueHne Ha Coduitcku rpagcku cba nNo
dupmeHo aeno 16278/1999 rog.c kanutan 50 000 nesa. [py>xecTBOTO € CbC cefanuiue u
appec Ha ynpasneHue: rp.Coodus, X.k. “Xunoapyma” 6n. Ne142 A, eT.1, an. 2 n uma kog no
byncrat 130181504.

3.3 OyenHumenu

CurnacHo usuckesaHeTo Ha yn. 19 u un. 20 ot 3ACUL Ha 05.06.2006 roanHa mexay
“©EEWN” AICUL, n “UHdpo Tpena” EOO[ Ge cknioMeH paMKoB AOroOBOP 3a U3BbpLUBaHE Ha
eKCnepTHU OLIeHKW 3a onpeaensHe CTOMHOCTTa Ha akTuBMTe Ha PoHAaa.




“‘UHcpo Tpena” EOOL e cbe cepanuvwie n agpec Ha ynpaenexue: rp. Cocus, pavioH
O6opuwe, yn. “Mapun [puHos™2A, peructpupaHo no ¢.a. Ne 2326/1994 Ha Codpuicku
rpagcku cba, napt.Ne 14718, Tom.91, per.l, ctp. 80, BYJICTAT 121763288, [aHbuyeH Ne
1223089522, npeacreanssaHo oT ynpasutens bucrtpa CtaHuwesa boHesa.

4.Pe3ynTtaTti oT aeMHocTa, GUHaAHCOBO CHCTOSIHUE M NEePCNeKTUBYU

HpyxecTtsoTo e nonyyuno nuueHs ¢ Pewenune Ne 333 — ICUL ot 17.05.2006 roauHa.

OcHoBHUAT kanuTan Ha PEEN AICULl e B pasmep Ha 650 xun. nB. [lpyecTBoTO €
yypeaeHo npes M. dpespyapu ¢ kanutan ot 500 xun. ne. B pesyntaT oT 3a4b/MKUTENHOTO No
3ACWL nbpBoHayanHo yBenuyeHue Ha kanuTana dpe3 nyGnuyHO npepnaraHe Ha HOBU
aKkuun, kanutansT Hapactea Ao 650,000 ne. HaTpynaHuaT ¢huHaHCOB pesynTaTt ce AbIKu
OCHOBHO Ha CTOMHOCTTA Ha npasara, NPoAaAEHU NP YBENWYEHNETO Ha KanuTana.

C peweHne Ha CbBeTa Ha gupektopute Ha apyxectBoto oT 01.11. 2006 r. Ha
ocHoBaHue 4n.46 ot YcraBa Ha ApYXecTBOTO U cbrnacHo 4n.204, an.3 ot Tbprosckus
3akoH. “OEEN” AINCWL, emutupa obnuraumoHHa emucusa B pasmep Ha 3 000 000
eBpo.O6nurayuute No Tasm emmncua ca o6UKHOBEHU, Ge3HaANUYHKN, NMMXBOHOCHK, C nagex 60
Meceua OT AaTtaTa Ha usgaBaHEeTO UM, C LUECTMECEYHU NUXBEHU NnalwlaHus, obesneyeHn n
HekoHBepTupyeMun.O6nuraymnTe OT HacTosiaTta eMUCUs ca OT eauH Knac U gasaTt obuwm
npasa Ha npuTexartenute cu. Tasu emMucusa ce uspape nopagu HeobxogumocTTa OT
hvHaHCcMpaHe 3akynyBaHeTo Ha cknodeHu cegem ECKO - [oroBopa, Bb3nu3awm Ha
cronHocT 3 940 482 neBa, KakTo U Ha ApYyrn B3emMaHusi, B NpoLec Ha ckntousaHe Ha ECKO un
Apyrn porosopu. 3a nocTUraHe Ha AbLrOCPOMHUTE LN Ha KOMMNaHWATa ce npeaswxkaa
Aveepcudukauma Ha noprtdeina, T.e. CeKlopUTU3aUMA Ha (DUHAHCOBU aKTMBU U B OpYru
obnacTtu Ha ukoHomukaTa.

,LPOHO 3a eHepreTuka u eHepruitHn ukoHomun” ALCUL-Codua(FEEI) cknioun
Aorosop 3a 3aem ¢ Esponeiickata 6aHka 3a Bb3CTaHOBABAHE W pasBuTUE Npe3 uamuHanara
roavHa. CymaTa Ha kpeguTta e 7 MnH. eBpo U we 6bae noracsiBaH Ha 23 paBHU TPUMECEYHU
BHOCKW. 3aeMbT We 6bae nonyyeH Ha Aga TpaHwa. [MbpBuAT oT Tax Wwe 6bae Ha cToMHoCT 3
MSIH. €BpO 1 We 6bae u3nonssaH 3a Beye 3aBbpLUEHN NPoeKTU Ha ,EHeMoHa”, a BTOPUAT we
6bae Ha CTOWHOCT 4 MnH. eBpo U we 6bae M3NonsBaH 3a NPOEKTU Ha dupmara, KoUTo
TpsbBa Aa 6baaT 3aBbPLUEHU 0 Kpas Ha roguHaTa.

BanaHc (xvn.ns.) 31.12.2007 r.
AKTUBU

HeTekywum akTMBn B T.\u.. 3636
TeKyLm aKTuBm B T.M.: 2848
-napu4Hn cpepcTea 2115
-(bMHaHCOBU aKTUBN 307
-TbProBCKWU 1 ApYyru B3eMaHus 426

CYMA HA AKTUBA 6484




NMACUBU N COBCTBEH KATTNTAN

CobcTBeH kanuTan 1222
-OCHOBEH KanuTtan 650
-pesepsu 627
-HaTpynaH UHAHCOB pesynTar -55
HeTtekywn nacusu 5253
-3aQbIDKEHNA NO 0ONUraLMoHHN 3aemu 5253
Tekywm nacusu 9
-TEKyLLM 3aabIHKEHNUs 9
CYMA HA NACUBA 7968

Kbm 31.12.2007 r., [ipy»ecTBOTO € 3aKynuno ABageceT U e4HO B3eMaHus
Ha ctorHocT 7 806 557 nB. LieHaTa Ha B3emaHusTa € cbobpaseHa C OLeHKUTe, HanpaBeHn
OT He3aBMCUM NULIEH3MPAH OLEHUTEN U NpeACTaBEeHU B APYXeCTBOTO ¢ [loknapg 3a oueHka,
cbrnacHo uauckesaHeTo Ha yn. 19 ot 34CUL, PEEN A CUL| nskynysa v e uskynyea
B3€MaHWUsA NO JOroBOPU C AUCKOHT OT CTOMHOCTTA UM.
Mo NpoABIMKUTENHOCT Ha B3EMaHUsITa Te ce pasnpeaensaT No CrNeaHUAT HauvH:

ho 3 rognHm - 21 %
o 5 roguHu — 18 %.
[o 7 ropgnun - 69 %.

OTHOCHO TUNOBETE 3aKyneHu B3eMaHus.

22 % ot obwara CTOAHOCT Ha 3aKyneHWTe B3eMaHWA NpeacTaBnsABaT B3eMaHWs OT
MHBECTULUN B EHepruinHa epeKkTUBHOCT B UHAYCTPUATa

- 78 % ot obuwjaTta CTONHOCT ca B3emaHusa oT cknwdenn ECKO [lorosopu ¢ 06WuHW.

Ortyer 3a npuxoanTe U pazxoaute (xun. ne.)  31.12.2007

Ipuxoau oT aeHoOCTTa

HeTHu npuxoam ot npogaxou -
__duHaHcoBM npuxoau 517
O6wo npuxoau oT AeWHOCTTA 517
Pa3xoau 3a aeMHocTTa

Pa3sxoan no KOHOMUYECKU eNnemMeHTn 71
__$uHaHcoBU pazxoau 501
O6wo paaxoan 3a AeHHOCTTA 572
Saryba npeau obnaraHe ¢ naHLUN 55
Pasxoaun 3a naHbum -
Bcuuko 3aryba 3a nepuoaa 55

Kbm 31.12.2007 r. “@EEW” AAICUL, e peanusmpano npuxoau oT AeHOCTTa B pa3mep
Ha 517 xvn. nB., OT KoUTO 116 XMN. NB. ca NpPUXoAN OT NUXBK No Aeno3uTn n 401 xun. n.. ca
npuxoam oT AUCKOHTa Ha B3eMaHuUATA.




Ot ™. AHyapu 2007 r. oo paTaTa Ha oT4yeTa [lpyXecTBoTo e peanusupano 3ary6a B
pasmep Ha 55 xun. nB.

5.0cHoeHU na3apu u GaHHU 3a KOHKypeHmocnoco6Hocmma Ha eMumeHma

MasapbT 3a cekiopuTU3aUMA Ha B3eMaHus B bbnrapua e B Ha4yanoTo Ha CBOETO
passutme. CbrnacHo 3akoHa MoraT fAa ce ydpefssaT [fOBa Buga ApyxectBa — 3a
CeKIopUTM3aLUMA Ha HeABWXVWMK MMOTU U 3a B3eMaHus. [Mo-ronemuaT Gpoin ApyxecTsa 3a
umoTu ce obycnass OT NO — AcHaTa Len Len, T.e. aHraXupaHe Ha pecypc C Len uHeBectTuuua
B HEABMKMMN UMOTU. BU3HECHT € AICeH N KaTo AONBbNHUTENEH ENEMEHT ce ABABa faHbyHaTa
npedepeHuus. [lokaTto Npu ApyxecTearta 3a B3€MaHUA OCHOBHUAT UHTEPEC OT Cb3aBaHETO
UM He e npedepeHUMaTa, a HanuyreTo Ha fobpe passuT cuHaHcoB nasap. [JoxoaHocTTa
3a aKuMoHepuTe B MbpBUA BUA APYXXECTBA CbAbpXKa MHOrO No - BUCOK BONaTUNEH ENeMeHT,
KOeTo o3HayaBa, 4e noemaTt pUCK, NPAKO CBbp3aH CbC cekTopa. [Mpu ApyxectBata 3a
B3eMaHuA [0XOAbT WABa OT NOTOKa, reHepupaH OT CbBKYMHOCTTA, KOATO € 3aKyneHa U B
TO3¥ CMUCBN Te npeanaraT no-ctabunHa UHBECTULMA OT rMeaHa Touka LieHaTa Ha akuuuTe.

JivueHsnpanute papyxectsa oT KOH 3a cekiooputMsaums Ha B3eMaHUA KbM
HaCTOALNA MOMEHTA ca NeT, OT KOMTO TpW ca NybnuyHu, HO cepaTa, B KOATO U3BBLPLUBAT
CBOAITa AEWHOCT He npegnonara KoHKypeHuus Ha “®EEN” ALICUL|, Tvi kaTo B3eMaHusTa,
KbM KOUTO Ce € Hacouyuna KOMnaHwATa ca NPeauMMHO B eHepreTukata U eHepruinHute
MKOHOMUW.

6.0mpacneea KOHIOHKMYypa

[pyxecTBOTO LWe CeKlopuTU3npa NPUOPUTETHO B3EMAHUA, Bb3HUKHANNW no 4n.21 ot
3akoHa 3a eHepruviHa edpekTueHocT (ECKO [oroBopu) oT anbXxHuUUM B cdepata Ha
eHepreTukaTta u eHepruviHaTa eeKTUBHOCT U ApYyrvM B3emaHuA, He3abpaHeHn oT 3akoHa 3a
ApyxXecTBaTa CbC cneyuanHa wHeecTUumMoHHa uen. Npu BUCOK M yCTOWYMB MKOHOMWUYECKMU
PbCT, BEPOATHOCTTa OT HennaiwjaHe no B3eMaHusiTa € NO-HUCKa, OTKONKOTO B NEpUoAM Ha
cTarHaumsa, B KOMTO U pefoBHUTE AMbXHULM UMaT 3aTpyaHeHusa. OTaenHUTe CekTopu Ha
MKOHOMMKaTa MoraTt Aa UMaT pasnuyHU CTONAHCKU LMKNK. AKO NOpTdhENTbT Ha APYXECTBOTO
€ OT B3eMaHUs OT €AuH CEeKTOp, TO eBEeHTyanHuTe Hebnarononyuus B TO3n ceKTop, MoraT aa
AoseAat [0 HapacTBaHe Ha nowwuTe B3eMaHuUs U [o 3aryba 3a ApyxecTBoTo. 3a
MUHUMU3MPaHe Ha To3Wn puck “DoHA 3a eHepreTuka U eHepruinHm ukoHomun - SEEN” ACULY
Lle ce onuTa Aa CeKlopuTU3Mpa B3EMaHUS OT pasfUYyHN CEKTOPU U KOMMNaHUMA U Aa NoabpXKa
AveepcuduumpaH noptdgenn, ¢ uen HegonyckaHe npobnemwuTe B eAWH CeKTop Aa ce
OTPasAT BbpXy (PMHAHCOBMA pesynTaT Ha ApYyXecTBOTo. [MpuopuTeT Npu anTepHaTUBHUTE
B3eMaHuA, pasnu4yHn oT ocHoBHUTe 3a “OEEUN” ALICUL we vmaT B3eMaHWs OT CeKTopw,
KOMTO Ca aHTULMKNUYHKU U ce npeacTaBaT fobpe aopu u npu obuwo 3abaBsHe Ha pbCcTa Ha
MKOHOMMKaTA. :

7.Mpoz2Ho3a 3a deliHocmma Ha ApyXxecmeomo

PaspaboTteHn ca nporHosu Ha “©EEWN” AICUL| 3a 6baewoTo My passutne , Npsiko
crnefcTeve OT npueTtata OT MEHWAXMBHTA WHBECTLUMOHHA NporpamMa W OvYakBaHWATa My 3a
HENHOTO peanuanpaHe.




PaspaboTeH e hHaHCOBO-MKOHOMUYECKN MOAEN 33 Pa3BMTUETO Ha APYXECTBOTO 3a
netroguweH nepuwoa. lnaHvpa ce koMnaHuATa Aa npuaobue UHAHCOBU aKTUBKM Ha
croinHocT 62 800 000 neBa, kaTo NpeaBwxaaHUATa 3a obeMa Ha B3eMaHWUATa, ce ocHoBaBaT
Ha OOCTOATENCTBOTO, Y€ MNasapbT 3a eHepruiHa eeKTUBHOCT € B Ha4yanoTo Ha CBOETO
pasBuTue, KakTo U Ha 6asa Ha HauuoHanHaTa ABLNrOCPOYHA NporpaMa 3a eHepruiHa
ePeKTUBHOCT, NpueTa OT NpaBuUTENcTBoTO 3a nepuop Ao 2015 roguHa, KOSTO NpeaBwKaa
noeTanHo npoBexaaHe Ha MEeponpUSATUS, CBbP3aHU C NOCTUraHe Ha MOCTaBEHUTe Lenw.
3anoxeHuTe ovyakBaHWs 3a 3aKynyBaHe Ha ronsam obGem B3emaHus 3a 2007 u 2008 r. ce
6asupa Ha aonyckaHeTo, Ye Te e ce ABAT KaTo KyNIMUHALMOHHKU B Tasu cdepa Ha AelHOCT.
3aTtoBa CTOMHOCTTA Ha 3aKyneHuTe B3eMaHWA Mpe3 Tesn ABe roAMHW ce yBenudaBsa
3HauyuTenHo, aocturamkm ao 55 353 453 nesa.

Mpe3 NporHo3HMA nNepuoa ApPYXeCTBOTO Nokassa CTabunHu cuHaHCcoBU pesynTaTy,
KOETO Ce AbIMKN Ha U3NOoN3BaHEeTo Ha eeKTUBHa ynpaBrneHcka nonutuka. Te ce uspassasar
B W3NON3BaHETO Ha ONTUManeH AUCKOHTOB MPOLIEHT U MWHUMWUINPAHETO Ha pPasNUYHUTE
BMAOBE pUCKOBE, CbNbTCTBaLLM NpuaobusaHeTo Ha B3emaHuATa. OceeH nobpute pesynrtatu
oT onepatmueBHata gevHocTt Ha A[CWLL, apyxecTBoTo ycnsaBa ga akymynupa AOCTaTbuYHO
duHaHcoBM cpeacTBa, 3a Aa obesneun AevHOCTTa CM M Aa norack ABLArOBUA KanwuTan,
N3NoN3BaH 3a MHBECTULNN.

3a pasrnexaaHuAaT nepuog Apy>XecTBeTo He € CKNoYBano caenku CbC CBbp3aHu nuua




