MEXAOMHEH OOKNAA
3A JEMHOCTTA HA
nao ,,HAOEXOA” AQl KbM 30.09.2008 r.

1. etiHocm Ha UM ,,Hadexda”’ Al 3a nepuoda 01.01.2008 Ao 30.09.2008 2.

Mpe3 2008 r. genHocTtTa, KoaTo WO “Hagexpa” ALl ocbllecTBUM € MHBECTMpPaAHE B
LEHHM KHWXa Ha napu4Hu cpenctea, HabpaHu Ypes nybnnyHo npegnaraHe Ha akuuu.
MHBeCTMUMOHHATa [OEeVMHOCT Ha [OPYXECTBOTO Ce ynpasndBa OT YNpasnsBallo
apyxectBo “MPBEK Acetr MeHugKMbHT® All, CbrnacHO CKIHOYEH LOroBOp MeXOy
ABeTe CTPaHW.

2. OnucaHue Ha _uHeecmuyuoHHume uenu Ha MO “Hadexda” Ad,
uHeecmuyuoHHama noJumuka U UH8eCMUUUOHHU O2paHuUY4YeHusl 3a nepuoda
01.01.2006 do 30.09.2008 e.

CovrnacHo yctaBa Ha W[ “Hapgexga” ALl ocHoBHaTa LUen Ha OPYXeCTBOTO €
rapaHTMpaHe Ha WHTEpPecuUTe Ha akUMOHepuTe 4pe3 cb3gaBaHe Ha GanaHcupaH
nopTpenn OT LEHHU KHWXa C ONTMMANHO CbYeTaBaHE Ha BUCOKA AOXOAHOCT W
MUWHMMarneH pUCK, MOCTUTHATU Ypes:

a) nogAbpKaHe 1 ynpaBneHne Ha onTMMarneH MHBECTULMOHEH NopTdenn;

6) edbekTMBHO NpmMaobMBaHe Ha akuMW Ha NPeanpUATUS;

B) nocneaeaila npogaxba oT noprtdenna Ha OPYKECTBOTO MpPU ONTMMarHU

3a pYyXeCTBOTO YCNOBUS;

r) NpUBNMYaHe Ha OONbAHUTENHU KanuTanu 4Ype3 nybnuyHo npegnaraHe Ha

aKUMK Ha OPYXEeCTBOTO MO pea M Npu YCroBUsi, onpeaeneHn CbC 3aKoH.

MHBeCTMUMOHHaTa cTpaTterna cnegBa onTMuMasiHO OTHOWeHne Mexay AbJIroCpOoYHU U
KpaTKOCPO4HN MHBECTULINN.

MHBecTMUMOHHATa AEWHOCT ce OorpaHuvaBa OT [EeNCTBALLOTO 3aKOHOAATENCcTBO U
yCTaBa, KaTo OPY>KECTBOTO HE MOXe Aa:

1. npuaobmBa LEHHN KHUXKA, KOUTO HE Ca HaMmbJIHO U3NNaTeHw;

2. npoaaBa LEeHHM KHUXKa, KOMTO He NpuTexasa;

3. MHBECTMpPA B LUEHHU KHWXA, M3OadeHn OT ydpeauTenuTe Unu CBbp3aHu C
TAX Nyua 3a CPoK OT 2 roAuHM OT YyYpeasiBaHETO Ha APYXeCTBOTO vnu OT nuua,
KOWUTO KOHTponupat [pyXeCTBOTO UM CBbpP3aHu C TAX nuua.

4. npegocTaBsa 3aeMu Unu Aa 6bae rapaHT Ha TPeTu nuua.

5. nsgasa obnurauun 1 Apyrn ObnroBu LEHHW KHUXA;

6. MHBeCTMpa noBeye OT 25 Ha CTO OT aKTMBUTE CU B LIEHHM KHWXA, n3gageHu
OT €4HO U CbLLO NYONMYHO OPY>KECTBO UNN OT APYr EMUTEHT, YAUTO LIEHHWU KHIKA
ca npueTu 3a TbProBus Ha perynupaH nasap, ako obuiata CTOMHOCT Ha Te3u
WHBECTULMWN HE Ha[BULLIABA OrpaHMYeHmaTa No 3aKOH.

7. npugobuBa akuum € NpaBo Ha rnac Ha eguH eMUTEHT B pa3mep, KOMTO Aa
MO3BOSIM HA HEro WM Ha YNIEHOBETE Ha HErOBMTE YNPaBUTENHM UITU KOHTPOJSTHU
OpraHn CbBMECTHO [a YNPaXHSABAT KOHTPOS BbPXY EMUTEHTA.

8. ce npeobGpasyBa B Opyr BuL TbProBCKO APYXECTBO M Aa MPOMEHS
npegmMeTa Cu Ha AEeVHOCT, OCBEH B CriydauTe, NpeaBUaEHN B 3aKOHa.

9. npupobuBa OBMXKMMM BEWM W HEOBWKMMM WUMOTM, KOUTO He ca
Heobxoanmm 3a NPSIKOTO U3BBbPLLBAHE HA A4ENHOCTTa Ha APYXXeCTBOTO.

AKTMBUTE Ha APYXXECTBOTO CE CbCTOSAT €ANHCTBEHO OT:
1. LEHHM KHMXa, NPUeTH 3a TbProBUSi Ha perynuMpaH nasap Ha LEHHU KHmKa B
CTpaHaTa, KakTO U Ha MeXAyHapoaHO NpU3HaTK U NUKBUOHW perynupaHy nasapu
Ha LEHHM KHWXa B Yy>XOWHa, cbriacHo oaobpeH oT KomucusaTa Cnmchbk;



2. UEHHW KHWXa, W3gafgeHM WNu rapaHTMpaHM OT AbpXaBaTa wunu oT
Bbnrapckata HapogHa GaHka, KakTo U KBanMduuupaHm ObAroBu LIEHHU KHUXA,
n3gageHn wnuM rapaHTMpaHu OT OpyrM ObpXaBu, LUeHTpanHu 6aHku wunu
MeXOyHapoa4HW OpraHm3aumm;

3. KBanuMUUMpaHM ObATOBM LEHHU KHWXKA, M34ageHU OT MECTHU Win
Yy>KOEeCTPaHHN OBLWLMHY;

4. unNOoTeYyHn obnuraumMm u apyru ObNroBM LEHHW KHWXKA, M3OadeHu oT
Obnrapckm 6aHKn, KakTo U KBanuduumpaHu AbNroBu LEHHU KHKA, U3gageHun oT
YyxxgecTpaHHU BaHku;

5. Opyru UEeHHU KHUXKa, KOUTO He ce TbpryBaTt Ha perynvpaH nasap Ha UeHHH
KHWXa;

6. akuuKn Ha OpYyrn NHBECTULMOHHN OPYXECTBa;

7. OBUWXUMW BELM WU HeOBUMXUMM MMOTW, OOKONKOTO ca Heobxoaumu 3a
NPSKOTO M3BbPLUBAHE Ha OEMHOCTTa Ha APY>XECTBOTO;

8. napun4yHn cpeacTea;

,D,py)KGCTBOTO MHBECTUpa cpeacrtsata CuU npu CTpUKTHO Cna3BaHe Ha HOpMaTUBHUTE
orpaHn4eHnda n M3aNCKBaHUA.

[pyxecTBOTO UMa crnegHaTta CTpyKTypa Ha nopTdienna oT LLeHHN KHuXa:
1. ot 10 po 100 Ha CTO — AbP)XaBHM WNM OOLWMHCKM obnuraunmn mnu
o6e3neyeHn kopnopaTuBHM 0bnurauummn, TbpryBaHn Ha oduumaneH nasap;
2.0T1 0 go 90 Ha CTO — aKUMM HA EMUTEHTM;

,D,pyﬂ(eCTBOTO HE € OGB'bp3aHO CbC 3aAblIXUTENTHO onpeaeneHa oTpacroBa
CTPYKTypa Ha uHBeCcTuuumnte Ccun B OOVKHOBEHUN 1 npuBunernpoBaHn akuumMn Ha
EeMUTEHTN.

3. JlukeudHocm

na “HAOQEXXOA” Al cnasea [lpaBunata 3a nogabpXaHe W ynpaereHuMe Ha
NUKBMOHWUTE cpencTtea, ofobpeHn oT CHBETHLT Ha AMPEKTOpUTE Ha OPY>KeCTBOTO U
Komucusa 3a duHaHcoB Haasop (KOH). [JpyXkecTBOTO M3roTBA KbM Kpasi Ha BCSAKO
Tpumeceudne OTYET 3a NUKBUAHOCTTA U ro npeacrtass B KOH.

B obema Ha aktuBute Ha W[ ,Hapexapa” ALl npeobnagaBaTt NUKBMAHN (DUHAHCOBUTE
aktmeu, komto kbM 30.09.2008 r. ca B pasmep Ha 3 809 xun. neea., KOeTo
npeacraenaea 65% oT akTuBMTe Ha ApyxecTtBoTo. CneasaT napuyHUTe cpeactsa B
pasmep Ha 1 748 xun. nesa unu 30% OT CTOMHOCTTa Ha akTuBUTE. Tasu CTPyKTypa
Ha aKTUBMTE NogAabpiKa OTNUYHA NMMKBUAHOCT Ha OPYKECTBOTO.

Ktm 30.09.2008 r. Hann4HUTe napuyHu cpeactea Ha NI ,Hagexaa” AL Bb3nuaaTt Ha
1748 xun. neea cnpsamo 1 060 xun. neea B Ha4anoTo Ha roanHaTa. YBENUYeHNEeTO
Ha napuyHute HanudHoct kbM 30.09.2008 r. e pesynTaT Han-Be4Ye OT U3BBPLLEHN
npogaxou Ha oMHaHCOBMTE aKkTUBM OT NpoTdenna Ha OPY>XeCTBOTO.

Ktm 30.09.2008 r. BsemaHusaTa Ha V[ ,Hagexaa” ALl ca B pa3amep Ha 256 xun. neea
W npencraensigaT:

- JaHblLM 3a Bb3cTaHOBsABaHe 21 xun. nesa

- B3eMaHUA N0 HAYUCNEHWN NTIUXBU MO AbIITOBU LIEHHU KHKa 19 Xun. neea
- B3eMaHud no ueHHu kHmka 208 xun. nesa

- B3eMaHUs OT CbyyacTus (ouBMOeHTN) 5 xun. neea

- B3eMaHuA No HAYUCNEHU NUXBU MO Aeno3nTn 3 xun. neea



Kbm 30.09.2008 r. 3agbrmkeHusTa ca B pasmep Ha 5 xun. nesa

- 3a4bimKeHnsa KbM ynpasutenHus oprad CL 4 xun.nesa
- 3a4bI/HKEHNS KbM akumMoHepu 1 xun.neea

Mpe3s 2008 r. OpyXecTBOTO He € W3NUTBANO IUKBUOHW 3aTpygHEeHUs U He e
HapyLlaBano 3aKOHOBUTE U3UCKBaAHMS 3a MUHUMAaNHW NIMKBUOHW CPEeACTBA CbIMacHO
un. 51 — 53 ot Hapegbata N 25 3a wusMcKBaHMATA KbM OEWHOCTTa Ha
WHBECTULMOHHUTE ApYyXecTBa U gorosopHute porgose (HNONOO D).

KbM MOMEHTa Ha M3roTBAHE Ha MEXOWHHWS OTYET He CbLUEeCTBYBAaT TEHAEHLMMU,
obcToATencTea unm puckoee, KOUTO Bmxa OOBENM MM 3a KOUTO MMa OCHOBaHWe da
ce cMmATa, Ye LWe gosefarT A0 CbLLECTBEHO MNOBULLIABAHE WM HamansdBaHe Ha
NNKBUOHOCTTA Ha OPYXECTBOTO.

4. Kanumasnogu pecypcu

Kanutanosute pecypcn Ha O “HAOEXKOA” AL kem 30.09.2008 r. ce dpopmupat oT
aKUMOHEPHUS KanuTan 1 akymyrnmpaHnTe pe3epsu.

3a nepuoga 01.01.2008 go 30.09.2008 r. OpyeCTBOTO He € MonsBano BbHLUHM
KanuTanoBu pecypcu.

KanutanbT Ha Opy>XeCTBOTO € 3anucaH M u3uano BHeceH B pasmep Ha 3 935 xun.
neea. AKUMUTE Ha OPYXECTBOTO ca camo Ge3HannyHu, NOUMEeHHW, OBUKHOBEHM C
npaBo Ha eduH rnac Bcska. Bcdaka akuua gasa npaBo Ha eauH rmac B O6woTto
cbbpaHne Ha akuumoHepuTe, MpaBO Ha AMBUMAEHT W NUKBMAAUMOHEH Asn,
CbpasMepHN ¢ HOMMUHanNHaTa h CTOMHOCT.

Kbm 30.09.2008 r. obwmTte pesepBM Ha OPYXKECTBOTO ca B pa3mep Ha 5 008 xwun.
neea. YBeENUYEHMETO Ha pes3epBuUTE € B CNEACTBME Ha B3€TO pelleHue Ha
npoBegeHoTo OCA Ha 30.07.2008 r. 3a oTHacsaHe Ha nevanbara 3a 2007 r. B pa3mep
Ha 3 682 xun. nesa BbLB OOHA pe3epBeH.

Kbm 30.09.2008 r. gpykecTBOTO nogabpxka pes3epsB MOfyvYeH npu emMuTuvpaHe Ha
akumn B pasmep Ha 250 xun. neesa B CreacTBME Ha yBENUYEHWEe Ha Kanutana npes
2007 r.

CobcTBeHus kanutan Ha gpyecTteoto kbM 30.09.2008 r. e 5 865 xun. nesa.

5. Pesynmamu om deltiHocmma Ha MO “Hadexda” A 3a nepuoda 01.01.2008
do 30.09.2008 e.

Mpuxoaute Ha MO “HAOEXXOA” AL kbm 30.09.2008 r. ca B pa3mep Ha 1 126 xun.
neea, OT KOMTO npuxoau OT onepauum C (PUHaAHCOBWU akTMBM — 792 xun. nesa,
npuxoam OT y4yacTus (nonyyvyeHn amBuaeHTn) — 36 Xxwun. nesa, NpuUxoaun OT
NoNoOXMTENHa pasnunka oT NPOMsAHa Ha BanyTHUTE KypcoBe — 19 xun. neesa, npuxogu
oT nuxen =70 xun. nesa v apyru npuxoan 309 xun. neesa.

Mpes3 2008 r. chnHaHCOBUTE pa3xoan Ha APYXECTBOTO ca B pasmep Ha 4 385 xun.
neea. OT Tax 4 372 xun. neea ca B pe3ynTtaT Ha onepaumn ¢ PUHaAHCOBU aKTUBMK OT
noptdenna, 13 xun. neea otTpuuaTenHn pasnunkn oT NPoOMsAHa Ha BanyTHU KYpCOBe.

O6LmMAaT pasmep Ha BCUYKM HedUHaHcoBM pasxoau kbm 30.09.2008 r. e 169 xwun.
neea.



Benukn npuxoam v pasxoam npes 2008 r. ca B pesyntart Ha obuyariHata ENHOCT Ha
MO “Hapexpa” ALl.

CueTtoBogHus pesyntaT Ha UL ,Hapgexga” A kbm 30.09.2008 r.e oTpuuarteneH u
Bb3nm3a Ha 3aryba B pasmep Ha 3 328 xun. nesa.

Mpe3 nepuoga OTHOBO Ce YCTAHOBU HEraTMBEH TPEHA Ha Nasapa Ha akuun, B CreacTBue
Ha 3agbnboyYaBaHETO Ha CBETOBHATA (hMHAHCOBA KpM3a, OnaceHnsaTa 3a HeraTMBHOTO U
BMMSIHUE BbBPXY pearHata WMKOHOMMKA M CTpaxa OT HaBnM3aHeTO Ha cBeTa B
npoabmkutenHa peuecus. MNpes IllI-to Tpumecnymne Ha rognHaTa OCHOBHUTE MHOEKCU Ha
BB 3arybuxa okono 30% OT kanuTanu3auusaTa cu. ToBa € U OCHOBHaTa npuyvHa 3a
dopmumpaHara 3aryba Ha OpyXeCTBOTO.

5.4. laHHU 3a HemHama cmoUHocm Ha akmueume Ha UM “Hadexda” ALl

31.12.2007 r.  30.09.2008 r.

O6LWWo HETHM aKTUBKM B HA4arnoToO Ha nepuoaa 5571 9193
Bpown akumnn B 0OpbLieHME B HAYaroTo Ha nepuoaa 3311016 3935 119
HeTHa CTOMHOCT Ha akTUBMTE Ha akuusl B HAa4anoTo

Ha nepuoga 1.68 2.34
O6LL0 HETHM aKTMBW B Kpasi Ha nepuoga 9193 5865
Bpon akumn B 06pbLLEHNE B Kpasi HA nepuoaa 3935119 3935119
HeTHa CTOMHOCT Ha akTUBUTE Ha akUMA B Kpad Ha

nepvoga 2.34 1.49

6. Puckoee cebp3aHu ¢ deliHocmma Ha UHEeCmMUYUOHHOMO ApPYyXecmeo.

NA3APEH (CUCTEMATUYEH) PUCK

Hokonkoto UL “Hagexpna” ALl nHBecTupa B MECTHW aKTUBW, OCHOBHUSAT PUCK € OT
npoMsHa B nocokata Ha pas3BuMTME Ha MKOHOMMKATa KaTo LUsano, koeto 61 goseno oo
NMoHWXaBaHe Ha CTOMHOCTTa Ha nputexasaHuTe oT W[ “Hagexpga” A TbpryBaHu
nosvumn. B momeHTa BanyTHMAT 6opg ocurypsiBa MakpoOMKOHOMMYECKa CTabuIHOCT,
KaTo cblieBpemeHHO BBl peanuanpa ctabuneH BUCOK pacTex.

(1) MonuTtnyeckn puck

5bnrapm:| € CpaBHUTEITHO ctabunHa nonuMTMYEecKku, OOKOSIKOTO Mma KOHCEHCYC B
0o0LLEeCcTBOTO N OCHOBHUTE MONIMTUYECKN CUMAN MO OTHOLLUEHME OCHOBHMUTE HACOKM Ha
MKOHOMMUYECKaTa MOJINTUKa U ObJITOCpO4YHATa OpuUEeHTaunda Ha CTpaHaTta. Mo Tasm
npu4nHaA nNOJNINTUYHECKUAT PUCK € HUCBbK U He Morat ga ce o4akBaT 3Ha4dnTesriHu
NPOMeEeHN B NOJINTUKATA Ha NpaBUTENICTBOTO

(2) InxseH puck

ToBa e pUCKLT OT NPOMsaHa B HMBOTO, HaKMOHa M U3KPUBEHOCTTA Ha KpmBaTa Ha
poxogHocTTa (yield curve), KakTo M nNpoMsiHa BbB BOMATUITHOCTTA Ha JIUXBUTE.
[OKONKOTO 3HauMTenHa 4acT OT WMHBECTUUMUTE Ca B WHCTPYMEHTU C (pUKCUpaH
00X0Ad, U3MEHEHMATa B NIUXBEHUS MPOLEHT MOraT Aa oKaKaT 3HauYuTerHoO BnngHue
BbpPXY LieHaTa Ha Te3n akTUBMW.

(3) KpeanteH puck

OTpassiBa pucka, CBbp3aH C NMOHMKEHUETO Ha KPEAUTHUS PEUTUMHI HA eMUTEHTa Ha
obnurauunTe nnn Ham-obwo peanuanpaHe Ha 3arybm B cryvau, Korato HacpellHa
CTpaHa WM EMWUTEHTU Ha LUEHHW KHWKa He W3NbMAHAT CBOWUTE [OrOBOPHMU
3a0bIKEHUS.



cTpaHa WNM EeMWTEHTW Ha LEHHW KHUMXKa He W3NbLIHAT CBOWTE [J0roBOPHY
334 bITKEHNA.

(4) BanyteH puck

Puck oT npomsHa Ha cnoT W Gopybps UEHWTE, KakTo U Ha BONATUIHOCTA Ha
BanyTHuTe kypcose. W[ “Hagexga” ALl uma HWUCKa eKCno3uuua KbM BanyTeH PUCK,
[IOKONKOTO aKTMBUTE My Ca MOYTU M3LUSANO AEHOMWHUPaHW B NeBa, a BbBeAeHaTa B
cTpaHaTa cucTemMa Ha BanyTeH 6Goph W3KIKYBA TO3M PUCK W 3a akTUeuTe
AEHOMUHUpaHU B eBpo. B ObAelle, Npu eBeHTyanHo Bb3HUKBAHE Ha 3HaYUTENTHU
ekcrnoavuum B apyrv Banyti, U “Hagexaa® Al npeasmkaa Aa xeaxupa To3n pUck.

[Ma3apHWAT pUCK ce ynpaensasa 4ype3 gusepcrudukalns, KOHTPON BbpPXy pasmepa Ha
nos3vuMMTE UNU uYpes XemKupaHe Ypes3 CBbp3aHW MNo3vuuuMu wunv OepuBaTUBHU
WHCTpyMeHTW. CnocoBHOCTTa 3a yrnpaBneHne Ha NosuuunTe 1 pucka Moxe fa bvae
OrpaHnveHa OT HWUCKaTa NMKBWAHOCT Ha LieHHaTa KHUra Ui CbOTBETHWA WHCTPYMEHT
3a Xe[KUpaHe, KaKTo M OT MpPOMAHA B KopenauuATa Mexay UeHHaTa kHuara v
CbOTBETHUA XeKUpaLl MHCTPYMEHT.

PUCK OT NPOMAHA LLEHATA HA LLEHHUTE KHUXA

HanuuneTo Ha puck OT NMpoMsAHa B LeHata v BONATUMHOCTTA Ha MpuTeXasBaHWUTe
LUEHHU KHWKAa, BKM. Ha OTAesfiHa eMUCUA, KOWHMLA OT LEHHU KHWKa unu Ha
onpeaeneH nHOekc 1 ap.

ONEPALMUOHEH PUCK

ChliecTeyBa puWCK OT yBpexgaHe Ha penytaumsta Ha WO “Hapgexpa' Al
thuHaHcoBU 3arybu mMnu perynaTopeH puck B Cryyal Ha nolwla opraHusauus unu
onepaTuBHa rpeLuka. Tosn PUCK MOXe Aa Bb3HUKHE BbB BPb3Ka C Hallara cucTema
WNW KaTO PesynTaT OT rpellka Ha areHT, pabotew oT Hawe ume. U] “Hagexaa” Al e
OTrOBOpHa 3a YCTAHOBABAHETO, MNOAABPXKAHETO U OA0OPABAHETO Ha MONMUTUKY,
npoueaypy U KOHTPOM No OTHOLLEHWe AeVNHOCTTa Ha APYKeCTBOTO.

7. [IpedewxdaHo pazsumue Ha dpykecmeomo

OuakBa ce Ao Kkpasa Ha 2008 r. kanutanoBus nasap fAa ce crabunuavpa u
ApyxecTeoTo Aa nogobpu prHaHCOBUTE CK pe3ynTaTu.

Dara: 27.10.2008 r.
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