MEXKIMHEH JIOKJAJL 3A JIEWHOCTTA
na ,,Jledurym nasect” AJJCHIL
3a nepuoaa or 01.01.2011-30.06.2011 r.

1. O6ma undopmanns 3a ,,/Jlebntym nnpecr” AJICHIL]

LJleburym unsect” AJICHL] e ny6anuHO aKUMOHEPHO JIPY/KECTBO ChC CrCLManHa MHBECTHLMOHHA
e 3a CEKIOPHTHM3allMs Ha B3eMaHHs, MO CMMCHJIa Ha 3aKoHa 3a Jpy)KecTBara CbC CHeUManHa
MHBECTHLIMOHHA LIEJI.

Jlpyxectsoto e yupeaeno Ha 10.03.2010 r. B rp. Copus u € Bicano B ThProBCKHs perucTbp Ha
19.03.2010 r. ChbllecTBYBaHETO Ha JAPY>KECTBOTO He € 0OBLP3aHO ChC CPOK.

[lpeameTsT Ha AelHOCT Ha JIpy)KECTBOTO €: WHBECTHPAHE Ha Napu4HWTE CPEeCTBa, Habpanu upes
M3JaBaHe HA LEHHHM KHWXKA, BHB B3eMaHHs /CEKIOpPHTH3alMs Ha B3eMaHus/, nokynko-npojaxba Ha
B3eMaHWi, KAKTO M M3BbPUIBAHE HA JPYTH TBPrOBCKH JAEHHOCTH, NMPAKO CBBP3aHU C MOKYIKO-
npojak0a ¥ /WIH CEKIOPUTH3ALMS Ha B3eMaHUs.

Cenanumero Ha ,.Jle6urym unsect” AJICUL] e Peny6anka buarapus, rp.Codus, paiton "Tpuaanua”,
a azipechT Ha ynpasienue e yi."Enoc” Ne 2.

Kanuranst Ha JlpyskectBoto € 650 000 (LecTCTOTHH M METAeCeT XHIIAAM) JieBa, pasnpe/ener Ha 650
000 (wecTCTOTHH M neTaeceT Xuisau) Opos oOuKHOBeHH Ge3HAIMYHM aKIMK, C MPaBO Ha ryiac M ¢
HOMMHAJIHA CTOMHHOCT OT | (€/1H) JIeB BCAKA.

Jle6utym nuBect” AJICULL uma eiHOCTENIeHHAa CHCTEMA Ha yTpaBiieHue 1 ce ynpasissa oT CbeeT Ha
JlMpeKkTopHUTE B ChCTAB;

1. Bopuciaas Knpunos Huknies - npejiceiaten Ha CbBeTa Ha IMPEKTOPHUTE;

2. Pycanun Cranues J[MHEB - 3aMECTHUK-TIPE/ICEIaTENl HA CHBETA HA JIMPEKTOPHTE;

3. Enucasera Bnagora AcenoBa - M3neiHurened QIMpeKkTop.
JIpyKecTBOTO ce Mpe/ICTaB/IABA OT U3IbIHUTE HUA aupekTop Enucasera Acenosa.

2. Bakiu cLOHTHS HACTHLINJIM Npe3 BTopoTo Tpumeceune na 2011 r. (01.04.2011 r. - 30.06.2011
I.) H OT HAYAJ0TO HA (PHHAHCOBATA FOJIHHA C HATPYNBaHE.

Ha 07.01.2011 r. B uenTpaseH exenHeBHHK — B-K Cera, 6p. 5 cwrmacHo wi. 92a, an. 1 u 2 or 3IILIK
Gemwe ny6aMKyBaHO chOOUIEHMETO 3a MyOJMYHO NpelaraHe Ha akUMW OT MbPBOHAYAIHOTO
3a/Ib/DKMTEJTHO YBEJIMYEHHETO Ha KanuTasa Ha JIpyKeCTBOTO.

MMoanuckara 3ano4na Ha 19.01.2011 r. — nbpBus paboTeH JeH clie/l H3THYAHETO Ha 7 JHM OT jJarara
Ha 0GHapo/iBaHe Ha choOIeHHeTo B JIbpikaBeH BecTHUK M npukitoun Ha 14.02.2011 r. Benuku Hosn
150 000 (cTO M NETAECeT XMJISIH) AKIMK OT YBEJIMYEHHETO HA KalluTasia ca 3arMcaHi U eMHCHOHHATa
uM cToifHocT B 06y pasmep ot 150 000 (cto W meraeceT) XWSAM JIB. € M3LAIO BHECEHA M0
HabuparenHaTa cMeTKa Ha apyskecTBoTo B ,,banka JICK” A/l.

Ha 15.02.2011 r. Geme npoBejieHO W3BBHPEAHO 00O chOpaHHe HA aKUMOHEPHUTE, HA KOETO BLB
BPB3Ka C NPUKJIIOYIIOTO YBEIMUECHHE Ha KanuTasia Oeue mpoMeHeH ycTaBa Ha IpyKeCTBOTO.

Ha 16.02.2011 r 6ewe noaaaeHo 3assnenue g0 Komucnsara 3a puHaHcoB Haa30p 3a opobpenue Ha
NpUETHTE OT AKIIHOHEPHUTA POMEHM B yCTaBa Ha JPYKECTBOTO.



Ha 16.02.2011 r 6eme noxaneno Ysenomnenue 10 Komucusra 3a (PMHAHCOB HAJ30p 3a MPUKIIIOYBAHE
Ha MOJANMCKATA M PE3yJTaThT OT MyGIMYHOTO Mpejyiarate Tpu MbpBOHAYATHOTO yBeJIHYeHHE Ha
Kanuraia.

Ha 30.03.2011 r. B ThproBekus perucTbp Gelie BIMCAHO yBEIHYCHHETO Ha KanuTata Ha JIPyIKECTBOTO
ot 500 000 Ha 650 000 nesa.

Ha 01.04.2011 r. Gewe nojaaeHo 3asiBienue o ,lleHTpanen aenosurap” AJl 3a peructpauus Ha
nosonzaazenute 150 000 6post aKiyMy OT YBEIHYEHHETO HA KalluTala Ha IpyKeCTBOTO.

Ha 04.04.2011 r. ce mpoBefe W3BBHpeAHO OOLIO cpOpanue Ha aKUMOHEpUTE, Ha KOETO Gsxa
M3BBPIICHH MPOMEHH B cheTaBa Ha ChbBETa HA JAMPEKTOPHTE. Ot CJ1 6axa ocBoboaenu JAUMHTHP
[eoprues I'eoprues n Hukonaii Llekos Ileues 1 Ha TAXHO MACTO Gsixa n3bpann Enucasera Bnanosa
Acenosa u Pycamun Cranues Jlunes.

Ha 13.04.2011 r. THproBcKus perucThp BIMCa HOBOM3OpaHUTE YiICHOBE HA CbBeTa Ha IMPEKTOpHTE.

Ha 20.04.2011 r. ¢ Pemenue N 275 — [1]], Komucusra 3a puHAHCOB HAaA30p BRKca ,,J1ebuTyM uHBECT
AJICHI] kato myGauuHO APY/KECTBO B PErHCTHPA Ha nyGauYHUTE JIPYIKECTBA U JIPYrd EMUTCHTH Ha
[IEHHU KHHIKA.

Ha 29.04.2011 r. Gewe moxaaeHo 3asiBlieHue 10 ,bbarapcka dounosa Gopca — Codus” AJl 3a
JI0TyCKaHe /10 ThbProBus Ha aKUMHUTE Ha Jleburym unsect” AJICHLL

Ha 04.05.2011 r. CeBera Ha aupekTopute Ha ,bbiarapcka domosa 6opca — Copus” AJl Ha cBoe
3acelaHHe PerMcTpUpa M JIONyCHa /10 ThProBus aKLMHUTE Ha Jleburym unsect” AJICHILL na Gopcos
cermeHT ,,J1a3ap Ha py’KecTBa ChC CrelHajHa HHBECTHIMOHHA uen’.

Ha 12.05.2011 r. 6sxa u3npareHd MOKaHAa W MaTepHaiy 3a CBUKBAHE Ha O6mo cebpanue Ha
akupoHepute Ha ,,JleOuTyM uMHBECT” AJICUILL no K®H. INokaunara 3a OCA Gewre mybauKyBaHa B
THpProBeKMs pErueThp.

Ha 15.06.2011 r, 6eme nposeaeno PenosHo O6io cpOpaHue Ha aKIMOHCPHTE. [To-BakHUTE pELLICHHUS
na akuponepute Gsixa; mpuemane Ha ['oauiHuA dunancos oryer 3a 2010 r. n Jloknana 3a JeiHoCTTa
na apyxectsoro npes 2010 r., HasHauaBaHe Ha OauTeH KOMHMTET.

3. Bausnne Ha BaKHATe chOuTHH 32 ,,/lebuTyM™M uusect” AJICHUILI, nacTenuiau npes nepuoaa
01.06.2011-30.06.2011 r. BbPXY pe3yJiTaTuTe BbB PUHAHCOBHS OTHET

Jleourym unsect” AJICHLL ue e npuoGUBaNO AKTHBH 3a CEKIOPHTH3AUMA W HE € pealusupailo
NPUXO/H OT AEHHOCTTA CH U KbM 30.06.2011 r..

OGuMAT pa3Mep Ha TNPHXOAWTE, PEa/M3MpaHy OT JPYIKECTBOTO kM 30.06.2011 r. Bp3nusar Ha 20
Xu1, neBa. Beuuky npuxow ca JopMUpanH OT JIMXBH 110 DaHKOBH ACTIO3HTH.

PasxojuTe Ha Apy*kecTBoTO 3a mepuoza 01.01.- 30.06.2011 r. ca 15 xu. neBa, OT KOMTO 9 XHIl. JIeBa
Pa3XO/IH 32 Bb3HArP@KJICHUA M 6 XuJ1. JIeBa Pa3XO/H 32 BHHIUHH yCIYTH.

Illectmeceunero Ha 2011 r. ,.Jleburym unsect” AJICHLL npukmon ¢ nevanba B pa3Mep Ha 5 XWI.
neBa.

4. OumcanHe HA OCHOBHHTE PHCKOBE H HECHI'YPHOCTH, Npe1 KOHTO ¢ H3NPABCHO »AdeduTym
nasect” AJICULL npes punancoBara roanna



Pa3nM4HKM IPyNM PHCKOBE MOTar Ja BJAMAAT CAHOBPEMEHHO Ha peiiHocTTa Ha ., JleGuTy™m MHBECT”
AJICHUIL], karo HAKOM OT TAX MoraT Jaa fbaaT OrpaHHYaBaHM, a APYrH ca M3BBH KOHTPOJIA Ha
JPYKECTBOTO.

4.1. Puckose, cnenuduunu 3a /[pyxecrsoro

PrcKOBe CBHP3aHM ¢ KpaTKaTa HeTopust na Jlpyxecrsoro

JIpy’KECTBOTO € YHPEe/ACHO Npe3 M. MapT 2010 r. ¥ Npe/ICTOM Ja 3aroyvHe OChIIECTBIBAHE HA JIeHHOCT,
BKTIOUATENHO TOKYNKA HA AKTHBM 3a CeKiopuTH3aums. Be3Mmokno e 3a wacT OT npupoduTHTe
B3eMaHMsi, CLOTBETHHS UTHKHHMK Ja HE MIATH ABIKAMATa CyMa WM 4acT OT Hed, KaKkto "
na 3a6aBM MIAIAHETO CH, KOETO WIe JOBEAE A0 ONpele/icHH 3ary6u 3a apyxkectsoto. OcHOBHA
3ajaya Ha CHbBETa HA JMPEKTOPUTE € W3TOTBAHETO M MPHEMAHCTO Ha e)eKTHBHH BBTPELIHN MPABHIIA
upe3 KOMTO JIa Ce ONPENENIAT KPUTEpHH 3a u360p Ha B3eMaHWs, B KOUTO APYKECTBOTO MOXKE Ja
MHBECTHpA, Taka 4Ye BEPOATHOCTTa OT HEMIamaHe Aa Objc MHHMMM3MpaHa, Ja TpHeme
Npo3padyHK NPOLEAYPH 3a paboTa, KOMTO Jla CIOMOrHAT 32 yCICHHOTO OCBIIECTBABAHE HA OCHOBHATA
aeitHocT Ha JIpy’KecTBOTO, 3a MOCTHraHe Ha IUIAHMpaHUTE (unancoBM pes3ynTaTH M jAa Jajar Ha
MHBECTHTOPHTE YBEPEHOCT, Y€ HHTEPEeCHTe HM Iue OBAaT 3AUTEHH B MaKCHMajHa CTerneH.
BB3MOKHO € Ja Cé MOTHPCH M 3aCTPaxOBKa CPElly PUCKa OT HeruiaulaHe, ¢ el HaMaliBateTo
My 10 npuemnuBo HHBO. JlusepcudukanmATa Ha noprdeiiia OT B3eMaHWs Ha MPAKTHKA e
JMUMHMTHPA BEPOSTHOCTTA OT HACTBIBAHE Ha CHLOMTHS, NPH KOMTO €AHOBPEMEHHO rossam Opoi
BIeMaHMs HAMA 1a ObaaT obcayKBaHu WK 00CTy)KBaHETO UM MOKE J1a Ob/1e 3a0aBeHO, KAKTO M 3a
HAMaJAfBaHe HA PHCKAa OT TPEACPOYHO roracsiBaHe Ha KpeAWTHTE. 3a nocTHra€e Ha
MHBECTHIIMOHHUTE LIe/IM W NP B3EMAHETO Ha MHBECTHIIMOHHH pellieHu:A, OCHOBHA (yHKIMS LIe urpae
1 06CITY/KBAIIOTO JIPYIKECTBO, HA KOETO CE Bb3/lara M3BLPUIBAHETO Ha peanua JIeHHOCTH, OIMCaHU B
3akoHa 3a JIPY’KeCTBATA ChC CTELMAIHA MHBECTHLIMOHHA LIEJl.

Hanyckane HAa K/IIOMOBH CJIY/KHTEIH

ToBa e puckbT AeiiHOCTTa Ha JIpyKecTBOTO JAa Objie 3acTpailieHa NpH HaIyCKaHe Ha CIy’KUTel OT
KITIOYOBO 3HAYEHHE W ChC criemupuyuna Kpanudukaims, 3a KOroto ¢ TpyaHo Wik HEBB3MOIKHO J1a Ce
HAMepM 3aMECTHMK B pasyMeH CPOK W MpH pasymHH ¢unancosu ycnosus. [Topaau crietdukara Ha
cBosita fAedHocT, JIpy:KeCTBOTO HMa OrpaHH{CH Ha Opoii riepcoHan, a OCHOBHATa 4acT OT
orepaTMBHATA JCHHOCT W€ Ce Bb3/jara Ha BHHIIHH KOHTparcHTH, C KOETO TO3M PHCK € JI0 rojisama
cTerneH H30JIMpaH.

4.2. O6mu (cHCTEeMHH) PHCKOBe

O6uMTe (CHCTEMHHM) PHCKOBE Ca Te3H, KOHWTO C€ OTHACAT JIO BCHHKH MKOHOMMHYECKH CYOEKTH B
cTpaHaTta M ca pesyiTar OT BBHIIHH 33 Jlpy>kecTBOTO (hakTOpH. BBPXY KOHMTO ,Jlebutym mmBecT”
AJICHLL He Moxe Ja OKa3pa BIMIHHE. OCHOBHHTE METO/IM 3a OrpaHHyYaBaHe Ha BIWAHHETO Ha TE3H
puckoBe ca chOupaHe W aHanM3MpaHe Ha TeKyluara pHMOPMALIMS W TPOrHo3MpaHe Ha OBACWIOTO
pa3sBUTHE 110 OT/JCTHH 1 OOLIH NOKa3aTeIH.

PHCKOBE, CBBP3aHH ChC CTONANCKATA KOHIOKTYpA

Tekyliata MKOHOMHMYECKA cuTyauus B bbirapud v cBeta MOKe Ja noBele 0 HamalnsBaHe Ha
MOKyIaTe/HaTa COCOGHOCT Ha HACE/ICHHETO M J10 CBMBAHE HA TLPCEHETO Ha Kpeautu. Hamanenoro
NoJ3BaHE HAa KPEJAMTH M CHOTBETHO MO-MAJIKHTE EKCTIO3ULIMM MOKE 1a J0BEBE 10 MO-HUCKH HUBA Ha
nevan6a 3a JIpyKecTBOTO, Thi KaTo 0OEMBT Ha CEKIOPUTH3HMPAHHUTE B3EMaHHs BEpOATHO 1 € M0o-
HHCBK OTKOJIKOTO MpPH YCKOPEH MKOHOMMueCKH pactex. B Tasu Bpb3Ka, B ONpPEAC/ICHH CUTYALHH
NpUXOJMTE Ha MHBeCTWTOpUTE B JIpY/KECTBOTO MOrar ja 3aBuciT Of BB3MO)KHOCTHTE Ha
HHCTUTYLIMHTE, ¢ KOUTO JIpy’KeCTBOTO e CKIIOYBA A0roBOpH 3 MOKYIKA Ha B3eMaHus, ja Habupar
HOBM KJIMEHTH, [a yBeJ4aBaT o0eMHTe Ha NpeoCTaBiHuTEe KPEJMTH ¥ J1a Pa3lIupsABaT MpejuiaranuTe
KpeMTHH MpoayKTH. 3a u3bsrBaHe Ha TO3M PUCK, CHBETHT Ha JIMPEKTOPHTE LIE CC€ obbpHE U KBM
JIPYTH HHCTHTYLIMH, NPEIOCTABALIN APYTH KPEAUTH U L1e npuao0KBa B3eMaHuA OT TAX.



He6aaronpusiTHE NPOMEHH B 3aKOHOAATEJICTBOTO

Ot onpezensilo 3HaYeHue 3a PUHAHCOBHS pe3y/ITaT Ha LJebutym nnasect” AJICHULL u 3a noxona Ha
HErOBHTE AKIMOHEPH € 3ara3BaHeTO Ha TeKyUlMs JaHb4YCH PEKUM 33 neiinoctra Ha [pyKecTBOTO, B
4aCTHOCT OCBOOOKIaBaHeTO Ha medanbara Ha [lpyKecTBOTO OT obnaraHe ¢ KOPIoOpaTUBEH JaHbK.
HsiMa CHrypHOCT Jalu M 3a KakbB MEPHOA OT BpeMe JIpy’K€CTBOTO M HErOBMTE aKLUMOHEPH wIe Ce
MoA3BaT oT OJaronpUATEH JaHBUYEH PEHKHM. B nombiaHeHHe, KaKTO AeiiHocTTa Ha [lpyKecTBOTO, Taka
W B3eMaHMATa ca 00eKT Ha JIETAIHO M MHOIOACNeKTHO NMpaBHO pPEry/iMpaHe. Hsma rapanuus, 4e
3aKOHO/IATE/ICTBOTO, 3aCATallo AeiHocTTa Ha JlpyKecTBOTO, HAMA J1a OB U3MEHEHO B [0COKA, KOATO
fa J0Bejie 0 3HAYMTEJIHM HEMpEeABHICHH PasXoJM M CHOTBETHO /a €€ OTpasH He0aronpusaTHO Ha
Heropara neuan6a. Bee nak, TpabBa ja nouepTaeM, 4e TEHACHLMATA HA XapMOHH3HPAHE HA MECTHOTO
3aKOHOJIATENICTBO C eBporeiickaTa peryjaTMBHa pamKa B 4acTra 3a JApykecTsara Che clrienmaiHa
MHBECTHLIMOHHA LN, BOAM /10 MHEHHWe, 4e OJIaronpuATHMAT PEryjaTHBEH MOJE] Ha TO3H BHI
KOMIIAHWH 11Ie ce 3arnasu u B Objele.

Konkypennus na nasapa

[Ipe3 nocjeiHNTE FOJMHHU, B CEKTOpA 33 THProBHi H chOMpate Ha B3eMaHMA HaBJIA30Xa 3HAYMTENICH
6poii HOBH YHaCTHHLM, B T. Y. M MHOTO 4y KAECTPAHHH KOMMAHWH. VBeMYaBAHETO HA KOHKYPEHLIMATA
B TO3H aCTIeKT MOJKE JIa 0B/ B CPEAHOCPOUEH UIaH 10 HEBB3MOKHOCT 32 JPY’KeCTBOTO J1a ycriee Aa
peau3Mpa NpeBApHTEIHO 04aKBAHATA JI0XO/HOCT OT HHBCCTHLIMHTE CH.

Bun3uukBane Ha nNpodJieMH ¢ JHKBHIHOCTTA

BB3MOXKHO € APY/KECTBOTO Ja He ycriee 1a npeBbpHe Obp30 noprdeiina cu OT B3eMaHUs B JIMKBH/IHHA
aKTHBH, aKO BB3HMKHE CIIEIIHA HY’K/1a 32 NOKPUBAHE HA ONPE/IC/ICHO 3a/Ib/KCHHE. C ornej Ha TOBa 3a
OrpaHMYaBaHe Ha TO3M PHCK 4acT OT AaKTHUBHTE Ha JIpy’KeCTBOTO 1€ C€ BIOXKAT B JIMKBM/IHHM
MHCTPYMEHTH (MapUYHH CPEJICTBA N0 CMETKA NPH Bankara Jlenosurap U 6€3cpOYHH MK CBC CPOK 10
Tpu Mecelia GaHKOBM BJIOrOBE), KaKTO M NpH Hyxkjaa OT JIMKBHAHH cpeicTBa LI Ce ThPCAT
BB3MOKHOCTH 3a CKJIIOYBAHE Ha JIOroBOpH ¢ (JMHAHCOBM MHCTHTYLIMH 32 I10/I3BaHE HA KPaTKOCPOHH
KPeINTH M KPEJUTHH JTMHUH

Kpenuten puck
[Mo3uumsTa Ha Bearapus Ha MEXIyHapOJHHTE bJIFOBH asapH cc no00pK npe3 nocje/HaTa rojinHa.
Haii-paxaust edext OT NoaoGpsBaHETO Ha KPeJAMTHWA PEHTHHI Ce CBHCTOM B MOHWKABaHC Ha
PUCKOBHTE MPEMHHU 10 3aCMHTE, KOETO BOJH /10 110-61aroNPUATHN JIMXBEHW PaBHUIIA (NIPH PaBHH
JPYTH YCIIOBHS).

TToTeHIMATHOTO NOBMILIABAHE HA KPE/MTHUS PEITHHT Ha cTpanara B Obaeue 61 uMaio 61aronpUATHO
BIMsIHME BBPXY JAeiiHoCTTa Ha JIpy’KeCTBOTO M MO-TOYHO BBPXY YCJOBHSATA HA HEroBOTO BBHIIHO
¢muancupane. OT Apyra CTpaHa, eJHO EBEHTYIHO MOHWKEHHCE Ha KPEAHTHI peiiTHHr Ha bharapus
61 OKasalo OTPULIATEIHO BIMSHHE BBPXY LieHaTa Ha ¢unancupareto Ha JIpyecTBOTO, OCBEH aKo
HErOBHTE 3aeMHHM CMIOPa3yMEHHs He ca ¢ UKCHPAHH JINXBU.

Baayren puck

CBrIacHO AeHCTBAIOTO KbM HACTOALIMS MOMEHT 3aKOHOJATENICTBO B bharapus, OBJITapCKUST JIEB €
(ukcupan KpM €BpPOTO B ChOTHOWICHHE EUR 1 = BGN 1.95583, a buarapckara Hapoana banka e
JUTBKHA J1a OAABPKA HMBO Ha GbarapckuTte JeBoBe B oOpaliieHue, paBHO Ha BAIYTHUTE pe3cpBH Ha
Gankara. Tasu BalyTHa NOJMTHKA HamalsBa 3HA4YMTEJHO pHCKa OT CPHBOBE B CTOMHOCTTa Ha
Gparapckus eB. DUKCHPaHMAT Kype Ha JieBa KbM CBPOTO HOCH 3a Obarapckara BajlyTa pHcKa OT
HeGNAroNpUATHA JBIKEHMs HA Kypca Ha €BPOTO CNPAMO JpyruTe OCHOBHM - BalyTH Ha
MesKayHapoiHuTe (PMHAHCOBH Ma3sapH, HO HE CHHTame, e nonoben HebnaronpusTeH edekT e e
onpeensiy 3a AeHHocTTa HA J[py/KECTBOTO.

Hudaannonen pucK
PuckbT OT YBEJIH4YEHHE Ha anb.naunﬂ"ra € CBbp3aH C HaMaJIABaHETO Ha peajlHaTa NnoKynarejHa cijia Ha
MKOHOMHYECCKHTE cyﬁeKm H eBEHTYyaJiHaTa obe3leHKa Ha aKTHBHUTE, ICHOMHUHHPAHH B MecCTHa BajayTa.



CucTemaTa Ha BalyTeH GOpA KOHTPOIMPA MAPUYHOTO Mpe/Uiarate, Ho BbHIIHKA (pakTOpH MOrar za
oKaKAT HATHCK B MOCOKA HA YBEJIMYCHHE HA LICHOBWTE HHBA. YjileHCTBOTO HA CTpaHata HW B
EBporneiickus ChIIIO L€ Bb3/IGHCTBA B MOCOKA MOCTENCHHO M3paBHABaHE HA BHTPEUIHMTE LIEHH C TC3H
Ha ocTaHajauTe cTpaHu-wieHKH. KbM HACTOALLMA MOMEHT oBaue ¥ KaTo LJI0 MEXaHH3MBT Ha BaJTyTeH
Gopa ocHrypsBa rapaHiliy, 4e uidnanyMaTa B CTpaHaTa L€ OCTaHe MOJA KOHTPOI H HiMA Ja uma
HeOaronpusaTHO BIMAHHKE.

IoauTHYECKH PHCK

[TONUTHYECKHAT PHCK € CBbP3aH ¢ BB3MOXKHO Bb3HMKBAHC Ha BLTPELIHONOIMTHYECKH CHTPECEHHA H
HeGaronpHUATHA NPOMAHA B CTOMAHCKOTO 3aKOHOJATEJICTEO. To3u PUCK € CBBP3aH C Bb3MOXKHOCTTA
ﬂpaBHTeﬂCTBOTO Ha €/lHa AbpiKaBa Ja CMEHH MOJIMTHKATa CH H B pe3ynTa'r HAa TOBa nasapHata H
WHBECTHIMOHHA Cpeja, B KOATO paboTAT JpyKecTsata 7a ce npoMeHn HeOJaronpuATHO, a
WHBECTUTOPHUTE J1a NoHecaT 3aryomu.

anrapm € CpaBHHUTEJIHO cTtabuiaHa TOJUTHYECKH, AOKOJIKOTO MMa KOHCEHCYC B 00IIeCTBOTO H
OCHOBHMTE MOJIMTHYECKH CHIIH MO OTHOILLIEHHWE OCHOBHHTE HACOKH Ha HKOHOMHYECKaTa MNoOJIMTHKA H
JABJIrocpovyHaTa OpHEHTALIHA Ha CTpaHaTa. ETo 3au10 moJIMTHYECKHUAT PUCK CC OIIEHABa KAaTO HHUCBK H
He ceé OYaKBaT 3Ha4YMTEIHH ITPOMEHH B MOJIMTHKATA Ha NMPaBUTE/ICTBOTO.

JIpyru cHCTeMHH PHCKOBE

JleiinocTTa Ha JIpy»KeCTBOTO MOXKE Ja Gbe MOB/IMSIHA M OT M3MEHEHHMs B CBETOBHATa M pernoHajiHa
MKOHOMHUECKA M TONMTHYECKA KOHIOHKTYpa. 3abaBiHeTO Ha CBCTOBHOTO WIH PeruoHaIHO
MKOHOMHMYECKO Pa3sBUTHE, BOCHHH ICHCTBHA, IPaiIaHCKO HEMouMHEHNe, MPUPoHK GencTBH Wi
apyr#  (opeMaxkopHM 00CTOATENCTBA  MOTaT 3HauMTeNIHO Jia  3arpyAHaT JIpy»KecTBOTO TpH
OCHIIECTBABAHE HA MOCTABEHUTE OT HEIO LieJIH.

TpyaHocTTa 3a MPEABHXKIAHE HA TE3H CcHOUTHS ¥ HEBB3MOJKHOCTTA Ha MBIHO 3aCTpaxoBaHe Hajara
M3NOJI3BAHETO HA MPElM3eH M0JIX0/l MPH aHaIK3a Ha Hanu4yHaTa uHpopmaims, JuBepcHHKanud Ha
noprdeiina OT B3eMaHMs, KaKTO M ONPEAC/IHE Ha mporpama 3a JeHCTBMS TPH Bb3HHMKBAHC Ha
KPU3HCHA CUTYALHs.

S. Undopmanus 3a CKIOYEHH CACAKH MEALY CBLP3AHM AN npe3 NLPBOTO HIeCTMeceune Ha
2011 r.

].'[pes OTYETHOTO LIeCTMECEYHE HE Ca M3BBPLIBAHU CIACJIKH ChC CBLP3aHH JIHLA.

Jlara: 28.07.20,

Enuncasera AceHOBa

Hsnbanutenaen [npekrop



