I'OJIMIIEH JJOKJIAJL 3A JIEMHOCTTA
ua ,,JIeonrym nusecr” AJICHIL
3a nepuoaa or 01.01.2011-31.12.2011 r.

1. O6ma undopmanus 3a ,,/Jledbnrym nnsecr” AJJCHIL

SJeourym uusect” AJICHIL e ny6GamyuHO aKIMOHEPHO JIPYKECTBO ChC ClEUMAIHA WHBECTHIMOHHA
1eJl 3a CEKIOPUTH3AalMs Ha B3eMaHWs, MO CMMCbJa Ha 3akoHa 3a JIpy’KeCcTBara ChC CreluanHa
HHBCCTHLIMOHHA LICJI.

JpyxectBoro e yupezeno na 10.03.2010 r. B rp. Codus u e pnucano B THProBCKHs PErucThp Ha
19.03.2010 r. ChllecTBYBaHETO HA JIPYKECTBOTO HE € 0OBBP3aHO ChC CPOK.

[peamersT Ha jAeiiHocT Ha JpyKeCTBOTO e€: MHBECTHpaHe Ha Mapu4yHHUTE cpesicTBa, HabpaHH upes
M3/1aBaHE HA LIEHHM KHWKA, BbB B3eMaHUs /CEKIOPUTH3AlMA Ha B3eMaHMs#/, MOKYNko-npojaxkba Ha
B3EMaHMs, KaKTO M M3BBpLIBAHE HA APYrH THPrOBCKH JCHHOCTH, MPAKO CBBP3aHH C MOKYNKO-
npoaax6a 1 /Wi CEKIOPUTH3AIINA HA B3EMaHHA.

Cenanuwero Ha ,,Jleburym unsect” AJICULL e Penybnuka buirapus, rp.Codus, paiton "Tpuanuua”,
a ajapecsT Ha ynpasieHue e yir."Enoc™ Ne 2.

Kanuranst Ha Jlpyxkecrsoro € 650 000 (u1ecTCTOTHH M MET/ECET XMIIS/IH) Jiea, pasnpesaeseH Ha 650
000 (mectcToTHH M neTaeceT Xuisau) 6pos o6MKHOBeHH Oe3HAMYHM aKIMHM, C MPaBO Ha rjac u ¢
HOMMHaJIHa CTOHHOCT OT | (e/MH) JIeB BCAKA.

LJHeburym uneecet” AJICHLL uma eHocTernieHHa cucTema Ha yrnpaeieHue U ce ynpasisasa ot Cheer Ha
JlupekTopuTte B ChCTAB;

1. bopucnae Kupunor Huknes - rpeaceaatesn Ha chBeTa Ha JIMPEKTOPHTE!

2. Pycanun Cranuesn JluHes - 3aMecTHUK-TIpe/ICe/IaTe/l HA ChBETA Ha JIMPEKTOPUTE;

3. Enucapera Bnanosa AceHosa - M3nbjiHUTEIEH AUPEKTOP.
JIpy’KeCTBOTO Ce Mpe/ICTABIABA OT U3MbIIHUTEHUA JupekTop Enucasera AceHosa.

2. Baxkuu chOMTHA HACTBIMHJIH Hpe3 4eTBLPTOTO TpuMmeceunme na 2011 r. (01.10.2011 r. —
31.12.2011 r.) u o1 HaYa 0TO HA PHHANCOBATA IOAHHA C HATPYNBaHE.

Ha 07.01.2011 r. B uentpanen exeaneBHuk — B-k Cera, 6p. 5 chrinacuo un. 92a, an. 1 u 2 ot 3IITLK
Gewe nybnMKyBaHO choOOLIEHHETO 3a MyONMYHO MpejUlaraHe Ha aKkiMM OT [ThPBOHAYAIHOTO
3a/Ib/DKHTEITHO YBEJIMUYEHHETO Ha KaluTala Ha ApYy»KeCTROTO.

[Moanuckara 3anoyna Ha 19.01.2011 r. — nepBus paboTeH AeH ciej M3THYAHETO HAa 7 JHU OT jaTtara
Ha oOHapoaBaHe Ha choOIeHueTo B JbpikaBeH BecTHUK M npukmoun Ha 14.02.2011 r. Benukn HoBH
150 000 (cTo ¥ neTaeceT XWIsA/IH) aKIIMK OT YBEJIMYEHUETO HA KalMTajla ca 3almucalHd U eMHCHOHHATA
UM croiiHocT B 06m pasmep ot 150 000 (cto u nerjaeceT) XWJISAM JIB. € M3LAJIO BHECEHA [0
HabupaTesnHaTa cMeTKa Ha pysxkecTBoTo B ,.banka JICK™ AJl.

Ha 15.02.2011 r. Gewe mpoBeseHo u3BbHpeaAHO 06HI0 chOpaHHe Ha aKIMOHEPHUTE, HA KOETO BBLB
BPB3Ka C NPUKIIOYWIOTO YBeJIMUEHHE Ha KaruTasa Gellie MpOMEHEH YCTaBa Ha JPYKeCTBOTO.

Ha 16.02.2011 r Geuwe noxanero 3assinenue 1o Komucusara 3a ¢uHaHCOB HaA30p 3a ojo0peHHe Ha
PUETUTE OT aKIIMOHEPHTA MPOMEHH B YCTAaBa Ha JIPYKECTBOTO.



Ha 16.02.2011 r 6eme noaajiero Ypenomienue 10 Komucusara 3a GUHAHCOB HA30p 3a NPUKIIIOYBaHE
HA MOAIMCKATA W Pe3yNTarhT OT NMyOJMYHOTO MpeiaraHe MpH MbPBOHAYAJIHOTO YBE/IMYEHHE Ha
Kanurana.

Ha 30.03.2011 r. B Tsproeckus peructbp Geliie BNIUCAHO YBEJIMYEHUETO Ha KaluTajla Ha JIpY/KecTBOTO
ot 500 000 na 650 000 nesa.

Ha 01.04.2011 r. 6eme noaaneno zaseineHue a0 llentpanen nenosutap” AJl 3a peructpauus Ha
HosousaazenuTe 150 000 6pos akimu OT yBeIHUYEHHETO Ha KaluTaia Ha JIpy’KeCTBOTO.

Ha 04.04.2011 r. ce nposejae wu3pbHpeaHO oOmo cwhOpaHMe Ha akIMOHEpHTEe, Ha koeto Osxa
M3BBLPIICHH NPOMeHH B cheraBa Ha Cheera Ha aupekropure. Or CJI Gaxa ocsoboaenu Jumuthp
I'eoprues 'eopruer u Hukonaii Ilexor Ilever u Ha TsaxHO Mscto Osxa u3bpanu Enucasera Bnanora
Acenosa u Pycanun Cranues J[unes.

Ha 13.04.2011 r. TeproBckus perucTbp BrKca HOBoM30paHuTe yieHoBe Ha ChBeTa Ha JIMPEKTOPHTE.

Ha 20.04.2011 r. ¢ Pemenne N 275 — I'1JI, Komucusra 3a ¢punancos Haazop snuca ,.Jleburym unpect”
AJICHULI karo my6iauuHO JAPY:KECTBO B perucThpa Ha MyOJMYHHTE APY/KECTBA U JAPYrH €MHUTEHTH Ha
LHEHHH KHMKA.

Ha 29.04.2011 r. Gewe nopaneHo 3aspiaeHue jo ,bwarapcka ¢ougosa Gopca — Codua™ AJl 3a
JIONYCKaHe /10 ThproBus Ha akuuute Ha ,.Jlebutym unsect” AJICHLL.

Ha 04.05.2011 r. CeBera Ha aupexkropute Ha ,bwiarapcka ¢gounora 6opca — Codusa™ AJl Ha csoe
3acejlaHMe PerucTpupa M JAoMycHa /10 Thbproeus akuuure Ha ,JleGurym unsect” AJICHIL na Gopcos
cerment ,,[Ta3zap Ha apykecTBa chC crielMaiHa MHBECTHLIMOHHA 11en”.

Ha 12.05.2011 r. Gsxa wW3npareHd MoKaHa W MaTepuanu 3a cBukBaHe Ha OO6mo cwnOpaHue Ha
akuuonepute Ha L, Jleburym unsect” AJICHIL] no KDH. Tlokanara 3a OCA Geme ny6iaukysaHa B
THproBckust perucTbp.

Ha 15.06.2011 r, 6ewe nposejieHo PejoHo O6mio chbpanue Ha akuuonepure. [To-BaskHUTE peieHus
Ha akiMoHepuTe Osixa; npuemane Ha ['oauunus Gunancos oryer 3a 2010 r. u Jloknana 3a aeinocrra
Ha JpyskectBoTo npe3 2010 r., naznayapane Ha OJIUTEH KOMUTET.

Ha ocHoBaHue ckiouyeH JoroBop npes Mmecell HoemBpu «Jlebutym wunsect» AJICHIL 3akynu
noprdeiin ¢ obwa GajancoBa ekCrno3uums 72 Xwi. Jiepa, NpeACTaBIaBalld BIEMaHUs Ha (PH3HYECKH
nina.

3. Bausinue na Baxuure cuOuTus 3a ,Jdeburym uuseer” AJICUIL, nacThnuian npes nepuoaa
01.10.2011-31.12.2011 r. BbpXY pe3yaraTure BbB (UHAHCOBHA OTYET

Kem 31.12.2011 r. ,,JIeburym unsect” AJICHULL e npuaobuno akTHRH 3a CEKIOPUTH3ALIMA B pa3Mep Ha
72 Xun. JieBa...

O6umMAT pasMep Ha NPUXOAMTE, PEAM3UpPaHK OT JIpyxkecTBOTO KbM 31.12.2011 r. pw3nusar Ha 48
XHJ1. JIeBa, KATO OCHOBHATA YacT OT NPUXOANTE € GopMHUpaHa OT JIMXBHU 10 OAHKOBH JICTIO3ZUTH.
PasxoauTe Ha aApyxectBoto 3a nepuoza 01.01.- 31.12.2011 r. ca 37 xun. nesa, ot kouto 19 xun. nesa
pasxoM 3a BB3HArpaXkAcHMs, |7 XWi. JieBa pa3Xo/M 3a BBLHIIHM YCIyrd M | XHi. JieBa pasxoju 3a
JTUXBH.

3a 2011 r. ,.Jle6burym unsect” AJICHUILL npukmoun ¢ nevanba B pasmep Ha 11 xui. nesa.



4. Onucane HA OCHOBHHTE PHCKOBE M HECHIYPHOCTH, NMpel KOHTO e H3mpaseno ,,/ledurym
uusect” AJICHUII npe3 ¢punancosara roauna

PasnuuHu rpyrnu pUCKOBE MOraT Ja BJIMAAT €HOBPEMEHHO Ha jaelHocTtTa Ha ,.Jlebutym mnHBecT”
AJICHLL, kaTto HSKOM OT TAX Morar jga ObjaT orpaHM4aBaHH, a JIPyrH ca W3BBH KOHTpOJia Ha
JIPYKECTBOTO.

4.1. Puckose, cnenuduann 3a /[pyxkecrsoro

Puckose cBBp3aHu ¢ KpaTKaTa ueropus na /Ipyxectsoro

Jpykecreoro e yupeaeHo npe3z M. Mapt 2010 r. 3akynenure npe3 Hoemepu 2011 r. BzemaHus ca B
paszmep Ha 72 Xuil, JieBa M NPEJICTABIABAT B3eMAHUA OT (PU3HUECKH JTHIIA, KOUTO JKHBEAT U paboTaT Ha
TepuoTopusra Ha rpajosere Codus u [Tnopaus. U3Gopst Ha noprdeitn e obycnosen or dakra, ye
HMBOTO Ha 3a€TOCT M MKOHOMHYECKO Pa3BMTHE Ha Te3H JIBa rpajia € Hal-rojsMo B CpPaBHEHHE C
octananure rpagose Ha buarapus. [To To3M HaYMH BEPOATHOCTTA CHOTBETHUS JUTBKHHUK JIa HE MIaTH
YacT OT JB/DKMMATa CyMa WJIM 4HacT OT Hesd € MHHMMM3MpaHa, Tbil KaTo (HU3MYECKUTE JIMIa ca B
akTUBHa Tpyaocnocobua pb3pact. CpeaHata MM Bb3pacT e 38 roamHM, KoeTo mnpeinonara B
JBATOCPOYEH TUIaH, Y€ ChIIWTE UMAT MOTEHIMasl 3a NMoJy4aBaHe Ha CPABHUTEIHO PEryIspHH J0XO/H,
pecri. Bb3MOXKHOCTH 3a roracsisaHe Ha 3ajb/ukeHuaTa. OcHoBHa 3ajaua Ha ChBeTa Ha JIMPEKTOPUTE €
B Objielie aa ce 3akynypart p3eManus, kouto Jlusepcudpukauusra na noprdeiina or Bzemanus Ha
NpakTHka Jja JJUMHTHpa BEPOATHOCTTA OT HACTBIIBAHEC Ha CBGHTHSI_, MpH KOHUTO €IHOBPEMECHHO
ronsm Opoil B3zemaHus HaAma jga Ovaar obcnyxBaHu wiau obGcly)KBaHETO MM MOXKe aa Obae
3abaBeHo, KAKTO M 3a HaMajsgBaHe Ha PHUCKAa OT MNpPEJCPOYHO MoracsBaHe Ha KpeauTuTe. 3a
MOCTHraHe Ha WHBECTHIIMOHHMTE LIEJIM M MPH B3EMAHETO HA WHBECTUIIMOHHM peIlieHHs, OCHOBHA
GyHkuns urpae U OOCIYKBALUIOTO JAPYKECTBO, HA KOETO CE Bb3JIara M3BBPUIBAHETO HA pejulia
JeHHOCTH, ONUCaHK B 3aKOHA 3a JIPYKeCTBaTa Che CrelHaiHa MHBECTHLIMOHHA Liell.

Hanyckane Ha KJIIOY0BH CIIYAKNTEH

Tosa e pucksT seiHocTTa Ha J[pyxkecTBoTo jna Gbjle 3acTpaineHa nMpH HaIycKaHe Ha CIYXKHTEN OT
KJIFOYOBO 3Ha4YeHHe M Che crietduuna kpanudukaims, 3a KOroTo e TPY/AHO MM HEeBB3MOXKHO Ja ce
HaMepH 3aMeCTHHUK B pa3yMeH CPoK M npu pasymuu ¢unancosu yciosus. [Topaau cneundukara na
cBosiTa jaeiHocT, Jlpy:KecTBOTO Wma orpaHuuyeH Ha Opoll nepcoHas, a OCHOBHaTa 4acT OT
ofepaTHBHATA JCHHOCT Ce Bb3/ara Ha BHHIIHU KOHTPAEHTH, C KOETO TO3M PHUCK € JI0 rojisMa CTereH
M30JTHpaH.

4.2. O6mu (cHCTEeMHH) PHCKOBE

OO6muTe (CHCTEMHM) PUCKOBE €a TE3W, KOMTO €€ OTHACAT /10 BCHYKH HMKOHOMHYCCKH CYOCKTH B
CTpaHaTa M ca pesyaTar ot BeHUIHKM 3a JlpyxkecTBoTo dakTopH, BbpXY Kouto .. JleGutym unpect”
AJICHII ne moxke na okaszpa BnusHue. OCHOBHUTE METO/M 3a OrpaHHYaBaHe Ha BIWSHUETO HA Te3H
puckoBe ca chOMpaHe W aHaJW3MpaHe Ha TeKymara WHpOpMalMs W MPOrHO3WpaHe Ha ObAenoTo
pa3BUTHE MO OTAETHH U ODLIM MOKa3aTesu.

Puckose, CBBpP3aHH ChC CTONAHCKATA KOHIOKTYpa

Tekyumiata nkoHomMuuyecka curyauus B buarapus u csera BOAM /10 HamajsBaHE Ha MOKynartejaHaTa
CMOocOOHOCT Ha HAceNeHHeTO W JI0 CBHBAHE HAa ThPCEHETO Ha KpeauTH. HamaneHoTo nosi3Bave Ha
KPEeJIMTH U CHOTBETHO TMO-MAJIKUTE EKCMO3MIMKH MOJXKe JIa JIoBee JI0 MO-HHCKW HHMBAa Ha revanba 3a
JpyxectBoro, Thid KaTo 00eMbBT Ha CEKIOPHTH3MPAHUTE B3EMAHHUA € TMO-HUCHK OTKOJKOTO MpH
YCKOpEeH MKOHOMHYECKH pacTek. B Tasu Bpb3ka npHXoauTe Ha HMHBecTHTOpUTE B JlpykecTBOTO
3aBHCAT OT BB3MOKHOCTHTE HA MHCTHUTYLMHUTE, ¢ KOHTO J[py:KecTBOTO Ile CKIIIOYBa JIOrOBOPH 3a
MOKYINKa Ha B3eMaHHs, J1a HaOMpaT HOBM KJIMEHTH, Jla yBeJM4aBaT OOEMHUTE Ha MNpeJOCTaBAHHUTE
KPEIMTH M JIa pasiliupsBaT Npe/UlaraHdTe KPeJAWTHH NMPOyKTH. 3a u30iarsaHe Ha TO3H PHUCK, ChBETHT
Ha JUPEKTOpHTE Mie ce 0ObpHE U KbM JIPYTH WHCTHTYLIMH, MPEAOCTaBAILM APYIH KPEAUTH H LI
npuaoOKuBa B3eMaHUs OT TAX.
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HebaronpusiTHE IPOMEHH B 3aKOHOAATEICTBOTO

Ot onpenensiuio 3HaueHue 3a Gpunancopus pesyirar Ha ,JleGurym unsect” AJICHILL 1 3a noxoa Ha
HErOBHTE AKIIMOHEPH € 3aNa3BaHeTo Ha TEKYIIMs JaHBYCH PeXKUM 3a AeiHocTTa Ha JlpykecTBOTO, B
yacTHOCT OcBOBOYX/1aBaHeTo Ha nedanbara Ha J[pyxecTBoTo OT obsiaraHe ¢ KOPIOPATHBEH JaHbBK.
HsiMa cMrypHOCT Jlalli M 33 KakbB MepHojl oT Bpeme JIpyKecTBOTO M HErOBMTE aKIMOHEpH lie ce
[0J13BaT OT GraronpusTeH JanbuyeH pexuM. B jombiHenue, KakTo aeiiHocTTa Ha JlpykecTBOTO, Taka
W B3eMaHMsTa ca OOEKT Ha JeTaiIHO ¥ MHOrO4acneKkTHO npaBHO peryaupane. Hama rapanuus, de
3aKOHOATEICTBOTO, 3acaraio Aeiinoctra Ha [lpyskecTBOTO, HAMA 1a Ob/Ie M3MEHEHO B M0COKA, KOATO
72 JIOBE/e 0 3HAYMTEIHM HENPEIABHICHH Pa3XxolH W CHOTBETHO Jla ce OTpasu HebiaronpHaTHO Ha
nerosara neuyan6a. Bee nak, Tps6Ba Jia nojguepraem, Ye TEHACHIMATA HA XapMOHM3UPAHE HA MECTHOTO
3aKOHOJIATENICTBO C eBporeiickara peryjaTMBHa paMKa B 4acTTa 3a JIpY’KECTBaTa ChC CrHeLHanHa
MHBECTHIIMOHHA 1€/, BOAM 0 MHEHHe, 4Ye OJaronpuATHUAT PeryjiaTMHBEH MOJeJl Ha TO3H BHJ
KOMIaHHH 1IIe Ce 3arna3u u B Objlerle.

Koukypenuns na nasapa

[Tpe3 nocseAHUTE FOAWHHU, B CEKTOpPA 3a ThProBHs W chOMpaHe Ha B3eMaHHs HaB/IA30Xa 3HAYMUTEIICH
Opoii HOBM YYAaCTHHLIH, B T. 4. H MHOTO YYX/JECTPAaHHH KOMITAHHHU. Y BEJIMYaBaAHETO HA KOHKYPEHIIUATA
B TO3M ACIEKT MOJKE J1a JIOBEjie B CPEIHOCPOUEH IU1aH 10 HEBB3MOXKHOCT 3a JIPY/KECTBOTO Ja ycree Jia
peajiu3upa npejiBapuTe/IHO OYaKBaHaTa JIOXOAHOCT OT HHBECTHIIMMTE CH.

Be3nukBane Ha npodjeMHu ¢ IHKBHAHOCTTA

BB3MOKHO € JIPY/KECTBOTO J1a He ycree jia npesbpHe Obp30 noprdeiina cH oT B3eMaHus B JIMKBUIHH
aKTHBH, aKO Bb3HUKHE CIICIIHA HYy’K/1a 3a [IOKPUBAHE Ha onpejiesieHo 3aabikenue. C orfel Ha ToBa 3a
orpaHM4aBaHe Ha TO3M PHUCK 4YacT OT aKkTHBWUTE Ha JIpy»KecTBOTO ca BJIOKEHH B JIHKBHIHH
MHCTPYMEHTH (MapHuHM Cpe/IcTBa 1Mo cMeTka npu bankara Jlenosutap u 6€3cpouHM WIIH CHC CPOK JIO
TpH Mecella OAHKOBM BIIOTOBE), KAKTO W MPH Hy’XJa OT JAMKBHIHH CpPEACTBA € C€ THPCAT
BB3MOKHOCTH 3a CKIIFOYBAHE HA JIOTOBOPH ¢ (DMHAHCOBM MHCTHUTYLIMH 3a MO0JI3BaHE HA KPATKOCPOYHH
KPEIMTH W KPEANTHH JINHUM

Kpeanren puck
TMosuumsaTta Ha bhirapus Ha MeKyHapOIHHTE JIJITOBH 1a3apy ce nolo0pH npes nocjie/iHara rojHHa.
Haii-saxkuust edekt oT noaoOpsABaHETO Ha KPEJMTHHA PEHTHHI Ce ChCTOM B [OHMIKABaHE Ha
PHCKOBHMTE MPEMHH 10 3aEMHTE, KOETO BOJAM JIO M0-01aronpuaTHA JIMXBEHH paBHHUILA (NPH paBHH
JPYTH YCIIOBUS),

[ToTeHIMANTHOTO MOBHIIABAHE HA KPEAMTHHA PEHTHHT Ha cTpaHaTa B Obaenie 61 umano 6naronpusaTHo
BIMAHME BBPXY JAeiHOCTTa Ha J[pyKEcTBOTO M MO-TOYHO BHPXY YCJIOBHATA HAa HENOBOTO BBHIIHO
¢unancupane. OT apyra cTpaHa, €HO €BEHTYAJHO NOHWKEHHE Ha KPeIUTHUS peiTuHr Ha buarapus
OM OKa3aao OTPUIIATEIHO BJMAHME BBHPXY LieHaTa Ha duHaHcupaneTo Ha JlpykecTBOTO, OCBEH ako
HErOBUTE 3a€MHH CIIOPa3yMeHUs He ca ¢ (PUKCUpaHH JIMXBH.

Banyren puck
CwritacHo ueﬁc*rsamo*m KBM HACTOALIUA MOMCHT 3aKOHOJIATC/ICTBO B erapuﬁ, Ghnrapcwzmrr JICB €
¢dukcupan kM espoto B chorHomenne EUR 1 = BGN 1.95583, a buarapckara Hapoauna banka e

JUILXKHA J1a MOUTBPKa HUBO Ha OmJirapckuTe JieBoBe B OOpallleHHe, paBHO Ha BAJYTHUTE PE3epPBH Ha
Gankara. Tasu BajyTHa MOJAMTHKA HaMassBa 3HAYUTETHO PHUCKA OT CPUBOBE B CTOHHOCTTA Ha
Gbarapekus sieB. OUKCHPAHUST Kype Ha JieBa KbM €BPOTO HOCHM 3a Objrapckara BaiyTa puckKa OT
HeOMaronpusATHH JIBHJKEHWS Ha Kypca Ha €BpPOTO CHOPAMO JIPYFMTE€ OCHOBHH BalyTH Ha
MeKIyHapoaHuTe (UHAHCOBM Ma3apu, HO He cuuTame, 4e rojoben HeGnaronpuareH edexrt we e
orpeiensil 3a aeiHocTTa Ha J[pykecTBoTo.

Hudaannonen puck
PHCKBT OT yBelIMueHHe Ha MH(IAIMATA € CBbP3aH ¢ HaMaIABAHEeTO Ha peajiHaTa MoKynaTe/Ha cujia Ha
HKOHOMHYECKHUTE CyGCKTH H EBCHTYa/HaTa 0663IJ,CHK3 Ha aKTUBHUTE, JICHOMHHHPAaHH B MECTHA BaltyTa.



Cucremara Ha BajyTeH OOpJ KOHTPOIMpA MapHYHOTO MpejularaHe, HO BBHUIHK (akTopu morar ja
OKaKAT HATMCK B IOCOKA Ha YBE/IMYCHHWE HA LICHOBUTE HMBA. YNEHCTBOTO Ha CTpaHarta HH B
EBponeiickusi ChilO 1€ Bb3/eiiCTBA B 0COKA MOCTENEHHO U3PABHABAHE HA BBLTPEUIHUTE LICHH C TE3H
Ha OCTAHANUTE CTpaHH-wieHKH. KbM HacTosmMg MOMEHT obade U KaTo LSJI0 MEXaHH3MBT HA BaTyTeH
Gopa ocurypsBa rapaHuuu, 4e MHQIanMATa B CTpaHaTa WI€ OCTAaHE 0]l KOHTPON M HAMA ja uMma
HeOIaronpusTHO BIMSHHUE.

IMomuTHYECKH PHCK

TTONUTHYECKHUAT PUCK € CBBP3aH ¢ BB3MOXKHO Bh3HHKBAHE HA BHTPEUIHOTIONIUTHYECKH CHTPECEHHS U
He61aronpusTHA MPOMSAHA B CTONAHCKOTO 3aKOHOAATe/CTBO. TO31 PHCK € CBBP3aH ¢ BB3MOKHOCTTA
MPaBHTEICTBOTO HA €jiHA JIbpikaBa Jla CMEHM MOJMTHKATA CH M B pe3y/ITaT Ha TOBa MasapHara
WHBECTHIIHOHHA Cpejia, B KOATO pafoTsaT JpykecTBata Ja C€ MPOMEHM HEGIaronpusTHo, a
HHBECTHTOPHTE Jla MoHecaT 3aryou.

Emrapus € CpaBHHUTE/IHO ctabuiHa MOJUTHYECKH, JIOKOJIKOTO HMa KOHCEHCYC B o0uiecTBOTO H
OCHOBHMTE MOJIMTHYECKH CHIIM MO OTHOLIEHHWE OCHOBHHTE HACOKM Ha MKOHOMHHYCCKATA IMOJIMTHKA H
JOBATOCpOYHATA OPHEHTAllHA Ha CTpaHaTa. Ero 2aumo noJuTHYECKUAT PHCK €€ OLIEHABA KaTO HHCHK H
HE Ce€ OYaKBaT 3HAYUTE/IHH NMPOMEHH B IMOJIMTHKATa Ha NMPaBHTCICTBOTO.

JIpyru cHCTeMHH PHCKOBE

Jleiinoctra Ha JlpyskecTBOTO MOXKe 1a Objie MOBIMAHA U OT U3MEHEHHs B CBETOBHATA M PErHOHaIHA
MKOHOMHYECKA M [OJIMTHYECKA KOHIOHKTYypa. 3abaBAHETO HA CBETOBHOTO WM PErHOHAIHO
MKOHOMMYECKO Pa3BUTHE, BOCHHM JEHCTBHS, IPakKIaHCKO HEMOAYMHEHHE, NPUPOAHA OeACTBHA HIIH
apyrv  dopecMaskopHM  OGCTOSTENCTBA MOraT 3HAYMTENHO Jia 3aTpyAHAT JIpyKecTBOTO mpH
OCBHIIECTBABaHE HA NOCTABEHUTE OT HETO LIEJIH.

TpyaHocTTa 32 NpeABHKAaHEe HA Te3H ChOMTHS M HEBB3MOXKHOCTTA Ha [TBJIIHO 3aCTpaxoBaHe Hajara
W3MIO/I3BAHETO HA TIPELM3EH TMOJAX0/ NMPM aHaIW3a Ha HanuuHata uHQopmaims, JuBepcHdUKaLMs Ha
noprdeiina or B3eMaHus, KaKTO W ONpEJCIAHE Ha nporpama 3a JAeHCTBUS MPH BBL3HHKBAHE Ha
KPU3UCHA CHTYALUSL.

5. UndopmManus 3a CKIIOMEHN CICKH MEALY CBbp3anu Jnuna npes ordernara 2011 r.

l_[pe3 oruernata 2011 roauua He ca H3BBPLIBAHH CJICJIKH CbC CBbP3aHH JIKLA.

Hara: 30.01.2012 r.

v

Eaucasera AcenoBa

HMsuwanurenen {upexrop




