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MEXXJIWHEH KOHCOJIUAUPAH JOKJAJ 3A IEWHOCTTA HA ,,CBUJIO3A” A/l
ITPE3 I'bPBOTO TPUMECEYHME HA 2017 r.
CbIJIACHO 41.1000,AJ1. 4, T. 2 OT 3IIIIIK

1.BA’KHU CbBUTHUA 3A CBUJIO3A AZl, HACT'BIIWJIN 3A NTEPUOJA 01.01.2017 r. -
31.03.2017r.

. Ha 27.01.2017 r. pgpyxectBoTto e npeactaBusao npesg KOH, BOPb wu
O0IleCTBEHOCTTa MeXAWHEeH WHJWBUJyaJeH QUHAHCOB OTYeT 3a4eTBbpPTOTO
TpuMeceuue Ha 2016r.;

J Ha 17.02.2017 r. pgpyxectBoTto e npeacraBuso npey KOH, BOE wu
0OILlECTBEHOCTTA MEXJWHEH KOHCOJMAUpPAaH (UHAHCOB OTYET 3a YEeTBBPTOTO
TpuMeceure Ha 2016 .

. Ha 30.03.2017 r. jgpyxectBoTto e npeactaBuao npesg KOH, BOPb wu
00111eCTBEHOCTTA roJiUIIeH OAUTUPAH PUHAHCOB OTUYeT 3a 3a 2016 T.

2. BIMAHUE HA BAXHUTE CbBUTUA 3A CBUJIO3A AJl, HACTBIIWJIU IIPE3
II'bPBOTO TPUMECEYHUE HA 2017 r. BbPXY PE3YJITATUTE BbB ®UHAHCOBUA
OTYET HA KOHCOJIUJIUPAHA BA3A

Baxkxnute cbouTUs 3a ,,CBUJIO3A” AJl, HacThNWJIM pe3 MbPBOTO TpuMeceuure Ha 2017
I. He Ca OKa3aJiu BJHSHUE BbPXY PE3YJTATUTE B KOHCOIUAMPAHUS QUHAHCOBHUS OTUET
Ha ApYy>KeCTBOTO.

Ta6smna Ne 1

IlokasaTesu Onucanue CToiHOCT
CpenHa LleHa Ha aKLUs KbM
31.03.2017 .
2.98 nB.
Bpo#i eMUTHUpaHU LIEeHHU KHWXKa 31 754 944 op.
baJjiaHCcOBa CTOMHOCT Ha aKUs Co6cTBeH KanuTas/ bpoi 1,72 nB.
€MUTHPaHU aKLUHU
[lazapHa kanuTasu3auus Ha | [lasapHa uena*  bpoi 95 585 391
CBUJIO3A Al kbM 31.03.2017 r. | eMUTHUPAHU aKLIUU
P/BV (Price book value) nasapHa 1,75 nB.
KanuTaJu3aius/CTOUHOCT
Ha COOCTBEHUS KalUTal
P/S (Price sales) nasapHata IneHa 3a 1 0,010
aKuus /mpoaaxourte
P/E (price earnings) nasapHata IneHa 3a 1 -0,06
aKkLMsi/HeTHaTa Mmeyvasba
3a 1 ak1ua
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Kbm 31.03.2017 r. CBUJIO3A A/l oTyMTa Ha KOHCOIMIUPaHa 6a3a HETHU NPUXOAH OT
npoJiaxk6u Ha ctorHocT 31 475 XuJ1. JIB., KOeTo npeAacTaBJ/isiBa noBuuleHue ot 40,12 % B
CpaBHEHHE C KOHCOJIMAWMPAHUTE HETHHU MPUXOJAU OT MPOJAAKOHW HA APYKECTBOTO KbM
31.03.2016 1., kouTO Cca B pa3Mep Ha 22 463 XUJL. JIB.

Kbm 31.03.2017 r. CBUJIO3A A/l oTyhTa KOHCOJWAWPAHA HETHU MPUXOAU OT
npoAaxk6a Ha mpoAykius B pasMmep Ha 31 335 xus. JiB, B CpaBHEHHE C OTYETEHUTE
KOHCOJIMJJUPAHU HETHHU NPUXOJU OT NpoJaxo6a Ha npoaykuus KpM 31.03.2016 r., KouTo
ca B pa3Mep Ha 22 099 xuJ1. JiB.

KoM 31.03.2017 r. KOHCOIMIUPAHUTE HETHU NMPUXOAU OT Npojaxxba Ha yCayrd Ha
CBHUJIO3A ALl ca B pasmep Ha 117 XuaJiB. B CpaBHEHHE C perucTpupaHuTe
KOHCOJIMJUPAaHUTE HETHU NPUXO0JY OT npojaxba Ha ycayru kbM 31.03.2016 r. Ha
crorHOoCT 114 XWJ1. B, KOETO NpeACTaBJsABa OBUllIeHUe OT 2,63 %.

Jlpyrute HeTHU npuxoAu oT npojaxo6u Ha CBUJIO3A A/l Ha KoHcosuaupaHa 6asa
kbM 31.03.2017 r. ca Ha CTOMHOCT 22 XWJI.JIB. ¥ Ce IOHWKaBaT CbC 66,67 % B cpaBHEHUE C
otyeTeHUTe KbM 31.03.2016 . APYrH HETHU NPHUXOAHM OT MPOJAKOU B pa3Mep Ha 66 XHUJL.
JIB.

Kbm 31.03.2017 r. CBUJIO3A A/l oTyMTa Ha KOHCOJNUJMpaHa 6a3a mevasnba npeau
ob6JsiaraHe c JaH'bl4 B pa3Mep Ha 4 514 xuJ. JB., cipsiMo ot4yeTeHaTa KbM 31.03.2016 T.
Ha KOHCOJIMAMpaHa 6a3a nedyasuba npeju obsaraHe c JaHbLM B pa3Mep Ha 1 437 xuJ1. JiB.

HeTHaTa nevan6a Ha CBUJIO3A A/l Ha koHconugupaHa 6a3a kbM 31.03.2017 r. e Ha
cTOWHOCT 4 519 xuJ1. JIB. CHpSIMO HETHA KOHCOJIUAMpPaHa nevanba ot 1 439 xuJ. JiB. KbM
31.03.2016 r., KoOeTO TIpeACTaBJisiBa YyBeJMYeHWe Ha HeTHaTa IHedanba Ha
KOHcoJiuArpaHa 6asa ot 214,07 %.

KbM 31.03.2017 r. EBITDA-(nevasibaTta npeau obJsiaraHe ¢ AaHbliM + aMOPTU3aLUY,
HaMaseHa C (QUHAHCOBUTE MNPUXOAM M YyBeJMyeHa C (GUHAHCOBUTE pas3xXo/M) Ha
KoHcosiuarpaHa 6a3a Ha CBUJIO3A A/l e B pasamep Ha 6 353 XxuJl. JIB., B CpPaBHEHHE C
EBITDA nHa xoHcosuaupaHa ocHoBa KbM 31.03.2016 r. B pasmep Ha 3 331 xuJ. JiB. ToBa
npejcrassBa yBesandeHue Ha EBITDA ¢ 90,72 % .

KbMm 31.03.2017 r. EBIT (mewan6a npeayd o6JsiaraHe C JaHbliM, HamaJjieHa C
drHaHCOBUTE NMPUXOAW U yBesudeHa ¢ ¢uHaHCOBUTe pa3xoau) Ha CBUJIO3A A/l Ha
KOHCOJIUZiMpaHa 6a3a e B pa3Mep Ha 4 553 xui. JiB., cnpsaMo EBIT Ha koHcosuavpaHa
6a3a kbM 31.03.2016 r. B pa3mep Ha 1 694. xus. siB. ToBa npezcTaB/isiBa yBeJIMYeHUE Ha
EBIT c¢bc 168,77 %.

CBUJIOLEJT EA/l e ocHOBHO abluepHOo apyxectBo Ha CBUJIO3A A/l v HeroBure
pe3yJiTaTHh Cca OT pellaBalllo 3HayeHUe 3a MKOHOMHUYecKaTa rpyna Ha CBUJIO3A A/
[Ipeo6siaiaBaius Jisil HA NpoAaXK6UTe 3a eKCcrnopT npaBu AerHocTTa HA CBUJIOLEJ
EA/l ciuaiHO 3aBMCHMMA OT ChCTOSSHUETO HAa UKOHOMUKUTE HA ChCEHUTE JbpPXKaBU U
Te3M BJIM3alllM B CbCTaBa HAa EBponelickus cbio3s.

3. OCHOBHHU IIOKA3ATEJIU HA ,CBWJIOLEJ/J” EAJL KATO OCHOBHO ABUIEPHO
APYKECTBO

3.1.0CHOBHM NOKa3aTeJaH

3a mbpBOTO TpUMeceyre Ha 2017 r. pe3yaTaTsT Ha CBusonen EA/l e neyanba B
pa3mep Ha 4 703 xuiB. CnpsMo mbpBOTO TpuMeceyre Ha 2016 r. pasMepbT Ha
nedyasbara e yBeaudeH ¢ 3 022 xun.siB. OCHOBHUSA QaKTOp [0BeJ 10 3HAYUTEJTHOTO
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yYBe€JIMYE€HHE Ha neyasjbdarta e HOPMAJIHUAT U PUTMHUYEH NIPOU3BOACTBEH IIpoLecC, 3a

pasJyivka OT II'bpPBOTO TpuMeceuure Ha 2016 r., korato CBusiones EA/l umaile npecrtou
/25 neHa/ nopau HaMaJIeHU AOCTAaBKU Ha J'bpBECHUHA.

PBKOBOJCTBOTO Ha [py»KeCTBOTO B3e pelleHUMe B Kpad Ha 2016 r. ga 6bae
HalpaBeH 3anac OT JbpBeCHHa M TOBA MCHOpUpA CHHUpPaHUATA Ha NPOU3BOJACTBEHA
JIEWHOCT MOpaJu HaMaJleHW [A0CTaBKU. Pa3MepbT Ha 3amaca OT JbpBeCMHa KbM
31.12.2016 r. 6ewe 3a 11 556 xunaB. /119 007 ToHa/, ocurypsiBaily, IpOU3BOACTBOTO
3a Tpu Mecela 6e3 J0CTaBKH Ha ’'bpBECUHA.

OcHOBHUTE MOKa3aTeJu 3a JeHWHocTTa 3a 1-To Tpumeceyune Ha 2017 r., ca

C/lIeJHUTE:
Ta6auna 2
ITOKA3ATEJ/IN Msapka OT4yer
31.03.2017 | 31.03.2016
1 2 3 4
IlpousBeeHa nesyJio3a T. 30451 21182
IIposaseHna uenysosa T. 33067 21600
BpyTHM npoaaxx6u X.JIB 32165 22 392
EBITDA - 061110 3a ApPy>KeCTBOTO X.JIB 6 336 3291
Ileyanoba X.JIB 4703 1681
Ilepconas /CpeaHO cIMChY€EH ChCTaB/ op. 480 486
IIpou3BoAMTEJHOCT Ha 1 1ULe JIB/0p. 67 010 46 074
IIpecTomn JHU 6 31

3.2.“8339]-[1/1 TEHACHNIUW W NPpEeABUKAAHUA [0 OTHOIMEHUE U3IMEHEHUETO Hd
IEHOBUTE PABHMUIIIA:

[IpogaxHUTE LieHU 3a IbPBOTO TpuMeceyre Ha 2017, cipsAMO ChILUAT NIEpUO/ Ha
2016 r. ca no-HUCKHM Cc 6%. OyakBaHuATa ca, 4ye 3a Mecel anpua 2017 r. npojaxxHuTe
1[eHH 1ie 6'bAaT ¢ 18% Mmo-BUCOKM CIPSAMO ChIUAT nepuo Ha 2016 T.

Bucokoto TbpceHe B KwuTalh Ha Uesys03a NOpPOJEHO OT Bce Olle
NPOABJ/DKABALLOTO 3all'bJIBaHe HA 3allaCUTe U MO3UTUBHOTO pPa3BUTHE HA XapTUEHUAT
nasap npogbJpKaBa [ia Abplia LleHUTe Ha rope , kato nasapute B EBpona u CeBepHa
AMepuKa IUI'bTHO C/1€ABAT Ta3y TEHAEeHUHUH.

PasnpenenieHre Ha npoJaxx6UTe MO Abp>KaBU Npe3 MbPBOTO TPUMecCe4YHe Ha
2017 .
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Mpopgax6u no gbpxaeu 1Bo Tpumeceume 2017T.
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3.3. CraTyc Ha UHBECTUIIMOHHATA NIporpaMa:
[Ipe3 mbpBOTO TpUMeceure Ha 2017 r. pasxoauTe 3a UHBecTULUH ca 1 807 XUJI.JIB.

[To rosieMuTe HHBECTULIMOHHM PAa3X0/iM Ca B CJIeITHUTE 0OEKTHU:

. PeKOHCTpYKIIMS HA KOpooG6eaBamuy 6apa6anu - 488 xuuas. [lpes 2017 r.
CBuJioLes 11e HapaByd PEKOHCTPYKLMS Ha ABaTa CU KOpoobesBaly 6apabaHa B ex”
CypoBuHHO noarorsutesieH”. llle 6'b/jaT MOJMEHEHU OCHOBHU B'b3JIM U 4YacTH 3a Ja
NPOABJ/KA ONITUMAJHOTO U3M0JI3BAaHE HAa CbOPbXKEHUSATA.

° BogeH nuMKbI - oxsaguTesHM Kyad - 371 xuaJB. llesta Ha npoekra e
Cra3BaHe Ha €KOJIOTUYHUTE M3UMCKBAHUS CBbP3aHU C HAMaJIEeHHEeTO Ha KOoJIMYecTBaTa
NOJI3BAaHU BOJW B NMPOU3BOACTBEHHUAT mnpouec. OT M.centeMBpu 2018 r. oTnagHUTe
BOJIM OT MPOM3BO/ICTBO Ha lieJysi03a TpsAbBa Ja 0bAaT HaMmasieHU o 50 M3 Ha TOH
Npou3Be/leHa Lies1y103a.

. [logMAHA HA KOMINOHEHTH B O0EKT BapWIHU KOT/IM- 178 xua.JB. Bsaxa
NOJJMEHEHU OCHOBHHU B'b3JIU B J'bJTOTPAUHUAT aKTUB , C M0-ePEeKTUBHU U MO-MaJKO
eHeproeMKU KOMIIOHEHTH.

. CyminaHa 3a nuiaM - 124 xwiJjB. bellle 3aKyneHa CYLIWJIHA 3a CylleHe Ha
3eJIeH 1JIaM, KOUTO 1ie O'b/ie BJaaraH KaTo KOMIIOHEHT B MOYBEHHUST HEYyTpPaIn3aToP

[TH-76.

3.4. AHa/i1u3 Ha pa3xoauTe, NMpou3BOACTBO, KAYE€CTBO, TEXHOJIOTHUYEH IIPOIIEC,
TEXHUYECKA MOAAPBKKA:
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OTuyeTeHUTE IIPOMEHJIMBU PaA3X0AHW 3a IMPOMU3BOACTBO Ha €AHWH TOH LEJIyJio3a 3a

n'bpBOTO TpUMeceuue Ha 2017 r., HaMmassABar ¢ 5,5% cnpsamo cpUAT nepuo Ha 2016

. HamasneHueto ce ADB/2KKW HaA IIOHUWXKXEHHE B [JOCTaBHHUTE II€éHW KW HaMJIEHH

KOJIMYECTBEHHU pa3XxoaH 3a IPOU3BOACTBO HAa €JWMH TOH L E€J1yJio3a.

,Z[eJI'bT Ha HaMaJIEeHHETO OT AOCTaBHHUTE L€EHH

oT 06].L[OTO HaMaJIEHHE Ha

NPOMEeHJIUBUTE pa3xoAu e 54% , HaMa/JleHHeTO OT KOJIMYeCTBEHUTe Pa3XoJU 3aeMa

46% ot 0610TO HaMasieHHe. [locTosHHUTEe pa3xo/y 3a MbPBOTO TpuMeceyre Ha 2017

r, o6uio 3a CBusiouen EAJ/l ca Ha HHUBaTa OT aHaJOTUYHUAT mnepuof Ha 2016 T. -

HaMmasieHHe ¢ 1%. Ha ToH mesysi03a o6avye MOCTOSTHHUTE pa3xoau HamassBaT 15% ,

nopagu nmo — BUCOKHAT 06eM Ha IIPpONU3BOACTBO.

4, JIMKBUJAHOCT U KAITMTAJIOBH PECYPCH

Ta6auna Ne3
ITOKA3ATEJIM 3A IMKBUAHOCT: 31.03.2017r. | 31.03.2016TT.
KoeduimeHT Ha 06111 TUKBUJHOCT 3,03 2,85
KoedunueHT Ha 6'bp3a TUKBUHOCT 2,03 1,58
KoeduiyeHnT Ha abCo/I0THA IUKBULHOCT 0,16 0,28
KoedwurieHT Ha He3a6aBHA IMKBUAHOCT 0,16 0,28
ITokazaTeJsiHu 3a JIMKBHAHOCT
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00 | a B
HoedpnumentHa HKoedpuumentHa HKoeduumeHTHa KoedrueHT Ha
obuwa nMKBMgHoOCT 6bp3a abconwTHa He3abaBHa
JAMKBUMOHOCT JIMKBMOHOCT JIMKBMOHOCT
5 MOKA3ATE/IM 3A JIMKBMAHOCT: 31.03.2017r.
H MOKA3ATE/IM 3A JINKBMAHOCT: 31.03.2016.
Ta6una Ne4
IOKA3ATEJIU 3A PEHTABUJIHOCT: 31.03.2017r. | 31.03.20167T.
PenTa6éuaHoct Ha OcHoBHUA Kanuran 0,142 0,045
PenTa6unHoct Ha Co6cTBenus Kanurtana (ROE) 0,044 0,015
PenTa6uiHocT Ha AkTuBuTe (ROA) 0,032 0,010
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INoxka3zarTesin 3a pEHTaGHJIHOCT
PeHTabunHocr Ha
PeHTabunHocr Ha Co6crBeHuAa Kanurtan PeHTabunHocr Ha
OcHoBHUA Kanutan (ROE) Aktusure (ROA)
0,160
0,140
0,120
0,100
0,080
0,060
0,040
0,020
E NOKA3ATE/IU 3A PEHTABUJIHOCT: 31.03.2017r.
E NOKA3ATE/IN 3A PEHTABUJ/IHOCT: 31.03.2016+.
Tao6smna Ne5
IMOKA3ATEJIM 3A 3AAJTBKHAJIOCT: 31.03.2017r. | 31.03.2016 .
KoedunueHT Ha 3aA/Tb>KHAJIOCT 0,35 0,46
Abjr / AKTUBH 0,26 0,32
KoedunueHT Ha puHAaHCOBA aBTOHOMHOCT 2,88 2,16
Iloxka3zaTeJ i 3a3aA/I'bXXKHSAJIOCT
3,00
2,50
2,00
1,50 -
1,00 -
CEN N o g
KoeduumeHT Ha Obnr / AKTUBM KoeduumeHT Ha
330N DBXKHANOCT d)l/lHaHCOBa
aABTOHOMHOCT
EH NOKA3ATE/IN 3A SAAONMBbXHANOCT: 31.03.2017r.
E NOKA3ATE/IN 3A 3AAOJ/TbXXHAJ/IOCT: 31.03.2016r.
Ta6mna Ne 6
®GHUHAHCOBHU IIOKA3ATEJIN (xuwr.a8.) | 31.03.2017r. | 31.03.2016 .
EBITDA 6353 3331
EBIT 4553 1694
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PdPUHAHCOBMU IIOKa3aTeJIu
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5.01MMCAHUE HA OCHOBHUTE PUCKOBE W HECUI'YPHOCTH, ITPEJI KOUTO E
H3IMTPABEHO CBHWJIO3A A U HETOBUTE JADBINEPHU JAPYXKECTBA IIPE3

CJAEABAIINA PUHAHCOB IIEPHUOJ
CUCTEMATHUYHHU PUCKOBE
Oblll MAKPOUKOHOMUWYECKHU PUCK
[lo gaHHuM Ha HauuoOHa/IHUA CTATUCTUYECKU HUHCTUTYT npe3 mapt 2017 r.
0o0IMAT TMOKa3aTesJ Ha OU3HeC KJMMaTa ce NOBMIIABa € 2.9 NMyHKTa B CpaBHEHUE C

deBpyapy, KoeTo ce Ob/KM Ha MNOAOOpPEHHUs OU3HEC KJIMMAT B MPOMUIILIEHOCTTA,
CTPOHUTEJICTBOTO U ThProBUATA HA APEGHO.

Pdur. 1. BuiHec KIAMAT - 00110

35 o

HearocpouHa cpeIHa

/

P VI T TTRBPRRIRE YRR IRSPRSTRSSN, | EYRSSSYSSRIS VNSRS TR SRS SRR (SRR R . VR S A 1 S

30 7

25

15

10

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

H3TouyHuk: HCHU

CBbCTaBHUAT IOKas3aTeJ ,,61/I3H6C K/JIMMAT B HpOMI/II_LIJIeHOCTTa" HapacTBa C 2.1
NyHKTa COpPsIMO MpeAXOJHUs Mecel] B pe3yJTaT Ha MO0-OJIarONpUSATHUTE OLEHKU HU
OYaKBaHMSl Ha TMPOMHUILJIEHUTE TMpeJnpueMadyud 3a OU3HEC CbCTOSIHUETO Ha
npeanpuATHUATaA. [Io TgIXHO MHeHHUe HacCTodAlaTa IIPOU3BOACTBE€HA AKTHBHOCT Ce
HO,Z[O6pHBa, KaTo u IIPpOTrHO3UTE UM 34a cjleaBauiuTe TPpH MeceLna ca
OHTI/IMI/ICTI/I‘-IHI/I.CDaKTOp'bT, 3aTpyAHABAIl B Hal-roJigMa CTeleH 6H3He€a, npoabJ/XKaBa Ja
€ HeCUrypHaTa HKOHOMHYECKa CpeJa, KaTo Ipe3 IMnocjeJHUA Mecel ce Ha6moaa3a

7
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3dCUJIBAHE HA HEraTUBHOTO MY BJIMAHHE. OTHOCHO NpoAa*HHUTE EHW B IPOMUIIJIEHOCTTA

MEHUKDBPUTE IPEABUXKAAT 3dlld3BaHE Ha TAXHOTO pPaBHHUIIE IIpe3 CledBalliMTe TPH
Mecerna.

[lo faHHM Ha HauuoHanmHUA CTaTUCTUYECKUM UHCTUTYT Ipe3 MapT CbCTaBHUAT
nokasaTeJ ,6M3HeC KJIMMaT B CTPOUTEJNCTBOTO” ce mokauBa ¢ 8.0 MyHKTa, KOETO Ce IbJIKU
Ha NOJOOpEHHTE OLEeHKU W O4YaKBaHHUS Ha CTPOUTEJNHUTEe HpeAnpueMayd 3a OGU3HeC
CbCTOSIHUETO Ha NpejNpUsATHUsATA. AHKeTaTa OTYMTA U HapacTBaHe Ha MOJIyYeHUTE HOBU
NOPBYKU pe3 NMOCTeHUS Mecell, KOETO € ChIIPOBO/IEHO U C MO-ONTUMUCTUYHH OYaKBaHUS
3a JlellHOCTTa mpe3 cjejBaliMTe TpU Mecena. [lo oTHolleHUWe Ha 3aeTUTe B GpaHIlua
IPOTHO3UTE ca ChLIO0 B I0COKA HAa yBeJIMYEHHUE.

HecurypHaTta HKOHOMHUYeCKa cCpeJjla M KOHKypeHLUsITa B OpaHIla oOCTaBaT
OCHOBHHUTE IpeyYyKd 3a pa3BUTHETO Ha JAEeHHOCTTa, KaTo Mpe3 IMOCAeJHUS Mecel] ce
HabJIl0/jaBa 3acU/BaHe Ha HeGJIaronmpUsITHOTO UM Bb3ZelcTBUe. [lo oTHolleHHe Ha
NpoAa*KHHUTE LNEHHU B CTPOUTEJICTBOTO OYaKBaAaHHATA Ha MEHUIXKDBPHUTE Ca Te Ja OCTAHAT
6e3 npoMsHa Iipes3 cJeJBallUTe TPU MeceLa.

[lo panHKM Ha HauuoHa/JHUA CTAaTUCTUYECKU UHCTUTYT ChCTAaBHUSAT MOKa3aTes
,O0M3HEC KJUMAT B THProBUSATA Ha ApeOGHO” ce MoBUIIABa C 2.4 MyHKTa B CpaBHEHUE C
deBpyapu B pe3yaTaT HAGJAronpUsITHUTE OLEHKU U OYaKBAaHHUS Ha THProBLUTE Ha
Jipe6bHO 3a OM3HeC CBbCTOSIHMETO Ha NpeAnpusaTusaTa. [IporHosuTe UM 3a obema Ha
NPOJXKOUTE U MOPBYKUTE KbM JJOCTABUUIUTE Npe3 CeABaLUTE TPU Mecelia ca ChLo 10-
ONTHUMUCTUYHHU.

[lo faHHM Ha HauuoHanmHUA CTaTUCTUYECKUM UHCTUTYT Ipe3 MapT ChCTAaBHUAT
nokasaTeJ ,01M3HeC KJUMaT B CEKTOpa Ha yCayruTe” 3amna3Ba NpUOJIU3UTETHO HUBOTO CH
OT MpeJxXoAHUs Mecell. B mporHosuTe cu 3a pa3BUTHETO Ha OU3HECA MEHUPKbpPUTE ca
ONTHMUCTH, KaTO U OYAKBAHMUATA MM 3a T'bPCEHETO HA YCIAYrd Mpe3 CleABalUTE TPU
Mecella NpoAb/KaBaT Jia ce NoA06psBaT.

OueHkaTa 3a CbCTOSSHUETO HAa UKOHOMHMKATa U pUHAHCHTE HA YNpaBUTEJTHHUS
cbBeT Ha ELIb kbM 9 mapT 2017 r. couyH, 4ye ryobasHaTa MKOHOMHYECKA aKTUBHOCT
NpoJbJKaBa Jla ce Bb3CTaHOBABA. CBETOBHMUAT pacTeX Ce YCKOpsBa Ipe3 BTOpaTa
II0JIOBMHA Ha MMHaJIaTa IOJUHA U Ce O4YaKBa B HadasoTo Ha 2017 r. rTeMobT My Aa
OCTaHe YCTOWYMB, MakKap W yMepeH B peTpocleKTUBeH MjaH. CBeToBHaTa 00611a
MHOJIallMs ce MOBHUILABA Ipe3 IMOCJAeJHUTe Meceld MOpaZid CKOKa B IleHaTa Ha
NeTpoJia, JA0KAaTO B CPeJHOCPOYEH XOPU30HT Ce O4YakKBa 0OABHOTO HaMaJisiBaHe Ha
CBOOO/IHMTE NPOU3BOACTBEHW MOUIHOCTH Ja MoJIoMara B U3BeCTHa CTeleH o6ljaTa
G ONENER

Crnopes, MakKpOMKOHOMUYECKHTE MPOTHO3U 32 €BPO30HATa Ha eKCIepTUTe Ha
ELIb ot mapT 2017 r. ce npeasuxaa bBII B peasHO uspakeHue Ja HapacHe TOAUILIHO C
1,8% mnpe3 2017 r., ¢ 1,7% npe3 2018 r. u ¢ 1,6% npe3 2019 r. B cpaBHeHHEe C
MaKpPOMKOHOMHUYECKHTE MPOTHO3U Ha eKCcnepTUTe Ha EBpocucTeMaTa OT JeKeMBpHU
2016 r. nporyosara 3a pactexa Ha peasHud bBII e peBu3supana sieko Harope 3a 2017
r. 1 2018 r. PUCKoBeTe OTHOCHO MePCIEeKTUBUTE 3a pacTeka B eBpO30HATa ca Beve I0-
c1ab0 U3pa3eHH, HO OCTaBaT CB'bpP3aHU C Ha/illeHsIBaHe U ca 006yCI0BEHU MPEJUMHO OT
ri06a1Hu GaKTOpPH.

JIMXBEH PUCK
JINXBEHUAT PUCK € CBBbP3aH C Bb3MOKHHU, €eBEHTYa/IHU, HETaTUBHU IIPOMEHHU B
JINXBEHUTE HUBA, yCTAaHOBEHHU OT GUHAHCOBUTE UHCTUTYL MU Ha Peny6sinka Bbarapus.
Ha cBoeTo 3acesaHuve 1o napuyHaTa NOJMTHKA, IpoBeJeHo Ha 9 mapT 2017 r.,
YnpaBuTtesHuAT cbBeT HA ELb u3sie3e cbc 3aki04eHUETO, Ye BCe Ollle € HeobxoauMa
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MHOTIO roJidMa CTeleH Ha NapuYHO CTUMYJIMPAHE, 3a da MOXXe HATUCKDBT Ha 6a3ucHaTa

vHQIaUsA Ja AajJie TJachbK Ha obiata UHpJauus U Aa s NOAKpeNnd B CpeJHOCPOYEH
miaH. Bb3 ocHOBa Ha peJOBHUA MKOHOMMUYECKU U MApUYeH aHaJIU3 YT paBUTEJTHUAT
ChBET NMOTBBPAU HEOOXOAHMMOCTTA /la MO/ I'bp>Ka MHOTO BUCOKATa CTENEeH Ha NapU4yHO
CTUMYJIMpPaHe, 3a [la Ce OCUTYPH CBOEBPEMEHHO yCTOMYMBO BpbllaHE Ha TeMIla Ha
MHMAUUATAa KbM paBHHUILA MoJA, HO 6Ju30 0 2 %. YnpaBUTEJHUAT CbBET B3e
pelleHHe Ja He NIPOMEHA OCHOBHUTE JIMXBeHU mnpoleHTH Ha EIIb u npoabikaBa aa
O4YakKBa, 4Ye Te Ile OCTaHaT Ha CerallHUMTe WJA Ha I[0- HUCKUM paBHULA 3a
NpOAB/KUTENIEH Nepuos, OT BpeMe U J0CTa CjeJ, NPUKJIIYBAHETO Ha HETHUTe
MOKYIKU Ha aKTUBU.
OcHOBHUTE JINXBEHU NIPOLEHTH, onipeaeneHy oT BHB 3a nepuopga
01.01.2017 - 31.03.2017 r. ca:

Ta6suna Ne 7

Mecern OCHOBEH JINXBEH
NPOLEeHT
fAnyapu 2017 . 0.00 %
@eBpyapu 2017 r. 0.00 %
MapT 2017 r. 0.00 %

*U3ToyHuk:BHB

UHPJIAIIMOHEH PUCK

WHanMOHHUAT pUCK NpeACTaB/isiBa BCeOOIO MOBUIIABaHe HA LIEHUTE, MPHU
KOETO MapuTe ce 00e3LEeHAT U CbhIIECTBYBa BEPOSATHOCT OT MOHACSAHE Ha 3aryba oT
JlIOMaKMHCTBaTa U QUPMUTE.

[lo npeaBaputennu ganHu Ha HCHU uHAeKchT Ha MOTpeOUTENICKUTE LeHU 3a
saHyapu 2017 r. cnpsimo aekeMBpu 2016 1. e 101.3 %, T.e. MeceyHaTa HHJanud e 1.3
%. l'ogumnHara uHdnanusa 3a A”Hyapu 2017 r. cnpsamo sHyapu 2016 r. e 1.4 %.
CpepHoroguimHaTta uHdJanusa 3a nepuoga ¢espyapu 2016 - auyapu 2017 r. cnpsiMo
nepuopa ¢espyapu 2015 - auyapu 2016 r. e munyc 0.7 %.

[lo npexgBaputesHu paHHU Ha HCHU xapMOHHU3HWpaHUAT MHJEKC Ha
noTpebUuTe/ICKUTe LieHU 3a sHyapu 2017 r. cnpsamo aekemBpu 2016 r. e 100.7 %, T.e.
MeceyHaTa MHOuanusa e 0.7 %. MogumnHara uHdaauusa 3a aHyapu 2017 r. cnpsmo
saayapu 2016 r. e 0.4 %. CpegHoroguiiHaTta nHGIanusa 3a nepuoga ¢espyapu 2016 -
saHyapu 2017 r. cnpsimo nepuoga ¢eBpyapu 2015 - auyapu 2016 r. e munyc 1.3 %.

HUHjekchT Ha nmoTpebuTesickuTe 1ieHU 3a ¢eBpyapu 2017 r. cnpsMo siHyapu
2017 r. e 100.0%, T.e. Meceynata uHdanusa e 0.0 %. UudsagusaTa oT HavyaI0TO HA
roauHaTta (peBpyapu 2017 r. cnpsamo aekemBpu 2016 r.) e 1.3 %, a roguiiHaTta
uHonauus 3a ¢pespyapu 2017 r. cnpsimo ¢peBpyapu 2016 r. e 1.7%. CpegHoroguIIHATA
uHbauus 3a nepuoga Mapt 2016 - peBpyapu 2017 r. cnpsamo nepuoga mapt 2015 -
deBpyapu 2016 r. e munyc 0.5%.

XapMOHU3UPAHUAT UHJAEKC Ha MOTPeOUTeNCKUTe LieHU 3a peBpyapu 2017 r.
cupsimo siHyapu 2017 r. e 100.0%, T.e. MeceyHaTa unduanusa e 0.0%. UudaanusaTa ot
HayasoTo Ha rojguHata (peBpyapu 2017 r. cnpsamo gekemBpu 2016 r.) e 0.7 %, a
rogviiHaTta WHGAanua 3a ¢eBpyapu 2017 r. cnpsamo ¢eBpyapu 2016 r. e 0.9 %.
CpenHoroguiiHaTta WHOJanusa 3a nepuoga MapTt 2016 - ¢eBpyapu 2017 r. cnpsMo
nepuoga mapt 2015 - peBpyapu 2016 r. e munyc 1.1 %.
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WUupekcbT Ha moTpebuTesckuTe LieHu 3a MapT 2017 r. cnpsimo ¢eBpyapu 2017
r. € 99.5 %, T.e. MeceynaTta uHbaanua e MuHyc 0.5 %. UHdaanusaTa oT HavyaJo0TO Ha
roguHaTta (MapT 2017 r. cnipsimo gekemBpu 2016 r.) e 0.8 %, a roguiHaTa uHGAALKA
3a Mapt 2017 r. cupamo mapt 2016 r. e 1.9 %. CpepHoroaumiHata UHGaLUsA 3a
nepuoga anpuia 2016 - mapt 2017 r. cnpssmo nepuojga anpua 2015 - mapt 2016 1. €
munyc 0.2 %.

XapMOHU3MPAHUAT UHJEKC HA TOTPeOUTeNICKUTe LieHU 3a MapT 2017 r. cipsiMo
deBpyapu 2017 r. e 99.5%, T.e. MeceunaTta uHdpuanua e MuHyc 0.5 %. Undnanusara ot
Hayas0To Ha roauHarta (Mapt 2017 r. cnpsamo fgexkemBpu 2016 r.) e 0.2 %, a
roguiiHata WHoJauusa 3a Mapt 2017 r. copamo Mapt 2016 1. e 1.0 %.
CpenHoroguiiHaTta MHQJanusa 3a nepuofa amnpua 2016 - mapt 2017 r. copsMo
nepuoga anpua 2015 - mapt 2016 r. e Munyc 0.9%.

UH1anusaTa 3a nepuoaa 01.01.2017 r. - 31.03.2017 r. e ciegHara:

Tao6siuna Ne 8
Mecern % Ha uHIanuATa
fAnyapu 2017 . 1,3%
®eBpyapu 2017 T. 0.0%
MapTt 2017 T. -0.5%

*U3Tounnk:HCU
NOJIMTUYECKH PUCK

[lonuTU4YeCKUAT PUCK e BepOSATHOCTTA OT CMsHA Ha [IpaBUTeNCTBOTO, U/IU OT
BHe3allHa [IPOMSAHA B HEroBaTa I0JIMTHKA, OT Bb3HUKBAaHE Ha BbTPEIIHONOJUTUYECKHU
CbTpeceHUs U HebJaronpusATHU NPOMEHU B €BPONENCKOTO WU/UJIM HAlMOHAJIHOTO
3aKOHOJAaTeJICTBO, B pe3yJTaT Ha KOeTO CpejaTa, B KOSATO ONepupaT MECTHUTE
CTONAHCKU CyOEeKTHU Jla ce MPOMEHU HeraTHBHO, 3 MHBECTUTOPUTE /ia IOHEecaT 3aryoHu.

B HanuoHasieH muaH, Ha 26 mapT 2017 r. B bbarapusa 6sxa npoBeaeHU
NpeJCPOYHU MapJlaMeHTapHM H3060pH, B pe3yJTaT Ha KOUTO 5 MOJUTUYECKH
dbopManuu U 06eAMHEHUs] HAa TakMBa MUHaBaT 4 %-HaTa Gapuepa, 6e3 jga HUMa
NOJIUTUYECKA CHUJIa, KOATO CaMOCTOSITEJIHO Ja MOXe Ja CbCTaBU MPaBUTEJICTBO.
[ToIMTU4YeCKUAT PUCK 32 Bbraprs B TO3U CMUCHJI Ce U3pa3sABa B HEBb3MOXKHOCTTA 3a
CbCTaBsHE Ha CTAaOWJIHO MPaBUTEJICTBO, KOETO Ja YCTAaHOBUM U Jila MPOBeX/a
YCTOMYMBU TMOJUTHUKH, Jla TpejlpUeMe aJeKBaTHM MepKU 3a (QUHAHCOBO U
MKOHOMMYECKO CTabWJIM3MpaHe Ha CTpaHaTa, KaKTO M 3a IM0C/Je[0BaTeJHO
M3BbpLIBaHe Ha Cepuo3HU pedopMHM B CbAebOHATaA cHUCTeMAa U BBB BCUYKHU
HepebopMupaHu cdepd Ha 00OlleCTBEHUs KHUBOT. [loJIMTUYECKUTE PUCKOBe 3a
Bbirapuss B MeXx/JyHapoJeH IJIaH Ca CBbpP3aHU C MOETHUTe aHTaAXKUMEHTHUTe 3a
OCBLIECTBSIBAaHE HAa CEPUO3HU CTPYKTYPHU pedOpMH B CTpaHaTa B KAauyeCTBOTO K Ha
paBHomnpaBeH 4ieH Ha EC, noBUIaBaHe Ha coljMasiHaTa CTaOUJIHOCT OTpaHUYaBaHe Ha
HeepeKTHBHUTE Pas3xoJy, OT e[lHa CTpaHa, KAKTO U CbC CUJIHATA JecTabuan3anus Ha
cTpaHuTe OT ByIM3KKA M3TOK, 3a4ecTABaLMATe 3alJlaXd OT TEPOPUCTUYHU aTEeHTATH B
EBpomna, 6eXaHCKU BbJIHU U HECTAaOUJIHOCT Ha KJIOYOBU CTPAaHU B HeNOCpeJCTBeHa
61130CT 10 bbarapusi.

Ha 25.02.2017 r. EK npeacTaBu MOHUTOPUHTOBUSA 0K/ 3a bbarapus, KouTo
NoKa3Ba, 4ye bBbbJjarapus e mnocTUrHasa JOMbJHUTEJEH 3HAuUUTeJIeH HamnpegbK B
M3M'bJHEHUETO Ha CTpaTerusaTta 3a pedopMa Ha CcbAebHATa CUCTEMa, HO
HallMOHaJIHaTa cTpaTerds 3a 6opba ¢ KopynuusTa Bce olje e B paHHa ¢as3a Ha
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u3nbjaHeHue. OT KoOMHCHATA YTO4YHABAT, Y€ IPHK/JIKHYBAHETO Ha IpoLeca II0

MeXaHM3Ma B paMKUTe Ha MaHJaTa Ha HacTodLaTa KOMUCHUSA 3aBUCH OT TOBA KOJIKO
06'bp30 bbarapusa Moxe fa U3I'bJIHU IPENIOP'BKUTE, U3JI0’KEHHU B JOK/IA/A.

Bbarapus, KakTo M [Jpyrure JAbpaBu - 4wieHKM Ha EC oT peruoHa,
npoAb/kaBa Ja ObJle CepuO3HO 3acerHata OT OOLLO eBpONeWCKHsa MNpobJeM C
MHTEH3VMBHUSA 60€XKaHCKU MOTOK OT BIM3KKA U3TOK.

Jpyru ¢akTopH, KOUTO CBLIO BJAUAAT HAa TO3U PHUCK, Ca €BEHTyaJHUTe
3aKOHOJATEJIHU IPOMEHM M B YAaCTHOCT Te3H, KOWUTO KacadAT CTONAHCKUA U
MHBECTULMOHHUA KJIUMAT B CTpaHaTa.

BAJIYTEH PUCK

ExcnosunusaTa KpM BaJlyTHUS PUCK NPeJCTaBJIsBA 3aBUCUMOCTTA U ePeKTUTE
OT HW3MEeHEeHUeTO Ha BaJyTHUTe KypcoBe. CHUCTEMAaTUYHUAT BaJyTEH PUCK e
BEPOSITHOCTTA OT €BEHTyaJ/lHa MPOMsSHA HA BaJlyTHUS PEXHUM Ha CTpaHaTa (BaJyTeH
60pA), KoeTo OU 0Bes0 WU [0 06e3lleHsIBaHe Ha JieBa WJIM 0 NMOCKbIIBaHe Ha JieBa
COpPSAMO YYKJAECTPAaHHUTE BaJyTH.

BasiyTHUAT pUCK Lje UMa BJIUSHUSA BbPXy KOMIIAHWM, UMally Ma3apHU [sJI0BE,
IJIalllaHUATa Ha KOUTO Ce W3BBbPIIBAT BbB BaJlyTa, pa3/iMiHa OT JieBa U eBpoTo. Tbi
KaTO CbIJIACHO [I€MCTBALIOTO 3aKOHOJATEJNCTBO B CTpaHaTa OBJTAapCKUAT JIEB €
dukcupan KbpM eBpoTo B cboTHouwieHMe EUR 1 = BGN 1.95583, a Bbwarapckara
HapoJHa 6aHKa e JJI'bXKHa Ja MO bp>Ka HUBO HAa O'bJITapCKUTE JIeBOBE B 0OpblIEHHUE,
PaBHO Ha BaJIYyTHUTE pe3epBU Ha 6AaHKATa, PUCKBT OT 00e3leHsIBaHEe Ha JieBa CIPSIMO
eBpollelickaTa BajJyTa € MHHMMaJleH U Ce CbCTOM BBB €BEHTYa/IHO MpPeJCPOYHO
npeMaxBaHe Ha BaJlyTHUS 60pj B cTpaHaTa. Ha To3u eTam ToBa M3rJjexja MaJjKo
BEPOSTHO, ThW KaTO OYaKBAHHUSATA Ca BaJyTHUAT O6opJ, Aa ObJe OTMEHEH INpHU
npUeMaHeTo Ha eBpOTO B bbiirapus 3a opunmanHa niatexxHa eJUHULA.

TeopeTu4HO, BaJyTHUAT PUCK OU MOI'BJ Jla Ce MOBUILM, KoraTo bwiarapus ce
NpUCbeJUHU KbM BTOpUA eTan Ha EBponelickus Banyren Mexanusbvm (ERM II). ToBa e
peXuM, B KOWTO CTpaHaTa TpPsibBa Ja MOAAbp:Ka BaJyTHUS KypC CHOPSIMO €BPOTO B
rpa"HunuTe Ha +/-15% cnpsiMo LeHTpasieH napuTeT. Ha mpakTuKa, BCHYKHU JbPKaBH,
KOMTO MOHACTOsIIIEM ca B To3W MexaHU3bM ([lanus, Ectonus, Kunsp, JIuTea, JlaTBu4,
Maurta), ca cBU/leTe/ M HA KOJiebaHHUs, KOUTO Ca ChLIECTBEHO MO0-MaJIKU OT MO3BOJIEHUTE
+15%.

@uKcHpaHUAT KypC Ha JeBa KbM €BpPOTO He eJUMUHHUpaA 3a Objarapckarta
BaJlyTa pUCKa OT HeOJIaroNnpUsTHU JBMXKEHHUS HAa Kypca Ha €BpPOTO CIPSIMO JpyryTe
OCHOBHU BaiyTH (WATCKU [Jl0JIap, OpPUTAHCKWA MayHJ[, LIBEWIApCcKU ¢QpaHK) Ha
MeX/AyHapoAHUTe GUHAHCOBH Ma3apH, HO K'bM HACTOSUIMS MOMEHT APYXKECTBOTO He
CUMTa, 4Ye TaKbB PUCK OU OWJ CbIIECTBEH [0 OTHOIIEHHWEe Ha JeHHOCTTa MY.
Jpy»ecTBOTO MO3Ke Jjla 6'bJaT 3aCErHaTo OT BaJlyTHUS PUCK B 3aBUCMMOCT OT BH/la Ha
BaJlyTaTa Ha MAapUYHUTE MOCTBIVIEHUS M OT BUJA HA BaJlyTaTa Ha MOTEHUHUAJHUTE
3aeMHU Ha JIpyKeCTBOTO.

HECUCTEMATHYHHU PUCKOBE

JJUKBUJEH PUCK
[IposiBleHWETO Ha JIMKBUJHUS PHUCK MO OTHOUIEHWE Ha JpPYKEeCTBOTO Ce
CBBbpP3Ba C Bb3MOXKHOCTTA 3a JIMIICA HAa HaBPeMEHHU M/MJM AOCTAaThbYHHU HAJUYHU
CpeAcTBa 3a NOCpeljaHe Ha BCHYKM TeKYILM 3aJb/DKeHUs. To3u pUCK MoXe Ja
HAaCcT'bIIM, KaKTO IMPHU 3HAYUTEJHO 3abaBsHe Ha IJIALAaHUATA OT CTpaHa Ha
11
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AJ'BXKHUIIHTE Ha [IPY>KEeCTBOTO, TaKa H IIPH HE JOCTATBYHO eq)EKTI/IBHO yhnpasJieHHE Ha

NapU4YHHUTE MMOTOLH OT I,lIEI'./’IHOCTT.":l Ha APYKeCTBOTO.

®UHAHCOB PUCK

MonuTHKaTa Ha JlpyXecTBOTO 3a ynpaB/jeHHe Ha PHCKa e HallpaBeHa Taka, 4e Za
UAeHTHQUUMpA W aHAJM3UPa PHCKOBETE C KOMTO Ce CGIbCKBA ApyxecTBoTO, Aa
yCTaHOBABa IMMHTH 32 NIOEMaHe Ha PUCKOBE M KOHTPOJIH, /ia HabJi0/laBa pUCKOBETE K
CHOTBETCTBHETO C yCTAHOBEHHUTE JIUMHUTH. Te3H NOJIMTHKH NOAJIEKAT Ha NepPHOAHYHA
NpOBEpKa C LieJl 0Tpa3sBaHe Ha HACTBIW/IM M3MEHEHHsl B Na3apHUTE YCIOBHS U B
AleHHOCTTa Ha JIpyKecTBOTO. [|py*ecTBOTO, Ype3 CBOUTE CTaHJlapTH 3a o6y4yeHHe H
yupaBJieHHe, UeJHd Aa pasBHe KOHCTPYKTHMBHA KOHTPOJHA Cpejla B KOSTO BCHYKH
CJY)KUTENIM pa3bUpaT CBOSATA PO U 3abJKEHHS.

OAMTHUAT KOMMTeTHT Ha JIpyeCTBOTO CileAH Kak PBKOBOJICTBOTO OCHTYpsiBa
CBOTBETCTBHE C NIOJIUTUKHTE 3a yNpaBJeHHe Ha PHCKA, U Mperaexzia aJeKBaTHOCTTa
Ha paMKaTa 32 ynpaBjieHHe Ha pHUCKa 110 OTHOIIEHHE Ha PHUCKOBETE C KOUTO ce
c6bCcKBa IpyKecTBOTO.

EKOJIOTUYEH PUCK

EKOJIOTMMHHUAT pUCK ce CBBp3Ba CbC 3aMbPCIBAHETO Ha OKOJIHATA cpesa u
CBOEBPEMEHHHTE MePKH 33 HEHHOTO onasBaHe. BbB Bpb3ka ¢ ToBa ,CBHUJIO3A" AJl
pasBuBa CBOSITA JEHHOCT, CbOGPa3ABaiiKK ce C M3MCKBAaHMSATA 3a ONa3BaHe HA OKOJIHATA
cpena. KoMucuara no okosiHaTa cpefia ciefid 3a MOCAE€AOBATENHOTO M3MTbJHEHME Ha
MOMMTHKATa Ha JIpy’ecTBOTO B 06/1acTTa Ha OKOJIHATa cpeja. KomnanusTa peanusupa
PeZulia €KOJIOTHYHH NPOEKTH, CJeABAllKM OTrOBOpHATa CH MOJMTHKA B 06JACTTa Ha
EKOJIOrnATa KaTO OCHOBEH H3pa3 Ha KOpHOpaTHBHAaTa COLMalHa OTFOBOPHOCT Ha
WKOHOMHYecKaTa rpyna ,CBHJIO3A".

5. NHOOPMANIMA 3A CKAIOYEHW TOJIEMH CAEJKH MEXAY CBHP3AHHM

JIMLA TPE3 TbPBOTO TPUMECEYME HA 2017 1,

I[Ipes nbpBoTO TpHMeceune Ha 2017 r. CBUJIO3A A/l He e CKJIOYBaNO rojieMu
CAEJIKH ChbC CBbpP3aHH JIMLA.

29.05.2017 r.
3a CBUJIO3A AJl: y/

Muxana KosueB 1=

/YI'bJIHOMOIEHO JMIe Ha ,CBHI03a 2000” Aﬂ— W3n.uner Ha CA/
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