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ÌÅÆÄÈÍÅÍ ÄÎÊËÀÄ 

ÇÀ ÄÅÉÍÎÑÒÒÀ ÍÀ 

„ÔÎÍÄ ÇÀ ÅÍÅÐÃÅÒÈÊÀ È ÅÍÅÐÃÈÉÍÈ ÈÊÎÍÎÌÈÈ - ÔÅÅÈ” ÀÄÑÈÖ 

ÇÀ ×ÅÒÂÚÐÒÎ ÒÐÈÌÅÑÅ×ÈÅ ÍÀ 2011 ã. 

 

 

I. Èíôîðìàöèÿ çà àêöèèòå, åìèòèðàíè îò „ÔÅÅÈ” ÀÄÑÈÖ 
Çà ïåðèîäà îêòîìâðè-äåêåìâðè 2011 ã. ñå íàáëþäàâà ðúñò â òúðãîâèÿòà ñ àêöèèòå íà „Ôîíä 
çà åíåðãåòèêà è åíåðãèéíè èêîíîìèè - ÔÅÅÈ” ÀÄÑÈÖ íà „Áúëãàðñêà ôîíäîâà áîðñà – Ñîôèÿ” ÀÄ 
ïî îòíîøåíèå íà èçòúðãóâàíèòå îáåìè, êàòî áðîÿò ñäåëêè â ñðàâíåíèå ñ ïðåäõîäíèòå òðè 
ìåñåöà ñå óâåëè÷àâà íàä äâà ïúòè. Ôîðìèðàíàòà ñðåäíà öåíà íà àêöèèòå çà ïåðèîäà áåëåæè 
ñïàä îò 5,80% â ñðàâíåíèå ñ òðåòîòî òðèìåñå÷èå íà 2011 ã. è äîñòèãà 1.169 ëåâà. 

 

� Òúðãîâèÿ íà ðåãóëèðàí ïàçàð 
Çà îò÷åòíèÿ ïåðèîä, îáîðîòúò ñ àêöèèòå íà äðóæåñòâîòî âúçëèçà íà 1 455,44 ëåâà. Ñäåëêèòå 
ñà 10 êàòî ñðåäíîìåñå÷íèÿò èì áðîé å 3,33. Ñðåäíàòà öåíà íà öåííèòå êíèæà çà ïåðèîäà å 
1.169 ëåâà è áåëåæè ñïàä îò 18.54% ñïðÿìî ÷åòâúðòî òðèìåñå÷èå íà 2010 ã. 

 

 

  

îêòîìâðè 

2011 ã. 

 

íîåìâðè 

2011 ã. 

 

ñåïòåìâðè 

 2011 ã. 

 

îêòîìâðè-
äåêåìâðè 

2011 ã. 

Îáùî ñäåëêè 1 áðîé 2 áðîÿ 7 áðîÿ 10 áðîÿ 

Îáùî 
èçòúðãóâàíè 
àêöèè 

 

10 áðîÿ 

 

200 áðîÿ 

 

1 034 áðîÿ 

 

1 244 áðîÿ 

Ñðåäíà öåíà 1.289 ëåâà 1.244 ëåâà 1.154 ëåâà 1.169 ëåâà 

Îáùà ñóìà íà 
ñêëþ÷åíèòå 
ñäåëêè 

 

12.89 ëåâà 

 

248.90 ëåâà 

 

1 193.65 ëåâà 

 

1 455.44 ëåâà 

 

Èçòî÷íèê: www.infostock.bg  

 

 

 

 

� Ïàçàðíà èíôîðìàöèÿ 
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Ïîêàçàòåëè 

 

Îïèñàíèå 

 

Ñòîéíîñò 
Öåíà íà àêöèÿ êúì 31.12.2011 ã. - 1.100 ëåâà 
Áàëàíñîâà ñòîéíîñò íà àêöèÿ  Áàëàíñîâà ñóìà/Áðîé åìèòèðàíè 

àêöèè 
1.4409 ëåâà 

Ïàçàðíà êàïèòàëèçàöèÿ íà „ÔÅÅÈ” 
ÀÄÑÈÖ 

Ïàçàðíà öåíà * Áðîé åìèòèðàíè 
àêöèè 

4 280 562.20 ëåâà 

P/E Ïàçàðíà öåíà/Íåòíà ïå÷àëáà íà 
àêöèÿ 

11.76 

P/B Ïàçàðíà öåíà/Áàëàíñîâà ñòîéíîñò 
íà àêöèÿ 

0.7634 

EPS Íåòíà ïå÷àëáà/Áðîé åìèòèðàíè 
àêöèè 

0.0935 ëåâà 

 
 
Èçìåíåíèå â öåíàòà è îáåìà íà èçòúðãóâàíèòå àêöèè ïðåç ÷åòâúðòî òðèìåñå÷èå íà 2011 ã. 
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Èçòî÷íèê: www.infostock.bg 

 
II. Ïðåãëåä íà äåéíîñòòà  

 
ÇÀÊÓÏÅÍÈ ÂÇÅÌÀÍÈß 

 

Ïðåç ïåðèîäà äðóæåñòâîòî å çàêóïèëî ñëåäíèòå âçåìàíèÿ: 

 

1-âî âçåìàíå 

¹ íà Äîãîâîð    6/18.02.2010 ã. 
Ïðåäìåò íà Äîãîâîðà Äîãîâîð ¹ 6 çà èçïúëíåíèå íà èíæåíåðèíã çà 

åíåðãîåôåêòèâíè ìåðîïðèÿòèÿ ñ ãàðàíòèðàí 
ðåçóëòàò è ñúïúòñòâàùè ðåìîíòíè ðàáîòè çà 
ñãðàäàòà íà ÎÓ „Îòåö Ïàèñèé” – ñåëî Áîðîâàí.  

Äëúæíèê   Îáùèíà Áîðîâàí  
Ðàçìåð íà âçåìàíåòî   221 877,18 ëâ. 
Ñîáñòâåíèê íà âçåìàíåòî  «Åíåìîíà» ÀÄ 
Ïîñòúïëåíèÿ  18 ìåñå÷íè âíîñêè  
Öåíà íà çàêóïóâàíå   199 087,06 ëâ. 
Ìåòîä íà îöåíêà Ìåòîä íà äèñêîíòèðàíå íà î÷àêâàíèòå ïàðè÷íè 

ïîòîöè 
Ñòîéíîñò íà âçåìàíåòî ïî îöåíêà 199 087,06 ëâ. 



 
 

 4

Äàòà íà ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêà: 06.12.2011 ã. 
 

2-ðî âçåìàíå 

¹ íà Äîãîâîð    24.06.2010 ã. 
Ïðåäìåò íà Äîãîâîðà Äîãîâîð çà èçïúëíåíèå íà èíæåíåðèíã çà 

åíåðãîåôåêòèâíè ìåðîïðèÿòèÿ ñ ãàðàíòèðàí 
ðåçóëòàò çà ïàêåò îò ñãðàäè: Äåòñêà ÿñëà ¹ 5 
„Ïðîëåò”, Äåòñêà ãðàäèíà ¹ 8 „Áîäðà ñìÿíà” è 
ñãðàäàòà íà óë. „Áúëãàðèÿ” ¹ 12 (Îáùèíà – ãðàä 
Äîáðè÷).  

Äëúæíèê   Îáùèíà ãðàä Äîáðè÷  
Ðàçìåð íà âçåìàíåòî   1 106 868,55 ëâ. 
Ñîáñòâåíèê íà âçåìàíåòî  «Åíåìîíà» ÀÄ 
Ïîñòúïëåíèÿ  69 ìåñå÷íè âíîñêè  
Öåíà íà çàêóïóâàíå   757 378,52 ëâ. 
Ìåòîä íà îöåíêà Ìåòîä íà äèñêîíòèðàíå íà î÷àêâàíèòå ïàðè÷íè 

ïîòîöè 
Ñòîéíîñò íà âçåìàíåòî ïî îöåíêà 757 378,52 ëâ. 
Äàòà íà ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêà: 06.12.2011 ã. 

3-òî âçåìàíå 

¹ íà Äîãîâîð    22.04.2010ã. 
Ïðåäìåò íà Äîãîâîðà Äîãîâîð çà èçïúëíåíèå íà èíæåíåðèíã ñ ãàðàíòèðàí 

ðåçóëòàò, çà íàìàëÿâàíå íà åíåðãèéíèòå ðàçõîäè ñ 
ãàðàíòèðàí ðåçóëòàò íà ïðîìèøëåíè ñèñòåìè, 
ñîáñòâåíîñò íà „Òàíäåì – Â” ÎÎÄ.  

Äëúæíèê  „Òàíäåì – Â” ÎÎÄ 
Ðàçìåð íà âçåìàíåòî   346 003,94 ëâ. 
Ñîáñòâåíèê íà âçåìàíåòî  «Åíåìîíà» ÀÄ 
Ïîñòúïëåíèÿ  36 ìåñå÷íè âíîñêè  
Öåíà íà çàêóïóâàíå   280 814,55 ëâ. 
Ìåòîä íà îöåíêà Ìåòîä íà äèñêîíòèðàíå íà î÷àêâàíèòå ïàðè÷íè 

ïîòîöè 
Ñòîéíîñò íà âçåìàíåòî ïî îöåíêà 280 814,55 ëâ. 
Äàòà íà ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêà: 06.12.2011 ã. 

Êúì 31.12.2011 ã. â ïîðòôåéëà íà Äðóæåñòâîòî ñà îáùî  47 (÷åòèðèäåñåò è ñåäåì) 
Äîãîâîðà çà ñåêþðèòèçàöèÿ íà âçåìàíèÿ. Ìàòóðèòåòíàòà èì ñòðóêòóðà, â çàâèñèìîñò îò 
îñòàâàùèÿ áðîé âíîñêè ñïîðåä âðåìåâàòà ñòðóêòóðà íà ïîãàñèòåëíèòå ïëàíîâå å êàêòî ñëåäâà: 
 

Ñðî÷íîñò Áðîé % 

Äî 3 ãîäèíè 23 48,94% 
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Äî 5 ãîäèíè 23 48,94% 

Äî 7 ãîäèíè 1 2,13% 

 
Â çàâèñèìîñò îò òèïà Äîãîâîð, ðàçìåðà íà ñåêþðèòèçèðàíîòî âçåìàíå è îñòàâàùèÿ 

áðîé âíîñêè çà ïîãàñÿâàíå, Äîãîâîðèòå â ïîðòôåéëà íà „ÔÅÅÈ” ÀÄÑÈÖ êúì 31.12.2011 ã. ñå 
ðàçïðåäåëÿò êàêòî ñëåäâà: 

 
 

Òèï îñíîâåí äîãîâîð % 

ÅÑÊÎ äîãîâîðè è äîãîâîðè 
çà åíåðãèéíà åôåêòèâíîñò 

ñ îáùèíè 

97,16% 

ÅÑÊÎ äîãîâîðè è äîãîâîðè 
çà åíåðãèéíà åôåêòèâíîñò 

â èíäóñòðèÿòà 

1,22% 

Äîãîâîðè çà ïàðè÷íî 
âçåìàíå 

1,62% 

 
Çà ïåðèîäà äðóæåñòâîòî èìà íåîáñëóæâàíè âçåìàíèÿ êàêòî ñëåäâà: 

 
1-âî âçåìàíå 

¹ íà Äîãîâîð    06.04.2006 ã. 
Ïðåäìåò íà Äîãîâîðà Äîãîâîð çà èçâúðøâàíå íà èíæåíåðèíã ñ ãàðàíòèðàí 

ðåçóëòàò íà îáåêò «×èòàëèùå «Í.É. Âàïöàðîâ» - 
1924, ãð. Êðèâîäîë.  

Äëúæíèê   Îáùèíà Êðèâîäîë  
Ðàçìåð íà âçåìàíåòî   424 073,16 ëâ. 
Ñîáñòâåíèê íà âçåìàíåòî  «Åíåðãîìîíòàæ-ÀÅÊ» ÀÄ 
Ïîñòúïëåíèÿ  82 ìåñå÷íè âíîñêè  
Öåíà íà çàêóïóâàíå   297 209,94 ëâ. 
Ìåòîä íà îöåíêà Ìåòîä íà äèñêîíòèðàíå íà î÷àêâàíèòå ïàðè÷íè 

ïîòîöè 
Äàòà íà ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêà: 05.10.2006 ã. 

 

2-ðî âçåìàíå 

¹ íà Äîãîâîð    12.06.2007 ã. 
Ïðåäìåò íà Äîãîâîðà Äîãîâîð çà èçïúëíåíèå íà åíåðãîåôåêòèâíè 

äåéíîñòè ñ ãàðàíòèðàí ðåçóëòàò è ðåìîòíî-
âúçñòàíîâèòåëíè ðàáîòè íà îáùåñòâåíà ñãðàäà óë. 
„Àâðîðà” ¹1, ñ. Ãàëàòèí, îáùèíà Êðèâîäîë  

Äëúæíèê   Îáùèíà Êðèâîäîë  
Ðàçìåð íà âçåìàíåòî   248 216,18 ëâ. 
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Ñîáñòâåíèê íà âçåìàíåòî  «Åíåðãîìîíòàæ-ÀÅÊ» ÀÄ 
Ïîñòúïëåíèÿ  83 ìåñå÷íè âíîñêè  
Öåíà íà çàêóïóâàíå   184 278,44 ëâ. 
Ìåòîä íà îöåíêà Ìåòîä íà äèñêîíòèðàíå íà î÷àêâàíèòå ïàðè÷íè 

ïîòîöè 
Äàòà íà ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêà: 08.10.2007 ã. 
 

 
Äåëúò íà íåîáñëóæâàíèòå âçåìàíèÿ (ñúñ çàáàâà íàä 180 äíè) ñïðÿìî îáùèÿ îñòàòú÷åí 

ðàçìåð íà âçåìàíèÿòà å 1,55% 
 
Çà ïåðèîäà äðóæåñòâîòî èìà ïðîñðî÷åíè âçåìàíèÿ (ñúñ ìåæäó 90 è 180 äíè) êàêòî ñëåäâà: 
 

1-âî âçåìàíå 

¹ íà Äîãîâîð    10.07.2006 ã. 
Ïðåäìåò íà Äîãîâîðà Äîãîâîð çà èçâúðøâàíå íà èíæåíåðèíã çà 

åíåðãîñïåñòÿâàùè ìåðîïðèÿòèÿ è ñòðîèòåëíî 
ðåìîíòíè ðàáîòè íà îáåêò ÎÄÇ ¹1 „Âàñèë Ëåâñêè”, 
ÎÄÇ ¹4 „Ñëúíöå”, ÎÄÇ ¹6 „Ã. Êóí÷åâà”, ÎÄÇ ¹7 „1-
âè þíè”, ÎÄÇ ¹ „Çîðíèöà”, ãð, Êàðëîâî. 

Äëúæíèê   Îáùèíà Êàðëîâî  
Ðàçìåð íà âçåìàíåòî   369 084,90 ëâ. 
Ñîáñòâåíèê íà âçåìàíåòî  «Åíåðãîìîíòàæ-ÀÅÊ» ÀÄ 
Ïîñòúïëåíèÿ  70 ìåñå÷íè âíîñêè  
Öåíà íà çàêóïóâàíå   271 518,78 ëâ. 
Ìåòîä íà îöåíêà Ìåòîä íà äèñêîíòèðàíå íà î÷àêâàíèòå ïàðè÷íè 

ïîòîöè 
Äàòà íà ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêà: 04.12.2006 ã. 
 
2-ðî âçåìàíå 
¹ íà Äîãîâîð    10.07.2006 ã. 
Ïðåäìåò íà Äîãîâîðà Äîãîâîð çà èçâúðøâàíå íà èíæåíåðèíã çà 

åíåðãîñïåñòÿâàùè ìåðîïðèÿòèÿ è ñòðîèòåëíî 
ðåìîíòíè ðàáîòè íà îáåêò ÎÄÇ ¹1 „Âàñèë Ëåâñêè”, 
ÎÄÇ ¹4 „Ñëúíöå”, ÎÄÇ ¹6 „Ã. Êóí÷åâà”, ÎÄÇ ¹7 „1-
âè þíè”, ÎÄÇ ¹ „Çîðíèöà”, ãð, Êàðëîâî. 

Äëúæíèê   Îáùèíà Êàðëîâî  
Ðàçìåð íà âçåìàíåòî   1 021 504,71 ëâ. 
Ñîáñòâåíèê íà âçåìàíåòî  «Åíåðãîìîíòàæ-ÀÅÊ» ÀÄ 
Ïîñòúïëåíèÿ  70 ìåñå÷íè âíîñêè  
Öåíà íà çàêóïóâàíå   751 474,01 ëâ. 
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Ìåòîä íà îöåíêà Ìåòîä íà äèñêîíòèðàíå íà î÷àêâàíèòå ïàðè÷íè 
ïîòîöè 

Äàòà íà ñêëþ÷âàíå íà ñäåëêà: 04.12.2006 ã. 
 

Äåëúò íà ïðîñðî÷åíèòå âçåìàíèÿ (ñúñ çàáàâà ìåæäó 90 è 180 äíè) ñïðÿìî îáùèÿ 
îñòàòú÷åí ðàçìåð íà âçåìàíèÿòà  å 1,52% 

 

Ïðèíöèïè, ïðèëîæåíè ïðè èçãîòâÿíåòî íà îöåíêàòà 
 
Ïðè îöåíêàòà íà âçåìàíèÿ ñå ïðèëàãàò ïðèíöèïèòå íà îáùàòà ìåòîäîëîãèÿ è òåõíèêè 

ïðè îöåíêè íà ôèíàíñîâè àêòèâè. 
 
Ïðè ïðåãëåä íà äîêóìåíòèòå, îöåíèòåëèòå àêöåíòèðàò âíèìàíèå íà öåëòà íà äîãîâîðà, 

îáåçïå÷åíèåòî – íàëè÷íîñò è ñòåïåí íà ëèêâèäíîñò, íà÷èíà íà ïîãàñÿâàíå è ôèíàíñîâîòî 
ñúñòîÿíèå íà äëúæíèêà. 

 
Îöåíÿâàíèòå âçåìàíèÿ ñà ñúñ ñëåäíàòà õàðàêòåðèñòèêà: 

• áåç íàëè÷íà êîòèðîâêà íà àêòèâåí ïàçàð; 
• áåç íàëè÷èå íà ïóáëè÷íà èíôîðìàöèÿ çà òåêóùè ïàçàðíè ñòîéíîñòè íà 

àíàëîãè÷èíè âçåìàíèÿ; 
• íåïðèëîæèìîñò íà îïöèîííî öåíîîáðàçóâàíå; 
• íåïðèëîæèìîñò íà òåõíèêà íà êîíñòðóèðàíà áàçà. 

  
Ïîðàäè ëèïñà íà ñúùåñòâóâàùà ïàçàðíà öåíà íà ñúñòàâíèòå åëåìåíòè  åäèíñòâåíî 

ïðèëîæèìà å òåõíèêàòà - Ìåòîäúò íà äèñêîíòèðàíèòå ïàðè÷íè ïîòîöè. Ìåòîäúò çà îöåíêà íà 
âçåìàíèÿ ñ ðàâíè ìåñå÷íè âíîñêè ñå îñíîâàâà íà òåîðèÿòà íà ñòîéíîñòòà íà ïàðèòå âúâ 
âðåìåòî, êàòî ñå ïðèëàãà ìåòîä íà äèñêîíòèðàíèòå ïàðè÷íè ïîòîöè. Íàìàëÿâàíåòî íà 
ïîëåçíîñòòà íà ïàðèòå âúâ âðåìåòî ñå ôîðìàëèçèðà ÷ðåç äèñêîíòèðàíå íà áúäåùàòà 
ñòîéíîñò. Îò ìàòåìàòè÷åñêà ãëåäíà òî÷êà, äèñêîíòîâèòå êîåôèöåíòè ïðåäñòàâëÿâàò 
ïîðåäèöà îò íàìàëÿâàùè âúâ âðåìåòî òåãëà. Âúâ ôèíàíñîâèÿ ñìèñúë òå èëþñòðèðàò îòáèâà 
îò íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò íà áúäåùèòå ïàðè÷íè ñòîéíîñòè è ïëúòíî ïîêðèâàò 
òåìïîðàëíàòà äèíàìèêà íà öåííîñòòà íà ïàðèòå. Ïðåäâèä ôèíàíñîâèòå õàðàêòåðèñòèêè íà 
îöåíÿâàíèòå âçåìàíèÿ, íàñòîÿùàòà ñòîéíîñò íà ïàðè÷íèòå ïîòîöè å èçâåäåíà ÷ðåç 
Àíþèòåòåí ôàêòîð íà íàñòîÿùàòà ñòîéíîñò (ÀÔÍÑ). 

 
Ìàòåìàòè÷åñêàòà èíòåðïðåòàöèÿ íà ìåòîäà å ñëåäíàòà: 
 
ÀÔÍÑr,n={1-[1/(1+r)^n]}/r, 
 
êúäåòî: 
 
ÀÔÍÑ - Àíþèòåòåí ôàêòîð íà íàñòîÿùàòà ñòîéíîñò; 
r - ïðîöåíò íà äèñêîíòèðàíå; 
n - áðîé ïåðèîäè/âðåìåâè èíòåðâàë; 
(1+ r)^n - äèñêîíòîâ ôàêòîð 
Ïðè îöåíêàòà îò îñíîâíî çíà÷åíèå å îïðåäåëÿíåòî íà ïðîöåíòà íà äèñêîíòèðàíå. Òî å 

èçâúðøåíî ïî ìåòîäà íà ñúñòàâíèÿ ðèñê (build up/íàòðóïâàíå íà ðèñêà): 
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r = r 1 + r 2 + r 3+ r 4, % 
 
êúäåòî: 
 
r 1 - âúçâðúùàåìîñò íà áåçðèñêîâà èíâåñòèöèÿ; 
r 2 - íàäáàâêà çà îáù ðèñê / çà ñòðàíàòà, çà îòðàñúë, çà ðåãèîí/; 
r 3 - íàäáàâêà çà ñïåöèôè÷åí ðèñê; 
r 4 - íàäáàâêà çà ñïåöèôè÷åí äîãîâîðåí ðèñê. 
 
Ïðè îïðåäåëÿíå ñòåïåíèòå íà ðèñê îöåíèòåëñêèÿò åêèï îò÷èòà ñëåäíèòå 

îáñòîÿòåëñòâà: 
1. Îò÷åòåí å ðèñê íà ñåêòîðà íà áàçà ñòåïåí íà ðåãèîíàëíî ðàçâèòèå íà ñúîòâåòíàòà 

îáùèíà. Àíàëèçèðàíè ñà ëèõâåíèòå íèâà è íàäáàâêè çà åìèòèðàíè îáùèíñêè îáëèãàöèè íà 
Îôèöèàëåí ïàçàð;  

2. Ñúãëàñèåòî çà íåçàáàâíî èíêàñî íå ñå òðåòèðà êàòî îáåçïå÷åíèå, òúé êàòî òîâà å 
ôîðìà íà ðàçïëàùàíå; 

3. Èíôîðìàöèÿ çà íàëè÷èÿ íà çàáàâåíè ïëàùàíèÿ ïî ñúîòâåòíèòå äîãîâîðè å èçâëå÷åíà íà 
áàçà ïðåäîñòàâåíà èíôîðìàöèÿ îò Âúçëîæèòåëÿ çà õðîíîëîãèÿ íà ïëàùàíèÿòà ïî ñúîòâåòíèòå 
äîãîâîðè; 

4. Íàëè÷èå íà äîãîâîðíà êëàóçà: "Ðàçëèêàòà ìåæäó ñòîéíîñòòà íà Ãàðàíòèðàíà Ãîäèøíà 
Èêîíîìèÿ è Äîñòèãíàòà Ãîäèøíà Èêîíîìèÿ å çà ñìåòêà íà èçïúëíèòåëÿ"; 

5. Âàëóòåí ðèñê, ïðè êîéòî ñòîéíîñòòà íà äàäåí ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò ñå êîëåáàå ïîðàäè 
ïðîìåíè âúâ âàëóòíèòå êóðñîâå, íå ñúùåñòâóâà, òúé êàòî âçåìàíèÿòà ñà â íàöèîíàëíà âàëóòà; 

 
Ïðèõîäèòå îò çàêóïåíèòå âçåìàíèÿ äðóæåñòâîòî ïîëó÷àâà íà ðàâíè ìåñå÷íè âíîñêè. 
 
Ïðåç ïåðèîäà äðóæåñòâîòî íÿìà íåîáñëóæâàíè è ïðîñðî÷åíè âçåìàíèÿ. 

 
 

III. Âëèÿíèå íà âàæíèòå ñúáèòèÿ âúðõó ðåçóëòàòèòå âúâ ôèíàíñîâèÿ îò÷åò íà 
êîìïàíèÿòà 

 
Íÿìà ñúáèòèÿ ïðåç îò÷åòíèÿ ïåðèîä êîèòî äà îêàçâàò ñåðèîçíî âëèÿíèå âúðõó 

ðåçóëòàòèòå âúâ ôèíàíñîâèÿ îò÷åò íà „ÔÅÅÈ” ÀÄÑÈÖ. 
  
Ôèíàíñîâèÿò îò÷åò íà Äðóæåñòâîòî çà ÷åòâúðòî òðèìåñå÷èå íà 2011 ã. ïîêàçâà íåòåí 

ïîëîæèòåëåí ôèíàíñîâ ðåçóëòàò â ðàçìåð íà 364 õèë. ëâ., â ñðàâíåíèå ñ íåòåí ïîëîæèòåëåí 
ôèíàíñîâ ðåçóëòàò îò 42 õèë. ëâ. çà 2010 ã.. 

 
Ïîðàäè ñïåöèôèêàòà íà äåéíîñòòà ñè, à èìåííî – ñåêþðèòèçàöèÿ íà âçåìàíèÿ, 

Äðóæåñòâîòî íÿìà ïðèõîäè îò ïðîäàæáè. Ôèíàíñîâèòå ïðèõîäè âúçëèçàò íà 1555 õèë. ëâ., êàòî 
îò òÿõ 1318 õèë. ëâ  ïðåäñòàâëÿâàò ïðèõîäè îò ëèõâè ïî ñåêþðèòèçèðàíè âçåìàíèÿ. Ðàçõîäèòå 
ïî èêîíîìè÷åñêè åëåìåíòè íà äðóæåñòâîòî êúì 31 äåêåìâðè 2011 ã. ñà â ðàçìåð íà 288  
õèë. ëâ., îò êîèòî ðàçõîäèòå çà âúíøíè óñëóãè ñà 151 õèë. ëâ. Ôèíàíñîâèòå ðàçõîäè ñà 901 õèë. 
ëâ., îò êîèòî 810 õèë. ëâ. ñà ðàçõîäè çà ëèõâè, ñâúðçàíè ãëàâíî ñ îáñëóæâàíåòî íà çàåì êúì 
Åâðîïåéñêàòà áàíêà çà âúçñòàíîâÿâàíå è ðàçâèòèå (ÅÁÂÐ).  
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Ñîáñòâåíèÿò êàïèòàë íà Äðóæåñòâîòî â êðàÿ íà ïåðèîäà å 5 607 õèë. ëâ. Ðåíòàáèëíîñòòà 

íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë å 6.49%. 
Àêòèâèòå íà Äðóæåñòâîòî êúì êðàÿ íà ÷åòâúðòîòî òðèìåñå÷èå íà 2011 ã. âúçëèçàò íà 

14 290 õèë. ëâ., êàòî íàìàëÿâàò ñ 12.35 % ñïðÿìî 30.09.2011 ã. 
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IV. Âúçìîæíè ðèñêîâå è íåñèãóðíîñòè ïðåä êîìïàíèÿòà 
 

“ÔÅÅÈ ÀÄÑÈÖ å èçëîæåíî íà ðåäèöà ðèñêîâå, íàé-âàæíèòå îò êîèòî ñà 
íåñèñòåìàòè÷íèòå – ðèñêîâå, ñïåöèôè÷íè çà ñàìîòî äðóæåñòâîòî è êîíêðåòíèÿ îòðàñúë: 

 
1. Ôèðìåí ðèñê îò ïðîìÿíà â äàíú÷íîòî çàêîíîäàòåëñòâî â ñåêòîðà; 
2. Ðèñê îò íåïëàùàíå; 
3. Ðèñê îò çàáàâåíî ïëàùàíå; 
4. Ðèñê îò ïðåäïëàùàíå; 
5. Çàâèñèìîñò îò ìàëúê áðîé äîñòàâ÷èöè íà âçåìàíèÿ; 
6. Ëèêâèäåí ðèñê; 
7. Îïåðàòèâíè ðèñêîâå è äðóãè. 

 
 
Âëèÿíèå íà ñâåòîâíàòà ôèíàíñîâà êðèçà 

 
Êúì íàñòîÿùèÿ ìîìåíò âúðõó ìàêðîèêîíîìè÷åñêèòå óñëîâèÿ â ñòðàíàòà íåãàòèâíî 

âëèÿíèå îêàçâà ñâåòîâíàòà èêîíîìè÷åñêà êðèçà îò 2008 ã., êàòî ðåçóëòàòèòå îò íåÿ ñå 
óñåùàò ó íàñ. Ïðåäïðèåòèòå îò áúëãàðñêîòî ïðàâèòåëñòâî ìåðêè, áèõà ìîãëè äà 
íåóòðàëèçèðàò â èçâåñòíà ñòåïåí îòðèöàòåëíèòå ÿâëåíèÿ â èêîíîìèêàòà íà ñòðàíàòà. 

 
Ïðè âèñîê è óñòîé÷èâ èêîíîìè÷åñêè ðúñò, âåðîÿòíîñòòà îò íåïëàùàíå ïî âçåìàíèÿòà å 

ïî-íèñêà, îòêîëêîòî â ïåðèîäè íà ñòàãíàöèÿ, êàêâèòî ñå î÷àêâàò â ñëåäñòâèå íà ñâåòîâíàòà 
èêîíîìè÷åñêà êðèçà. Îòäåëíèòå ñåêòîðè íà èêîíîìèêàòà ìîãàò äà èìàò ðàçëè÷íè ñòîïàíñêè 
öèêëè. Àêî ïîðòôåéëúò íà äðóæåñòâîòî å îò âçåìàíèÿ îò åäèí ñåêòîð, òî åâåíòóàëíèòå 
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íåáëàãîïîëó÷èÿ â òîçè ñåêòîð ìîãàò äà äîâåäàò äî íàðàñòâàíå íà ëîøèòå âçåìàíèÿ è äî çàãóáà 
çà äðóæåñòâîòî. Çà ìèíèìèçèðàíå íà òîçè ðèñê “Ôîíä çà åíåðãåòèêà è åíåðãèéíè èêîíîìèè - 
ÔÅÅÈ” ÀÄÑÈÖ ñå îïèòâà äà ñåêþðèòèçèðà âçåìàíèÿ îò ðàçëè÷íè ñåêòîðè è êîìïàíèè è äà 
ïîäúðæà äèâåðñèôèöèðàí ïîðòôåéë, ñ öåë íåäîïóñêàíå ïðîáëåìèòå â åäèí ñåêòîð äà ñå îòðàçÿò 
âúðõó ôèíàíñîâèÿ ðåçóëòàò íà äðóæåñòâîòî. Åòî çàùî, êúì íàñòîÿùèÿ ìîìåíò, êîìïàíèÿòà 
ñåêþðèòèçèðà âçåìàíèÿ íå ñàìî â áþäæåòíàòà ñôåðà, íî è â ïðîèçâîäñòâåíàòà. Ïðèîðèòåò 
ïðè àëòåðíàòèâíèòå âçåìàíèÿ, ðàçëè÷íè îò îñíîâíèòå çà “ÔÅÅÈ” ÀÄÑÈÖ ùå èìàò âçåìàíèÿ 
îò ñåêòîðè, êîèòî ñà àíòèöèêëè÷íè è ñå ïðåäñòàâÿò äîáðå äîðè è ïðè îáùî çàáàâÿíå íà ðúñòà 
íà èêîíîìèêàòà. 

 
 
Ìåðêè, êîèòî äðóæåñòâîòî ïðåäâèæäà çà ðåäóöèðàíå íà âëèÿíèåòî íà ñâåòîâíàòà 

ôèíàíñîâà êðèçà, ïðåäâèä íàðàñòâàíåòî íà ãëîáàëíèÿ êðåäèòåí ðèñê è ñòàãíàöèÿ â 
ëèêâèäíîñòòà è ñâèâàíå íà êàïèòàëîâèòå ïîòîöè: 
 

� Ñòðèêòíî ñïàçâàíå íà ñêëþ÷åíèòå äîãîâîðè ñ ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè, çà äà ñå èçêëþ÷è 
âúçìîæíîñòòà äà ñå èçèñêà ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå; 

� Ïðèîðèòåòíî äà ñå ðàáîòè ñ ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè (áàíêè) â äîáðî ôèíàíñîâî 

ñúñòîÿíèå; 

� Îïòèìèçèðàíå íà ðàçõîäèòå, ïðåðàçãëåæäàíå íà èíâåñòèöèîííàòà ïðîãðàìà;  

� Ïîääúðæàíå íà ïî-âèñîêè íèâà íà ïàðè÷íè íàëè÷íîñòè; 

� Çàñòðàõîâàíå íà ôèíàíñîâèÿ ðèñê íà âçåìàíèÿòà; 

� Äèâåðñèôèêàöèÿ íà ïîðòôåéëà îò âçåìàíèÿ è äðóãè. 

 

V. Äðóãà èíôîðìàöèÿ 

 
1. Íà ñâîå çàñåäàíèå, ïðîâåäåíî íà 17 íîåìâðè 2011 ã., ÑÄ íà ÔÅÅÈ ÀÄÈÑÖ, ïðèå Ïðàâèëà 

îòíîñíî âúòðåøíàòà èíôîðìàöèÿ è âúòðåøíèòå ëèöà íà äðóæåñòâîòî. 
Äîêóìåíòúò å ïóáëèêóâàí íà êîðïîðàòèâíàòà èíòåðíåò-ñòðàíèöà: www.eesf.biz . 

2. Ñ Ðåøåíèå 754-Å îò 13 äåêåìâðè 2012 ã. ÊÔÍ îòïèñà åìèñèÿ êîðïîðàòèâíè 
îáëèãàöèè, èçäàäåíè îò „Ôîíä çà åíåðãåòèêà è åíåðãèéíè èêîíîìèè - ÔÅÅÈ” ÀÄÑÈÖ, ñ 
ISIN êîä BG2100041065 îò 27.11.2006 ã., â ðàçìåð íà 3 000 000 (òðè ìèëèîíà) EUR, 
ðàçïðåäåëåíè â 3 000 áðîÿ îáèêíîâåíè, áåçíàëè÷íè, ïîèìåííè, ñâîáîäíî-
ïðåõâúðëÿåìè, îáåçïå÷åíè, íåêîíâåðòèðóåìè è ëèõâîíîñíè îáëèãàöèè, ñ ôèêñèðàí 
êóïîí â ðàçìåð íà 7.625% íà ãîäèøíà áàçà, ñ íîìèíàëíà ñòîéíîñò 1 000 EUR âñÿêà, ñ 
ëèõâåíè ïëàùàíèÿ íà øåñòìåñå÷åí ïåðèîä, çà ñðîê íà îáëèãàöèîííèÿ çàåì îò 60 
ìåñåöà, ñ÷èòàíî îò 27.11.2006 ã., ñ ïàäåæ 27.11.2011 ã., äà îò âîäåíèÿ Ðåãèñòúð ïî 
÷ë.30, àë.1, ò.3 îò Çàêîíà çà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð. 

3. Âñëåäñòâèå íà âçåòî ðåøåíèå íà ÑÄ íà äðóæåñòâîòî íà 06.12.2011 ã. áå ïðîâåäåíî 
ÈÎÑÀ íà äðóæåñòâîòî íà 13.01.2012 ã. Íà íåãî áå ïðèåòî ðåøåíèå çà îâëàñòÿâàíå ÑÄ 
íà „Ôîíä çà åíåðãåòèêà è åíåðãèéíè èêîíîìèè – ÔÅÅÈ ÀÄÑÈÖ” çà ñêëþ÷âàíå íà 
äîãîâîð çà çàåì ñ Åâðîïåéñêàòà áàíêà çà âúçñòàíîâÿâàíå è ðàçâèòèå â ðàçìåð äî 
10 000 000 åâðî çà ñåêþðèòèçàöèÿ íà âçåìàíèÿ ïðîèçòè÷àùè îò ÅÑÊÎ äîãîâîðè, ñ 




