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1. 
��� 
����������� ���������� �� ����	������. 

����	������	: “��
�	� #������” $������	�� �	������� ��� ��������� 

������������� ���, 	�����	�	��� � ��	������� 	������	 ��
 $�������� �� 

����������� � -�# 202313818, �� 13.11.2012 �. 

���	� �� ������	��	: ��������� .����	��, �	. %���� - 1408, ���. ”,���'�”) 

139, �!. $, ��. 2, ��. 6. 

���	� �� 
��	�����	����: ��������� .����	��, �	. %���� – 1408, �.�. 
%�	������, ��. �	�!��� ��	�, ��. 98, �!. $, ��.3, ��. 7 

��	��	� �� �	�����: ����	��� �� ��	� �� �	������  	�
 �
������ �� ����� 

����� � �������	��� �� ���	����� �	������ ��� �
�
���� /����	���
���� �� 

�
�
����/, �������-�	������ �� �
�
����. 


����� �� ����	������: � ������������ � �
���������� �� /����� 
� 

�	��������� ��� ��������� ������������� ��� //"%�&/, ��
�	� #������ $"%�& 

�
� ������������ �����
� �� ��	�������. �	������ �� �	��������� �� ������ 

���	���� �� �������	��� � %������ �� ��	����	���. %������ �� ��	����	��� � 

��������� �������� ���������� �	��� 
� ��	������� � �	�������������� �� 

"	���������. (�� �
�
� 	�'���� �� ��� �� ���	���, ���	
��� � ��������� �� 

�	���������, � �
��� ���� �� ��
�, ����� �������� ����������� 
�������������� � 

������ �� �	��������� �� �� �
��� �������� ��
���������� �� ������ ���	���� �� 

�������	���. 

���������� ���	� �� ���	
�����	 	 � ������: 

%�������� ���� �� #���� - �	��������� �� %����� �� ��	����	���; 

„�����	� #������“ -��", �	������������ � %����� �� ��	����	��� �� �
����� 

��  �. 234, ��. 1, �
	. �	��� (/, �� $��������	 ������ .������  – /�
������ 

�	��������� �� %����� �� ��	����	���; 

*�������� "�
��	��� "�
��	��� – ���������  – �
����������  ��� �� %����� 

�� ��	����	���. 

"	��������� �� �	���������� �� *�������� "�
��	��� "�
��	��� – 

���������. 

#�������� �� �	��������� � 650 000 ��., 	�
�	������ � 650 000 �	�� ��
���� �� 

���
����, �������� �	�!��	���
� �����, ����� ���� � ��
���� 1 (����) ��. 

"�������� �� "	��������� �� � ��	��� ��� ��� �	��. 

��
�	� #������ $"%�& � ����� �� �	������� �� �
����� �� /����� 
� 

����� ���� �	�������� �� ����� ����� //��&#/. �
����	 �� ����	������ �	 

�������� �� �	������� ����� �� „ ������
� ������� ����� – �����“ ��, ���
��� 
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„"	������� ��� ��������� ������������� ���“. .�	������ ��� �� �
������ �����, 

�
���	��� �� ��
�	� #������ $"%�& � R8I. 

%������� �
��������� ��  �. 43� � ��. �� *�	���� ) 2 �� #+*, ��� �	�
�� �  �. 

100�, ��. 3 �� /��&# ���� ����� �� �	�������, „!����� "	�����“ ���#$, 

���
���� �	������� ���������� �� ������ �	�����  	�
 ��������
�	����� 

��������� 
���� „�������	. .�“ �� ����	��� ��	�����: www.investor.bg, � 

����� ���� �����	���� 	�����	� �� #+* (www.fsc.bg, ��������� ������  „*����� 

�� e-Register”, www3.fsc.bg/eregnews/index.jsp) � .+.-%���� $" (www.bse-sofia.bg, 

��������� 
� �	���������, 	�����	�	��� �� $���	�������� ��
�	 – �� ����	��� 

��	�������: www.basemarket.bg ), ����� � �� �����	������ ��	����� �� "	���������  

www.reservecapital.eu,  ������ 
��� �� ���� ��
�	��� �������� ����	
����. 

,�� �	�
�� � ������������� �� ��������� ������� �� ��
�	� #������ $"%�& � 

���� ��� �������� ������	�: 

1. .���� - ����
���	 - “.���� "%#” -$", ��� �������� � ��	�� �� ��	�������: 

�	. %����, ��. "0��������" )19; 

2. ���������� �	������� – „��
�	� #������ 0�����
��� -��" (������ �� 

���������� e ��
�	� #������ $"%�&), ��� �������� � ��	�� �� ��	�������: 

��������� .����	��, �	. %���� - 1408, ���. ”,���'�”) 139, �!. $, ��. 2, ��. 6. 

"	��������� ��
� �������. 

��
�	� #������ $"%�& � ��
������ �������� /"%�& � �
��	'�� ������� 

�
��� ������ � ��
� ���	
��� ��� ����	���
���� �� �
�
����; �� �� �	������ � � 

������ �� ����������� ������ �������. 

"	��������� �� �
��	'�� ��� ���
������������� � 	�
����� �������. 

2. 
����	�� 
����������� ���������� �� ���	����� ����	����. 

��
�	� #������ $"%�& �
� ���� ����	�� �	������� – ������������ �� 

�	������� „��
�	� #������ 0�����
���“ -��". 

 ����	������	: “��
�	� #������ 0�����
���” -��", � 	�����	�	��� �   

(�	������� 	������	 ��
 $������ �� ����������� � -�# 202377404, �� 02.01.2013�. 

 "�������� �� "	��������� � � 	�

�	 �� 5 000 ����. 

 ������	��
 �� �������� � „��
�	� #������“ $"%�& - 100 %. 

 %������	� �� „��
�	� #������ 0�����
���“ -��" � �-� ���� $������� 

 "�
��. 

 "	��������� � � 	����� 
� ����	������ �	�� � ��
� �������. 

 "	��������� �� �
��	'�� ��� ���
������������� � 	�
����� �������. 



REIT for securitization of receivables�

�

�����������������������

��. ������	 
��	, ��. 98, ��. �, �
. 3, 	�. 7                                                                                                              98 Orehova gora Str., ent. A, ap.7, fl.3
�.�..�
�������                                                                                                                                                                                     Strelbishte, 1408 Sofia   
����� 1408                                                                          headoffice@reservecapital.eu                                                                                      Bulgaria   

                                     www.reservecapital.eu                                                                 

�����	�

�	�����	 � ���	� �� ������	��	: ��������� .����	��, �	. %���� - 1408, 	-� 

(	������, ���. ”,���'�”) 139, �!. $, ��. 2, ��. 6. 

��	��	� �� �	�����: �
��	'���� �� ������� ���� ���������� �	������� �� 

�	������� ��� ��������� ������������� ��� 
� ����	���
���� �� �
�
���� �� 

�
����� �� /����� 
� �	��������� ��� ��������� ������������� ���; ���������� �� 

�	��������� �� �	������� ��� ��������� ������������� ��� �
�
����, �������� � 

��!	��������� �� � �������� � �	��� �� ������ � ��	�����������, �
��	'���� �� 

�	��� ����!���
� �������� �� ���������� �� ��������� �� �	������� ��� 

��������� ������������� ���, ����� � �������� �	��� ������, ��
��	����� �� 


�����, �	� ���
���� �� ����������� 	�����	�������, �����
����� � �	��� 

�
��������.  

%������� ��'���� 406 – "%�& �� 03.06.2013 � #�
������ 
� �������� ���
�	 

����	��� „��
�	� #������ 0�����
���“ -��" ���� 	�
�������� � ����!���
��� 

�	����
���� � 	���	�� 
� ���������� ��������� �� „��
�	� #������“ $������	�� 

"	������� ��� %�������� ������������� &�� ($"%�&) 
� ����	���
���� �� 

�
�
����. 

3. ��-����� 
����������� ������� � �	������ ��������� �� &������ ��	� 

2013 �. 

#��� � 	����� � �� ����� �� �� ������ ������ ����	���� �	�������, „��
�	� 

#������ 0�����
���“ -��", 
� ������ �� �������� ��������� �� $"%�& 
� 

����	���
���� �� �
�
����, �	����������� �	�
 2013 �. �������� � ���������� �� 

	������������ ��!� ������	��� ��� ��	����	�	��� �� 	������� �	���� � 
������� 

�� ���������� � ����	��, �����
����� �	�����	��� 
� �������-�	������ �� 

�
�
����, ����	�
��� � ��������������� ���� � �������� �� „��
�	� #������“ 

$"%�&. -��� �� ��������� 
��� � � ������	���� �� 
�����
���� �� �	���� ����� 

�� �	�������� ����������� � �������� �� ���������, �	����� � � �������� - 

�� ������ � ��
�����	�������� �������, ����� �� ������	�� �� �������� 

�
�������� 
� ���
�� ����� ��������� �� „��
�	� #������ 0�����
���“ -��", 

���� ���������� �	������� �� „��
�	� #������“ $"�%& – ����� �� �	������� 
� 

����	���
���� �� �
�
����. 

/� ��
�	� #������ $"%�&, ��-����
���  ��� �� �� ������ 2013 ������ �

��� 

� �������� �� �����
�	��� �� "	��������� � �	��������� �� ����� �� ������ – 

�
������� �� �	������ � �	�������� �� 
������������� ��	���� ���� ����� ���� 

�� ��������, ���� ���� �� ������	� � ���������� �	�������, .���� ����
���	, 

&���	���� ����
���	 $", .����	��� ������� ��	��-%���� $" � �	., � �	�������� 

�� 
���� �	��� � �	�����	� 
� ���� ���� �� ������ �����. , !	������� �� 	��, 

��-������� ��	��	������ ������� 
���
 �� �
����
 ����: 
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�����
�

% 	�'���� ) 406 – "%�& �� 03 ��� 2013 �. #�
������ 
� �������� ���
�	 

(#+*) �
���� �� ��
�	� #������ $"%�& �����
 
� �
��	'���� �� ������� ���� 

�	������� ��� ��������� ������������� ���: �������	��� �� ��	� ���� �	������, 

���	���  	�
 �
������ �� ����� �����, ��� �
�
���� (����	���
���� �� �
�
����), 

� �����	�� �	������� 
� ����� �� �	�������� �� 150 000 �	�� ����������, 

���
����, ��
���� ��, �������� �	�!��	���
� �����, � �	��� �� ����, � ��
������ 

�������� 1 (����) ��� � �
������� �������� 1 (����) ��� �����, � 	�
����� �� 

��	���� ���� ����� ���� �� �������� �� "	��������� (�	� ��������� ��  �. 5, ��. 

/,  �. 13 � §2 �� �/� �� /"%�& ��� �	�
�� �  �. 112�, ��. 1 �� /��&#, �������� 

	�'���� �� � 	���������� ���	���� �� "	��������� �� 01.11.2012 �). 

*� 08.08.2013 �. �� ����������� ���������,  � ��	�� ���� ����� �� 

�	�������� �� ����� �� ��	���� ������ 
����������� ����� ���� �� �������� 

�� „��
�	� #������" $"%�&,  ����� 
��� �� �� 10.07.2013 �., � �	���� ��� ����'�� 

� �	���	� �� �� 08.08.2013 �. (�	��� ��	���� ���� ��	�������� �	��� �	��, ����� 

��'� 16.08.2013 �.), ��� ���� ��� �	��� �	����� �	�� �� ���������� ��� �� 

�	�������� ���� 150 000 ���������� ��
���� �� �����, � ����� �� ��
������ � 

�
������� �������� � 	�

�	 �� 1 ���, ��!� 
������� � ��!���� ���� ��
������ � 

�
������� �������� � 	�

�	 �� 150 000 ���� ��'� ������� �
���� �� ����	�������� 

�
���� �� "	���������, ���	��� � „.���� "%#" -$". 

*� 15.08.2013 �. �� ��	������ �� ��
�	� #������ $"%�& � (�	������� 	������	 

��'� ������� ����� ������� �� �������� �� "	��������� �� 500 000 ���� �� 650 000 

����, 
� ����� #+* � �������������� ��!� �������� �����
��� � 
������� 

����������� �	��. 

, 	�
����� �� ����� ������ �� �������� �	�
 ������ 2013 �., ��!� ���� ��� 3 

(�	�) �����
����� ��  �. 145 /��&# �� �������	� 
� �	�
��� � �������� �
 

� ����� � "	���������. , ������������ � �
��������� ��  �. 148� /��&# � � �	��, 

"	��������� 	�
�	� ���� ����� �� �������	��� ����	
���� �	�� �������������� 

� #+*. 

% ��'���� ) 667-�"/ 30.08.2013 �. #+* ����� ��
�	� #������ $"%�& ���� 

����� �� �	������� � 	������	� �� ����� ���� �	������� � �	��� �
������ �� 

����� ����� ��  �. 30, ��. 1, �. 3 /#+*, ����� ����� � �
������ � 	�

�	 �� 650 000 

����, 	�
�	������� � 650 000 �	�� ����������, ���
����, ��
���� ��, �������� 

�	�!��	���
� ����� � �	��� �� ����, � ��
������ �������� 1 (����) ��� �����, 

�	������������ 	�����	�	���� ������� �� "	���������, � ��� ��	����� �� 

	�����	�� ��
�	 �� ����� �����. 

*� 11.09.2013 �., � ) 20130911112245, � (�	������� 	������	 ��
 $�������� �� 

����������� �� ������� ���������������,  � “��
�	� #������” $"%�& � �	������� 

������ �� ����� �� �	�������, �� �
����� ��  �. 110 �� /��&#. 
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�������

*� 26.09.2013 �. �
������ ����� �� ��
�	� #������ $"%�& �� �� ��� 
� 

��	����� �� „.����	��� ������� ��	�� – %����“ $", ���
��� 
� "	������� ��� 

��������� ������������� ���, � ��	��� ��� R8I, �������� ��'���� �� %����� �� 

��	����	��� �� .+. – %���� $", 
� ����� �����	�
���� ��!� �����
��� #+* � 

��������������. 

%������� ��'���� �� %", � 	�
���� �� ������������� ��  �.  29, ��. 4 ��� �	�
�� 

�  �. 45 �� 1����� �� �	���������, �� 05.12.2013�. ��
�	� #������ $"%�& ���� � 

������������ 
��
 �	� ��������� �� ��	���� ����  ����� �����	��� � ���������� 

��������� �� ��	����� �� 	�����	�� ��
�	 (�	� �������,  � #+* �����	�� 

�	������ 
� ��������� �� ����������� �� ��	����� �� 	�����	�� ��
�	), � 	�

�	 �� 

2,5 
��. ��	�, 
� �	�� �� 3 ������, �	� ����'�� ��!�� �� 8%, �����
� �� ����� 

'���
��� ��, � ����� �� ������ �� ���� ���� �� ������������� 
��
 � ���������� 

�� ���������� �����	���� �� ������ �� �
������ �� 05.12.2016 �. %���������� 
� 

���� ���� ������������ 
��
 ��'� ������� �� ��	������ �� �	��������� � (� �� 

12.12.2013 �. 

��	���� ���� ���	���� �� �����������	��� �� ��	���� �� 	�� �
���� 
���������, �
������ �� ��
�	� #������ $"%�& �� �	������� �� 27.12.2013 �., 
������ �� �
��� �������'�� 	�'���� 
� �
��	 �� „#�	��	������ ��	������ �����“ 
$" 
� ����� ����	���� �� �����������	���. 

�	�
 ���	��� �������� �� 2013�., 	������������ �� ��
�	� #������ $"%�& 

����� � ����� �� ������������ �	������� ��!� ����������� 
�������� �	��� � 
�	�����	� � ����������� � ������ ��	��2�	�. �	�����!� �� �������� �� �������� 
- ��������	��� �� ������	��� � �	�!��	���� �� �
�
���� (������	� 
� �����). , 
	�
����� �� ����'�� �	������� �	�����	� � ������� �� ��
�	� 
� �
�
����, 
"	��������� ���� � ��� ������	� 
� �����, � ����� �	����� �
�
����, ���
�� ��� � 
��	�� �� 	�� ������	�� ������� ��	!� �
���, � �
����: 

- �� 12.12.2013 �., � ��'���� �� %����� �� ��	����	���, "	��������� ���� � 

������	 
� �	�!��	���� �� �
�
���� (�����) ��� ��
� �� ��� �� �
�
���� ���� � 

	�

�	 �� 1 270 030,23 ��	� (���� 
����� ������ � ����
����� !����� � �	������ ��	� 

� �������� � �	� ��	������) ��� �������� � 	������������ (�� ���������� ��	� �� 

.*. – 1,95583 ���� 
� ���� ��	�) � 	�

�	 �� 2 483 963,22 ���� (��� 
������ 

 ���	������� ���
����� � �	� !����� ����������� '�������� � �	� ���� � �������� � 

��� ��������), ���
�� �� � ��	�� �� 	�� ������	�� ������� ��	!� ��
�
��� �
�� 

(„��”) � �����. 10135.2562.231 � ��. ���� �� �� � �����.10135.2562.230, �	.,�	��, 	-� 

�	�
�	���, 
� ����� ��!� �����
��� #+*, .+. � ��������������. 

- �� 20.12.2013 �., � ��'���� �� %����� �� ��	����	���, "	��������� ���� � 

������	 
� �	�!��	���� �� �
�
���� (�����) ��� ��
� �� ��� �� �
�
���� ���� � 

	�

�	 42 977.03 ��	� ( ���	������ � ��� !����� ����������� ����
����� � ����
 ��	� 

� �	� ��	������) ��� �������� � 	������������ (�� ���������� ��	� �� .*. – 
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�������

1,95583 ���� 
� ���� ��	�) � 	�

�	 �� 84 055.76 ���� (���
����� �  ���	� !����� 

�������� � ��� ���� � ����
����� � '��� ��������),  ���
�� ��� � �������
 �
�� – 

���	��
��� � �	.%����, 	-� 3�
����, ��� 
���	���� ���� 171.46 ��.
. /� ���� ������� 

#+*, .+. � �������������� ��!� �����
��� � �	��. 

�	�
  ����	���� �	�
��� �� �� 2013 �. � ��������� �� ������� ��	���� ������ 

�� „.����	��� ������� ��	�� – %����“$" � ����� �� ��
�	� #������ $"%�&, 

"	��������� ���� � �����
����� ��  �. 145 /��&# �� �������	���, ���� ����� 

"	��������� �������� �
����� � �����
� �� ���� ��	��� #+*, .+. � 

��������������, ���
����� �	������� � 	�
��	������ ��  �. 148� /��&#. 

������	�� �� �	������!� 	������ �	��� �� ������� ��
���� �� "	���������, 

� 	������������, � ������������ � �����	� �� ��
�	� #������ $"%�& � 

������������ �	�������, � ��� ����
�
�	��� �� �������� � ����
���������� 


���� ��������� 	������ 
����, ������	��� � ��������� �� ������������ 

�	������� � �
������. 

4. !��
��	, �������� � &������ � �	����� �	����� 

"�������� �� ��
�	� #������ $"%�& � ��	��� ��� � ����	���
���� �� 

�
�
����, � 	�
���� �� /����� 
� �	��������� ��� ��������� ������������� ���, � � 

����	���	��� �� #�
������ 
� �������� ���
�	. 

���������, ������� �� 
� ��	�����, � ����� ���	�	� "	��������� � 
� ��
��� 

"	������� ��: 

!��
��	 ��� ���	������	�� ��� ��	����� (�	
����� ���
��	). 

.������� ���������� �� ��
�	� #������ $"%�& ��� �
�
���� �� ��������� 

�� 	�
�� �� 	������, ���� ������ 	������, ���� �� 
� �������	����� ��� 

�
�
����, ����� � 	������, ������� �� 
� ��
�	� #������ $"%�&. $�� 

������������ �� "	��������� �� ����	�	�� ������� �� �	�!��� 
� ���	����� �� 

�������� 	�
!���, ���� ������ �� ���������� �� ���������� �
��� 
��
�, �� �� 

��������, ��
�	� #������ $"%�&, �� ����� � 
������������� ��. (��� �� �
��� 

��	��
�� ��������� ��	������ ��	!� 	�

�	� �� �� ������ �� �	��������� � ����� – 

��	!� 	�

�	� �� 	�
�	��������� ��������� 
���� �������� �������	�, ����� � �� 

��
�	���� ���� �� �������. 

�	�!�����, �� ������ � ���������� �� �	����������� �� ��
�	� #������ 

$"%�& �
�
���� 
���� �� ����� ��������	����� 
�������� �� 
�������� �����	�: 

��������	� �� ���������� �����	, ������������� �� �� �����	� ��������� 

��	�������, �����
� ����� ���
�� � ��	�����, 
������� �� �	�
����� � ��������� 

�����
� � �	���. 
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�����
�

���� �������� ���	 

��������� 	��� 
� �	�������, ����� �������	� ��� �
�
����, � ��

�������� 

����������� ������� �� �� ���	�� 
����������� ��. #	�������� 	��� � 	����� 


��������� �
�
���� �� �� ����� �
�������, �� ����� �
�������  ���� �� ��� 

���������� �� ��! �� ����� �	��	� ���. 0�!���
�
 
� ��	��� ����� �� ��
� 	��� � 

�
��������� ��� �� �	��������� �� �	��������� �
�
���� �� �� �������� �� 

��
�����
� �����	�� � ������������ � ���� � ��
� ������ �	��� 
����������� �
, 

����� � � �	�� �� ����� ��������� ������ ��� �	� ���������� �� �	�
��� � ���� � 

�� 5 �� ��� � ������� �� ����������, ��	������ �� *���������� �������� ���� 

��������. 

#�
 31.12.2013 �. ��������������� ��	����� �� ��
�	� #������ $"%�& 

���� �� �
�
����, ���
�� ��� � ��	�� �� 	�� ������	�� �������, �	������� �� 

������ �� ��� ������	� 
� �����. /� ��� �� �
�
���� �� �
������� �����	��� ������ 

�� ��
�����
 �������� ��������  �. 19 /"%�&. %������� ������������� �������, 

��
�	���� �������� �� ���
�� ������ �� �
�
������ � ��� ��
�������� �������� �� 

�
�
������ � ��
� ��������� 
� ��!���� ���
�����. 

���� 
����� ���	 

(��� � 	����� ��
�	� #������ $"%�& �� 	����
�	� 
����� ��	��� �	�
��� �� 

��
�	���� ��!���� �	������. $�� ��!������ �	������ �� �
�
������, �	��������� 

�� �	��������� �� �	�
���� ��-��	
� �� ��!������ �	������ �� �
���	����� 

������� ����� �����, �	� ����� ����� �� ��
�	���� ��!���� ���� �� �� 	����
�	� 

�� ���� � ��	���� - �	� ��
������� �� �� 	����
�	� 
�����. 

 #�
 ��������� 
�
��� ��
� 	��� � 
���
�
�	�� 
� ��
�	� #������ 

$"%�&, ��� ���� ��!������ �	������ �� �
�
������ �� �����	���, ����� � 

���� ���� �� 05.12.2013�. �� ��
�	� #������ $"%�& ������������ 
��
 �	� 

��������� �� ��	���� ����  ����� �����	��� � ���������� ��������� �� ��	����� 

�� 	�����	�� ��
�	 (�	� �������,  � #+* �����	�� �	������ 
� ��������� �� 

����������� �� ��	����� �� 	�����	�� ��
�	) � � �����	��� ��!�� �� 8% ����'��. 

���	������� 
� ��������� �� ������������� 
��
 �� �
������ ��-��	� � �.3 “ ��-

����� ��	��	������ ������� � �������� ��������� �	�
 2013 �.“. 

���� 
��	 �� ����������� �� ������� 

(��� � 	����� ���������� �� 
��������� �
�
���� �� �� �
������  ���� �� 

��� ������� �	��� ������. , 	�
����� �� ���� ��
�	� #������ $"%�& �� 

	����
�	���  ����������� ��-����� ��	�
� � ������� ��!�� �� �������	����� 

�	������. 

/� ��	��� ����� �� 	���� �� �	���	� �� ���������� �� �
�
���� -
������� 


��� �� ������� ������������ ����� ��� ��������� �	� �	��������� �� 
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�������

����	���
�	��� �
�
����. �	��� ���� ���� �� ������	 
� �����, 	������������ �� 

��
�	� #������ $"%�& �����
�	� ������������ ��	������ �� ��
� 	��� ��	!� 

����	������ �
�
��� � �	������ �	����	������ �	�����	� � ���������� � ��� 

��������� �� �������� �
 ��
�	����. "	��������� � �	���	���� �	������ ���� 

���� ���� �� ������	 
� ����� �� �� �������� ������������ ���	�
�
���� 

(�������� �	����	�������� �	�����	� � ���������� �������� �	��� ���� ���� �� 

������	��� 
� �����), � ����� �� �	�������	�� ���������, ������������ ���� � 

������ �� �
�
������. 

���� 
�	����� ���	 

��
�	� #������ $"%�&, �� �������	� ��� �
�
���� � 	�
�� �� �	� ���� � 

����������� �������. , ������ �	�
�, "	���������, �� �������	� �	��������� 

�
�
���� �������  	�
 �
���� ��������� � �	��� ����� �����. $�� �������� �� 

�
���	����� ������� ����� ����� �	��!����� �������� �� 
��������� �
�
���� 

��� 
��������� �
�
���� �� �� ��������� 	������, ��
�	� #������ $"%�& 
��� �� 

�
����� � �������� 
��	�������. (��� �� �������, ��� �� ����� �� 	��������	� 

������	����� ������� ����� � �
���� �� ���� ������. 

% ��� �� 
���
�
�	� ��������� 	���, ��
�	� #������ $"%�& �� �� ��	�
� 

�� �������	� �!������� � �
!������� �� ��	� �� ������ �� 
������� �
�
���� � 

�
������ ������� ����� �����. �	� ������� �������� �� ��	������� �� 

��������� 	���, �	��������� 
��� �� �
����� � �������� 
��	������� � ��� ��,  � 


��������� �
�
���� �� �� ��������� 	������. ��
�	� #������ $"%�& 
��� �� 

�	����� �
�
���� �	� ����!���
��� 
� ���	����� �� �������� �����, ��������� 

���� �� ���
� � �	�����	� �� � ������
������, ����� �� �	��������� ��� �	�
�� � 

�
������ ��������� � �	��� ������� ����� �����. 

'���	�� ���
��	 �� !����� "	����� ���#$: 

���� ���������	� ���	. 

 , !��� �� ��� ������ �� �������, ����� ����� ���� ��	������ �	�������, 

��
�	� #������ $" ����������� 	����� ��	�������� � ������������� 	�'����, 

����� 
���� �� �� ������� �� � ������� ����������� ����� � ��
�	����
���. 

%��������� 	��� ������������ �� �� ����	�	�� � �������� ��	� �� ������, ���� 

�� ��
� �� �� ���'�� ������������ � ����������� ��������� �� "	���������. 

,�������� �� ��
� 	��� 
� ��
�	� #������ $"%�& �� ��	��� ��� �� �����,  � 

 �������� �� ������ �� ��	����	��� 	�
������� � ����!���
��� ������������ � 

���� � ������	�� �� ��� �� ��	
������ �
�������� �� /"%�&. ������ �� 

��	��� ��� �  	�
 ���
������ �� �	������� 
� 	����� �� ��	��������� �	��� (� �. . 

����������� �� 
�!���

��� 
� �	�����	������� � 	�
�	����� �� ���������� 

�������� �� ����	���, 
��	����� �� �� �
��	'�� �����	����� ������� � �	.) 

1�	���������� 	��� �� 
���
�
�	� �  	�
 ���
������ �� ������� �	����� 
������� 
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��������

� ���������� /"%�&, ��	������,  � ��	��������� �� �	������� ��� ��������� 

������������� ��� �� �
��	'��  	�
 ���������� �	�������. 

���� ���������� ���	. 

���	�������� 	��� �� ������ �� 	���� �� 
����� ��� ��� ������ 	�
!���, 

���	
��� � ��������� �� ��
�	� #������ $"%�&, �	����
� � ������� ����	��. 

"��������, ��
�	� #������ $"%�&, �� 
���� �� 
��� �� �
��	'�� �������� �
��� 

��	��������� � ������, ��������� ���	������ 	������ �� ���	
��� ��� 
�����, 

�	���
������ �� ���������� �� ������������ �	�������, ������� – ����
���	 � 

��	��������� �	���. 

*�
�����
� �� ���	��� ��
�	���� �� ������������ �	������� � ������� 

����
���	, � ��� �� ��	��� � ��

���� 
�����, ������	���, ����� ���� �� 

"	��������� � ��������� �� ��	��2�	� ����	��� ����
�, ����� �� 
���
�
�	�� 

����������� ��������� 
� ���������	��� �� ��'� �
�������� ��� ���
�������� �� 

��!���� ������� � 
���������. 

������, � ��� �	����
���� �� ���������	���,  �������� �� ������ �� 

��	����	��� �� �	��������� ������	�� �� �
���������� ��  �. 8, ��. 2, �. 2-5 �� 

/"%�&. 

���� 
��	���, �������� � 	���	��� ������� �� 
����� ������� �����. 
 

"	��������� � � 
���� ����	�� � ��� ��� �� � 	�
���� 
����
���� ������ 

�������, �� � ����
���� ��
���� �
�	���� ��	������ �� �� �
�
����. /� 

��	��� ����� �� 	���� 	�
�������� �� ��������� �� "	��������� �� �� ��� 

� ��������, �� ���������� 
�� ���� �� ��� �	����������: �	���� ����� �� 

�	������������� � ���� ���� �� ��	����� �	����� � �	�����	�. ������� 
��� � 

�� %����� �� ��	����	��� � �
���������, �	��
����� � ���
������ �� ��������� 

���	�'�� �	����� � �	�
	� �� �	�����	� 
� 	�����, ����� �� ���
����� 
� 

����'���� ������������� �� ��������� ������� �� "	���������, 
� ��������� �� 

�����	����� ��������� 	�
������ � �� ����� �� ���������	��� ���	�����,  � 

��!���� ����	��� �� ����� 
������� � 
����
���� ������. 

���� 
��	, ������� � 	��	��������� �� ������.  

�	�
 ���������� ������, � �����	� 
� ��	����� � ����	��� �� �
�
���� 

�����
�!� 
�� ������ �	�� ���� � �������, � �.  . � 
����  ������	���� ��
�����. 

, 	�
����� �� ���� �����	������� �� ����� � 
�� ������, ���� � �	�����	� �� ���� 

���������� ����� �����	����� �	��� �� ������ �� ����

������ 
� �	��������� �� 

����� �� 	����
�	� �	����	������ � �������� ��!������ �� ������������ ��, ����� 

��� �� ���	�� ��������� ������������� ����	������. �� �	��� ��	���, 


�����
����� �� ��
�	� #������ 	�
 ��� �� �����,  � �	��� �� �	��������� ��� 

��������� ������������� ��� 
� ����	���
���� �� �
�
���� �� � ����
, ����� 
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��������

����	� �������� ��'� 
� 	����
���� � �� ���	������ 
� ����'���� 	����
���� �� 

"	��������� � �����	�. *�	��������� ����������� 	�������� � ����	�� ��
 

�	���	������� 
� ���������� �������	���, ������� � $"%�&, � �	���������� 
� 

�	���� ��� �� ���	� ������ ��	��2�	� � ��	
�	��� �� 	��������� ��	����� �� 

�
�
����, ���� 
�����
����� �� �	���� ��� ����	��� �� "	��������� � 

�������	��� �	�� ���������� � �� �� ���	�� �� �����	�� ��������� ����
���� 

������'���� 
���� ���������� � ��!������. 

����  ����!�� � �� ������ �������� ������ �� ����� ��!�� ������"����� �� �������� 

     � �����#������� �� ��������. 

"	��������� �� �������	� ���	���� ������� (� ������������ � ����
�  ��� �� 

������������ �	���� ����� �	������) ��� �
�
����. ,�

���� � �� �
� 
�� ������ 

�	�
��� ��	��� 
���� ���� ������� �� ��	� ���� �	������ � ��!���� �������	��� 

��� �
�
����, ��	��� ������� �� �	�������� �� �
�
���� � 
�
����, ����� � ��	��� 

����� �	���� � ����� ���� ����������, ���	
��� � �	�!��	������ �� 

������������� ��	!� �
�
������. /� ��
� ��	��� ���������� �	������ �� 

"	��������� �� ����� �������	��� � ������� ����
��� � / ��� 	�
���������� 

�
���� � ����	����	��� ���!������. 

���� $����"�� � ����	���� ���������. 

(��� � 	����� ��
�	� #������ $"%�& �� �	���	�� �	��� ��	��� ����� �� 

��������� �� ����, � ����� �� �� ��
�	� � ������	�� ����'����. ������ �� 

����� �� � ��
������ ��������� �� ���'�� ����	������ �� "	��������� �� �� 


���
�
�	� ���	������
 ���
������� �	����	������ �����
 �� ��
� ��	��2�	� � 

�� ��!���� 	��������. 

���� $����	��� �� 	�%"��� ���!�����. 

(��� � 	����� ��������� �� "	��������� �� ���� 
���	�'��� �	� ��������� �� 

�������� �� ��� ��� 
�� ���� � ��� ������� �� ������������, 
� ������ � �	���� 

��� ����

���� �� �� ��
�	� 
�
������ � 	�
�
�� �	�� � �	� 	�
�
�� ��������� 

�������. ��	��� ����������� �� ������ ������� � �	������ �� ����	��, 

"	��������� �
� ��	��� �� �� �	�� ��	�����, � ���������  ��� �� ���	�������� 

������� �� ����������� �� ���'�� ����	������, � ����� ��
� 	��� � �� ����
� 

������ �
���	��. 


��� ���
��	. 

���� &�����"��	� ���	. 

 %������� �� ������ ����� 	��� �� ��	����� �� ��	��������� 
� 
�� ������ 

�	�
��� � ��������	����� ������ �� �������� �� �	������������ ������	� �� 

�����
� ���� ��������. #���� ���	�'����, ���� � ���'���� �������� �� 

��������� .����	�� �� ��
���	� �� ���������������,  � ��	����� �  ��� �� -%, � 
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��������

	�
����� �� �����, ��
 ��������� 
�
��� 	������������ �� "	��������� � ������� 

�� ��	��,  � �������� �� ��
� ��� 	��� �� � ������. 

���� ��'�������� ���	. 

 (�
� 	��� � ���	
�� � ��	��������� �� ��
������ �� ������������� 

���������� �� 
������� ������, ����� �� ����'��� ������ ������ 	������ � 

��	�����. �	�
 ���������� ������ � ��������� .����	�� ������������� �	����� 

�� �	��������� ��������, ���� 
� ����������� ������� ����� �� ��
� 	��� ����� � 

������,  � ��	����� �� ��
�	� ��� ������� ��	�. 

����  ������ ���	. 

,�������� 	��� �	���������� ��

�������� 
� ��������� �	�
��� �� 

������'������ 
���� ��	�� �� ���� ��
  ������ ������ � ��������� �� ��
� 

�	�
��� �� ����'���� �� ��
�	����
����� �� ���������� � ��	�����. 

�	�
 1997 �. � .����	�� � ������� ������� ��	�, �	� ����� �����	����� ��� � 

�����	�� ��
 ��	��� �	� ��	� 1,95583 ���� 
� 1 ��	�. 

"	��������� �� ��	�
� �� ��	��� ��� ��� ��

���� ���-������ ������ 

�������� 	���, ���� ���
�� ���'�� �������	��� (������� ������������ 
��
� � 

������� �	�����) � ��	�. �	� ������	�, ����
���	��� � �	��� ������, �	��������� 

�� 
���
�
�	� �������� 	���, �
��	���� �� �� 
����� ����	�
�� ����	����� 


�
���. 

#�
 31.12.2013 �. ��� �� ��	� �� ���� ����� �� �	����� �� � ����. 

5. 
����	�� ��������� ���������� � ��
����	�� �� &������ 
�� 

31.12.2013�. 

 #��������	���� ����������� �� �� �� "	��������� � �
������ � 

������������ � 0������	������ ������	�� 
� ��������� �� ����� (0%+�), 

	�
	������� � ����������� �� %����� �� 
������	���� � �������� ������	�� 

(%0%%) � �	���� �� -�	�������� ���
 (-%). 

%�����	����, �

�������� � ������������, ����� ���
�� � ���� �	�
 2013 �. �� 

���� �
��� ��� ���
���� �� "	���������. 

#��������	���� �������� �� �� � �
������ � �����	��� ����, ����� � 

�������������� ������ �� "	��������� � ������������ ������. ,�� �� ��
� �� 

�	��������� � !����� ���� (‘000 ��.), ���� ������ �	����������� ����	
���� 
� 

2012 �., ����� ��� �� � ���� ��� �	���. 

+���������� 	�
����� �������� ���������	���� �������� �� �� ��
 

31.12.2013 �. � ����� ��(�#� �� ��"����� ������ � 	�

�	 �� 53 !��. ����. 
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�������: 

  31.12.2013 

‘000 ��. 

31.122012 

‘000 ��. 

�	�!��� �� ��!�� �� �������� �������� 13 - 

+�������� �	�!���  17 - 

 

���� � 31.12.2013 

‘000 ��. 

 31.12.2012 

‘000 ��. 

�	�	
��� �
����    

0�'���, ���	������ � ���	������ 1  - 

"�����	� �� ��������� ������ 250  - 

���� �������� ������ 251  - 

 
 

   

(	
��� �
����    

#	�����	� �� ��������� ������ 2 568  - 

(�	������ � �	��� �
�
���� 31  5 

��	� � ��	� �� ����������� 2 660  487 

���� ������ ������ 5 259  487 

 


 )
 �"(#*# 

 

5 510 

  

492 

 

 

   

�!"�� #� ������$ � ���� � 31.12.2013 

‘000 ��. 

31.12.2012 

‘000 ��. 

������	� 
������    

$������	�� ������� 650  500 

+������� 	�
����� (���	����� 
�����) � �. . (61)  (8) 

                       $���	���� ��(�#�                                    (8)  -  

                      )�	��� ��(�#�                                          (53)  (8)  


��� ������	� 
������ 589  492 

    

���� � 

 

 

31.12.2013 

‘000 ��. 

  

31.12.2012 

‘000 �� 

�	�	
��� ������    

������������ 
��
  4890  - 

    

(	
��� ������    

#	�����	� �� 
��
� 27 - 

(�	������ � �	��� 
��������� 4  - 

���� ������ ������ 31  - 


 )
 ���#*# 4921  - 

 


 )
 �
 �(*+� "��#(�, # ���#*# 

 

5 510 

  

492 
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������	�

�������: 

 31.12.2013 

‘000 ��. 

31.122012 

‘000 ��. 

   

��
!��� 
� �
�	��
���� �� ����������� ������ (1) - 
��
!��� 
� ���'�� ������ � �. .    

(���� ��
 &" $" (4) (1) 
(���� ��
 #+* (6) - 
(���� ��
 .+. (1) - 

,�
���	������� �� .���� ����
���	 (1) - 
% �������� � �����	��� ������ (5) - 

"	��� ����� � ��
������� (5) (1) 
��
!��� 
� 
������ � �������� �����	���� (27) (5) 
��
!��� 
� ��!�� �� ������������ 
��
 (27) - 
��	�������� 	�
���� �� �	�
��� �� ������� 
��	���� 

(2) - 

.������ ����� � ��
������� (1) - 

 

 

6. #��	��������� �	�� � �����	��� �� �������	. 

��������� ������������� ��� �� "	��������� � �������� ���������� 

�	������� � ��	������� �� ���������� �� ������������ � ���� ����� �� ����� 

��!�� �� ��
� �� ����	���	��� � 	�
�	�������� �� 	����, ���� ������ �  	�
 

����	��������� �� ��	������ �� �
�
����. 

������������� ���� �� �	����� ��: 

• /���
���� � ��	������� ��
�	���� ���� �� �������, �
������ �� �
������; 

• �����	����� �� ����� ��!�� �� �������	��� ��� ��	
��� �� ��	� �� 

��������; 

• �����	����� �� ���������� �� ������������ �� �������	���  	�
 �	��
��� 

�� ������� �� "	��������� 
� ��	����� �� 	�����	�� ��
�	. 

, �
�������� �� ����������� ����, 	������������, ��������� �����	������� 

��	������ 
� �����	, �
��	'�� �	�� ����� � �	������ �	�����	� 
� ����	���  

����� �� ��	����� �� �
�
���� � ��!������, �����'����� �	������ ��!�� �� 

��������� 
��
� �� �����	���� ��������  ��
�	 � /��� � �������� ���
�� ���� �� 

�
�
������. 

��
�	� #������ $"%�& �� �	������� ��	��� ���� ������� ���� �
�
���� 
� 

����	���
�	���. "	��������� 
��� �� �������	� � ���
�� ��� � �����
�� ��� 

�
�
����, ���� ���� �� ���
�� ������ �� � ��	��� �� – �	��
�� �� ��� �� ������ 

���
�� ����, �������
� �������� �����	����� 
��������������, ���� ������ (�� �� 

��
�) ������� ��	!� �������
� �
���, 	����� � ������� 
���
� ��	!� �����
� 

����, �
�
����, �	���	�����, ��
���� �� ����� �����, � �	. "	��������� 
��� �� 



REIT for securitization of receivables�

�

�����������������������

��. ������	 
��	, ��. 98, ��. �, �
. 3, 	�. 7                                                                                                              98 Orehova gora Str., ent. A, ap.7, fl.3
�.�..�
�������                                                                                                                                                                                     Strelbishte, 1408 Sofia   
����� 1408                                                                          headoffice@reservecapital.eu                                                                                      Bulgaria   

                                     www.reservecapital.eu                                                                 

������
�

�	������� �������� ������ �
�
����, ���� ������ � ������, ��
 
����� 

��
� ���� �/��� �	��� ���� ����, ��
������� �� ������ �� �	��������-�	���� � 

��	������ ������, ����� � �
�
���� �� 
�������� ����� ����� (
����� �� 
������, 


����������, � �	.), ����
���	��� � ���� ���  ������	���� ������. 

�	� �	�����������, ����� �� 	������, ���� � �� �
���-	������ �
�
���� 

��
�	� #������ $"%�& �� ������ ��	������� �	���	�� 
� �
��	 �� �
�
����, � 

����� �	��������� 
��� �� �������	�, ����  � ��	��������� �� ���
�������� �� 

�	��������� �
�
���� �� ���� 
���
�
�	���. %	�� �	���	���� �	� �
��	 �� 

�
���	������ �	����� �� ����� ������������ 	�

�	 �� �����, �	�� �� �	��	� �� 

� ���� ���� �� ���!���� �� 	�

�	 � �� ����� ���
�� ���� �� �
�
�����. 

�	� �
��	 �� �
�
����, %������ �� ��	����	���, �� 	������� �� ������ 

�
�������� � ��	��� ����, ���������� � 
����� � 1����� �� ��
�	� #������ 

$"%�&, ���� 	�
��������� ����	������ ��	�
��	� �� �������� ��������, �
�
� 

��� ���
���� ��� �� �����	�, ���
���� ������� ��	!� ������������. ,���� 

�����	 �� � ����	������ ������ �� �
�
����� � / ��� ���
�� ������, �/��� 

�	�����. 

"	����� ������� �	���	�� ��: 

� �	��
���� ���� �� �	���������; 

� ,�

������ 
� ����	�	��� �� ����	 ��!��; 

� ���
�� ����� �� �
�
�����; 

� #	��������������� �� ��������; 

� ����
���� 	�
!��� �� ����������. 
 

7. #��������� �� �
�-.	�� ���	�� ��	�
� � ��
��� �� ���	���	�� 

���.	��	 �� �	������� �� &������, ��	� 2013 �. 

 *� 05.12.2013 �. "	��������� ���� � ������������ 
��
 � 	�

�	 �� 2,5 
��. 

��	�, 
� �	�� �� 3 ������, �	� ����'�� ��!�� �� 8%, �����
� �� ����� '���
��� ��, 

� ����� �� ������ �� ���� ���� �� ������������� 
��
 � ���������� �� 

���������� �����	���� �� ������ �� �
������ �� 05.12.2016 �. 

*� 12.12.2013 �., � ��'���� �� %����� �� ��	����	���, "	��������� ���� � 

������	 
� �	�!��	���� �� �
�
���� (�����) ��� ��
� �� ��� �� �
�
���� ���� � 

	�

�	 �� 1 270 030,23 ��	� (���� 
����� ������ � ����
����� !����� � �	������ 

��	� � �������� � �	� ��	������) ��� �������� � 	������������ (�� ���������� 

��	� �� .*. – 1,95583 ���� 
� ���� ��	�) � 	�

�	 �� 2 483 963,22 ���� (��� 
������ 

 ���	������� ���
����� � �	� !����� ����������� '�������� � �	� ���� � �������� 

� ��� ��������), � ������� „���4* MAP" -��", -�#: 202601838, ��� �������� � 

��	�� �� ��	�������: �	. %���� 1421, 	-� "3�
����", �.�. „5��� ��	�", ��. 1, �!. ", 

��. 5, an. 1, �	������������ �� (����	 ��
���� ������ – ��	������. ,
�
������ �� 
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��������

���
�� ��� � ��	�� �� 	�� ������	�� ������� ��	!� �� � �����. 10135.2562.231 � 

��. ���� �� �� � �����.10135.2562.230, �	.,�	��, 	-� �	�
�	���, � ���� �� 1483 

��.
. 

 *� 20.12.2013 �., � ��'���� �� %����� �� ��	����	���, "	��������� ���� � 

������	 
� �	�!��	���� �� �
�
���� (�����) ��� ��
� �� ��� �� �
�
���� ���� � 

	�

�	 42 977.03 ��	� ( ���	������ � ��� !����� ����������� ����
����� � ����
 

��	� � �	� ��	������) ��� �������� � 	������������ �� ���������� ��	� �� .*. – 

1,95583 ���� 
� ���� ��	� � 	�

�	 �� 84 055.76 ���� (���
����� �  ���	� !����� 

�������� � ��� ���� � ����
����� � '��� ��������), � ������� „������“ -��", ��� 

�������� � ��	�� �� ��	������� �	�� .�	���, ��. „���� 6�'
��” ) 4, ��.1, ��.1, � 

-�# 102835338, �	������������ �� ��	������� ��������� ������� #�	��������. 

,
�
������ �� ���
�� ��� � ��	�� �� 	�� ������	�� ������� ��	!� �������
 �
�� 

– ���	��
��� � �	.%����, 	-� 3�
����, ��� 
���	���� ���� 171.46 ��.
. 

8. #��������� ������� ��	�
� �	��� &������ � �������� ���� ��	� 2013 

�., ��	����	��� �� ��
���, 
�
�� � ��	�
�, 
���� �� ����� ���.������ �	�����. 

 %��	
����� ���� �� �	����� ���� ��� ������������� � ��� �� ��	�������� 

��	�����. $�� �� � �
	� �� ���
�����, �	��
������� ��� ���	
��� ���� �� �� 

�
��	'���� �	� ��������� ������� � �� �� �	���������� ��� ���� ����� ������� 

��	�����. ��
 ������ ��
� ���������� �� �
������ �� ������ ���.  

 /� ������ ��� ���	
��� ���� �� �	��
��: 

- �
������� ��
���	������� �� 	�������� ��	�������� ��	�����. 

#�� ����� ��	�������� ��	����� �� �	����� ���� ��  �������� �� %����� �� 

��	����	��� �� „��
�	� #������“ $"%�& � ��	������� �� ����	���� �	�������. 

�� ��'���� �� �
���	������ ���� ���	���� �� �������	��� �� 04.12.2012�. 

���
������������  ������ �� %" �� "	���������, � � ��!���� �
	� �� ��������, 

�� ���� ���� ��
���	�������. 

�
�����������  ��� �� %" � ���� �� ����� �	����� ��
���	������� 
� 

�� ������ ������ � 	�

�	 �� 14 100 ����. 

1�	������� �� ����	���� �	������� � ���� �� ����� ��
���	������� �� 

������	 
� ��	������� � ����	�� ����: 2 610 ���� 

�	�
 2013�. � ��
 ������ �� �
������� �� ��������� ������, �� �� ������ 

������, �� ����� �	����� �� � ��	���, ����� �� �� �
��� ��� ������ ������� �� 

�	����� ��� ���������� �� �� ���������� �� ��
�	���� �������. 
 

9. #��������� �� ������� � ��
����	�� � �	���.�	� �� &������ /���
�	�. 

 �	�
 �� ������ 2013 �. �� �� ��������� ������� � ����� ��� !�	����	 
� 

�	�����. 
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10. #��������� �� ��	�
� ���	�� ��������������. 

 �	����� �� ����� �
������������ ������. 

11. #��������� �� ������ �.����� � �� ������� ���	������ �� 

����	������. 

 #�
 31.12.2013 �. ��
�	� #������ $"%�& �
� ���� ����	�� �	������� - 

������������ �� �	������� „��
�	� #������ 0�����
���” -��", ������� �� 

02.01.2013 �. � (�	������� 	������	 �	� $�������� �� ����������� � -�# 202377404, 

� ����� �
������� � ������ �� ���������� �� �������� � ��� 	�

�	 �� 5 000 ����. 

�	����������� �� �������� � ����� � ����	���� �	������� � �������	��� ��� 

��������� �	������. 

 ,�� �� �������� ����������, ���	����� �� ��
�	� #������ $"%�&, �� 

�	������� �
�
����, �� ��	���	���� �� .����	�� � �� ���	���� ������� ��-��	� 

� ��������� ������. �	����������� �
 � �������	��� ��� �	��������, ���	��� �� 

������������� 
��
, ���� �� �� "	��������� �� 05.12.2013 �. 

12. #��������� �� �
�-.	���	 �� !����� "	����� ���#$, �� ���	����� 

�� ����	���� ��� �� ����	���� ���
� �������� �� ��	�, � 
�.	������ �� 

��	������.��	�. 

*� 05.12.2013 �. "	��������� ���� � ������������ 
��
 � 	�

�	 �� 2,5 
��. 

��	�, 
� �	�� �� 3 ������, �	� ����'�� ��!�� �� 8%, �����
� �� ����� '���
��� ��, 

� ����� �� ������ �� ���� ���� �� ������������� 
��
 � ���������� �� 

���������� �����	���� �� ������ �� �
������ �� 05.12.2016 �. /��
�� � ���� �� � 

��� 
��������� �� �
�
����, � 	�
���� �� �	��
��� �� ������� �� "	��������� � 

�� ���� ���
�� �� � ��	�� �� 	�� ������ 
���� ��	!� �
�
������, �	������� ��� 

�	�������� �� 
��
�. 

% �
��� ���� �� ��	����� �����, �	�
 2013 �. "	��������� � ����	���� 
� 

�	������� „��
�	� #������ 0�����
���” -��" �� �� ���� ���� ������	� 
� 


��
, � �� ������� �
 �� 
��
����� �����, ����� � �� �� �	���������� ��	����� 

��� ���
��� 
��������� �� ������ ������	�. 

13. #��������� �� �
�-.	���	 �� !����� "	����� ���#$, �� ���	����� 

�� ����	���� ��� �� ����	������ ���
� �������� �� ��	�, � 
�.	������ �� 

��	�����	�. 

%������� �����	����� 
��������������, �	������� ��� ��������� 

������������� ��� �� 
��� �� �	�������� 
��
� ��� �� ���
�� ���  ���� 


���������. �	�
 2013 �. "	��������� �� � �	���������� ��	����� ��� 

���
�� ���� 
� ���� 
���������. �	�
 2013 �. ����	���� �	������� „��
�	� 

#������ 0�����
���” -��" �� ���� ���� ������	� 
� 
��
 ���� 
��
������ � �� 

� �	���������� ��	����� ��� ���
�� ����. 
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14. #��������� �� ���������	 �� ��	������� �� �����	�� ���� 	����� 

�	��� 
����. 

 �	�
 2013 �. ��
�	� #������ $"%�& �
��	'� 
������������� 

��	���� ���� ����� ���� �� ��������, � 	�
�����, �� ����� �������� �� 

"	��������� � ����� �� �� 500 000 ���� �� 650 000 ����. *��	����� �	������ � 

	�

�	 �� 150 000 ���� �� �
���
��� � ������������ � ������, ��	������� � 

�	������� 
� �
������ �� ���� ����� ��� �	�
�� � ��	���� ������ 
����������� 

����� ����� �� ��������. 

 %	��������, ���	��� �� ���� ���� �� 05.12.2013 �. ������������ 
��
 � 

	�

�	 �� 2,5 
��. ��	� �� �
���
��� �������� ��������� �� ������������� 
��
, � 

�
���� 
� �	��������� �� �
�
����. #�
 31.12.2013 �. ��� ��� �� �� �
	�
!������ 

��� �� �	������. %  ��� �� �	��������, � �
����: 1 3313 007 ��	�, �� 
������� 

�
�
������ ������� ��-��	� � �. 2 � �. 6. ��������� 
� ��������� � 1 186 993 ��	�. 

15. ������ �� ������0	��	�� �	��� �����������	 �	������� �� ��-���� 

�����
����� ��������. 

 ��	��� ����������� �� ��������� �� � �
���������� �� /"%�&, �	����� �� 

� ���������� �	����
�� 	�
������ 
� 2013 �. 

16. ������ � ��	�
� �� ������
��� ������� ������	��	 �� ����������	 

�	�����. 

 ��
�	� #������ $"%�& �����	�	� ��
�	���� �� �������� ��	����� � 

�� �� � ����	�
�� 
��������� �	����� � ����������� ���� ������ 
��������� �� 

������������ �� ���� ���� ������������ 
��
 ���� ��	��� ����� �� ��!���� 

������� � 05.06.2014 �. 

17. 
�	�
� �� ������������	 �� �	�������� �� ���	����������	 

���	�	���. 

 �	�
 2014 �., ����� � �	�
 2013 �., ��
�	� #������ $"�& �� �	���	��
� 

��� �� ����!���
� ��������, 
� �� ��������� �	����	������ ��	��������� �� 

������������� ��
�	���� � �� ���� 	�
����� � ������ �������	��� ��� �
�
����, 

������	��� �� �
���������� � ��������� ��-��	� ������� � ���������� �� �� � 


��������� ������, � ��� ���� ����� �� ������ ��!���. 

18. #��������� �� ��������� ����	�� � ��������	 �������� �� 

������	��	 ��	� ��.	���� �	����. 

�	�
 2013�. �� �� ��������� �	�
��� � ��������� �	������ �� ��	������� 

�� �	�����. "��������� �� 	�������������� ���� ��� ��
 ��	�
������ � 

�����	'�������� �� 
������� 
� ��	������� � ����	�� �� 	����. 
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 19. #��������� �� ��������	 /���
�	�����
� �� ����������	 �� &������ � 

����	�� �� ��������	 �� ����������	 ��.	�� ����	�� �� ����	0	� 
������ � 

������	��	 �� ���
��	�	. 

 % ���������� ��������, �	������� �� �	����� � �
������� � ������������ � 

0%+� (00%), �
������ �� %����� �� 00%, ����	�	�������� �� #�0%+�, 

�	���� �� ��
������ �� -%, ����� � ������� ���� �
�������� �� �����	����� 


��������������, �	�����
� �������� ��
 31.12.2013 �.                                   

, �	����� � �
�	����� �����
� ����� �� ���	�'��, ���� � �� ���'�� ����	��, 

��
�	�� �� �������� 	�
�	�������� �� ��������� � ������	�������, ��
������ 

�� 
���� � ������	� �� ������� �	��� ���� ��� ��
� ���� ����, �	��������� 

����!���
��� �	����������� ������������ � ����, � ����  ���� ������������ 

�	������� ��
�	� #������ 0�����
��� -��" � �������� ����
���������. 

20. #��������� �� ����	���	 � �������	����	 � �������� ������ ��	� 

��.	����� ������. 

 , ������������ � �
���������� �� /"%�&, ��
�	� #������ $"%�& �
� 

������������ �����
� �� ��	������� – %���� �� ��	����	���,  ����  ������ �� 

�
��	�� � ������������ �� ������ ���	���� �� �������	���. 

 �� � 	��������� �
 �� ��������� 
�
��� �	�
��� � %" �� ��
�	� #������ 

$"%�&, ����� � � ��	����� �� ����	���� �	������� „��
�	� #������ 

0�����
���“ -��" �� � �
���. 

%" �� �
������ � � ������: 

 %�������� ���� �� #���� – �	��������� �� %"; 

 „�����	� #������“ -��" – /�
. �	��������� �� %"; 

 *�������� "�
��	��� "�
��	��� – ��������� – �
����������  ��� �� %". 

 21. #��������� �� ����	�� �� ����������	�����, ��������	 �/��� 

������	 �� ��	
� �� .�	���	�	 �� �������	����	 � �� 
���������	 ������ �� 

��.	����� ��������� ������, ������	�� �� ����	������ � �	������ ���	��� 

����	����, �	�������� �� ����, ���� �� ���� �
�-.	�� � ���/����	 �� 

����	������ ��� �������.�� �� �����	�	�	��	 �� �	.������.                                                          

 % 	�'���� �� �
���	���� ������ ���	���� �� �������	��� (�� 04.12.2012 �.) 

� ��� ���������� �� ���
������������  ������ �� %����� �� ��	����	���, ������ �� 

���� ���� ������ ��
���	������� �� "	���������. 

 �	�
 �� ������ 2013 �. �
��������� ����� ��
���	������� �� �
����������� 

 ��� �� %", *�������� "�
��	��� – ���������, ��
��
�� �� 14 100 ����. 
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*������ ��
���	�������, 
� �� ������ ��������� ������, �
������� �� 

����	���� �	������� „��
�	� #������ 0�����
���“ -��" �� ���� $������� 

"�
��  �� 2 610 ���� – �� ������	 
� ��	������� � ����	��. 

�	�
 2013 �. ����	���� �	������� �� � �
������� ��� ������� � �� ���� ��	
� 

��
���	������� ��  �������� �� %����� �� ��	����	��� �� ��
�	� #������ $"%�&. 

7�������� �� ��	���������� � ����	���� �	���� �� �	����� �� �� ���� ����� 

����	� �� ��
���	������� �	�
 2013 �. *� �� ������ ������� ��� 	�
�	� ��� 

��
���	�������, ��� ��
�, �����
� �� �	����� 
� �
������� �� ������, 

���
������� �	� ��������	��� � �	��� �������. 

22. #��������� �� ����	������ �� .�	���	�	 �� ���	�� �� ���	
�����	 

�
��� �� ����	������, �
�-.��	��� �
����	, ����	������ �� ��	
� �� ��/ 

�����	���. 

*� 21.12.2013�. „�����	� #������” -��" � �	������� 80 000 �����, 

�	������������ 12,31% �� �������� �� ��
�	� #������ $"%�&, 
� ����� #+*, .+. 

� �������������� ��!� �����
��� � 
���������������� �	��. 

����������  ������ �� %" �� �	�������� ����� �� �������� �� "	��������� 

��� ����� ��	!� ������ ����� �����. 

23. #��������� ������� ������� �� .�	���	�	 �� ���	�� �� ���	
�����	 

�� ���������� �
��� � ��������� �� ����	������. 

 %������� 1����� �� ��
�	� #������ $"%�&  �������� �� %" ��
�� 

��������� �	��� 
� �	��������� �� ����� ��� ��������� �� "	���������. 

24. #��������� ������� �.����	�� �� .�	���	�	 �� ���	�� �� 

���	
�����	 � �������
� ����	���� 
��� �	������.	�� ��������� 

����������, ����	�����	�� �� ���	.	 �� 25 �� ��� �� 
������� �� ����� 

����	����, 
�
�� � �.����	�� �� � ������	��	�� �� ����� ����	���� ��� 


���	����� 
��� ���
������, �������	�� ��� .�	���	 �� ���	��. 

7�������� �� %����� �� ��	����	��� �� ��
�	� #������ $"%�& �� � ������ 

� ��	������ �	������� ���� ����	��� ��� ������	�� ���	������. 

#�
 31.12.2013 �.  �������� �� %����� �� ��	����	��� �
�� ������ � ����� � 

	�

�	 �� ���� � �� 25 �� ��� �� �������� ��� ��  ������ �� ��	�������� � 

����	���� �	���� � �������� �	�������: 

#�	 
����	����, � .���� �������	��� ��� 


�������� ������ �.������ 

����	����, � 
���� 

����	����� ���-���
� 25% 

�� 
������� 

��
����
� ��������� 

���������-!���	���� 

�
����������  ��� �� 

1�	������ �� „#����	 2002” ��", ��� 
�������� � ��	�� �� ��	������� �	. 
%����, �.�. %�	������, ��.16, �!.$, ��.6, 

 �	������� �	��� 50% �� 
�������� � ��������� �� 
������ ���	���� �� 
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%����� �� ��	����	��� �� 
��
�	� #������  $"%�& 

��.17, ������� � (�	������� 	������	, 
����� �� $�������� �� �����������, � 
-�# 130945208 

„#����	 2002” ��".  

��������� #���.	� 

"��	� 

7��� �� %����� �� 
��	����	��� �� ��
�	� 
#������  $"%�& 

 

 

*�
� 
�	������� �	��� 50% �� 
�������� � �� ��������� � 
������ ���	���� �� „.%* 
#80�$*�” ��" (� 
�	��	����� ��	������ 
�������), ��� �������� � 
��	�� �� ��	�������: �	. 
%����, 	���� #	���� ����, 
���. „%�������” ) 40, ��. 
10, ������� � (�	������� 
	������	 �	� $�������� �� 
����������� � -�# 
175064224. 

�� �
��� �� 
�	�������������� �� 
$��������	 ������ 
.������, �	������� 
„#��	��� "	�����” 

+

�  

 

 

�� ���� �
�, 
��	
������ ������ 

 �
����, ���� �	�����-
������ �� �
����� �� 
 �. 234, ��. 1, �
	.�	��� 
(/ „�����	� #������” 
-��" � %����� �� 
��	����	��� �� 
„��
�	� #������” 
$"%�&: 

7��� �� %����� �� 
��	����	��� �� ��
�	� 
#������  $"%�& 

 

*�
� 

 

 

 

 

1�	������ �� "... �*(-�*-68*83 
+$4*-*% -��", ������� � (�	������� 
	������	 �	� $�������� �� ����������� 
� -�# 200542451, ��� �������� � ��	�� �� 
��	�������: �	. %����, 	-� ���	���, ��. 
„(	����” ) 36, ���� 2. 
 
 
 
1�	������ �� „�����	� #������” -��", 
������� � (�	������� 	������	 �	� 
$�������� �� ����������� � -�# 
202024411, ��� �������� � ��	�� �� 
��	�������: �	. %����, 	���� %	����, 
���. „���	��	! -���
��” ) 36, ��. 3, ��. 
1. 
 
 
 
 
7��� �� %" �� “$�	� (� ,�” $", ������� 
� (�	������� 	������	 �	� $�������� �� 
����������� � -�# 202047285, ��� 
�������� � ��	�� �� ��	�������: 
�	.%����, 	���� %������, �.�. 9	���� 
%
�	������, ���. „6�� ����� �	�!��” 
) 63, ��. 2. 

 

*�
� 

 

 

 

 

�	������� �	��� 100% �� 
�������� �� "... �*(-�-
*-68*83 +$4*-*% 
-��" (������ �� ���������� 
�� ��������), ������� � 
(�	������� 	������	 �	� 
$�������� �� ����������� � 
-�# 200542451, ��� �������� 
� ��	�� �� ��	�������: �	. 
%����, 	-� ���	���, ��. 
„(	����” ) 36, ���� 2. 
 
�	������� �	��� 100% �� 
�������� �� „�����	� 
#������” -��" (������ �� 
���������� �� ��������), 
������� � (�	������� 
	������	 �	� $�������� �� 
����������� � -�# 202024411, 
��� �������� � ��	�� �� 
��	�������: �	. %����, 
	���� %	����, ���. 
„���	��	! -���
��” ) 36, 
��. 3, ��. 1. 
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25. #��������� ������� ���������	 �� .�. 240� �� (������
�� ��
��, 

�
�-.	�� ��	� 2013�. 

, ������������ �  �. 116�, ��. 1, �. 2 �� /��&# � �������� 1����� �� 

"	���������,  �������� �� %����� �� ��	����	��� ������ �� �
������ �	��� ��� 

������� ��������� 
���� ���� ����	�� � ����	��� �� "	���������, � ��� ������ 

��������� ��
������ - �����	�
���� � ����� �� �� 	�
�	���� ���
��� �	�� 

���������� �	��� � �� �� � ������, ����� � �� �� ���
��� ������� ��	!� ���������� 

 ������ �� ������ �	� �
�
����� �� 	�'���� � ��
� ��� ��. 

�	�
 2013�. � ��
 ������ �� �
������� �� ��������� ������, ���� ���� �� 

 �������� �� 	������������ �� �	����� ��� ���	
��� � ��! ���� �� �� ���� ���� 

������ ��� ������	� � "	���������, ����� �
��
�� �
��� ��� ������ 
� ������� 

��� ���������� �� ���������� �� ��� ������ 
� �������. 

26. #��������� ������� ������� ��
������	 �� �
���, ����
���� �� �	�� 

�� .�. 187� �� (������
�� ��
��. 

�	�
 2013 �. "	��������� �� � ������������� ��	���� �
�������� �� �����. 

�	�
 2013 �. "	��������� �� � �	��
��� ��������� ����� ��� ��	
��� �� 

���
�� ����. 

27. #��������� �� ���	�����	 �� &������ �������	����� � �	������, �� 


���� � ���	�� �	����� ����� �� �������� ����	�� � ����	������� 

�������	�	� ��� �
��� ��� ��������� �� �������� �
����	�� ��� 

����������	��. 

�	����� �� � ���� ����	
�	��� 
� ������	������ 
���� �������	� ��� 

�����������	� �� "	���������, � ���������, �� ����� �� �������� �	�
��� � 

�	���������� ����������� ��� ����� ��� ���������. 

28. #��������� �� ������ ���	���, ��������������� ��� ���������� 

������������, 
���	�� ������	��� ��� ��	����� �� &������, � ����	� ���-

���
� 10 �� ��� �� ������	��� 
������. 

#�
 31.12.2013 �. ���� ��
�	� #������ $"%�&, ���� ����	���� 
� �	������� 

�� ��	��� �� �������, ��
�����	������ ��� �	���	���� �	��
�������, ������� 


��������� ��� �
�
���� �� �	����� � 	�

�	 ���-
���� 10 �� ��� �� ���������� 

�������. 

29. ����� �� ���	
��� ����
� � ���	��������	, �
�-.��	��� ���	� � 

�	�	��� �� ����
�. 

"�	����	 
� �	�
�� � ���������	��� �� "	��������� � �-�� 0����� *�����. 

$�	�� 
� ��	�����������: �	. %���� – 1408, 	-� (	������, �.�. %�	������,  

��. „�	�!��� ��	�“, ��. 98, �!. $, ��. 3, ��. 7. 
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��������

(������ 
� �	�
��: +359888891599 

e-mail: headoffice@reservecapital.eu 
 

30. ����	�� � �	���	 �� �
����	 �� !����� "	����� ���#$ ��	� 2013 �. 

$������ �� "	��������� �� ��	����� �� „.����	��� +������ .�	�� – %����“ 

$", ���
��� „"	������� ��� ��������� ������������� ���“, � ��	��� ��� R8I. 

$	���� ��������
� 
��  31.12.2013  

����	��� �	�� ������� ������� ����	��� 
�	� (�	��) ����	��� ��	�
� 

1.057 ��. 0.024 2.22% 160 470 20 �	
	���� 2013 12:53 
 

                        
          � ��������� �������� /  � �	������ 

- $	�� "�� ���� #��	�	��	 ������ 

*� ���� 0���
���� 0����
���� %	���� �������� 

��.���� 1.081 19.12.2013 - 2.27% 0.00% 1.03% 2.27% 

1�������� 1.057 20.12.2013 2.22% - 2.22% 1.21% 0.00% 

1�
������� 1.081 19.12.2013 0.00% 2.27% - 1.03% 2.27% 

��	��� 1.070 - 1.02% 1.23% 1.02% - 1.23% 

����	��� 1.057 20.12.2013 2.22% 0.00% 2.22% 1.21% - 

*����"��	:  ��'����	. 

 

31. ������ � ������	��� �� ������	��	 2 11 
�� .�. 32, ��. 1, �. 4 �� 

���	��� 2 2 �� "'� �� �����	
���	 ��� �����.�� ��	������	 �� �	��� 
���� 

� ���
�����	 �� ���������� �� �����.���	 ����	���� � ����� 	���	��� �� 

�	��� 
����. 

��������	���� �� 	������� �� 
����� ������� ����� 

$������	���� ������� �� ��
�	� #������ $"%�& � � 	�

�	 �� 650 000 ����, 

	�
�	������ � 650 000 �	�� ���������� ��
���� �� ����� � �	��� �� ����, � 

��
������ �������� 1 (����) ��� �����. 

"	��������� �� �	������� ��������� �����, ���� ����� �� ����	���� 
� 

�	������� �	������� ������. ,�� �� �
���	��� ����� �� �	��������� �� � 

��	������. ,�� �� �
������ ����� �� "	��������� �� �� ���� � ���� ����. ,���� 

����� ���� �	��� �� ���� ���� � ������ ���	���� �� �������	���, �	��� �� 

�������� � �	��� �� ������������� ���, �	���	�������� �� �	�� �� 

�	����������� �����. "	��������� �� � �
���	��� �	�������	����� �����. 

�����(����"���� ����� ������������� �� �	���. 

*� ����������� ��	��� ���� ��	!� �	�!��	������ �� ����� �����, ���� 

��	
������ �	����������. 



REIT for securitization of receivables�

�

�����������������������

��. ������	 
��	, ��. 98, ��. �, �
. 3, 	�. 7                                                                                                              98 Orehova gora Str., ent. A, ap.7, fl.3
�.�..�
�������                                                                                                                                                                                     Strelbishte, 1408 Sofia   
����� 1408                                                                          headoffice@reservecapital.eu                                                                                      Bulgaria   

                                     www.reservecapital.eu                                                                 

������	�

������'������� �� ������ �����!�����, ���	� � �����	�, ��*-���	� 5 �� ��� �� 

(�������� �� �#���� ��#�����, 	�� 31.12.2013(. 

 

�	%������ &��
 �	%�� % �� 	�����
� 

(& �
��� -��" 350 000 53.85% 

.�� "���� -��" 150 000 23.08% 

�����	� #������ -��" 80 000 12.31% 

#�� ���� -��" 70 000 10.77% 

 

��������� �� �	������� ��� ��������� 	�������� ����� � �������� �� ���� �����. 

*�
� �������	� �� "	��������� ��� ��������� ����	���� �	���. 

�������!����� �� 
����� ������� �����, �����!����� �	��� �� ���!�������. 

*�
� ���������, ����� �� �	�������� ����� �� ��
�	� #������ $"%�&. 

�����(����"���� ����� ������� �� (���. 

*� ����������� ��	��� ���� ��	!� �	����� �� ����. 

�����(����"������ ������������ ��!�� �	���������. 

"	��������� ��
� ����	
���� 
� ���	�
�
���� 
���� �������	��� 
�, ����� 

��!� 
���� �� ������� �� ��	��� ���� �	� �	�!��	������ �� ����� ��� �	� 

��	�������� �	����� �� ����. 

����
�������#� ������� �����"������� � ����#�!�������� �� "�������� �� ������ �� 

����	������ � ��������� � ���������� �� ������. 

.����	����� 
�������������� � 1������ �� "	��������� �	��������,  � %������ 

�� ��	����	��� �� ������ ���-
���� �� �	� � �� ���� � �� ����� ����. 7�������� �� 

%����� �� ��	����	��� �� ��
�� ���� � ������������ �� ������ ���	���� �� 

�������	���. 1������ �� "	��������� �	�������,  � ���	�
 �� ���-
���� ��� �	��� 

�� ��� ��  ������ �� %����� �� ��	����	��� � ����!���
 
� �	���������� �� 

������� 
�������� � �
�
��� �� 	�'����. %������� 1����� �� "	��������� 

	�'������ �� %����� �� ��	����	��� �� �	��
�� � 
��
������ �� ��� �	��� �� 

��� ��  ������, �
��� �	��� �� ��������. %������ �� ��	����	��� ��
���� �� ���� 

��� ���� � �� ��������  ������ (�
����������  ������) �� �	����������� 

"	���������. 7�������� �� %����� �� ��	����	��� 
���� �� ����� �	��
��	��� ��
 

��	��� ����, ����� � �� ����� ������������� �� ����� �	�
� �� ������ ���	���� 

�� �������	���. 7��� �� %����� �� ��	����	��� 
��� �� ������ �� ���� 
��� �� �� 

��	������� 	������	 � ���
��� �����
����� �� "	���������. , �	�� �� 6 
����� ���� 

���� ����� �� �����
������� "	��������� �	���� �� 
���� 
� �������� 

��������������� 
� � ��	������� 	������	. $�� "	��������� �� ���	��� ����, 
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�


�����	���������  ��� �� ������ 
��� ��
 �� 
���� 
� �������� ���� �������������, 

����� �� ������, ��
�����
� ���� �� ������ 
���� � �
�	��� �	��� ����.  

������������� � ���������� �� ������. 

1������ �� "	��������� �	������� 	�'������ 
� �
��	'���� �� �

������ � 

���������� � ���� �� ����� �
��� � 
��
������ �� ��� �	��� �� �������	��� � �	��� 

�� ����, �	��������� �� ������ ���	���� �� �������	���. ����� ����, �������� 

	�
��	������ �� /��&#, �

�������� � 1����� �� ��	����� ��������, ��� �� � 

������ ����	���� �� #+*. �

�������� � ������������ �� 1����� �� "	��������� 

�� ������� � (�	������� 	������	 ���� �	��������� �� ����	������ �� #+*. 

����&��������� �� ������ �� ����	������. 

%������ �� ��	����	��� � ��������� �������� ���������� �	��� �� ��	������� 

� �	�������������� �� "	���������, ����� ����������� �	���
������ �� ��� 

����	��� �� ������ ���	���� �� �������	���. %������ �� ��	����	��� ����������� 

��������� �� ����	�
�� 
�����, ������ �� "	��������� � 	�'������ �� ������ 

���	����. %������ �� ��	����	��� �
�
� 	�'���� �� ��� �� ���	���, ����� �� �� �� 

�
��� �������� ��
�������� �� ������ ���	���� �� �������	���. %������ �� 

��	����	��� �� �� ��� 
� ��������� �� �	�� ������ ���	���� �� �������	���. 

%������ �� ��	����	��� �� � �������� �� �
�
� 	�'���� 
� ����� ����� �� �������� 

�� "	���������  	�
 �
������ �� ���� ����� ��������  �. 196 �� (�	������� 
����. 

%������ �� ��	����	��� �� � �������� �� �	��
� 	�'���� 
� ��	���� �
�������� �� 

�����. %�������  �. 204, ��. 3 ��� �	.  �. 196 �� (�	������� 
����, ����������� 1���� 

����	�� ����������� �� %����� �� ��	����	��� �� �	��
� 	�'���� 
� �
������ �� 

��������� (� �
��� ���� �� �����	��	��
�) �	� ��� 	�

�	 �� ��� �� 

������������ 
��
� �� 50 
��.��	� ��� 	�������������� �
 � �	��� ������.  

�����#����� ��	������� �� �	�����. 

,
�
����� �� 	�'���� 
� ��	���� �
�������� �� ����� � �� �
��� �������� 

��
���������� �� ������ ���	���� �� �������	���. "	��������� 
��� �� �
������ 

��	���� ������� �� �	� ���
���� �� 	�
��	������ �� /"%�&, (/ � /��&#. 

%�������  �. 22, ��. 4 /"%�&, "	��������� �� 
��� �� �
��	'�� ��	���� �
�������� 

�� ����� �� 	��� ��  �. 111, ��. 5 /��&#. 
 

"	��������� �� 
��� �� ��	������ �	����� �� �� ��	���� �
�������� �����. 

(�
� �	��� 
���� �� ����� ��	��������, ��
� ���� ���� "	��������� �	�!��	�� 

������� �� �	��� ����. 

�	�
 2013 �. �� �� �
�������� ��	���� �	��� ��� ���	��� ����� �� �������� �� 

"	���������. 

���� ���������� ��(����� �� ���!�������, 	���� ����!��� ��*�����, ������� �� ��� 

�� ���	������� ������ ������� � 	������� �� ���!������� ��� ������������� �� 
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��������

�����!������ ���(��� ������(���. 

*�
� ������. 

���������������� ��!�� ���!������� � ������������� �� ��(��� ��� ���!����� �� 

��������� �� �#��������� ��� �����	��� ��� ��������� #�� ������ ��������� ��� ��� 

���	�������� �� ��������� ���������+���� �� ���"���, �������� � ���(��� ������(���. 

*�
� ������ ���	�
�
���� 
���� �	��������� � ��	���������� 
� �	����, � 

������ ���������. 

32. #��������� ������� ���������� �� ��������	 �� �	���������� 

���������	 ��������� �� ����� 
����������� ������	��	. 

 *����	�������� ���� �	����������� �� ����� �� ������, %" �� ��
�	� 

#������ $"%�&, �
� ��'����, �	�
 %����
�	� 2013 �., �� �	��
� � ���
�� 

*���������� ������ 
� ��	��	������ ��	�������. *� ������ 
�������� �� ����	��� 

� �	��	�
�  
� �	������� �� 
������	���� �	�
������ ������	�� 
� ���	� 

��	��	������ ��	������� �� ��
�	� #������ $"%�&. 

 �	�
 �� ������ ������, %����� �� ��	����	��� �� ��
�	� #������ $"%�&, 

����	�
���'� ��������� �� � *���������� ������ 
� ��	��	������ ��	�������. 

������'������� ������� �����(���, �� ������ �� 	������������� ��	�������� �� 


����� ������� �����, �� �������	��� �� $���������� 	���	� �� 	����������� 

����������. 

 #������� �� �	����� �� �������� �� �	������ „������
 �
� �&'��'��
”. (��� 

�
�� ���,  � �	��������� ���
��� #������, � � ��� �� �� ���������� 	������������ 

������ �� �
����� �	� ����� 
� ����. , ��
� �	�
�� "	��������� �	������� 

���������� ����	
���� ������� ���
������ �� ��������� �	����� �� #������. 

� ������������ ��	�������� – ����� �� ����	������. 

��
�	� #������ $"%�& � ����� �� �	������� � ������������ �����
� �� 

��	�������. ,�� ��  ������ �� %����� �� ��	����	��� ������	�� �� 
��������� 

�
�������� 
� 
��
��� �� ���������� �
. +�������� � 
����������� �� 

��	��	�������� 	����������, ����� � ��	����	��� � ��
������������� 
� �� � 

������������ � �
���������� �� #������. "��������� �� %����� �� ��	����	��� �� 

"	��������� �	�
 �� ������ 2013�. ��!� �
���� � ������������ ��� ������	���� 
� 

���	� ��	��	������ ��	�������, 
������� � #������. 

%������ �� ��	����	��� ��	������ ��
�����
� � ������	�� "	��������� � 

������������ � ������������ ��
��, ����, � ��	������, � ����	����� �� �������	���. 

7�������� �� %����� �� ��	����	��� �� 	�������� � ������ ������� �� �����	������ 

�	������ 
� �� ������ � ��	�������� � �	����������� ��
����������. 
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��������

�	�
 2013�. ���������� �� %����� �� ��	����	��� ��!� ������� ����������, 

���	���������, �
��	'��� � �	����� �� ����	 ��	����� � �� � ����	�� �� 

"	��������� � �������� �������	�. %������ �� ��	����	��� �����	���'� 

���
������ �� �	�����
��� �	��� � �� ���'� ����	����� �� ������, 


�����	������� �� ��	���������, �	��� ��� �� �� �������	��� �� "	��������� � 

���������	���. 

%������ �� ��	����	��� ����	���	� �	����� �� 	�
�	����� �� ����	
����, 

�������� 
�����. 

*� �	������� �� �� 10.05.2013 �. ������� ����'�� ���� ���	���� �� 

�������	��� (��
 ����� ���� ��
�	� #������ $"%�& �� �� �	������� ������� �� 

����� �� �	�������), ������������� �� �	��������� �� �� ��� 
� ������ ������� 

�	�� �������	���, ����� � �	��������� �� �����	���� ����'�� �������� �� �� 
� 

2012 �. 

%���'���� ������ �� %����� �� ��	����	��� ��	����	� ��
�����
����� � 

��
�	���	��������� �� 	�'������ � ���������� �� ��������  ������. #�
 31.12.2013 

�.� �	�
���  ������ �� %����� �� ��	����	��� ������	�� �� �
���������� 
� 

��
�����
�  ������ �� %����� �� ��	����	��� �� ��
�	� #������ $"%�&. 

*�
�����
���  ������ �������� � ���-���	�� ����	�� �� "	��������� � 

�������	��� ��
�	���	����� � ������	
���. 7�������� �� %����� �� ��	����	��� 

�
�� ���!����� 
����� � ����, ����� �
����� 
��
����� �� ��! ��
����. 

������ ���	���� �� �������	��� �
��	� � �����������  �������� �� %����� 

�� ��	����	���, ����� ��	����� � ��!���� ��
���	�������. ,�
���	��������� �� 

��
�����
���  ������ �� ������ � ���������.  7�������� �� %����� �� ��	����	��� 

�� ���� ���� ������������ ��
���	������� �� "	���������. 

*� � �	�������� ��
�����	��� ��  �������� �� %" � ����� ��� ���������. 

��
�	������� �� ��
���	��������� ��  �������� �� %" � � ������������ ��� 


��������� ��	
� � ���	�������� ������ �� "	���������. $������	��� �
�� ����� 

������ �� ����	
������ 
� ��
���	���������,  	�
 ������������ ����	
���� � 

0��������� � ����'�� ������ 
� ���������. 

, �
�������� �� 	�
��	������ �� /����� 
� ��
�����
�� �������� ����, 

��
�	� #������ $"%�&, ���� "	������� �
��	'���� ������� �� ��������� 

����	��, ��
���� 
���	� 
����	�. *� ���������  �. 40� �� /����� 
� ��
�����
�� 

�������� ����, �
���	������ ���� ���	���� �� �������	���, �	������� �� 

04.12.2012 �., �
� 	�'���� ��������� �� ������ ��
���� �� �� ������������ �� 

%����� �� ��	����	��� �� �	���������. �	���������, ����� �� 	������� 
���������� 

�� %����� �� ��	����	���, ������������ ��������� �� ������ ��
����, � 

���
������������  ��� �� ������ %�������� ���� �� #����. 
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������
�

%������ �� ��	����	���, ������������ ��������� �� 
���	� 
����	�, 

�
��	'�� ���������� �� ������������� � ������������� �� �	������� �� 

��������� �� �����, ��	������� �� 	���� � ����	���, ���� ������ �� 

	�����	�	���� �����	, �	� ���
���� �� �	�����
��� 
�������������� � ���	��� 

�	������. %������ �� ��	����	���, ������������ ��������� �� ������ ��
����, 

�� ��� ��������� �� �	�� ������ ���	���� �� �������	���, ������ ����'�� 


����� � �	��
����� �� ����'��� �������� �� ��. 

����� � �����+�� 	������. 

%������ �� ��	����	��� �����	���'� ��
�	���������� �	��� ��� �� 

���������� ���	
��� � �������� ������
����, ����� � ���
������ �� �	���
�� 

�����
� 
� ��������� – � �������� �� ������, ���� ������ ���!����� 
����� 
� 

����	�� �� 	����, �� 
��������� ��	
� � ����������� �������� �� "	���������. 

%��� �
��	����� �� ������ ��
����, � ������������ � �
���������� �� /����� 


� ��
�����
�� �������� ���� �
��	�� �� ��
�����
 �����	, ����� �� �
��	'� 

��
�����
 �������� ���� �� "	��������� � �� ������� � �� �	���	�����, 

�
��	'���� ������� �� ��������� ����	��, �� �
��	'�� ��
 ������ �� �	���	��� �� 

������� ��
����. 

,�� �� ��������� �� ��� �� "	��������� �� �
������ �������� 0%%, � 

����'���� ���� �� �
��	'�� �� ��
�����
 �����	 � ����� �����	����� �� 

��
�	���	����� � ��������� �	������ 
� �� ���, �� ����� �� �
������� � 

�	��������� ��
� �� ���. �� ����� �� �	��	������ �� ���	���� ������� 
� 

���������. 

��	����� 
� �	�
	� ������ � ��	��������� �� "	��������� � ��
�����
��� 

�������� ���� � 
���	�� �� ����'��� ���������	�� �������� �� �� 
� 2013�. 


����� �� ����	������ �� 2013 �. � ��������
�	��� �����	��� �	���	����� 

„�	��� (�	����” ��", ������� � ��	������� 	������	 �	� $�������� �� 

����������� � -�# 83171628, ��� �������� � ��	�� �� ��	�������: �	. %���� 1421, 

���. „7�	�� �	�!”) 26,  ��� �� �"-%, 	��. ) 32.  

� ,����� ������� �� �	���������. 

�	�
 �
������ �� ���� ��	��� ��
�	� #������ $"%�& �
����� �
���������� 


� �����	����� �� 	������������� �	���	��� �� ��� �� �������	�, ���� ������ 


���	���	����, ����� � �
����������, ������� 
������� �� ��!���� �	��� � 

����	���, �����	�
������ 	�
�	����� �� ����	
���� 
� ��������� �� "	��������� 

� �����	����� �� ���������� �� �������	��� �� ��
� ����	
����. 

"	��������� �����	��� 
����� �� �	����� �� ����� ���� �� �������	��� ��, 

 	�
: 



REIT for securitization of receivables�

�

�����������������������

��. ������	 
��	, ��. 98, ��. �, �
. 3, 	�. 7                                                                                                              98 Orehova gora Str., ent. A, ap.7, fl.3
�.�..�
�������                                                                                                                                                                                     Strelbishte, 1408 Sofia   
����� 1408                                                                          headoffice@reservecapital.eu                                                                                      Bulgaria   

                                     www.reservecapital.eu                                                                 

��������

- %�
������ �� ��������� 
� �������	��� �� � ������ ��������� � 	������� �� 

������ ���	���� �� �������	���,  	�
 �����	�
���� ������������ �� 
���	������ 


� ������ ���	����. �������� � 
���	������ 
� ���	������ �� ���������� �� 

����	��� ��	������� �� "	���������; 

- �	�������� �� ���� �	�����	� 
� �������� � �	�������� �� ���� ���	���� 

�� �������	��� – 	������ � �
���	���� 
��������; 

 - ��
������ �	�����	� � ������ �� "	��������� �� �	�������������� �� 

�������	 � ������ ���	����. "	��������� �	�������� ��	�
�� �� ���
����� 

�����
���� 
����� 
���	������ 
� ������ ���	����; 

 - ,�

������ 
� � ����� � 	�
�	���������� �� �� ������ �� "	���������, � 

��� ��  � ������ ���	���� �� �������	��� �	��
� ����	���� 	�'���� 
� 

	�
�	������� �� ��������; 

 - �	�������� �� �������� ��
 �����
����� �� �������	��� �	� 

��	���������� �� ��!���� �	���; 

 - �	�������� ��  �������� �� ��	��	�������� 	���������� �� ������ 

���	���� �� �������	���; 

 - ��	����	��� �	����� �� �������	��� �� ����� ����	
�	��� ������� 

�
����� 	�'���� �� ������ ���	���� �� �������	���  	�
 �����	�
������ 

�	��������� �� �	������� �� ������ ���	���� �� #+*, .+.-%���� � 

�������������� � ������������� 
� �� ����	��� ��	������� �� "	���������. 

� 
��	������ �� ��'�������. 

%������ �� ��	����	��� �� "	��������� � ������� ����!���
��� ������ � ��� 

	�
�	����� �	�� #+* � �������������� �� 	�����	��� ����	
����, ���. 

��	���� ���� ����	
����, � �. . ����������� �� ��� (�	�
��� �� � ����'��) – 

�
������� ��� ����	������� � ��� ��	
�, ������	��� �� �
���������� �� 

�	�����
��� 
��������������, ���	�'���� ����	
���� ��  �.4 �� /����� �	��� 

��
�	���� 
������	��� � ��������� ����	�
����, ����	
���� 
� �������� � ����� 

� �	����� ����	
����, ����� �
�������� �� ������ �� 	�
�	���� �������� 
����� 

�� 	��� ��  �.100� �� /��&#. ����	
������, 	�
�	����� �	�� #+*, � �
�	����� � 

������ �	����� � ���
 � �� .+.-%���� � ��������������. 

*� ����	��� ��	����� �� ��
�	� #������ $"%�& (www.reservecapital.eu)   

	�����	�� �� 	�
�	��� ����	
���� 
� ��������� � ��������� ��������� � 

"	���������.  

�	�
 2014�. ������� �� ���
������ �� ���� ��
 ����
�
�	��� ��
���� � 

�������������� ��

������� �� ��	��	������� ����	��� ����, � ����� 

�����	����� �� 	�
�	������� �� ����	
����. 
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