EAAPT ®OHAO 3A 3EMEOEACKA 3EMA AQCUL, 7
MexkguHeH dunaHcoB omuem
31 mapm 2010 e.

[osicHeHus kbm duHaHcoBus omuem

1. Mpegmem Ha gedHocma

Eaapz QoHg 3a 3emegeacka 3ems ALCWL (OpykecmBomo) e nybauuHo akuUuoHepHo
gpy>kecmBo, cb3agageHo Ha YupegumeaHo cwbpaHue Ha 14 mapm 2005 ¢ dupma Enaxa
Qong 3a 3emegencka 3ema AOCUL. Ha npoBegero obwo cobpaHue Ha akuucHepume Ha
25.05.2008 2. HaumeHoBaHuemo Ha [pykecmBomo e npomeHeHo Ha Eaape Qong 3a
3emegencka 3ema AOCKLL.

OpyXkecmBomo e pezucmpupaHo B8 Codulcku zpagcku cbg Ha 7 anpua 2005 2. u e
BnucaHo B mwpeaoBckua pesucmoup Ha Codulcku zpageku cbg no ¢.g. Ne 3781/2005,
napmugeH Homep 92550, mom 1208, pez. |, cmp. 116. OpykecmBomo e Bnucaxo B8
TopaoBckus pezucmobp ¢ EVMK 131404159,

Cegaauwemo u agpecbm Ha ynpaBaenue Ha OpyXkecmBomo e zpag Codus, bya. kelme
Bayuep Ne 95-97,em.1, a agpecbm 3a kopecncHgeHuus e Codua 1407, Bya. Hukona
BanuapoB 16.

OpykecmBomo e ¢ npegMem Ha geUHocm uHBecmupaHe Ha napuuyHu cpegcmBa, HabpaHu
ypes nybAudHO npegaazaHe Ha akuuu; npugobuBaHe u uHBecmupaHe B HegBuykumu umomu
nocpegcmBom nokynka Ha npaBo Ha cobemBedocm u gpyau BewHu npaBa Bopxy
HegBuwkumume umomu; u3BbpwBaHe Ha cmpoeXku U nogobpeHus B mAX, € UeA
npegocmaBaHemo um 3a ynpaBasHue, omgaBaHe nog Haem, AU3UHZ2, apeHga UufuAu
npogavkbama um.

CneuuaaHomo 3akoHogameacmBo, kacaeuwo geiHocmma Ha [py>kecmBomo, ce cbgbprka u
npouamuua ocHoBHo om 3akoHa 3a gpykecmBama cuC cheuuasHa uHBecmuUUUOHHA ueA
(30CKL) u 3akoHa 3a nybAauuHO npegaazane Ha ueHHU kHuka (3[MLIK). Bb3 ocHoBa Ha
max OpykecmBomo nogaexku Ha pesyaauus om cmpada Ha Komucusma 3a ¢uHaHcoB
nagaop (KQH). OpykecmBomo e noayuuao auueHz Ne 370 3a usBupuwBaHe Ha gelHocmma
cu, ¢ pewerue Ha KOH om 1 loHu 2005.

OpyecmBomo e yupegeHo 3a cpok om 13 20guHu, c4umaHo Om gamama Ha
nbpBoHayasHama pezucmpauun 8 TepoBekus pesucmuop.

OpykecmBomo uma egHocmeneHHa cucmema Ha ynpabaeHue.
CuvBema Ha gupekmopume (C[) Ha OpyxkecmBomo e BcaegHus ceecmal:

MBo CmaneB MogeB, YaeH Ha CL;

AHgpel BaaepbeBuu KpyaauxuH, YaeH Ha CO u NanbaHumeaeH Qupekmop;
CmedaH leopzueB CmedanoB, Npegcegamea Ha CH;

Bacua MBaHoB BacuaeB, YaeH Ha CL;

Cmosin AlobomupoB MankoueB, YaeH Ha CO.

Kem 31 mapm 2010 2. [OpykecmBomo ce npegcmaBanBa om ManbaHUmMeAHuUs gupekmop
ArHgpel BaaepueBuu Kpy2AuxuH.

Kom 31 mapm 2010 2. AkuuoHepHus kanumaa Ha [pykecmBomo ce cbcmou  om
59 715 885 bpou akuuu ¢ HOMUHaA 1 AB.
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1.1. MuBecmuyuoHHa cmpamezus, UeAu U o2paHudeHun Ha [pykecmBomo

Mpegmem Ha getHocm.

Mpegmembm Ha gelHocm Ha "Eaapz ¢oHg 3a 3emegeacka sems" ALICWL e uHBecmupaHe
Ha napudHume cpegcmBa, Habpadu upe3 usgaBaHe Ha ueHHU kHuka, B 3emegencka sems.
OcHoBHama geluHocm Ha "EAapz ¢oHg 3a 3emegeacka zems” AOCWUL e ga opzaHusupa
3akynyBanemo, omgaBasemo nog apeHga, nocmeneHHama koHueHmpauus U okpynHsBaHe
Ha nopmdoauomo om 3emegeacka 3ema.

OcHoBHa uea.

CwvznacHo ycmaBa Ha “Enape doHg 3a 3emegencka sema” ACWUL, ocHoBHama uen Ha
uHBecmuuuoHHama gelHocm Ha OpykecmBomo e HacoueHa kKom HapacmBaHe nasapHama
ueHa Ha akuuume Ha Opy’kecmBomo u usnaawadHe Ha guBugeHmu Ha akuuoHepume npu
3anasBaHe u yBeauuaBane Ha cmolHocmma Ha cobemBeHnus kanumaa.

FIHBecmULUORKU D2paHuYeHuUs.

“Enape QoHg 3a 3emegeacka sems” ALCWUL, npugobuBa eguHcmBeHo 3emegeacku 3emu u
He ceklopumusupa gpyau BugoBe HegBukumu umomu. CwobpasHo usuckBanusama Ha
30CKLU, OpykecmBomo He moXke ga npugobuBa npaBo Ha cobcmBenocm u gpyau
(oeparuueHu) BeluHu npaBa Bopxy HegBukumu uMomu, Haxogrwu ce u3BovH mepumopusama
Ha Penybauka Bbazapus, kakmo u He mMoXe ga npugobuBa BewHu npaBa Bupxy HegBuXumu
umMomu, koumo ca npegmem Ha npaBeH cnop.

CovanaacHo 3[CWLL, BpemerHo cBobogHume napudHu cpegemBa Ha ApyXecmBomo Mozam
ga bwvgam uHBecmupaHu eguHcmBeHo B:

* UeHHU kHuka, u3gageHu UAU 2apanHmupaHu om bvazapckama goprkaBa u bankoBu
genosumu

s+ unomeudHu obauszauuu, usgageHu no pega u npu ycaoBusma Ha 3akoHa 3a
unomeyHume obauzauuu, He B pasmep He noBeue om 10% om akmuBume Ha
IOpy*XecmBomo.

CovaaacHo 3CUU, OpykecmBomo Moxke ga uHBecmupa u go 10% om kanumaaa cu B egHo
uau noBeue obcaykBawu gpykecmBa. Tlpes loHu 2008 2. Ha Obwo cvbpaHue,
akuuoHepume Ha gpykecmBomo npue npomsHa B YcmaBa, cbzaacHo koamo pasmepa Ha
uHBecmuuuume B 3emegeacka 3ems, 3akyneHa C UEA NPOMAHA HA NpegHa3HayeHuemo, He
moXke ga HagxBopas 10% om baaaHcoBama cmodHocm Ha akmuBume Ha fdpykecmBomo
kom kpast Ha Bcaka duHaHcoBa 2oguHa, kakmo u He noBeue om 5 maH. eBpo.

Akuuume Ha Opy>kecmBomo ca peaucmpupaHu Ha Bvazapcka poHgoBa bopea.
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1.2 HvwepHu gpykecmBa nva EAAPI @OHO 3A 3EMELEACKA 3EMA ALICWLL

EAAPIT QOHO 3A 3EMEOEACKA 3EMA AOCWU npumexkaBa npako KOHMPOAHO
yuyacmue 8 gBe goluepHu gpykecmBa.

HuuwepHo gpykecmBo Cmpana Peszucmpupad  CobcmBexocm Ha EAAPI QOHO
kanumaa  3A 3EMEOEACKA 3EMA AOCUL

EAAPI ATPO EOO[ Buazapus 50 000 100%
EAAPT YVHO EOQCQO Bvazapus 5 000 100%

Ovweprume gpykecmBa ca yupegeHu npes M. [OHu 2009z2.
2. DcHoBa za uzzomBave Ha dunancoBus omuem

QuuaHcoBusm omuem Ha [HOpykecmBomo e uszomBeH B cvomBemcmBue ¢
MekgyHapogHume cmaHgapmu 3a ¢uHancoBo omuumaHe (MCQO), paspabomeHu u
nybaukyBaHu om CoBema no mexkgyHapogHu cuemoBogHu cmangapmu (CMCC) u npuemu
om EBponeuckus cbloz (EC).

QuHancoBuam omuem e uzzomBeH B bbazapcku aeBa, koemo e ¢yHkuuoHaanHama Baayma
Ha OpykecmBomo.

OpykecmBomo uzzomBs U koHcoaugupaH ¢uHaHcoB omuem B cvomBemcmBue ¢
MekgyHapogHume cmaHgapmu 3a ¢uHaHcoBo omuumane (MCQOO), paspabomeHu u
nybaukyBaru om CvBema no mekgyHapogHu cyemoBogHu cmaHgapmu (CMCC) u npuemu
om EBponelckus cuvlosz (EC). B Hezo uHBecmuuuume B gbuwepHu npegnpuamus ca
omyemeHu u onoBecmeHlu B cvomBememBue ¢ MCC 27 ,KoHcoaugupaHu u uHgu8ugyaaHu
¢puHaHcoBu omyemu”.

MexkguHHusa ¢uHaHcoB omuem kem 31 mapm 2010 2. e ogobpeH u npuem om CvBema Ha
gupekmopume Ha 30 anpua 2010 2.

3. Npomedu B cuemoBogHama noaumuka
3.1. Obwu noaokeHun

OpykecmBomo npuaaza caegHume HOBU cmaHgapmu, U3SMEHeHUs U pasdAcHeHus KoM
MCQO, paspabomeru u nybaukyBaHu om CovBema no wmexkgyHapogHu cuemoBogHu
cmadgapmu, koumo umam edekm Bvpxy dumHaHcoBus omuem Ha [OpykecmBomo u ca
zagbakumenHu 3a npuAazaHe om 20guwiHuUA nepuog, 3anoyBauw, Ha 1 saHyapu 2009 a.:

¢  MCOO 1 “MMpurazaHe 3a nvpBu nbm Ha MexXkgyHapogHume cmaxgapmu 3a ¢uHaHcoBo
omuyumaHe” (kopuaupaH);

MCQO 2 ,MaawaHe Ha bazama Ha akuuu” (kopuzupaH);

MCOO 8 ,,OnepamuBHu ceameHmu”;

MCC 1 ,MpegcmaBane Ha duHaHcoBu omyemu” (peBusupan 2007 2. u kopuaupaH);
MCC 23 ,Pasxogu no zaemu” (peBusupaH 2007 2. u kopuzaupaH);

MCC 27 “KoHcoaugupaHu u uHguBugyaaHu ¢uHaHcoBu omyemu” (kopuzupaH};
MCC 32 ,®uHaHcoBu uHcmpymeHmu: npegcmaBsHe” (kopuaupas);

MCC 39 ,dunancoBu uHcmpymedmu: npusHaBaHe u oueHsBane” (kopuzupaH);

¢  KPMCQO 12 ,KoHuecuoHHU gozoBopu 3a npegocmaBsHe Ha ycayeu”;

¢ KPMCQO 13 ,Mpogpamu 3a AOSAHU kaueHmu”;

¢« KPMCQO 14 ,MCC 19 OszpaHuueHue Ha akmuBume Ha naaHoBe ¢ geduHupaHu
goxogu, uzuckBaHus 3a MuHumaaHu dpoHgoBe u maxHomo BaaumogelcmBue”;
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¢ KPMCQO 15 ,CnopaaymeHus 3a cmpoumeacmBo Ha HegBukumu umomu®;
e KPMCQO 16 “XegkupaHe Ha HemHa uHBecmuuus B yykgecmpaHHa onepauun”;

¢ ToguwHu nogobpeHua 2008 2.: CMCC nybaukyBa lNogobpeHus Ha MexkgyHapogHume
cmangapmu 3a ¢éuHaHcoBo omuyumaHne 2008 z. [No-zoaamama uacm om mesu NpomeHu
Bauzam B cuaa npe3 omuyemHu nepuogu, sanovBawu Ha uau caeg 1 anyapu 2009 e,;

e MCQO 4 ,3acmpaxoBameau gozoBopu” (kopuaupaH);
¢  MCOO 7 ,QuHancoBu uncmpymenmu: onoBecmsBane” (kopuaupah);
e KPMCQ®O 9 ,MpeoueHrka Ha BHegpeHu gepuBamuBu” (kopuzupaH).

CowecmBeHume edpekmu, kakmo B mekywus nepuog, maka u B npegxogHu uAau Bbgeuwlu
nepuogu, Npousmuyaull om npuaazaHemo 3a nbpBu nbm Ha HoBume usuckBaHua BbB
Bpvaka ¢ npegcmalBsaHe, npusHaBaHe U cueHABaHe, ca npegcmaBeHu No-goAy:

MpuaazaHemo Ha MCC 1 ,lMpegcmaBsne Ha ¢uHaHcoBu omuemu” (peBusupaH 2007 z.)
Bogu go nakou npomeHu BbB ¢opmama, 3azaabuama u npegcmabsHemo Ha onpegeseHu
enemeHmu B ¢uHaHcoBua omuem, koeme e cBbpaaHo U ¢ gonvAHUMEAHU onoBecmaBaHus.
QOueHnaBaHemo u npulHaBaHemo Ha akmuBume, nacuBume, npuxogume u pasxogume Ha
OpykecmBomo ocmaBam HenpomeHeHu. Bonpeku moBa Hskou eaemenmu, koumo ce
npusHaBam gupekmHo B cobemBeHus kanumaa, ceza ce ompassBam B gpyeus
BceobxBameH goxog, kamo Hanpumep npecuerHkama Ha uUMOMU, MalWUHU U CbOopbXKeHus.
MCC 1 ,lMpegcmaBsHe Ha ¢uHaHcoBu omuemu” (peBusupan 2007 2.) Bause Bopxy
npegcmaBaHemo  Ha npomeHume B cobcmBeHus  kanumaa, npuHagaeXaw, Ha
cobemBeHuuume Ha OdpykecmBomo, u 8uBerkga omuem 3a BeceobxBamHus goxog.

NamenerHusma Ha MCQO 7 ,QuraHcoBu udcmpymenmu: onoBecmsaBawe” usuckBam
gonbAHUMEAHU onoBecmaABaHus 3a ¢uHaHcoBu uHcmpymeHmu, koumo ce omudumam no
cnpaBegauBa cmodHocm B omuyema 3a d¢uHaHcoBomo cbemosHue. QOueHkume Ha
cnpaBegauBa cmolHocm ce kameesopuszupam B8 mpucmeneHHa Uepapxusa Ha
cnpaBegauBama cmoiHocm, kosmo ompassBa cmenewma, go kosmo me ce basupam Ha
HaAUYHA nazapHa uHdpopmauus. 3a gepuBamuBHume duHaHcoBu nacuBu caegBa ga 6vge
npegcmaBeH omgeneH koauuecmBeH aHaau3 Ha cpokoBeme 3a noeacaBaHe, nokasBauwi
ocmaBawume no gozoBopume nagexu, kozamo moBa e cbhwecmBeHo 3a yemaHoBaBake Ha
nepuogume, npe3 koumo ce ouakBa ga Bv3Hukham napuuHdu nomouu. HpykecmBomo
usnoasBa BuamoXkHocmma, npegocmaBeHa om npexogHume pasnopegbu Ha U3MeHeHuUsmMa,
u He npegcmaBsa cpaBHumeaHa UHdopmauus BuB Bpvska ¢ HoBume usuckBaHus,

MHbopmauua omHocHo HOBU cmaHgapmu, u3MeHeHUsi U passicHeHus, koumo He ce ouakBa
ga umam epekm Bopxy duHanHcoBu omuemu Ha OpykecmBomo e npegcmaleHa no-goay:
MCQO 8 ,OnepamuBHu ceameHmu”, B cuaa 3a 20guUWHU Nepuogu, 3anouBallu Ha UAU cAeg
1 sHyapu 2009 2. MCQO 8 3ameHa MCC 14 ,Omyumane no ceameHmu” u usuckBa
~MeHugkopcku nogxog”, cnopeg kolumo uHpopmauusma 3a ceaMeHmume e npegcmaBeHa
Ha cbluama baza, koamo ce usnoasBa 3a ueaume Ha BompewHOmMo omyumaHe.

MCQPO 2 (kopueupaH) ,MaawiaHe Ha Bazama Ha akuuu”, B cuaa 3a 20gulHU Nnepuogu,
3anoyBawlu Ha uau caeg 1 saHyapu 2009 2. PokoBogcmBomo Ha gpykecmBomo HAMa U He
npegBuxkga usnaawaHemoe Ha Bu3HazpadgeHus nog dopmama Ha gaaoBe uau onuuu 3a
npugobuBaHe Ha ganoBe.

MCC 32 (kopuzupaHd) ,QuHaHcoBu uHcmpymenmu: onoBecmsaBaHe u npegcmaBsHe” u
cvomBemHume uameHeHua Ha MCC 1 ,lpegcmaBsaHe Ha ¢duHaHcoBu omuemu”, B cuaa 3a
20gUWHU nepuogu, 3anouyBawu Ha uau caeg 1 aWyapu 2009 2. Te3u npomeHuU He ca
npuacXkumu 3a OpykecmBomo, muld kamo mo HaMa uHCmpyMeHmu ¢ npaBo Ha BpuvwaHe.
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KPMCQO 13 lMpozpamu 3a ADAAHU kaueHmu, B cuAa 3a 20guwHU nepuogu 3anoqBaulu Ha
uAu caeg 01 sHyapu 2008 2. OpykecmBomo He npuaaza npozpamMu 3a NOOUWPEHUe Ha
AOSIAHU KAuermu.

KPMCQO 15 CnopasymeHus 3a cmpoumeAcmBo Ha HegBukumu umomu, B cuaa 3a
20guUWHU nepuogu, 3anouBawll Ha uAu caeg 1 aHyapu 2009 2. [OpykecmBomo He e
ckalouuao u He naaHupa ga ckalouBa cnopasymeHus 3a cmpoumeacmBo Ha HegBuxkumu
UMOmL.

KPMCQO 16 XegxkupaHe Ha HemHa uHBecmuuus B uykgecmpadHa onepauus, B cuaa 3a
20gUWHU nepuogu, 3anouyBawu Ha uau caeg 1 okmomBpu 2008 e. [pykecmBomo He
npuaaza xegkupaHe Ha uHBecmuuuu B uykgecmpaHHU onepauuu.

3.2, Cmaxgapmu, usmeHeHus U pasacHeHus, koumo Bce owe He ca Baesau B cuaa
U HE ce NpuAazam om no-paHHa gama om [pykecmBomo

Kom gamama Ha ogobperHuemo Ha mo3u ¢uHaHco8 omuem, Hakou HoBu cmadgapmu,
U3MEHEHUS U passacHeHus kom cbuiecmByBawu Beve cmaHgapmu ca nybaukyBaHu, HO He ca
BAesAu B cuaa u He ca Buau npuacXkeHu om no-paHHa gama om ApykecmBomo.

PvkoBogcmBomo ouakBa, ue Bcuuku HoBoBvBegeHus we Bvgam BkaloueHu 8
cuemoBogHama noaumuka Ha OpykecmBomo 3a nbpBus omuemeH nepuog, 3ano4Bauwi caeq
gamama, om kosmo me Bausam B cuaa. WHdopmauus OmMHOCHCO HOBU cmaHgapmu,
UaMeHeHuA U passcHeHus, koumo ce oyakBa ga umam edekm Buvpxy GuHaHcoBus omuem Ha
OpykecmBomo, e npegcmaBeHa no-goay. NMybaukyBaHu ca u gpyau HoBu cmasgapmu u
pasacHeHud, Ho He ce ovakBa me ga umam cbuecmBeH epekm Bopxy ¢puHaHcoBus omuem
Ha Opy*ecmBomo.

MCQ®O 3 ,busHec kombuHauuu” (peBusupaH 2008) (B cuaa om 1 loau 2009 2.)

Cmaxgapmbm e npuaokum npocnekmuBHo 3a busHec kombunauuu, BwaHukHaau npes
omuemHu nepuogu, 3anoyBawu Ha uau caeg 1 loau 2009 e.. HoBusm cmaHgapm BoBexkga
npomeHu B cuemoBogHomo omyumaHe Ha busHec kombukauuu, Ho Bce nak sanasBa
usuckBaHemo 3a usnoAsBaHe HA Memoga Ha nokynkama, u we uma 3HadumeaeH edekm
Bopxy omuyumaHemo Ha busHec koMmbuHauuu, u3BopuweHu 8 omuyemHu nepuogu, 3anoyBauwiu
Ha uAu caeg 1 loau 2009 2,

MGCC 27 ,KoHcoAugupaHu u uHguBugyaaHu ¢uHaHcoBu omuemu” (peBusupad 2008) (8
cuaa om 1 loau 2009 2.)

MpepabomeHusm cmaHgapm BvBexkga npomeHu B u3suckBanusma 3a cuemoBogHo
omuyumaHe Ha 3azyba Ha KOHMpoA Hag gbliepHO npegnpuamue u Ha npoMeHu B
yuyacmuemo Ha [OpykecmBomo B gblwepHu npegnpusmus. Te3u npomeHu ule bogam
npuaokeHu nepcnekmuBHo 6 cbomBemcmBus ¢ u3uckBaHusma Ha npexogHume
pasnopegbu u caegoBameaHo He ca ompaseHu B8 Hacmoauwlus ¢uHaHcoB omuem Ha
Opy*ecmBomo.

KPMC®O 17 ,PaanpegeaeHue Ha HenapuyHu akmuBu Ha cobcmBeHuuume” (B cuaa
om 1 loau 2009 2.)

PasacHeHuemo gaBa Hacoku 3a HauuHa, no koUumo npegnpusmuemo caegBa ga omueme
cuemoBogHO pasnpegeasHuemo Ha akmuBu, pasauydHu om napuyHu cpegemBa (HenapuuHu
akmuBu), kamo guBugeHmu Ha cobemBeruuume cu 8 kauecmBomo um Ha cobcmBeHuuu.

KPMCQO 18 ,MpexBvpasHe Ha akmuBu om kauenmu” (B cuaa om 1 loau 2009 2.)

PasacHeHuemo gaBa Hacoku 3a HauuHa, no koumo npegnpusmuemo caegBa ga omueme
cuemoBogHo npexBopasHemo Ha akmuBu Ha uMOomMu, MalUHU U CbopbXeHus om KAuexmu.
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CveaacHo pasacHeHuemo moBa ca akmuBu 3a noayyameas, koumo caegBa ga bvgam
npusHamu no cnpaBegauBa cmouHocm koM gamama Ha npexBbpasaHemo, kamo ce
npusHaBa npuxog B cbomBemecmBue ¢ MCC 18 ,lMpuxogu”.

4. CuemoBogHa noaumuka
4 1. Obwu noaoXkeHus

Hau-3Hayumume cuemoBogHu noAumuku, npuAazanu npu uszomBsHemo Ha mosu $puHaHcoB
omuem, ca npegcmaBeHu no-goay.

MexkgurHus ¢uHaHcoB omuem e uszzomBeH npu cnasBaHe Ha NpuHuunume 3a oueHdABaHe
Ha Bcuuku BugoBe akmuBu, nacuBu, npuxogu U pasxogu, cbeaacHo MCQPO. Basume 3a
oueHka ca onoBecmeHu nogpobHo no-Hamamvk B cuemoBogHama noaumuka kbm
¢uHaHcoBua omuem. KoHcoauguparusm ¢uHadcoB omuem e uzzomBeH npu cnasBaHe Ha
npuHuuna Ha getcmBawo npegnpusmus.

CaegBa ga ce ombenexku, Ye npu uszomBaHemo Ha npegcmalBenus ¢uHaHcoB omuem ca
u3noA3Banu cuemoBogHu oueHku u gonyckaHus. Buvnpeku uye me ca basupaHu Ha
undopmauus, npegocmaBeHa Ha pvkoBogcmBomo Kom gamama Ha uszomBade Ha
duHaHcoBua omuem, peaAaHume pesyamamu Mozam ga ce passuuaBam om HanpaBeHume
oueHku u gonyckaHus.

4.2. MNpegcmaBane Ha duHaHcoBus omuem

QuuaHcoBuam omuem e npegemaBen 8 cvomBemcmBue ¢ MCC 1 ,MpegecmaBsHe Ha
¢uHaHcoBu omuemu” (peBusupan 2007 &.).

OpykecmBomo npue ga npegcmaBs omuema 3a BeceobxBamHus goxog 8 eguHuveH omuem.

4.3. MuBecmuyuu B golepHu npegnpuamus

OwvwepHu npegnpusmus ca Bcuyku npegnpusmus, koumo ce Hamupam nog KoHmpoaa Ha
OpykecmBomo. Koumposbm Bobpxy gowepHume npegnpusmus Ha [dpyXkecmBomo ce
uspasaBa BuvB BvamokHocmma My ga pbkoBogu u  onpegens ¢uHaHcoBama u
onepamuBHama noaumuka Ha gbulepHume npegnpusmus, maka ue ga ce usBauvam uszsogu
B pesyamam Ha geuHocmma um. B unguBugyaaHua dunaHcoB omuem Ha HpykecmBomo
uHBecmuuuume B gulepHU npegnpusmus ce omyumam no cebecmoluHocm.

4.4. Cgeaku B uydkgecmpanda Baayma

Cgeakume B uykgecmpauHa Baayma ce omuumam Bv8 ¢yHkuuoHasHama Baayma Ha
Opy%ecmBomo no oduuuanHus obmeHeH kypc kom gamama Ha cgeakama (06aBeHus
¢pukcunz Ha Bbaeapcka HapogHa bBanka). Meuanbume u 3azybume om kypcoBu pasauku,
koumo Bv3HukBam npu ypeXkgaHemo Ha mesu cgeAku u npeougHaBaHemo Ha napuyHume
nosuuuu B uykgecmpaHHa Baayma kom kpas Ha omuemHus nepuog, ce npusHaBam B8
neyaabama uAu 3agybama.

HenapuuHume ne3uuuu, oueHsBaHu no ucmopuuecka ueHa B uykgecmpaHHa Baayma, ce
omyumam no obmeHHus kypc kom gamama Ha cgeakama (He ca npeoueHeHu).
HenapuuyHume nosuuuu, oueHaBaHu no cnpaBegauBa cmouHocm B uyXkgecmpadHa Baayma,
ce omuumam no obmeHHus kypc koM gamama, Ha kosmo e onpegeaeHa cnpaBegauBama
CcMouHoCm.

4.5, Mpuxogu

Mpuxogume BkalouBam npuxogu om npegocmaBsHe Ha ycayzu. Mpuxogume om ocHoBHUMe
ycayau ca npegemaBeHu B noacHeHus 22 u 23,
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Mpuxogume ce cueHaBam no cnpaBegauBa cmOUHOCM Ha NOAYYEHOMO UAU NOJGASXKAULOMO
Ha noayuaBaHe BuvaHazpadkgeHue, kamo He ce BkalouBam gamvk gobaBeHa cmolHocm,
Bcuuku mupaoBeku omembnku u koaudecmBeHu pabamu, HanpaBeHu om Opy>kecmBomo.

Mpuxogem ce npusHaBa, koeamo ca usnbAHEHU caegHume ycAoBus:

* Cywmama Ha npuxoga moke ga bbge HageXkgHO OueHeHa;

¢  Bepoamso e ukoHomudeckume noasu om cgeakama ga Bugam NOAyYeHU;

e HanpaBeHume pasxogu uAu mesu, koumo npegcmou ga bvbgam HanpaBeHu, mozam
HageXkgHo ga Bvgam oueHeHu;

e Kpumepuume 3a npusHaBaHe, koumo ca cneuuduuHu 3a Besika omgeAHa gelHocm Ha
OpykecmBomo, ca usnbAHeHU. Te ca onpegeaeHu B 3aBucumocm om npogykmume uAu
ycayaume, npegocmaBeHu Ha kaueHma, u Ha gozoBopHume ycaoBusi, kakmo ca
USACXKEHU NO-JOAY.

4.5.1. [lMpegocmaBave Ha ycayzau

Ycayeume, npegocmaBsHu om [pykecmBomo, BkalouBam omgaBaHe nog Haem/apeHga Ha
UHBecmuUUUCHHU UMOMU — 3eMegeacka 3ems.

Mpuxogem om Haemu om npegocmabaHe Ha uHBecmuuuoHHumMe umomu Ha [OpykecmBomo
no gozoBopu 3a apenga ce npusHaBa Ha Ba3a Ha AuHelHuUs Memog 3a nepuoga Ha
gozoBopa.

4.5.2. Tlpuxegu om auxBu

Mpuxogume om AuxBu u pasxogume 3a AuxBu ce omuyumam mekyuwlc no memoga Ha
edekmuBHus auxBeH npoueHm. MNpuxogume om guBugeHmu ce npusnaBam B momeHma Ha
BwvzHukBaHe Ha npaBome 3a noAyyaBaHe Ha naawaHemo.

4.6. OnepamuBHu pasxogu

OnepamuBHume pasxogu ce npusHaBam B neuaabama uau 3azybama npu noasBavemo Ha
YCAy2ume UAU Ha gamama Ha Bu3HukBaHemo um.

4.7. Paaxogu 3a auxBu u pasxogu no 3aemu
Paaxogume 3a AuxBu ce omdumam mekyulo no memoga Ha edekmuBHus auxBeH npoueHm,

Paaxocgume no 3aemu ocHoBHO npegcmaBaaBam auxBu no 3aemume Ha HOpykecmBomo.
Bcuuku pasxogu no 3aemu, koumo gupekmHo mozam ga BHvgam omHeceHu kom
sakynyBaremo, cmpoumeacmBomo uau npousBogemBomo Ha eguH omzoBapsw, Ha
ycaoBusma akmuB, ce kanumaausupam npes nepuoga, 8 koumo ce ouakBa akmuBom ga
bvge 3aBvpuweH u npuBegeH B zomoBHocm 3a usnoasBaHe uau npogadkba, OcmaHaAume
pasxogu no 3aemu caegBa ga ce npusHaBam kamo pasxog 3a nepuoga, 8 koumo ca
BuvaHukHaau, B omuema 3a goxogume Ha peg ,PuHancoBu pasxogu”.

4. 8. Hemamepuaanu akmuBu

HemamepuaaHu akmuBu GkalowBam npozpamyu npogykmu. Te ce omyumam no ugHa Ha
npugobuBare, BkalouBawa Bcuuku naameHu muma, HeBbacmaHoBumu gaHbuu u
HanpaBeHume npeku pazxogu BoB Bpwv3ka ¢ nogzomoBka Ha akmuBa 3a ekcnaoamauus, npu
koemo kanumaausupaHume pa3sxogu ce amopmusupam Bb3 ocHoBa Ha AuHelHUs Memog
npes ougHeHus cpok Ha noAesed XkuBom Ha akmuBume, mbl kamo ce cyuma, ye mol e
ozpaHudeH. lNpu npugobuBaHe Ha HemamepuaaeH akmuB 6 pesyamam Ha busHec
kombuHauus cebecmouHocmma My € paBHa Ha cnpaBegauBama cmodHocm B gens Ha
npugobuBaremo.
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MocaegBawomo oueHsaBane ce u3BvbpwBa no ueHa Ha npugobuBaHe, HamaneHa ¢
HampynaHume amopmusauuu u 3asybu om obesuerka. HanpaBenume obesuenku ce
omyumam kamo paaxog u ce npusHaBam 8 omuema 3a goxogume 3a cbomBemHus nepuog.

MocAegBawume pazxogu, koumo BbaHukBam BuB Bpraka ¢ HeMamepuasHume akmuBu caeg
nopBoHayasHOmMO um npusHaBaHe, ce npuzHaBam B8 omuema 3a goxogume 3a nepuoga Ha
maxHomo Bu3aHukBaHe, ocBeH ako baazogapeHue Ha msx akmuBobm MoXe ga 2eHepupa
noBeue om nvpBoHauasHo npegBugeHume Bbgewu ukoHomuuvecku noasu u kozamo meau
pasxogu Mozam HageXgHo ga Gbgam oueHeHUu u omHeceHu kom akmuBa. AKo meau
ycAoBus ca UNbAHEHU, pasxogume ce gobaBsm kom cebecmolurocmma Ha akmuBa.

OcmambyHama  cmodHocm U noaesHusm »KuBom Ha HemamepuaaHume akmuBu ce
npeueHaBam om pvkoBogcmBomo kbm Beska omuemHa gama.

Amopmuszauuama ce usducasBa, kamo ce u3noa3Ba AuHeuHusm Memog Bbpxy oueHeHus
noAeseH cpok Ha zogHocm Ha omgeaHume akmuBu, kakmo caegBa:

*  Codmyep 2 2oguHu

Paaxogume za amopmusauus ca BkaloueHu B omuema 3a goxogume Ha peg ,AMopmuzauus
Ha HeduHaHcoBu akmuBu®.

N36paHusam npaz Ha cvulecmBerHocm 3a HemamepuaaHume akmuBu Ha [pyXecmBomo e B
pasvep Ha 500 AB.

4.9, Mawudu, chopukeHus u obopygBane

MawuHume, cbopbXkeHuama u obopygBaHemo c¢e oueHaBam nobpBoHavyaaHO no
cebecmouHocm, BkalouBawa ueHama Ha npugobuBaHe, kakmo u Bcuuku npeku pasxogu 3a
npuBexkgaHemo Ha akmuBa B pabomHo cecmosHue.

MocaegBawomo oueHaBaHe Ha masu 2pyna akmuBu ce us3BopwBa no ueHa Ha
npugobuBaHe, HamaAeHa C HampynadHume amopmusauuu u 3agybu om obesueHka.
HanpaBeHume obesughku ce omuyumam kamo pa3xog u ce npusHaBam B8 omuema 3a
goxogume 3a cvomBemHusa nepuog.

MocaegBalwume pasxogu, cBop3aHu c onpegeaeH akmuB om MawuHu, CbopbXXeHus u
obopygBaHe, ce npubaBsm koM basancoBama cyma Ha akmuBa, kozamo e BepoamHo
OpykecmBomo ga uma ukoHomuuyecku noasu, HagBuwaBawu nbpBoHauasHo oueHeHama
edpekmuBHocm Ha cbwecmByBawus akmuB. Bcuuku gpyau nocaegBawu pasxogu ce
npusHaBam 3a pas3xog 3a nepuoga, 6 koumo ca HanpaBeHu.

OcmambyHama CMOUHOCM U NoAe3HUAm >KuBom Ha mMauluHu, cbopwokeHus u obopygBaHe
ce npeuexsBam om prkoBogecmBomo kbm Beska omuemHa gama.

MauwuHu, cbopwkeHus u obopygBaHe, npugobumu npu ycaoBuama Ha puHaHcoB Au3uHe, ce
amopmusupam Ha baza Ha ouakBaHua noaeseH cpok Ha 20gHOCM, ONpegeAeH
nocpegcmBom cpaBHeHue ¢ nogobHuU cobemBeHu akmuBu Ha ApykecmBomo, uau Ha Basa
Ha Au3uHz0Busa goaoBop, ako HezoBusm cpok e no-kpamuok.

AMopmusauusma Ha MauwuHu, cvopukeHus u obopygBaHe ce usuucasBa, kamo ce
uznoa3Ba auHelUHusm memog GBbpxy oueHeHUs noAeseH >kuBom Ha omgeaHume apynu
akmuBu, kakmo caegBa:

¢  MawuHu,ceopbXkeHus u 0bypygBare 3.33 2oguHu
e  TpaHcnopmHu cpegcmBa 4 20gUHU
¢  CmonaHcku uHBeHmap 6.67 eoguHu
e  Komnlompu 2 2oguku

e [pyau 6.67 2ogumHu
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Meuaabama uau 3azybama om npogadkbama Ha MawuHu, cbopbkeHua u obopygBaHe ce
onpegeas kamo pasauka mexkgy nocmbnaeHusma om npogaxkbama u 6aaadcoBama
cmodHocm Ha akmuBa u ce npusHaBa 8 omuema 3a goxogume Ha peg ,llevanba/ (3azyba)
om npogaxkba Ha Hemekyuwu akmuBu”.

WNabpaHusm npaz Ha cbwecmBeHocm 3a MalwuHume, chopwkeHusma U obopygBanemo Ha
HpykecmBomo e B paamep Ha 500 AB.

4.10. Omuumaxe Ha auzunzoBume gozobBopu

B cwomBemcmBue c¢ usuckBaHusma Ha MCC 17 ,AusuHg” npaBama 3a pasnopexXgaHe C
akmuBa ce npexBbpAaam om AusuHzogameas Bbpxy AusuHzonoaywameas B cayvaume, B
koumo Au3uHzZoNnoOAyYameAam noHacs cvuwecmBerHume puckoBe u uszogu, npouamudaluu
om cobcmBeHocmma Bopxy Haemus akmuB.

Mpu ckalouBaHe Ha gozoBop 3a duHaHcoB AusuHez akmuBom ce npusHaBa B omuyema 3a
duHaHcoBomo cbCmosHUe Ha AU3UHZONOAyYameAs no no-Huckama om gBeme cmolHocmu
~ cnpaBegauBama cmoOHocm Ha Haemus akmuB u Hacmoswama cmouHocm Ha
MUHUMaAHUME AU3UH20BU naawaHua naloc HenpegBugeHu naawadus, ako uma makuBa. B
omuema 3a ¢uHancoBomo cbecmosHue ce ompasdABa u cbomBemHOMO 3agbakeHue no
¢uHancoB AusuHe, HezaBucumo om moBa gaAu 4acm om AusuHzoBume naawaHus ce
gbakam aBaHcoBe npu ckalouBaHe Ha gozoBopa 3a ¢uHaHCOB AU3UHE.

BnocaegcmBue aAusuHzoBume naawadua ce pasnpegeasm mexXgy ¢uHaHcoB pasxog u
HamaneHue Ha HenAaameHomo 3agbAXkeHue No puHaHCOB AusuHz.

AkmuBume, npugobumu npu ycaoBusma Ha ¢duHaHcoB AusuHe, ce amopmusupam B
cvomBemcmBue ¢ usuckBanusma Ha MCC 16 ,Mmomu, Mawusu u cbopbykerus” uau MCC
38 ,Hemamepuanasu akmuBu”.

AuxBeHama dacm om AusuHzcBama BHocka npegcmaBasBa nocmosHeH npoueHm om
HenozaceHomo 3agbakeHue U ce npusHaBa B neuanbama uau zazybama 3a nepuoga Ha
AU3UHe0Bus goeoBop.

Becuuku ocmaHaau ausuHzoBu gozoBopu ce cuumam 3a onepamuBHu AusuxeoBu gozoBopu.
MNaawaHusma no onepamuBeH AusuHzoB gozoBop ce npusHaBam kamo pasxogu no
AUHEOHUst Memog 3a cpoka Ha cnopasymeHuemo. Pasxogume, cBupaaHu ¢ onepamuBHus
AU3UHZ, Hanp. pasxogu 3a noggpwkka u sacmpaxoBku, ce npusHaBam B neuanbama uau
3azybama B momeHma Ha Bb3HukBaHemo um.

4.11. TecmoBe 3a obeazuexka Ha HemamepuanHu akmuBu U umomu, MawWUHY U
CuOopbrkKeHua

Mpu usuucaaBaHe pasmepa Ha obeaueHkama [fpyXkecmBomo geduHupa Hal-mankama
pazepaHuduma zpyna akmuBu, 3a kosmo mozam ga 6bgam onpegeaeHU CamoCmOosmenHu
napuyHu nomouu (eguHuua, eHepupalwia napudHu nomouu). B pesyamam Ha moBa Hakou
om akmuBume nogaexkam Ha mecm 3a obesueHka Ha uHguBugyaAHa basza, a gpyau - Ha
faza Ha eguHUUA, 2eHepupawia NapuyHU Nomouu.

Beuuku akmuBu u eguHuuu, 2eHepupawl napuyHu nomouu, ce mecmBam 3a obe3uenka
noHe BegHwk zsoguwHo. Bcuuku gpyeu omgeaHu akmuBu uau eguHuuu, zesepupauiu
napuuHuy nomouu, ce mecmBam 3a obesueHka, kozamo cvbumus uau npomsHa B
obcmosmeacmBama uHgukupam, ye msaxHama BaaaHcoBa cmouHoecm He moXe ga boge
BwacmaHoBeHa.
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3a a3azyba om obesueHka ce npusHaBa cymama, ¢ koamo basaHcoBama cmouHocm Ha
gageH akmuB uau eguHuua, seHepupatua napu4Hu nomouu, npeBuwaba BoscmaHoBumama
um cmolunocm, kosmo e no-Bucckama om cnpaBegauBama cmoOUHOCT, HamaaeHa ¢
paaxogume no npogaxkba Ha gageH akmuB, u HezoBama cmouHocm B ynompeba. 3a ga
onpegeau cmoUHocmma B ynompeba, pbkoBogcmBomo Ha [IpyXkecmBomo usuucasBa
ouakBaHume Bbgeluu napuyHu nomouu 3a Bcaka eguHuua, 2eHepupalla napuyHu homouu,
U onpegens nogxogawus guckoHmoB ¢akmop ¢ ueA kankyaupaHe Ha Hacmoswama
cmolUHocMm Ha mesu napudHu nomouu. daHHume, usnoasBaHu npu mecmBaHemo 3a
obesueHka, ce bazupam Ha nocaegHus ogobped Blogkem Ha [OpykecmBomo, kopuaupaH
npu Heobxogumocm C UEA eAUMUHUpaHe Ha edpekma om Gvbgewu peopzaHusauuu U
3HauumeaHU nogobpeHus Ha akmuBu. OuckonmoBume dakmopu ce onpegeasm 3a Bcaka
cmgeaHa eguHuua, 2eHepupalla napudHu nomouu, u ompa3ssBam cbomBemHus UM puckoB
npogua, oueHeH om pvkoBogemBomo Ha MdpyxkecmBomo.

3azybume om obesueHka Ha eguHuua, 2eHepupawa napudHu nomouu, ce nocouBam B
HamaaeHue Ha baaaHcoBama cyma Ha akmuBume om masu eguHuua. 3a Bcuuku akmuBu Ha
OpykecmBomo prkoBogecmBomo npeueHsBa nocasgBawo gaau couwecmByBam uxgukauuu
3a moBa, ye 3azybama om obeaueHka, npusHama B npegxogHu 20guHu, moXe Beue ga He
cbuwecmByBa uau ga e HamaaeHa. Obesuenka, npusHama B npegxogeH nepuog, ce
BvacmaHoBaBa, ako BvacmaroBumama cmoUHOCM Ha eguHuuama, 2eHepupalla napuyHu
nomouu, HagBuwaBa HelHama baaancoBa cmouHocm.

4.12. MHBecmuuUoHHU UMOmu

OpykecmBomo omuuma kamo uxHBecmuuuoHHU umomu 3emegeacku 3emu, koumo ce
gop>kam 3a noayuyaBaHe Ha nNpuxogu OM Haem U apeHga, N0 MOgeaa Ha ueHama Ha
npugobuBaHe.

NHBecmuuuoHHUME umomu ce oueHsBam nopBoHauaaHe no cebecmoluHocm, BkalouBawa
nokynHama ueHa u Bcuuku pasxogu, koumo ca npsko cBbp3aHu ¢ uHBecmUUUOHHUSA uMom,
HanpuMep xoHopapu 3a npaBHu ycayau, gaHbuu no npexBvpasHe Ha umoma u gpyeau
pasxogu no cgeakama.

Caeg nopBoHauasHOmo um npusHaBave uHBecMUUUOHHUME UMOMU ce omyumam no
maxHama cebecmolHocm, HamaAaeHa ¢ Bcuuku HampynaHu amopmuszauuu u 3azybu om
obesuenka.

MocaegBawume pasxogu, cBopsaHu ¢ uHBecmuuuoHHU umomu, koumo Bedye ca npusHamu
BuB ¢uHaHcoBus omuem Ha OpykecmBomo, ce npubaBsm kvm basancoBama cmotHocm
Ha umomume, kozamo e BepoamHo [pyxkecmBome ga noayyu bbgewu ukoHomuuecku
noasy, HagBuwaBawu nvpBoHavaaHo oueHeHama cmolHocm Ha cbwecmByBawume
uHBecmuuuoHHU umomu. Bocuuku gpyzu nocaegBaulu pasxogu ce npusHaBam 3a pasxog 8
nepuoga, 8 koumo ca BbaHukHaau.

OpykecmBomo omnucBa uHBecmuUUUOHHUME CU UMOMU Npu npogakbama uMm uAlu npu
mpaluHomo umM u3BaxkgaHe om ynompeba, B cayual 4de He ce oudakBam HukakBu
ukoHoMuudecku u3s2ogu om maxHomo ocBoboxkgaBaHe. [Meuanbume uAu  3azybume,
BbaHukBawy om usBakgaHemo um om ynompeba UAU mAxHama npogaxkba, ce npusHaBam
8 koHcoaugupaHua omuem 3a goxogume u ce onpegeaam kamo pasauka mexkgy HemHume
nocmbvnaeHus om ocBoboxkgaBaHemo Ha akmuBa u baraHcoBama My cmoUHocM.

Mpuxogume om Haem u onepamuBHume pasxogu, cBbp3aHu ¢ uHBeCMUUUOHHU UMOMU, Ce
npegecmaBam B omuyema 3a goxogume cwomBemHo Ha peg ,[llpuxogu” u peg ,Pasxogu 3a
BuHWHU yeayau”, u ce npu3naBam, kakmo e onucaHo B noAacHeHue 4.6 U NOACHEHUE 4.7.
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4.13. MuxancoBu uHcmMpyMeHmu

QunaHcoBume akmuBu u nacuBu ce npuzHaBam, kozamo HApyXkecmBomo cmaHe cmpaHa
no goeoBopHu cnopasymeHus, BkalouBawu ¢urarcoBu uHcmpyMeHmu.

QuHancoB8 akmuB ce omnucBa, kozamo ce 3azybu koHmpoa Gopxy gozoBopHume npaBa,
koumo cbcmaBasaBam ¢uraHcoBua akmuB, m.e. kozamo ca uamekau npaBama 3a
noaydaBaHe Ha napudHu NOmMOUU UAU e npexBopaeHa 3Hadumama yacm om puckoBeme u
uzzogume om cobecmBeHocmma.

(PuHaHcoB nacuB ce omnucBa npu HezoBomo nozacsBaHe, uanaawade, Npu aWyaupaHe Ha
cgeakama uau npu usmu4yaHe Ha gaBrocmHusa cpok.

Mpu nbpBoHauaaHo npusHaBaHe Ha duHaHcoB akmuB u puHancoB nacuB [OpykecmBomo au
oueHnBa no cnpaBegauBa cmolHocm naloc pasxogume no mpaxaakuusma ¢ uskaloueHue
Ha puHaHcoBume akmuBu u nacuBu, omuyumaHu no cnpaBegauBa cmouHocm B nevasbama
uAl 3azybama, koumo ce npusHaBam nvpBoHauaaHo no cnpaBegauBa cmolHocm.

QunHaHcoBume akmuBu ce npuzHaBam Ha gamama Ha ypexkgaHemo.

QunarHcoBume akmuBu u d¢uHaHcoBume nacuBu ce oueHsBam nocaegBawo, kakmo e
NOCOYEHO NO-gOAY.

4.13.1. DunaHcoBu akmuBu

C uea nocaegBawo oueHnBane Ha puHaHcoBume akmuBu, ¢ uskaloueHue Ha xegxkupawume
uHcmpyMeHnmu, me ce kaacuguuupam B caegHume kamezopuu:

e  kpegumu u BzemaHus;

PunaHcoBume akmuBu ce pasnpegeaam kbm omgeaHume kameezopuu B saBucumocm om
ueama, ¢ koamo ca npugobumu. Kamezopusma Ha gageH ¢uHaHcoB uHCcmpymeHm
onpegeAs memoga My Ha oueHsBaHe U gaAu npuxogume U pasxogume ce ompaszaBam B
nevanbama uau 3azybama uau B gpyesus BceobxBamen goxog Ha OpykecmBomo. Bcuuku
¢puHaHcoBu akmuBu ¢ uskaloyeHue Ha mesu, omyumaHu no cnpaBegauBa cmouHocm B
neuyanbama uau 3azybama, nogAaexkam Ha mecm 3a o0be3aueHka kom gamama Ha
¢uHaHcoBus omuem. QuHancoBume akmuBu ce obesuensBam, kozamo cvuwecmByBam
obekmuBHu gokazameacmBa 3a moBa. lNpuaazam ce pasauyHu kpumepuu sa onpegeasHe
Ha 3agybama om obeaueHka B8 3aBucumocm om kamezopusma Ha QuHaHcoBume akmuBu,
kakmo e onucaHo No-goay.

Bcudku npuxogu u pasxogu, cBopsaHu ¢ npumeXaBaHemo Ha puHaHcoBu UHCMpyMeHmu,
ce ompassBam B8 nevaabama uau 3azybama npu noayuaBaHemo um, HezaBucumo om moBa
kak ce oueHaBa BaaarcoBama cmolHocm Ha GuHaHcoBus akmuB, 3a koumo ce omHacam, u
ce npegcmaBam B omuema 3a goxogume Ha pegoBe ,QDunaMcoBu paaxogu”, ,PuHancoBu
npuxogu” uau ,Jpyau ¢uHaHcoBu nosuuuu”, ¢ uskaloyeHue Ha 3azybama om obesueHka Ha
mupaoBeku BaemaHus, kosmo ce npegcmaBa Ha peg ,Jdpyau pasxogu”.

Kpegumu u BzemaHus

Kpegumu u BsemaHus, BoaHukHaau nvpBorauanHo B HpykecmBomo, ca HegepuBamuBHu
¢uHaHcoBu uHcmpymermu ¢ dukcupaHu naauiadus, koumo He ce mobpayBam Ha akmuBeH
nasap. Kpegumume u B3emaHusma nocaegBawc ce oueHsBam no amopmusupaHa
cmodHecm, kamo ce usanoasBa memogom Ha edpekmuBHama auxBa, HamaseHa c pasmepa
Ha obeaueHkama. Bcska npomsHa B8 cmoUHocmma um ce ompa3ssBa B neuvanbama uau
3agybama 3a mekywus nepuog. Mapume u napuuHume ekBuBasedmu, mbpaoBckume u no-
2oAfMama uacm om gpyeu B3emanua Ha OpykecmBomo cnagam kbm masu kamezopus
¢puHaHcoBU uHcmpymeHmu. JuckoHmupaHe He ce u3BopwBa, kozamo edgekmbm om Hezo e
HEe3HaUUumeAeH.
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3sauumu BaemaHus ce mecmBam 3a obesueHka no omgeAaHo, koeamo ca npocpouYeHu kbm
gamama Ha ¢uHaHcoBus omuem uau kozamo colecmByBam obekmuBHu gokazameacmBa,
ye koHmpazeHmMbm HAME §a U3NbAHU 3agbAKeHusma cu. Beuuku gpyasu B3emaHua ce
mecmBam 3a obe3sueHka no epynu, koumo ce onpegeaam B 3aBucumocm om uHgycmpuama
u peaucHa Ha koHmpazeHma, kakmo u om gpysu kpegumHu puckoBe, ako cowecmByBam
makuBa. B mo3u cayyau npoueHmbm Ha obe3ueHkama ce onpegead Ha Basama Ha
ucmopuuyecku gaHHU OMHOCHO HenozaceHu 3agbAXeHur Ha KoHmpaseHmu 3a Beaka
ugeHmuduuupaHa apyna.

4.13.2. QuxancoBbu nacuBu

QuraHcoBume nacuBu Ha [OpykecmBomo BkalouBam obauzauuoHeH 6GarnkoB 3aemu,
mopzoBcku U gpyau 3agbaXkKeHus U 3agbikerus no GuHaHCOB Au3uHa.

QuHaHcoBume nacuBu ce npusdaBam, kozamo cowecmByBa gozoBopHo 2agbikeHue 3a
naallade Ha napuuyHu cymu uau gpyz duHaHcoB akmuB Ha gpyzo npegnpusmue uau
gozoBopHo 3agbAkeHue 3a pa3smarHa Ha ¢uHaHcoBu uHCMpyMeHmu ¢ gpyeo npegnpusimue
npu nomeHuuaaHo HebaazonpusmHu ycaoBus. Bcuuku pasxogu, cBbpzaHu ¢ auxGu, u
npomeHu B cnpaBegauBama cmolHocm Ha duHarcoBu uHcmpymeHmu, ako uma makuBa, ce
npusHaBam B neuaabama uau 3azybama Ha peg ,QPunaHcoBu pasxogu” uau ,QuHaHcoBu
npuxogu”.

({uHaHcoBume nacuBu ce oueHsaBam nocaegBawo no amopmulupaHa cmouHecm, kamo ce
u3non3Ba memogom Ha efekmuBHama auxBa, ¢ uskaloueHue Ha duHaHcoBu uHcmMpymMeHmu,
gopXaHu 3a muepzyBaHe uAu onpegeaeHu 3a ougHsBaHe no cnpaBegauBa cmoudHocm B
neuaabama uau 3aesybama, koumo ce oueHaBam no cnpaBegauBa cmolHocm ¢ omyumaHe
Ha npomeHume B neuyanbama uau 3azybama.

BankoBume 3aemMu ca B3emu C uea (bA20CPOYHO noOgnomMazaHe Ha gelHocmma Ha
OpykecmBomo. Te ca ompasedu B omuema 3a ©QuHaHCOBOMO CbCHIOSHUE Ha
OpykecmBomo, HemHo om pasxogume no noayuaBaHemo Ha 3aemume. QuHaHcoBu
pasxogu kamo npemusi, nAamuMa Npu ypekgaHe Ha goaza uau obpamHomo my uskynyBaHe,
u npeku pasxogu no cgeakama ce omHacsm B omuyema 3a goxogume Ha npuHuUuUna Ha
HavucaeHuemo, kamo ce usnoazBa memogbm Ha edpekmuBHus AuxBeH npoueHm, U ce
npubaBam kvm nperocHama cmolHocm Ha ¢uHaHcoBus nacuB go cmeneHma, B koamo me
He ce ypeXkgam kbm kpas Ha nepuoga, 8 kolmo ca Bu3HukHaau.

TwpeoBeckume 3agbakeHus ce npusHaBam nopBoHadasHO NO HOMUHaAHa cmouHocm u
BnocaegcmBue ce oueHABam no amopmusupaHa cmolHOCM, HaMaAeHa ¢ nAawaHus no
ypexkgaHe Ha 3agbakeHuemo.

JuBugeHnmume, naamumu Ha akuuoHepume, ce npusHaBam, kozamo guBugeHmume ca
ogobpeHu Ha obwomo cbbpaHue Ha akuucHepume.

4.14. Oauvvuu Bopxy goxoga

Oomkumume mekywu gadbuu ce  usducasBam B cvomBemcmue ¢ Bwvazapckomo
sakoHogameacmBo. CoveaacHo 3akoHa 3a kopnopamuBHomo nogoxogHo obaaezake,
gpykecmBa, auueHsupaHu 3a usBopuwlBaHe Ha gedHocm no pega Ha 3ACWU, e ce
obaazam ¢ kopnopamuBeH gaHvk neuyaaba. B pesyamam Ha moBa, kemM gamama Ha
duHaHcoBua omuem OpykecmBomo He e HauucAaaBano mekywiu u omepoveHU gaHsuu.

4.15. Mapu u napuytu ekBuBasenmu

Mapume u napuyHume ekBuBaneHmu ce cbcmosm om HaAuyHume napu B Bpod, napuyhu
cpegcmBa no baHkoBu cmemku, 6e3cpoYHU geno3umu U genosumu go 3 Meceua.
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4.16. Hemekywu akmuBu, kaacupuuuparu kamo gopXkadu 3a npogaxba

Kozamo [OpykecmBomo Bu3namepsBa ga npogage Hemekyw, akmuB uau epyna akmuBu
(2pyna 3a ocBoboxkgaBaHe) u ako npogakbama e MHo20 BeposmHo ga bvge ocvuUlecmBera
B 12-meceueH cpok, akmuBom uau gpynama 3a ocBoboxkgaBaHe ce kaacupuuupam kamo
gopXkaHu 3a npogaxkba u ce npegcmaBam omgeaHo B omuema 3a ¢uHaHcoBomo
CbhCmosHue.

AkmuBu, kaacupuuupaHu kamo gopXkaHu 3a npogaxkba, ce oueHaBam no no-duckama om
maxHama 6GasatHcoBa cmouHocm HenocpegcmBeHo cAeg MAXHOMO onpegeaaHe kamo
gbpkaHu 3a npogavkba u msaxHama cnpaBegauBa cmolHOCM, HaMangHa ¢ pasxogume no
npogaxkbama um. AkmuBume, kaacugpuuupaHu kamo gbpxkaHu 3a npogaxkba, He nogaexkam
Ha amopmusauus caeg maxHomo kaacuduuupane kamo goprkaHu 3a npogaxoa.

4.17. CobemBen kanumaa, pesepBu u naawaHus Ha guBugenmu

AkuuoHepHusm kanumaa Ha [pykecmBomo ompasaBa HoMuHasHama CmMOUHOCM Ha
emMumupadume akuuu.

MpemuiHusim pesepB BkalouBa npemuu, noaydeHu npu nbpBoHavasHomo U nocaegBaluo
eMumupaHe Ha cobcmBeH kanumaa, Beuuku pasxogu no cgeaku, cBbpsaHu ¢ emumupaxe
Ha akuuu, ca npucnagHamu om BHeceHus kanumaa, HEMHO oM gaHbuHu obAekueHus.

Hampynanama 3azyba BkalouBa mekyuiust puHaHCOB pesyamam u HampynaHume nevaabu u
Henokpumu 3a2ybu om MUHaAU 20guHU.

Bcuuku mpanaakuuu cbc cobemBeHuuume Ha ApykecmBomo ca npegecmaBeHu omgeaxo B
omyema 3a cobcmBeHust kanumaa.

4.18. MeHcuoHHy v kpamkocpoyHu BbaHazpakgeHus Ha caydumeaume

KpamkocpoyHume 3aguAkeHus koM nepcoHana BkalouBam HagHuuu, 3anaamu U COUUaAHU
ocuzypoBku.

CuvanaacHo usuckBaHusma Ha Kogekca Ha mpyga npu npekpamsBase Ha mpygoBomo
npaBoomHowenue, chaeg kamo caykumeasm e npugobuAa npaBo Ha neHcus 3a
ocugypumeaeH cmadk u Bvapacm, [IOpykecmBomo e 3agbAkeHO ga My u3naamu
obesulemeHue B paamep go wecm bpymHu pabomHu 3anaamu.

OpykecmBomo He e paspabomBanoc u He npuaaza naadoBe 3a Bu3HazpadkgeHus Ha
cAyKumeAume caeg HanyckaHe.

KpamkocpouHume goxogu Ha caykumeaume, BkalouumeAHo u noAazaemume ce omnycku,
ca Bkalouenu B mekywume nacuBu Ha peg ,3agbakeHus koM nepcoHaaa” no
HeguckoHmupaHa cmouHocm, kosmo ApyXecmBomo ouakBa ga uanaamu.

4.18. MNpoBusuu, ycaoBuu nacuBu u yenoBru akmuBu

MpoBusuume ce npusHabam, kozamo uma BeposmHocm ceealHu 3agbrkeHus B pesyamam
om MuHaAo cvbumue ga goBegam go usxogsuw, nomok Ha pecypcu om [pykecmBomo u
moXke ga boge HanpaBeHa HageXgHa oueHka Ha cymama Ha 3agbakeHuemo. BuamoxkHo e
cpovYHOCMMA UAU Ccymama Ha u3Xogsawlus napuudeH nomok ga e HecugypHa. CesaluHo
sagbikeHue ce nopakga om Haauduemo Ha npaBHo uau koHcmpykmuBHO 3agbakeHue
BecaegemBue Ha MUHaAu cobbumus, Hanpumep eapaHuuu, npaBHu cnopoBe [MpoBusuume 3a
npecmpykmypupaHe ce npusHaBam camo ako e paspabomeH u npuackeH nogpobeH
¢dopmareH naaH 3a npecmpykmypuparne uau pbkoBogecmBomo e o0baBuao ocHoBHume
MOMEHMU HA nAaHa 3a npecmpykmypupaHe npeg meau, koumo buxa DuAu 3acezHaau.
MpoBusuu 3a 6bgeuwu 3agybu om gelHocmma He ce npusHaBam.
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Cymama, kosmo ce npusHaBa kamo npoBusus, ce u3yucasBa Ha basa Hau-HagexkgHama
ouerka Ha pasxogume, Heobxogumu 3a ypexXkgaHe Ha cee2awHo 3agbakeHue kom kpas Ha
omuJemHusa nepuog, kamo ce Bsemam B npegBug puckoBeme u HecuzypHocmma, cBbp3aHu
cbc cezalWHomo 3agbakeHue. Kozamo cwwecmByBam peguua nogobHu 3agbakeHus,
BepoamHama Heobxogumocm Om Uu3Xogsaw, nomok 3a nozacaABaHe Ha 3agbAkeHuemo ce
onpegeas, kamo ce omueme zpynama Ha 3agbakeHusma kamo usao. lpoBusuume ce
guckoumupam, kozamo edpekmvm om BpemeBume pasauku B cmolHocmma Ha napume e
3HAYUMEAEH.

ObBbeswemeHuas om mpemu Auua BubB Bpuzka ¢ gageHo 3agbakeHue, 3a koumo
OpykecmBomo e cuz2ypHa, 4Ye ule noayuu, ce npusHaBam kamo omgeaeH akmuB. Tosu
akmuB moXe u ga He HagBuwaBa cmolUHocmma Ha cbomBemHama npoBusus.

MpoBusuume ce npepaszaexkgam KoM kpas Ha Bceku omuemel nepuog U cmouHOCMMAa UM
ce kopuaupa, 3a ga ce ompasu Hal-gobpama npubausumenHa ougHKa.

B cayuaume, B koumo ce cuuma, ye e maako BeposmHo ga BbsHukHe usxogaw nomok Ha
ukoHomuuecku pecypcu B peayamam Ha mekyulo 3agbakeHue, nacuB He ce npusHaba.
YeaoBHume nacuBu caegBa ga ce ouensBam nocaegBawo no no-Bucokama cmolHocm
mexkgy onucaHama no-gope cpaBHuma npoBusus u nbpBoHauasHO npu3Hamama cyma,
HamaAaeHa C HampynaHama amopmusauus.

BepeoamHu Bxogawu nomouu Ha ukoHomuuecku noAsu, koumo Bce owe He omzoBapam Ha
kpumepuume 3a npussaBaHe Ha akmuB, ce cmsmam 3a ycaoBHU akmuBu.

4.20. 3Hauumu npeueHku Ha pukoBogemBomo npu npuaazaHe Ha
cuemoBogHama noaumuka

3nadumume npeueHku Ha pbkoBogcmBomo npu npuaazaHemo Ha cuemoBogHume
noaumuku Ha OpykecmBomo, koumo okasBam Hau-cbwecmBeHo BAuaHue GBopxy
¢duHaHcoBume omuemu, ca onucaHu no-goay. OcHoBHUME u3MOYHUUU Ha HecugypHocm npu
usnoA3Banemo Ha npubauzumeaHume cuemoBogHu oueHku ca onucaHu 8 noscHeHue 4.21.

4.20.1.MNpuxogu

Mpuxogume om Haem (peHma) ce HauucasBam mekywo caeg noayyaBaHe B oduca Ha
obcaykBawomo gpykecmBo Ha nognucaH gozoBop 3a apeHga UAU HaeM U Ce omHacsm
NPONOPUUOHAAHO N0 MpuMecedvus 3a cbomBemuama cmonaHcka zoguHa, HesaBucumo om
gamume Ha dakmuueckomo noayuaBaHe Ha gbAXuUMU nAaulaHua no mesu gozoBopu. 3a
gozoBopu, cknaloueHu go 31 gekemBpu Ha 2ogunama, npe3 kosmo sanouBa cmonaHckama
zoguHa, egHa uyemBobpm om npuxoga ce HauucanaBa B nocaegHOMO mMpumeceuyue Ha
mekyuiama 2oguHa, a ocmambka om npuxoga ce HavucasBa Ha mpumMeceyus go mpemomo
mpumecedue Ha caegBaulama aoguHa.

(Pakmypu no gozoBopume 3a Haem/apeHga ce u3gaBam Ha gamama Ha nageXa u ca 3a
cmoliHoCmma Ha geakumama cyma no gozoBopa u npuaekawume kbm Heeo aHekeu,

4.20.2.AuauHau

CvenacHo MCC 17 ,AusuHg” pvkoBogcmBomo kaacuduuupa AausuHeoBume goeoBopu kamo
¢duHaHcoB AusuHz. B Hakou cayvau AusuHeoBama mpaHsakuus He € egHO3HauHa u
pvkoBogecmBomo npeueHaBa gaau gozoBopvm e ¢uHaHcoB AusuHz, npu kotmo Bcuuku
cbwecmBeHu puckoBe u noasu om cobcmBeHocmma Bbpxy akmuBa ce npexBopaam Ha
AU3UHZONOAYYaMens.
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4.21. Hecuzyprocm Ha cuemoBogHume npubausumeaxu oueHku

Mpu uszomBasemo Ha ¢uHaHcoBua omuem pbkoBogcmBomo npaBu  peguua
npegnoAoXkeHus, oueHku u gonyckaHus OmHOCHO npu3HaBaHemo u oueHaBaHemo Ha
akmuBu, nacuBu, npuxogu u pa3xogu.

JeucmBumeAHume peayamamu Mosam ga ce passuvaBam om  npegnoaoxXkenusma,
oueHkume u gonyckaHusma Ha pvkoBogemBomo.

MHdopmauus omHOCHO chllecmBeHume npegnoaoXkeHus, oueHku u gonyckaHus, Koumo
okasBam Hal-aHauumeaHo BausHue Bopxy npusHaBaHemo u oueHaBakemo Ha akmuBu,
nacuBu, npuxogu u pasxogu e npegcmaBeHa no-goay.

4.21.1.0bezuenka

3a 3azyba om oBesueHka ce npusHaBa cymama, ¢ kosmo basaHcoBama cmolUHOCM Ha
gageH akmuB UAU eguHuua, 2eHepupawa napu4Hu nomouu, npeBuwaBa BvacmarHoBumama
uM cmotHocm, kosmo e no-Bucokama om cnpaBegauBama cmouHOCm, HamaseHa ¢
pasxogume no npogaxba Ha gageH akmuB, u HezoBama cmolHocm B ynompeba. 3a ga
onpegeau cmoluHocmma B ynompeba, pokoBogcmBomo Ha [pykecmBomo usducasBa
puakBaHume Obgellu napudHu nomouu 32 Bcaka eguHuua, 2eHepupawa napuyHU nomouu,
u onpegeas nogxogaulus guckoHmoB d¢akmop ¢ uea KaakyaupaHe Ha Hacmoawama
cmolHOCM Ha me3u napuyHu nomouu. MNpu usuucasBaHe Ha ovakBaHume Bbgewu napuyHU
nomouu pvkoBogcmBomo npaBu npegnoAcXkeHus OMHOCHO Bbgewume HpymHU nedanbu.
Tesu npegnoaodkeHus ca cBop3aHu ¢ bHbgewu cvbumus u  obecmosmeacmBa.
NedcmBumeAHUmMe pe3yamamu mozam ga ce pasauuaBam u ga HasoXkam 3HayumeAHu
kopekuuu 8 akmuBume Ha [OpykecmBomo npes caegBawama omuemHa 20guHa.

B noBeuemo caydau npu onpegeAsHemo Ha npuAoXkumusa guckoHmoB dakmop ce npaBu
oueHka Ha nogxogawume kopekuuu BvB Bpvska ¢ nazapHus puck u puckoBume ¢pakmopu,
koumo ca cneuuduuyHu 3a omgeAaHume akmuGu.

4.21.2.Noaeazed kubom Ha amopmusupyemu akmuBu

PvkoBogcmBomo npepaszaexga noaesHus >kuBom Ha amopmusupyemume akmuBu B8 kpas
Ha Bceku omuemeH nepuog.

KoM kpas Ha Bcaka dunaHcoBa zoguHa pvkoBogcmBomo onpegeas noAesHua »kuBom Ha
akmuBume, koumo npegcmaBasBa ouakBaHusm cpok Ha noa3BaHe Ha akmuBume om
OpykecmBomo. MpeHocHUMe cmouHocmu Ha akmuBume ca aHaAusupaHu B noscHerus 6 u
7. DetiecmBumeasuam noaezen >kuBom moxke ga ce pasauvaBa om HanpaBexnama ouexka
nopagu mexHuuecko U MopaaHo u3xabsBaHe, npeguMHO Ha codmyepHu npogykmu u
komnlomupHo obopygBaHe.

4.21.3.MpoBu3auu

OpykecmBomo e omBemHuk no Hakoako cbgebHu geaa kbM HacmoalwUa MOMeHm, 4ulmo
usxog moke ga goBege go 3agbaKeHUA Ha CMOUHOCM, pas3AuuHa om cymama Ha
npusHamume BvB ¢uHaHcoBus omuem npoBu3uu. [MpoBusuume Hamam ga bGvgam
paseaekgaru myk no-nogpobHo, 3a ga ce usbezHam npegybexgeHus, cBoupsaHu ¢
noauuusma Ha [dpykecmBomo 8 zopenocoyeHume cnopoBe.
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5. WMuBecmuuuoHHU uMomu

MuBecmuuuoHHume umomu Ha Eaapz doHg 32 3emegeacka sems AOCUL, BkalouBam
zeMegencku 3emu, Ha mepuomopuama Ha Pbbasapus, koumo ce gopkam ¢ uea
noAayyaBaHe Ha npuxogu om Haem/apeHga.

MHBecmuuuoHHume umomu, B koumo uHBecmupa HOpyXecmBomo ca 3emMegeAcku 3emu,
koumo ce 3akynyBam ¢ ueA noayyaBaHe Ha goxog nog dopmama Ha peHma, kakmo u
noBuwBane Ha cmolHoCcmMMAa UM 4Ype3 nocmeneHHa UM KoHueHmpauus, a cbuwo maka u
zemegencku semu, 3akynyBaHu ¢ ueAa komacupave u okpynHfiaHemo uM NO OMQgEAHU
pe2uolKU U 3eMAUWA.

MpomeHume B 6HaaaHcoBume cmolHocmu, npegcmaBeHu B omuema 3a ¢uHaHcoBomo
cbecmosAHue, Mozam ga bvgam obobweHu, kakmo caegBa:

‘000 8.
Bpymha 6anancoBa cmouHocm
Cango kom 1 snyapu 2010 2. 64 249
HoBonpugobumu akmuBu: -

OmnucaHu akmuBu -
Cango kom 31 mapm 2010 2. 64 249

basaHcoBa cmoidHocm kem 31 mapm 2010 a. 64 249

BpymHa baaaHcoBa cmodHocm

Cango kvM 1 avyapu 2009 2. 62 842
HoBonpugobumu akmuBu: 14
- Upes 3aMsHa 14

PekaacuduuupaHu npes 2009 a. umomu
8 uHBecmuuuoHHU umomu (BempoBu napk Bempuno) om AkmuBu

gopXkaHu 3a npogakba 1438
OmnucaHru akmuBu (45)
Cango kom 31 gekemBpu 2009 2. 64 249
baaancoBa cmouHocm kbm 31 gekemBpu 2009 e. 64 249

Kom 31.03.2010 2. npumerkaBaHume om QPoHga umomu ca Ha cmolHocm 64 249 Xua.AB,
kakmo caegBa:

Maouw, CmoidHocm Ha baaaHcoBa

gekapu npugobuBaHe, XUA. cmoldxsocm,

Obwo umomu nB. XuAa. AB,

Kom 31 gekemBpu 2009 293 034 64 249 64 249
MocmunuAu npes nepuocga - - -
OmnucaHu npes nepuoga - - -
Kem 31 mapm 2010 293 034 64 249 64 249

MHBecmUUUOHHUME UMOMU He ca 3aAoXkeHu kamo obesnedeHue no 3aemu.
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Mpuxogume om Haemu 3a nepuoga npukalouBaw, Ha 31.03.2010 2., Bu3ausawu Ha 1 184
XUA, AB. (2008 2.: 852 xuA. AB.), ca BkaloueHu B omuema 3a BceobxBamHus goxog Ha peg
»[IJpUXOgU Om Haemu Ha uHBecmuuUUOHHU uMomu™.

Mpekume onepamuBHu pa3sxogu B pasmep Ha 19 xuA. AB. ca omuemeHu Ha peg ,Pasxogu 3a
BbHWHU ycAyau”(2008 2. 18 xua. AB.), koumo ce omHacam 3a makcu u KOMUCUOHHU noO
cknaloueHu gozoBopu 3a Haem/apeHga.

6. HemamepuasHu akmuBu

HemamepuaaHu akmuBu Ha HOpykecmBomo BkalouBam npospamHu npogykmu u
HemamepuaaHu akmuBu B npouec Ha npugobuBane. baaaHcoBume cmolHocmu 3a
npegcmaBeHume omuemHU nepuogu Mozam ga Gbgam aHaAausupadu, kakmo caegBa:

Copmyep Pa3sxogu 3a Obwo
npugobuBaHe Ha
HemamepuaaHu akmuBu

‘000 AB. ‘000 AB. ‘000 AB.
BpymHa GaaancoBa cmouHocm
Cango kom 1 aHyapu 2010 e. 60 19 79
HoBonpugobumu akmuBu, 3akyneHu - 4 4
OmnucaHu akmuBu - - -
Cango kom 31 mapm 2010 . 60 23 83
Amopmusauus
Caago kom 1 snyapu 2010 e. (22) - (22)
AMopmusauus (8) - {6)
Cango kom 31 mapm 2010 e. (28) - (28)
banaHcoBa cmolHocm kvm
31 mapm 2010 2. 32 23 bb
bpymua 6aaaHcoBa cmodHocm
Cango kem 1 aHyapu 2009 2. 10 - 10
HoBonpugobumu akmuBu, sakyneHu 4 85 69
MpexBoupasHu om pasxogu 3a
npugobuBare Ha HeMamepuaaHu
akmuBu 46 (46) -
Cango kem 31 gekemBpu 2009 . 60 19 79
AmMopmu3sauus
Cango kem 1 aHyapu 2009 2. {8) - (8)
Amopmusauun (14) - (14)
Cango kem 31 gekemBpu 20089 2. (22) - (22)
BaaaHcoBa cmouHocm Kbm
31 gekemBpu 2009 2. 38 19 57

Bcuuku pasxogu 3a amopmuszauus ca Bkalouenu B omuema 3a goxogume Ha peq ,Pasxogu

3a amopmusauus Ha HeduHaHcoBu akmubu”.
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7. MawuHu, chopbXkeHun u obopygBaune

MawuHume, cbopwkeHuama u obopygBaHemo Ha [ApyXkecmBomo BkalouBam 4 zpynu.
BaaancoBama cmolHocm moXke ga bwge aHaausupaHxa, kakmo caegBa:

O¢uc CmonaHcku TpaHcnopmHu Obuwo
obopygBane uHBeHmap cpegcmBa
‘000 AB. ‘000 AB. ‘000 a8. ‘000 A8.

BEpymHa baaaHcoBa cmotHocm

Cango kom 1 anyapu 2010 2. 28 P2 31 71
HoBonpugobumu akmuBu - - - -
Omnucanu akmuBu - - - -

Canago kom 31 mapm 2010 2. 28 12 31 71
AmMopmusauuna u obesuenka

Caago koM 1 anyapu 2010 e, (25) {4) (19 (48)
OmnucaHu akmuBu - - - -
Amopmusauus (@)) - (2) (3)
Caago kom 31 mapm 2010 &, (26) (4) {21) {51)
BanancoBa cmodHocm Kbm

31 mapm 2010 2. 2 8 10 20
BpymHa 6aaaHcoBa cmoOHocm

Cango kom 1 aHyapu 2009 2. 51 5 24 80
HoBonpugobumu akmuBu 5 7 7 19
OmnucaHu akmuBu - (28) - - (28)
Cango kem 31 gekemBpu 2009 a. 28 i2 31 71
AMopmu3zauusn u obeauexka

Cango kbm 1 anyapu 20009 2, (47) (2) (13) (62)
OmnucaHu akmuBu 27 - - 27
Amopmusauus (5) (2) (6) {13)
Cango kbom 31 gekemBpu 2009 e. (25) (4) (19) (48)
baaaHcoBa cmodHocm Kbm

31 gekemBpu 2009 a. 3 8 12 23

Bcuuku pasxogu 3a amopmusauus ca BkaloueHu B omuema 3a goxogume Ha peg ,Pasxogu
3a amopmu3sauus Ha HepuraHcoBu akmuBu”.

OpykecmBomo He e 3aA0KUAO UMOMU, MAWURU, cbopbXeHus kamo obeaneveHue no cBou
3agbrkeHust.
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8. WuBecmuuuu B gowepHu npegnpusmus

CobaaacHo peweHue om 29.04.20092. Ha CvBema Ha gupekmopume Ha Eaape ¢oHg 3a
semegencka zema ANCWL ca yupegeHu gBe gouepHu gpykecmBa. Eaape ¢oHg 3a
semegencka sema ACHL e 100% cobemBeruk Ha kanumaaa Ha gpyXkecmBama.

OpykecmBomo uma caegHume uHBecmuuuu B gobuuepHu npegnpusmus:

Nme Ha CmpaHa Ha OcHoBHa 31.03.2010 31.12.2009 yuyacmue
gbuwepHomo yupegsBaHe geliHocm
npegnpusmue
‘000 AB. ‘000 AB. %
ObcaykBawio
Enape azpo EOO[O Buacapus gpyxkecmBo g5 5 100
ObecayxkBaluo
Eaape yung EOO[N Bvazapus gpykecmBo 5 5 100
100 10

CvenacHo npomokoa om 3acegaHue Ha cobBema Ha gupekmopume Ha Eaapz ¢oHg 3a
semegeacka sema ALCKL, B kauecmBomo cu Ha egHoAudeH cobemBeHuk Ha kanumana Ha
Enape agpo EOOl  om 11.02.2010.2. ®ongbm npeBea 90 000 (geBemgecem xuaagu)
aeBa 3a yBeaudeHue Ha kanumaaa.

OpykecmBama ca ompazeHu BuB ¢uHaHcoBus omuem Ha (QoHga no Memoga Ha
cebecmouHocmma.

OpykecmBomo HAMa yCAOBHU 3agbakeHus UAU gpyzu noemu aHzakumewmu, cBbpaaHu ¢
uHBecmuuuu B gewepHu gpykecmBa.

9. Ausunz

9.1. QuuiancoB AuszuHz kamo AusuHZONOAyYamen

OpykecmBomo e npugobuac no goeoBopu 3a duHaHcOB AusuHe Aek aBmomobua Llkoga
(abus. Hemunama 6GanaHcoBa cmogHocm Ha akmuBa, npugobumu no goeoBopu 3a
¢uHaHcoB AuzuHz, Bbaausa Ha 3 xua. AB. (2009 2.: 5 xuA.AB.). AkmuBa e Bkalouen B epyna
TpaHcnopmHu cpegemBa (BXk. noAcHeHue 7).
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Bbgeuiume MuHumMaAHU AusuHeoBu naawanus B kpas Ha Bceku om npegcmaBeHume
om4yemHu hepuogu ca npegemaBeHu, kakmo caegBa:

Oeakumu MuHuMaaHU Au3uH20Bu naauwlaHus

Ho 1 Om1gob Obuio
20guHa 20guHU
‘000 AB. ‘000 a8. ‘000 AB.
31 mapm 2010 e. 3 - 3
AuauHeoBu naawaHus - - -
HOuckoHmupaHe - - -
HemHa Hacmosauwa cmolHocm 3 - 3
31 gekemBpu 2009 2.
AusuHzoBuU naalladus 5 - 5
AuckormupaHe - - -
Hemna Hacmoswa cmodHocm 5 - 5

AusuHzoBume gozoBopu BkalouBam ¢ukcupaHu AusuH2oBu nAaw@aHus U onuua 3a
3akynyBaHe B kpas Ha cpoka Ha AusuHza. AusuHzoBume gozoBopu ca HeomMeRseMU, HO He
cbgbprkam gpyau ozpaHuyeHus.

10. TepaoBeku Baemanun
31.03.2010 31.12.2009

‘000 AB. ‘000 AB.

BaemaHus om apeHgamopu, bpymHo 8 m.u. 3 343 2 785
Mo gozoBopu 3a HaemfapeHga 2009/2010 2 082 942

Mo gozoBopu 3a HaemfapeHga 2008/2008 850 1519

Mo goeoBopu 3a Haem/apeHga 20072008 311 324

BaemaHus om kauesmu u gocmaBuuuu - -
ObesueHka Ha B3emarus 2007/2008 (311} (324)
TwpzoBcku BazemaHus 3 032 2 461

Bcuuku BsemaHus ca kpamkocpouHu. HemHama baaaHcoBa cmoUHocm Ha mopzoBckume
BsemMaHus ce npuemMa 3a pasymHa npubausumesHa ouedka Ha cnpaBegauBama um
cMotHoC.

Kem 31.03.20102. BaemaHusma om apeHgamopu ce omHacam 3a cmonanckama 20082008
2. u 2009/2010 2.
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Hal-3Havumume B3emanusa om apsHgamopu kKom 31 mapm 2010z, ca npegcmaBenu, kakmo

cregBa:

XEPA AITPO OO0

META TPYN EQO[

A'PO TEPA CEBEP AL

3N HEHKO MBAHOB HEHKOB
KPUCTEPA ATPO EOOL
EKATEPUHA OPOAHOBA MAT MEP ET
AMPOAEC OMMOB EOCOAO

3N ZMMNTBP MBAHOB OVMMWTPOB
OEKAOAHC OMMUTBP LUMLLKOB ET
CTAHOAPT ArPO AM EOO[]
MAPTAPUTA EOOL

11. NpegocmaBenu aBaHcu

31.03.2010

‘000 AB.

147

39
31
10
27
15
15

31.12.2009
‘000 AB.

151
147
78
39
37
31
29
27
25
15
15

Hal-aHayumume cymu no npegocmaBeHu aBaHcu kom 31.03.2010a. ca npegecmalBeHu kakmo

caegBa;

ONMWUTBP MBAHOB
AAEKCAHOBLP EAEHKOB
MENA APCEHOBA

Hpyau

12. laHbyHu Baemadus

Hanvk gobaBera cmouHocm 3a BbacmanoBaBaHe

31.03.2010 31.12.2009
‘000 aB. ‘000 a8,

9 9

B 6

5 5

8 11

28 31
31.03.2010 31.12.2008
‘000 AB. ‘000 AB.
25 59

25 59
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13. Opyeu Baemanun

31.03.2010 31.12.2009

‘000 AB. ‘000 AB.

MpucbgeHu BaemaHus 544 544

Obesuerka Ha npucwgeHume B3emaHus (199) (199)

banaHcoBa cmoGHocm Ha npucbgeHume 345 345
Baemanus

MpegocmaBeHu aBaHcu BbB Bpwvaka cbve

ckaloueHu:

gozoBopu 3a apedga 41 47

BaemaHun no AuxBu 11 42

Hpyau Bzemanus 2 8

399 442

BbvB8 Bpbska cnasBaHemo Ha npuHuuna Ha cbnocmaBuMmocm MeXgy npuxogume u
pasxogume, pasxogume Kkoumo ce omHacam 3a caegBawume cmonaHcku 2oguHu ca
HauyucAeHU kamo npegnaameHu cymu no gozoBopu 3a apeHga U moz2am ga ce npegcimBam
NO CAEgHUA HauUH:

2012/2013 201172012 20102011 2009/2010 200872009
‘000 AB. ‘000 AB. ‘000 AB. ‘000 aB. ‘000 AB.
BaraHcoBa cmolHocm
kom 01.01.20102. (1) (3) (24) {(19)
HauucaeHu npes
nepuoga (1
MpusHamu npes
nepuoga 7
baaaHcoBa
cmouHocm kom
31.03.2010e. (1) (3) (24) (13)

BanaHcoBa cmoudocm

kom 01.01.20092. - - (21) (21) (16)
HauucaeHu npes

20092. (1) (3) 3) (4) -
MpusHamu npes3 2009e. - - - 6 16
BbaAaHcoBa

cmoiHocm kbm

31.12.2009e. (1) (3) (24) (19) -
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14. Mapu u napuynu ekBuBaneHmu

Mapume u napuurume ekBuBaaeHmu BkalouBam caegHumMe eAeMeHmu:

31.03.2010 31.12.2008
‘000 8. ‘000 AB.

MapuyHu cpegemBa B 6anku u B 6pou B:
- Bbazapcku AeBa 83 275
- EBpo 59 29
KpamkocpourHu genosumu 1 956 3064
Mapu u napuvHu ekBuBaaeHmu 2 098 3 368

HApykecmBomo HaMa BbackupaHu napu u napudHu ekBuBaaenmu.

KoM gamama Ha omyema gpyXecmBomo uma omkpumu genosumu 8 Bvaeapcka baHka:
» CpoueH genosum B pasmep Ha 460 xua.eBpo. npu 5 % 2oguwHa AuxBa;
» CpoueH genosum B pasmep Ha 508 xua.AB. npu 5% zoguwHa AuxBa;
» HOeno3um (call deposit) B pasmep Ha 548 xua.AB.

15. AkmuBu u 2pynu 3a ocBoborkgaBaHe, kaacuduuuparu kamo gepXaHu 3a npogaxba

Mpoekm ,,Kambanume”

Mpes meceu ¢eBpyapu 2008 2. PoHgem ckalouBa gozoBop ¢ koHmpazenm uspabomka Ha
nogpobeH ycmolcmBeH nAaH U CMsHa Ha cmamyma Ha 3emegeackama 3ems no npoekm
“KambaHume”. Kem 31 gekemBpu 2008 2. cmamymbm Ha 3emsma € HenpoMmeHeH, Ho B
npegaoXeHama npomsHa Ha Obwus ycpoucmBer naaH Ha Codua umomume ca Cbe
cmamym Ha ypeayaupaHu nozemaeHu umomu. B caegemBue va moBa, npes cenmemBpu
2008 2., e Baemo peweHue om CuvBema Ha gupekmopume, c koemo e oBaacmeH
usnbaHumeHusm gupekmop Ha Qomga ga ckalouu gozoBop 3a nocpegHU4ECmOo npu
npogakbama Ha npoekm “KambaHume”.

WameHeHnuemo B8 ObwoycmpoucmBeHusm naaH Ha Cogus, ¢ koemo ce NpoMeHa cmamyma
Ha 3emama B mecmHocmma ,KamBaHume” om 3emegeacka 3eMs Ha 3eMA 3a XKUAUWHO
MHO20¢yHKUUOHAAHO noa3BaHe, obaue e ogobpeHo om CmoauuHua obuluHcku cbBem u
MuHucmepckus cbBem Ha Pbeazapus egBa B kpas Ha 2009 2.

B Hauanomo Ha 2010 2. QoHgom e ckaloyua gozoBopu 3a npoyuBaHe Ha nasapa,
nocpegHudecBo npu npogadkbama Ha zopeuumupaHus UMCM € NOMEHUUaAHU KaueHmu,
yuacmue BuB BogeHemo Ha npezoBopu u nogzomoBka Ha goeoBopu 3a npogaxkba Ha
ugelHus npoekm u npumekaBaHume umomu.

Maow, CpegHa uena banancoBa BaaaHcoBa
{gekapu) cmodHocm cmouHocm
{xun. AB) {XUA. AB)

31.03.2010 31.12.2009

[poekm
“KambaHume” 183 96.14 ABf kB.m 17 593 17 593
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16. CobcmBern kanuman

16.1. AkuuoHepeHn kanuman

Pezucmpupadusm kanumaa Ha [pykecmBomo ce cbcmou om 59715 885 na 6pou
obukHoBeHu akuuu ¢ HoOMUHaAHa cmolHocm B pasmep Ha 1 AB. 3a akuus. Beuuku akuuu ca
¢ npaBo Ha noaydaBane Ha guBugeHm u aukBugauuoHeH gaAa u npegcmaBanBam eguH 2Aac
om obuwiomo cvbpaHue Ha akuuoHepume Ha [pykecmBomo.

31.03.2010 31.12.2009

‘000 AB. ‘000 AB.

MagageHu u HanbAHO naameHu akuuu:
B Havaaomo Ka 2oguHama 59 716 59 716
M3gageHu u HanbAHO naameHu akuuu 59 716 59 716
O6wo akuuu 59 716 59 716

16.2. MNpemuen pesept

MocmbnaeHus, NoAydeHu B gonbaHeHue KbM HOMUHanHama cmolHOCM Ha u3gageHume
npe3 2oguHume 2005 u 2006 akuuu, ca BkaloyeHu B npemulHus pes3epB, HamaseHu c
peaucmpauuoHHUmMe U gpyau peayaamopHu makcu u cvomBemHume gaHbuHu npuBuaeauu.

O6ul, pasmep 13 453 xua.AB. 2006 — 9 946; 2005 — 3 507

17. BuaHazpakgeHus Ha NepcoHana

171 Paaxogu 3a nepcoxana
Pazxogume 3a BoaHazpakgeHus Ha nepcoHaaa BkalouBam:

3a nepuoga 3a nepuoga
npukalouBaw, npukalouBauw
Ha 31.03.2010 Ha 31.03.2009

‘000 AB. ‘000 AB.
Pazxogu 3a 3anaamu (8) {(7)
Pasxogu no gozoBopu 3a ynpaBaeHue (29) (33)
Pazxogu no epaxkgaHcku gozoBopu (2) -
Pazxogu 2a couuasHu ocuaypoBku (3) (2)

Pasxogu 3a nepcoHaAa (42) (42)




EAAPT QOH[ 3A 3EMELEACKA 3EMA AOCWL 31
MexkguHeH duHaHcoB omuem
31 mapm 2010 e.

17.2. 3agbakeHuna Kbm nepcoHana

3agbakeHus kbM nepcoHasa, npusHamu 8 omuema 3a ¢dunaHcoBomo cucmosHue, ce
cbCmosdm Om cAegHUMe Cymu:

31.03.2010  31.12.2009

‘000 aB. ‘000 AB.

Tekywu:
3agbakeHua kKoM nepcoHaaa, B m.u.
- Tekyuwiu 3anaamu no mpygoBu gozoBopu
- Tekywu 3anaamu no gozoBopu 3a ynpaBaeHue
- Mpavkgancku gozoBopu
3aguakeHus 3a couuaaHu ocuaypoBku
Tekyuwiu 3aguakeHusa kbm nepcoHana 1

R N o
NN LN

18. 3aemu

Mpea 2007 2. gpykecmBomo emumupa mpugogulied HeobesnedeH obAauzauuoHeH 3aem B
pasmep Ha 10000 000 eBpo npu 2oguwHa dukcupaHa AuxBa om 7%, npu naawaHe Ha
AuxBama gBykpamHo npe3 Bcska zoguHa u usnaawaHe Ha 2aaBHuuama egHokpamHo npu
nagexa Ha obauzauuume. MNagexka Ha 2aaBHuuama u nocaegHomMo AUXBeHO naawaHe € Ha
gama 03.08.2010 soguHa.

3a nepuoga gpy’kecmBomo & HauuCAUAOC pa3sxogu 3a AuxBu B pasmep Ha 338 xuA.AB., om
koumo 3a naawaxe kom obauzauuoHepume 210 xua.AB.

Mpes meceu ¢eBpyapu 2010z. OpykecmBomo e noa3Baaoc no goeoBop 3a BaHkoB 3aem
oBvpgpadm B paszmep Ha 340 xua.eBpo, koumo e nozacer. HayucaeHume U naameHu AuxBu
no paspeweHus oBopgpapm ca B pazmep Ha 2 XUA.AB.

19. TopaoBcku 3agbakeHus

TopzoBckume 3aguakeHus, ompaseHu 8 omuyema 3a GuHaHcoBomo cvemosHue, BkalouBam:

31.03.2010 31.12.2009
‘000 AB. ‘000 8.
Tekywu:
3agurkeHus kom obeaykBawu gpy’kecmBa 956 i 230
3agbakeHus KbM pezuocHaaHu npegecmagumeau 68 68
3agwakeHdus koM gocmaBuuuy 39 113
HNpyau 10 10
1073 1 421
20. DaxvyHu 3agorkeHus
JaHbvuHume 3agbakenun BkalouBam:
31.03.2010 31.12.2009
‘000 aB. ‘000 8.

OaHvk Bopxy goxogume Ha dusuuecku auua

1

1

1
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21.Npegnaamenu cymu no gozoBopu 3a apexga

MpegnaameHume cymu Mozam ga ce npegcmBsim no CAegHUS HauuH:

Mpuxogu no gozoBopu 3a apexga

32

31.03.2010 31.12.2009
‘000 AB. ‘000 aB.

72 g2

72 92

MNpegnaameHume cymu ca BuB Bpubska ¢ nocmbnuau aBancoBu naaulaHus om apeHgamopu
3a bvgewu cmonaHcku zoguHu. TpusHaBaHemo Ha omcpoveHus npuxog kamo mekyuw, ce
uaBwbpwBa npea Besko mpumeceyue no Yz om obulama aBaHcupaHa cyma.

22. MNMpuxogu om Haem Ha uxBecmuuuoHHU uMomu

Mpuxogume om Haem Ha uHBecmuuuoHHU uMomu Ha OpykecmBomo mozam ga 6vgam

aHaAusupaHu, kakmo caegBa:

Mpuxogu om Haem Ha UHBECMUUUOHHU uMomu
2008/2009
Mpuxogu om Haem Ha UHBeCMmUUUOKHHU umMomu
2009/2010

23.MNeuvanba om npogaxba Ha Hemekywu akmuBu

Mpuxogu om npogaxkba

BanarcoBa cmolHocm Ha npogageHume Hemekyuiu
akmuBu

MNeuaaba om npogaxb6a Ha Hemekywu akmuBu

3a nepuoga 3a nepuoga
npukalou8auy npukalouBauy
Ha 31.03.2010 Ha 31.03.2009
‘000 AB. ‘000 AB.
13 852
1171 -
1184 852
3a nepuoga 3a nepuoga
npukalouBauy, npukalouBauy
Ha 31.03.2010 Ha 31.03.2009
‘000 AB. ‘000 AB.
- 8
- (2)
- 6
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24. Pasxogu 3a BoHWwHU ycAayau
Paaxogume 3a BbHWHU ycAayeu BkalouBam:
3a nepuoga 3a nepuoga
npukalouBauy npukalouBauwy
Ha 31.03.2010 Ha 31.03.2009
‘000 AB. ‘000 AB.
BuaHazpadkgeHue Ha obcaykBawo gpyxecmBo {342) (253)
KoHcyamaHmcku ycayeau (5) -
AgBokamcku XoHopapu (4) (14)
Paaxogu u makcu no ckalouBaHe Ha gozoBopu 3a
apeHga (19) (18)
Homapuaadu makcu (2) -
Bu3HazparkgeHue Ha AUUEH3UPaHU OUeHUMeAU (18) (5)
Takcu (LI, KOH, BOB, Banka goBepeHuk
Ha obAuzauuoHepume) (4) (7)
HaeHcku BHoc BAC33 (5) (5)
XocmuHe cbpBup (4) -
Haemu u noggpbikka (3) -
CwobwumenHu U kypuepcku ycayeu (1) (Mm
CogebHu pasHocku (M -
Rpyau (16) -
(424) (303)
25. [1pyzu pasxogu
Opyaume pazxogu BkalouBam:
3a nepuoga 3a nepuoga
npukalouBaw, Ha npukalouBaw, Ha
31.03.2010 31.03.2009
‘000 AB. ‘000 AB.
HenpuaHam uacmuueH gaHbueH kpegum (78)
KomangupoBku (27)
Bov3acmaHoBeHa obesueHka Ha BaemaHus om
kaueHmu — apeHgamopu 13
NpegemaBumeaHu pazxogu (1)
Apyau (1) (6)
(94) (6)




EAAPT QOHL 3A 3EMEAOEACKA 3EMA AOCKL 34
MexkguHeH ¢uHaHcoB omuem
31 mapm 2010 e.

26. @uuaHcoBu npuxogu U pa3sxogu

(unancoBume pasxogu 3a npegcmaBeHume omuemHU nepuogu mozam ga bvgam
aHaausupadu, kakmo caegBa:

3a nepuoga 3a nepuoga

npukalouBaw Ha npukalouBauw Ha

31.03.2010 31.03.2009

‘000 AB. ‘000 aB.

AuxBu no obAuzauuoHeH 3aem (337) (342)
AuxBu no 6ankoB kpegum (2) -
BarkoBu makcu 1) -
®unancoBu pasxogu (340) (342)

(QuHaHcoBume npuxogu 3a npegcmaBeHume omuyemHUu nNepuogu Mozam ga bbgam
aHaausupaHu, kakmo caegBa:

3a nepuoga 3a nepuoga

npukalouBaw, Ha npukalouBauw, Ha

31.03.2010 31.03.2009

‘000 AB. ‘000 AB.

Mpuxogu om AUxBu no BaHkoBu genosumu 23 88
(unancoBu npuxogu 23 88

Kbm gamama Ha omyema [OpykecmBomo uma omkpumu gencaumu B8 Bbazapcka baHka:
» CpoueH genosum B pa3mep Ha 460 xua.eBpo. npu 5 % 2oguwHa AuxBa;
» CpoueH geno3um B8 pasmep Ha 508 xua.AB. npu 5% 2oguwHa AuxBa;
¥ DHenozum (call deposit}) B paamep Ha 548 Xua.AB.

27. Pasxogu 3a gaHbvuu Bopxy goxoga

OpykecmBomo HauucasBa gbakumume mekyuiu gaHbuu 8 cbomBemcmBue ¢ Goazapckomo
sakoHogameAncmBo. CbvazaacHo 3akoHa 3a kopnopamuBHomo nogoxogHo obaazaHe,
gpykecmBa, AuueHsupanu 3a u3BvpwBade Ha geuHocm no pega Ha 3ACWL, He ce
obaazam ¢ kopnopamuBeH gaHvk nevyanba.

28. Hoxog/ (3azyba) Ha akuun

OcHoBHusm goxog/(3agyba) Ha akuus u goxogbm/(3azybama) Ha akuus ¢ HaMaaeHa
CMOUHOCM Ca U3UUCAeHU, kamo 3a uucAumea e usnoasBaHa Hemnama neuanbaf(3azyba),
nogaekauwa Ha pasnpegeaeHue mexkgy akuuoHepume Ha [dpykecmBomo.

CpegHonpemeaneHusm Bpol akuuu, usnoasBaH 3a usuucasBaHemo Ha ocHoBHus goxog/
(3aeyba) Ha akuus, kakmo u HemHama nevanba/ (3aeyba), nogrekalwa Ha pasnpegeAeHue
meXkgy npumerkameaume Ha obukHoBeHu akuuu, e npegecmaBeH, kakmo caegBa:



EAAPT QOHI 3A 3EMEOEACKA 3EMA ALCUL
MexkguHeH duHaHcoB omyem

31 mapm 2010 e.

Meuanba/(3azyba), nogaeXkaula Ha pasnpegeeHue

(B AB.)

CpegHonpemeaaeH bpol akuuu

OcHoBeH goxog/ (3azyba) Ha akuus (B AB. 3a akuus)

29. Cgenku coc cBopsaHu auua

3a nepuoga
npukalouBauy,
Ha 31.03.2009

35

3a nepuoga
npukalouBauw,
Ha 31.03.2009

299 249
59 715 885 50 715 885
0.0050 0.0042

CBuvpzaHume Auua Ha [OpykecmBomo BkalouBam gouwepHume gpykecmBa u kalouoB

ynpaBAeHcku nepcoHan, onucaHu No-goay.

Ako He e uspuuHo ynomeHamo, mpaHnsakuuume cuc cBop3aHu Auua He ca u3BbpwBaHu npu
cneuuanHu ycaoBus u He ca npegocmaBsHu uAau noayuyaBadu HukakBu eapaHuuu.
PaszuemHume cymu obukHoBeHo ce uanaawam no bankoBa cmemka.

28:1. Cgenku cue cBobpaanu auua

MoAyueHu ycayzu no gozoBop 3a obcayXkBaHe
- EAAPT ATPO ECOQO
- EAAPT YNHO EOOH

MNpegocmaBeHu gonbaHUMEAHU nap4Hu BHocku

- EAAPT ArPO EOO[
- EAAPT YWHO ECOL

29.2. Cgeaku c kalouoB ynpaBaeHcku nepcoHan

3a nepuoga

npukalouBauwy
Ha 31.03.2010

‘000 AB.
10
3

259
10

KalouoBusm ynpaBaeHcku nepcodaa Ha OpykecmBomo BkalouBa vaeHoBeme Ha CvBema Ha
gupekmopume. BuvaHazpaXgeHusma Ha kalouoBus ynpaBaeHcku nepcoHaa GBkalouBam

cAegHUME pasxogu:

KpamkocpouHu Bu3HazparkgeHus:
BwaHazpaXkgeHus no gozoBopu 3a ynpabBaeHue
Paaxogu 3a couuanHu ocuzaypoBku

Obuwo Bv3HazpakgeHus

3a nepuocga 3a nepucga
npukalouBauw, Ha  npukalovyBauw, Ha
31.03.2010 31.03.2009

‘000 B, ‘000 AB.

(29) (33)

(1) (1)

(30) (34)




EAAPT QOHL 3A 3EMELEACKA 3EMA ALCWUL 36
MexkguHeH duHaHcoB omuem
31 mapm 2010 z.

29.3. Paszuemu cbc cBobpaadu auua B kpas Ha 2oguHama
31.03.2010 31.12.2009
‘000 AB. ‘000 AB.

Tekywu
BaemaHus om:
- golwepHu gpykecmBa 1518 1249
Obwo mekyuiu Baemanus om cBop3aHu auua 1518 1249
Obwo BazemaHua om cBbp3aHu Auua 1518 1249
Tekywu
3agurkenus Kom;
- gowepHu gpykecmBa 18 20
- kalouoB ynpaBaeHcku nepcodan 9
Obwo mekywu 3agoakerus koM cBopaaHu Auua 27 29
Obuwo 3agbakeHusa kbM cBop3aHu Auua 27 29

30. beaHanuuHu cgeaku

lNpes npegcmaBeHume omuemHu nepuegu  AOpyXecmBomo He e ocbwecmBuso
UHBecmuuuoHHU U duHaHcoBu cgeaku, npu Koumo He ¢a u3noasBadHu napu uau napuuHu
ekBuBaaeHmu.

31. PuckoBe, cBup3aanu ¢ punancoBume uHcmpyMmesmu

Lleau u noaumuka Ha pvkoBogcmBomo no omHoweHue ynpaBaeHue Ha pucka
OpykecmBomo e u3AokeHo Ha pasaudHu  BugoBe puckoBe no  omHoweHue Ha
¢duHaHcoBume cu uHcmpymedmu. 3a noBeue uHpopmauus ocmHocHo ¢uHarcoBume akmuBu
u nacuBu no kameeopuu Ha [OpykecmBomo Bukme noscHeHue Error! Reference source
not found.. Hau-3sHauumume ¢uHaHcoBu puckoBe, Ha koumo e usaokero OpykecmBomo ca
nasapeH puck, kpegumeH puck u aukBugeH puck.

YnpaBaeHuemo Ha pucka Ha [OpykecmBomo ce ocbwecmBaBa om ueHmpasHama
agMuHucmpauua Ha Opy*kecmBomo B compygrHudecmBo coc prkoBogemBomo. IMpuopumem
Ha pbkoBogemBomo e ga ocuzypu kpamkocpouHume u CPegHOCPOYHU NapuyHuU NOMOoLU,
kamo Hamanu uzaazaHemo cu Ha duHadcoBu nasapu.

31.7. AHaau3 Ha nasapHus puck
31.1.1.Baaymen puck

Mo-zoasmama uvacm om cgeakume Ha [pykecmBomo ce ocvbuwecmBaBam 8 Bvazapcku
reBa. YykgecmparnHume mpahsakuuu Ha OpyxkecmBomo, geHomuHupaHu 2aaBHo 8 eBpo,
uzsazam OpykecmBomo Ha BaaymeH puck.

3a ga Hamaau Baaymnua puck, OpykecmBomo caegu napuyHume nomouu, koumo He ca 8
Gvrzapcku aeBa. Mo npuHUUN uma omgeAHU npouegypu 3a ynpaBAeHue Ha pucka 3a
kpamkocpoyHume (go 6 mMeceua) u gbazocpodyHume napuyHu nomouu B uykgecmpaHHa
Baayma. B caywaume, kozamo cymume 3a naawade u noayvaBaHe B onpegeaeHa Baayma
ce ouvakBa ga ce komneHcupam BzaumHo, mo moeala He ce Hanaza QONbAHUMEAHO
xegKupaHe.
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31.1.2. AuxBen puck

Moaumukama Ha OpykecmBomo e HacoueHa koM MuHumusupaHe Ha AuxBenus puck npu
gbAZOCPOYHO puHaHcupaHe. Kom 31 mapm 2010 . OpyXecmBomo e usaoXkeHo Ha puck om
npoMsHa Ha nasapHume AuxBeHu npoueHmu no HankoBume cu 3aemu, koumo ca c
npomeHAuB  AuxBeH npoueHm. Beuuku gpysu ¢uHamcoBu akmuBu u nacuBu Ha
OpykecmBomo ca ¢ pukcupaHu AuxBeHu npoueHmu.

3.2 Ananus Ha kpegumuus puck

Kpegumuuam puck npegcmaBaaBa puckem gaged kowmpageHm ga He 3anaamu
3agoakeHuemo cu kom OpykecmBomo. OpykecmBomo e usackera Ha mos3u puck BuB
Bpuaka ¢ pasaudHu ¢uHaHcoBu uHecmpymeHmu, kamo Hanp. npu Bb3HukBaHe Ha Baemawnus
om kaueHmu, genoaupaHe Ha cpegcmBa, uHBecmuuuu B obauzauuu u gpyau. lA3aazaHemo
Ha [pykecmBomo Ha KpegumeH puck e o2paHUYeHO g0 pa3Mmepa Ha baaaHcoBama
cmoldHocm Ha ¢uHaHcoBume akmuBu, npusHamu B kpas Ha omuyemHua nepuog, kakmo e
NOCOYEHO NO-JoAy:

31.03.2010 31.12.2009
‘000 AB. ‘000 a8.
I'pynu ¢punaHcoBu akmuBu — BasaHcoBu
cmoUHocmu:
Mapu u napuyHu ekBuBasenmu 2098 3368
TopzoBcku Baemarus 3032 2 461
Bsemarus om cBupsaHu Auuad 1518 1249
BanaHcoBa cmoaHocm 6 648 7 078

OpykecmBomo pegoBHO cAegu 3a HEU3NbAHBHUSMO Ha 3agbikeHusma Ha cBou kaueHmu u
gpyau koHmpazeHmu, ycmaHoBeHu uHguBuUgyaaHO UAU HA 2pynu, U u3noa3Ba masu
usdpopmauus 3a koHmpoa Ha kpegumHus puck. lMoaumuka Ha [OpykecmBomo e ga
uzBvpuwBa mpaHsakuuu camo c kodWmpazeHmu ¢ gobbp KkpegumeH pelumuHa.
PvkoBogcmBomo Ha [OpyXecmBomo cuuma, ye GBcuyku =zopecnomeHamu ¢uHaHcoBU
akmuBu, koumo He ca bBuAau o06e3ueHABaHU UAU ca C Hacmbnua nageX npes
npegcmaBeHume omuemHu nepuogu, ca ¢uHaHcoBu akmuBu ¢ Bucoka kpegumua oueHka.

OpykecmBomo He e npegocmaBsao ¢uHaHcoBume cu akmuBu kamo obeaneueHue no
gpyau cgeaku.

Mo omHoweHue Ha mbpzoBckume u gpyeu B3emaHus OpykecmBomo He e U3ADKEHO Ha
3HavumeneH kpegumeH puck KoM HumMo eguH omgeaeH KoHmpazedm uau kbm Tpyna om
koHmpagzeHmu, koumo umMam cxogHu xapakmepucmuku.

Ha 6azama Ha ucmopuuecku nokasameau, pvkoBogcmBomo cuuma, ue kpegumHama
oueHka Ha muvpaoBcku B3emaHus, koumo He ca ¢ uamekva nagex, e gobpa.

KpegumHuam puck OomHOCHO napu u napuuyHu ekBuBaaeHmu, ce cuyuma 3a HecbulecmBeH,
mol kamo kowmpazedmume ca banku ¢ gobpa penymauus u Bucoka BvHwHa ouenka Ha
kpegumHusa peumuHe.

BaaancoBume cmolHocmU onucaHu no-zope, npegemaBasBam makcumasHo Bu3moXkHOMO
usnazaHe Ha kpegumeH puck Ha [HOpykecmBomo no omHoweHue Ha mesu ¢uHaHcoBu
UHCMpYyMeHMU.
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31.3. Anaauz Ha aukBugHus puck

Opy*ecmBomo nocpeuwla HyXkgume cu om AukBugHu cpegcmBa, kamo BHuMameaHo caegu
nAaWaHusma no nozacumeaHume naaHoBe Ha gbazocpoudHume duHaHcoBu 3agbrkeHus,
kakmo u Bxogawume U Uu3X0gawU napudHu  nomouu, Bv3HukBawyu B xoga Ha
onepamuBHama getHocm. HyXkgume om aukBugHu cpegcmBa ce caegam 3a pasAuYyHU
BpemeBu nepuogu - eXegHeBHo u ekecegmuuHo, kakmo u Ha basama Ha 30-gHeBHu
npozHosu, HyXgume om aukBugHu cpegemBa B gbazocpoueH naaH - 3a nepuogu om 180 u
360 gHu, ce onpegeasm mecedHo. HyXgume om napuuHu cpegemBa ce cpaBHsBam cbe
3aemume Ha paznoaoXkeHue, 3a ga Gbgam ycmaHoBeHU usAUWbUU UAL geduuumu. Tosu
aHaAU3 ONpPEegeAs gaau 3aemMume Ha pas3noAcXkeHue We ca gocmambuHu, 3a ga nokpusm
Hy>kgume Ha OpykecmBomo 3a nepuoga.

OpykecmBomo goprku napu 6 bpou, 3a ga nocpewla aukBugHume cu HyXKgu 3a nepuogu go
30 gHu. CpegcmBa 3a gobAzocpoyHume AUKBUGHU Hykgu ce ocuzypsBam upes zaemu B
cbomBemHus pasmep U npogaxba Ha goazocpouHu $uHaHcoBu akmuBu.,

Kem 31 mapm 2010 e. nagexkume Ha gozoBopHume 3agvikeHus Ha [OpykecmBomo
(cogopkawu AuxBeHu naawaHus, Kegemo e npuaoXkumo) ca obobuienu, kakmo caegBa:

Tekywu Hemekywu
31 mapm 2010 e. o 6 meceua MeXgy 6 u Om1go5 Hag &
12 meceua 20guHU 2oguHu
‘000 AB. ‘000 AB. ‘000 AB. ‘000 AB.
ObauzauUoHeH 3aeMm 19 768 - -
3agbakerus kbm cBopaanu auua 18 - - -
3aguakeHua no puHaHCOB AU3UHZ 3 - -
TopeoBcku u gpyau 3agbakeHus 1073 - - -
Obuwe 20 862 - - -
Tekywu Hemekywu
31 gekemBpu 2009 2. Ho 6 meceua Mexkgy 6 u Om1igo5 Hag &
12 meceua 20guHU 20QgUHU
‘000 AB. ‘000 AB. ‘000 AB. ‘000 AB.
ObauzauuoHeH 3aem 682 20 235 - -
3agbakeHus kbm cBopaaHu Auua 20 - - -
JagbmkeHus no ¢uHaHcoB Au3uH2 3 2 - -
TepzaoBeku U gpyau 3agbakeHus 1 436 - - -
Obwo 2141 20 237 - -

Cmounocmume, onoBecmeHu B moz3u  aHaauz Ha nageXkume Ha 3agbAkeHusma,
npegcmaBanBam HeguckoHmMuparume napudHu nomouu no gozoBopume, koumo Mozam ga
ce pasauvaBam om basaHcoBume cmolHocmU Ha 3agbakeHusma koM omuemHama gama.
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32. TMoaumuka u npouegypu 3a ynpaBaeHue Ha kanumaaa
Ueaume Ha OpykecmBomo BuB Bpwaka ¢ ynpaBaeHue Ha kanumaaa ca:
e ga ocuaypu cnocobHocmma Ha [OpykecmBomo ga npogoaku ga cwuuiecmByBa
kamo gedcmBawo npegnpusmue; u
¢ ga ocugypu agekBamHa pewmabuaHocm 3a cobcmBeHuuume, kamo onpegeas
ueHama Ha npogykmume u ycayaume cu B cbomBemcmBue ¢ HUBomo Ha pucka.

Opy*kecmBomo ynpaBasBa cBos kanumaa, kamo uma 3a Uea nocmuzaHe Ha MakcumaaHa
BuaBpauaesMocm 3a akuuornepume upes onmumusauus Ha kanumaaoBama cmpykmypa.
CvomHoweHue gbAz/kanuman e kakmo caegBa:

31.03.2010  31.12.2009

‘000 AB. ‘000 aB.
Hovaz 20 950 21 674
MapuyHu cpegemBa B Bpol u napuuHu ekBuBaneHmu (2 098) (3 368)
HemeH goaz 18 852 18 306
CobcmBer kanumaa 68 167 67 868
CromHoweHue HemeH gbaz/ CobecmBeH kanumaa 0.28 0.27

33. Ogobpexue Ha ¢puHaHcoBua omuem

MexXkguHHus ¢uHaHcoB omuem koM 31 mapm 2010 e. (BkalouumeaHno cpaBHumeadama
urpopmauun) € ogobpeH u npuem om cvBema Ha gupekmopume Ha 30.04.2010e.



