Jro finance

MNogunwen goknan
Ha Arpo ®uHanc AICUL,
3a AerHocTTa npe3 2007 roguHa

I. UIHOGOPMALIUA 3A OPYXKECTBOTO

“Arpo ®uHanc” ALCULL e Tbproecko APYXECTBO, Cb3fafeHo npe3 sHyapu
2006 r. BNMCAHO B TbProBCKUA PerucTsp Ha Cothuitckn rpagcky cb ¢ petueHne oT
23 tberpyapy 2006 r. no &b. A. Ne 2125/2006 r., naptuaed Ne 101897, tom 365 ctp.
50. [ipyxecTBoTO € yupedeHo 3a cpok OT ceaem FOAMHK, CYMTAHO OT AaTarta Ha
MbpBOHAYanHaTa My perucTpauua ChC cepanuile 4 agpec sa ynpaeneHue: rp.

Codbus, yn. ,AyHwas” Ne 5 ¢ aApec 3a kopecnoHaeHuua: rp. Codma, yn. ,Bnanaiicka”
Ne 71, eT.1.

C  pelienne Nea82-0CILLY19.07.2006 r. KdH uw3gane Ha ,Arpo ®uHaHc”
ALCKL Nuuens Ne 28-ACUL/24.07.2006 r. 3a W3BLPLWIBAHE HA cregHata AenHoGT:
UHBECTUDAHE Ha napu4HK cpeacTea, HabpaHW upes uapasaHe Ha LeHHM KHMX¥A, B
HEABWXAMM UMOTK (CEKIOPUTU3ALINA Ha HeABXUMU UMOTHK)

1.1.CobcmeerHocm u ynpaenesue

SAFpO Guranc” ACUL e nyBrnuvuHo dKLMOHEPHO [PYXECTBO, YYPEeneHo ¢
kanutan 500 000 nesa pasgeneH Ha akuuu.

Kbm 27.09.2006r. ¢ pewenune Ne 3 Ha Codpuitckn rpapcku cbg perucrpupa
MLPBOHAYANHO yBeNW4eHne Ha kanutana Ha [pyxecTtsoTo oT 500 000 neBa. Ha 650
000 neBa, upe3 uapnaeane Ha 150 000 fB. 0OWKHOBEHW BesHanUYHY akuuK, ¢ npago
Ha rnac, ¢ HoMUHanHa CToWHOCT 1 neB Bcska.

KbMm 09.05.2007r. ¢ pelueHue Ne 4 ua Copuitckn rpancku cbpa peructpupa
BTOPO yBeAM4eHUe Ha kanutana Ha OpyxectBoTo oT 650 000 nesa Ha 16 137 954
fieBa, 4pes usgasaHe Ha 15 487 954 Gpon obUKHOBEHN Be3HanUuYHK1 aKLuu, ¢ NpaBso
Ha rnac, ¢ HoMMHanHa cToAHOCT 1 NeB BesKa.

Ha 13.07.2007 r. 6elue nposeneHo PEA0BHOTO roguiiHo ObLo cvbpaHue Ha
akyuoHepute Ha ,Arpo Punanc” AACWL|, Ha koeTo 6sixa npueTn oTyeTa 3a
AeWHOCTTa Ha [pyXecTBOTO W roguLLHNS (OMHaHCOB OT4YeT 3a 2006 roguHa. Saxa
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MPUETW NMPOMEeHU B YCTaBa Ha [py»ecTBOTO M npoMeHu B ChBeTa Ha aupexTopwuTe.
W3bpaHuaT CbBeT Ha QUPEKTOPUTE € B CheTap: Hecucnasa WeaHosa MopaaHosa -
lpedcenarten Ha Cfl, Capa Bacunee Capor — 3amecTHuk-nipeacenaten Ha CI u
OrHsaH I?top,anos Kanee — uned Ha C[l n ManbnHuTeneH AnpexTop.

Mpez M. OxtomepK 2007 r. ,Arpo ®OuHaHC” AOCHWU Hae BTOpO 06BCny:xBaLLO
ApyxecTBo - lpopuHet” EQQM. CkniouBaHETO Ha AOToBOp ¢ BTOPO ApYXecTeo Ge
MOTUBUPAHO OT HapacHanus obem Ha npnaobuTMTe MMOTH, yoKOpsIBaHe NpoLeca Ha
SEKTHMBHO U3MON3BAHE HA 3AKYNEHMTE UMOTH YPE3 0TAABAHETO UM noa apeHaa unu
HaeM U HeobXoAMMOCTTa OT OlWe NO-UHTeH3UBHO WHBECTMPAHEe Ha cpeacTBaTa Ha
OpyxecrtBoTo.

C pewetune Ne 1572 — E ot 28 Hoemepw 2007 r. Komucusita 3a (bnHaHcoB
Hapsop (K®H) notBbpAM npocnext 3a ny6nuyHo npeanarade Ha 16 137 954 Gpos
0BUKHOBEHU, Be3HanWUYHK, NoUMEHHU, CBOBOLHO MpexBbpnsemMrU akuuu, ¢ Npaeo Ha
Fnac, ¢ HoMUHanHa CTOMHOCT 1 NeB 1 eMUCUOHHA GTOMHOCT 1.20 Nera BCAKa.

Kbm 31.12.2007r. AKuMoHepu Ha ApyxecteoTo ca: ObB"Baaumuu doHaose” —
7%; N®"Anuany’ — 7%; 3MAL ,BYNCTPAL" v 3NAL ,BYNICTPAL XXUBOT” ~ 7%;
MopraH CteHnu — 8%; Md Josepue” — 21%; Bayerische Hyrgo Und Vere insbank —
34% 1 ppyrn GU3NYECKN U OpUANYEcKN nuua — 16%.

BbB Bpbaka ¢ OCBLIIECTBABAHE HA OCHOBHATA CM AenHoct, ,Arpo ®uHaHc”
ADCHL] nma cknovenn aoroesopu:

1. Banka - penosutap -~ “O6enuHeHa bbvnrapcka Bawka” All, cbe
Cehanniie U anpec Ha ynpaenexve rp. Codus, yn. “Ceeta Codus” Ne 5

2. ObcnyxBawm apyxectsa - , T Bu Al KoHcynTunr’ EOQ[, cbe cepanuie
W agpec Ha ynpasneHue rp. Codus, yn. JdyHas” Ne 5. u J1pothuHer” EOO[, cbe
cefanuile N anpec Ha ynpasneHue rp. Codus, yn. ,MaHactupcka” Ne 16,

3. OueHuTenu Ha NPUACBUBAHNTE HEABKMMMN NMOTH - “Bpait Koncynt" Q0O[,

CbC Ceflanuilue W afpec Ha ynpaenetue rp. Codus, 6yn. “[. Hectopos”, 6n.119,
Bx.b

4. CneunanuanpaHo OUTOPCKO ApegnpuaTtue - AreidH TakT” OO[ cbe
cefanvile n agpec Ha ynpasnexwe: rpag Codwma 1000, 6yn. »IOHOYKOB” No 52,
OputopckoTo npeanpusitue e n3bpaHo ot PenoBHOTO rooMwHo 061o cubpaHue,
nposegeHo Ha 13.07.2007 r.

1.2. NMpedmem Ha deiinocm

»Arpo ®unanc” ALICULL nHBecTMpa napuynn cpeacrea, HaBpaHu 4Ypea emucum
USHHW KHWXA, B HEOBMKMMW WMOTW (CEKIODUTM3ALMA Ha HEABWKUMY UMOTI)
NOCPEACTBOM NOKYNKa Ha npaso Ha COOCTBEHOCT U APYMM BellHW npaea BBHPXY
HEBKIMW  UMOTW, M3BbPLIBAHE Ha CTPOEXM U nogobpeHuss B TAX, ¢ wuen
NPEAOCTABAHETO UM 38 ynpaBneHue, oTOaBaHe NOA HaeMm, NUMHT, apeHAa wunu
npogaxbara um.

1.3. UneecmuyuorHu uenu



OcHoeHaTa HBECTUUMORHA Lern Ha ApyXecTBoTo € HapacTBaHe CTOMHOCTTA Ha
WHBECTLUMUTE W nony4aeaHe Ha Tekyu, Aoxog NpU KOHTPORNWpaHe Ha pucka,
BKMIOYMTENHO 1 4ped AvBepcudmkalmsa Ha noptpeiina ot HegBUXUMK UMOTW. B
PasrbpHaT Buf, UHBECTULMOHHNTE Lienu Ha [pyxXecTBoTo ca:

¢ 3anasBaHe n HapacTBaHe na3apHaTa HeHa Ha aKuunTe, U3naneHn oT

ApyxecTtBoTo, ypes peanusnpale Ha crabunen goxon npw BanaHcupano
pasnpegenseHue Ha pucka;

® OCUrYpsiBAaHE Ha Tekyu, [OXOA Ha akuMoHepuTe mof diopmaTa Ha
napuyveH OUBUAEHT;

* Peanvsauyua Ha nevanba oT pbera B CTOMHOCTTA Ha HemBIXAMMUTE
WMOTH, Npu TAXHaTa nponax6a;

® OCUIYpABAHE Ha NUKBUAHOCT Ha MHBECTULMSTA Ha aKLMOHEpUTE upes
APMEMAHE Ha aKuuNTe Ha APYKECTBOTO 3a ThProsus Ha perynupas nasap.

1.4. Usuckeanus u ozpaHuyeHuss Kbm aKmueume - npedMem Ha
ceKropumusayus

ApyxecTeoTo Moxe pOa uHBecTMpa B MpaBo Ha CoGCTBEHOCT W Apyru

(orpaHuyeHun) Bewwn npaea camo BbPXY HEABKUMW WUMOTH, HaxOOsWM ce Ha
TepuTopusaTa Ha Penybnuka Bbnrapus.

ApyxecTeoTo Moxe fa npupoGusa BelHu npaBa BbpXy: NOIEMNEHN UMOTH
(3eMs), onpenenexn cnopes 0CHOBHOTO UM 1 KOHKPETHO NpefjHasHaYeHue, CbITIacHO
YCTPOICTBEHUTE CXEMM M NNAHOBE 1 NOAPOGHYS YGTPOWCTBEH NNaH, KakTo creasa:

1.nosemnenn umotu B 3emepencky TepuTopun — obpabotBaemu 3emu

(HUBW, OBOLLHK 1t 3eNEHYYKOBM Fpaauhu, no3s, nueaau n Apyru) U HeobpaboTBaemu
3EeMU;

2.N03eMNEHN UMOTU B FOPCKY TepUTOpPUN ~ roput U rOPCKA 3eMu;

3.M03eMNEHN UMOTU B ypBaHU3MpaHu TEPUTOPUKU (HaceneHn mecTa wu
cenuilHu obpasysaHus), npegHazHadeHW 3a HKUNWLLHK, oBWecTBeHOOBCTYXBaLLY,
NPOMSBOACTBEHY, CKNAA0BM, KYPOPTHU, BUMHW, CNOPTHM 1 pa3BrekaTenHu OYHKUNAY;

Apyxectsoto mMoxe ga npwao6usa Mpaeo Ha cobcTBeHoCT M fpyry
(orpavnyenu) Bewwu npasa u BbPXY HOBOWUSIpaXAaHW W 3aBLPLUEHM crpagn —
HUNULLHKW, WHOYCTPUANHY, CTOMAHCKM, KakTo U YacTi OT TaKUBa crpagu.

CwrnacHo sakoHa u Ycrasa Ha [IpyXeCTBOTO, TO HE MOXE Aa npuoobuea
HEABUXMMU NMOTU, KOMTO Ga 0GEKT Ha npaBeH cnop.

1.5. Kpumepuu 3a us6op Ha Hedewxumu umomu

Mpw usbopa Ha umoTK 3a CeKlopuTU3MpaHe [pyxecTBoTo wWe ce pLKoBoaun ot
NpueTuTe OoT CbBeTa Ha AMPEKTOPUTE KOHKPETHM Kputepun B pamkute Ha obwure
W3NCKBEHUA U OrpaHUYEHUs, YCTAHOBEHM B 3aKOoHa 1 YcTaea:

v LleHa Ha npuaoGusare — LeHaTa Ha npugobueaHe Tpsabea aa 6bae B
PamknTe Ha npeobrnagaBalmTe nasapHM UeHM Ha KaTeropusTa
SEMEAencka sema B pailoHa, KbAETO Ge HaMupa napuena:



v Teorpadhcko  pasnonoxesne — Hama OrpaHuyeHne  OTHOCHO
reorpackoTo pasnonoxeHve B CTpaHata Ha npuaoOusaHaTa 3ems.
Onpefensaw caktop e nousara A3 UMa KadecTea, noaAxogAwWM 3a
3emepnencka obpaboTka;

v" ObpaboTBaeMoCT Ha 3emenenckaTa 3emMs;

v Hannuve Ha apenpatopu unm koonepauuu, obpaboTeBalu semaTta B
CbOTBETHOTO 3eMnuLLe;

v Hanuuue Ha goroeopu 3a Haem 1 apenga;
v BB3MOXHOCT 3a OKpyMnHsBaHe Ha NPUTEXaBaHUTE 3eMeLencky 3emMu;

¥" Napuenu ¢ nnow Han 10 Oka, HO He ce U3KNIYBa K BBb3MOXHOCTTA Oa
ObAaT 3akyneHu napuenu u nog 10 paka;

v Mapuenu ot mupea Ao neTa Kateropus, HoO ce JOMycKa 3aKynyBaHeTo
Ha Napuenu ¢ No-Hucka kateropus;

v’ INapuenu ¢ fexneenauus He no-rornsma ot HOPManHara, no3sonasaiya
HeliHaTta obpaboTka 1 semeaencka 3ema, noanexalla Ha 3akynyeaHe, ga
e ¢ ,npasunta cdopma”

v’ [oNMBHOCT, OTCTOSIHME OT MBLT U roRsMo TbPXMILE, HANWIMETO Ha
AOCMBNHUTEITHU OrpaHU4eHWs 3a NON3BaHe Ha UMoTa: eneKTPonpoBos,
BOAONPOBOA, rasonpoBof, BoOoAalitHa 30Ha U Ap.

. PE3YNTATWU OT AEMHOCTTA

[pes 2007 r. ,Arpo ®uHaHe” AACWL 6e cpep Hain-6bpao passuBalWmMTE ce
APYyXecTBa 3a UHBECTULMM B 3eMedencku 3emu. ApyxectBoto cbepenotoun
ABAHOCTTE €U BBPXY WSKYMYBAHETO HA KAYeCTBEeHU napuenu obpaboTBaema
JBMEfIeNCka 3ema, ¢ Len obeauHSBAHETO UM B FONEMM MACUBM U 0TOaBaHeTo UM
noa HaeM mnun apenpga. Mpes 2007 r. ,Arpo ®unHanc” ALCUL ot4yere HapacTeaHe Ha
nopTeina oT WHBECTULMOHHU WMOTY Hag 6 MbTY B CpaBHeHWe ¢ npeaxoaHara
2006r. Kom  31.12.2007r. ,Arpo OuHanc” AOCHUL dopmupa noprdhern ot
WHBECTULIMOHHK MMOTW — 3eMefencka 3ems B pasMmep Ha 66 074.447 pexapa.
CpepHaTa LeHa Ha nopTgenna ¢ BCUMKM pasxoau e 224.89 nesa sa Aexap. [lpes
2007 r. ApyxecTBOTO aakynu 55 768.115 AeKapa semMedencka sems,

Temn Ha HapacTBaHe Ha npugo6uTtaTa zems
(nka)




3akynernu uMomu o o6nacmu

Obuwa nnowy B % oT 0blwna obem
Obnact nekapu 3aKyneHa sems

Byprac 2 337.525 3.54
BapHa 459.910 0.70
Benuko

TbpHOBO 5110.274 7.73
Buguu 3 955,142 5.99
Bpaua 11 008.554 16.66
Mabposo 190.987 0.29
Hobpury 923.591 1.40
NoBey 1727.922 2.62
MonTaHa 13 061.409 19.77
MNazapaxuk 90.655 0.14
Mneeex 10 374,112 15.70
Paarpan 1 870.249 2.83
Pyce 3 345.555 5.06
Cunuctpa 557.380 0.84
CnueeH 12.679 0.02
Codwms 20.801 0.03
Crapa 3aropa 1 416.004 2.14
Thproeulie 2 881.457 4.36
Xackoso 866.335 1.31
WymeH 5016.872 7.59
Ambon 847.034 1.28
O6uo 66 074.447 100.00

Cmpyxmypa Ha nopmepeiina om 3emedencry zemu no obnacmu (Gexapu)




3akyneHu umMomu no Kamezopus 3ems

% oT 0bwun CpepHa
O6wa nnowy, | obem 3akyneHa | Obuja CTOMHOCT B LeHa Ha
Kareropus B AeKapu 3ems neea Aexap

| 17.993 0.03 3 916.70 217.68
Il 2 897.399 4.39 722 475.60 249.35
1l 24 432 162 36.98 5819 262.50 238.18
v 19 748.473 29.89 4 698 041.96 237.89
V 11 534.781 17.46 2452 001.15 21257
VI 4 858.922 7.35 835 784.16 172.01
VI 1410.882 2.14 214 100.64 151.75
\alli 432146 0.65 46 147.79 106.79
1X 505.171 0.76 51 804.18 102.55
X 236.518 0.36 15 878.83 67.14
O6uio 66 074.447 100.00| 14 859 413.51 224.89

Cmpyrmypa Ha nopmepetina om 3emedencrku 3emu 1o Kamezopuu (Gexapu)
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B npupobutute nMoTyH He ca npaeekn nofoBpeHus.

Kbm 31.12.2007 r. ,Arpo ®OuHaHC AOCWUL, otaage noa Haem u apeHaa
7 551.35 oka semeperncka zems.

»Arpo ®uHanc” AICKLL sacTpaxora B3eMaHMsTa c1 No A0roBopuTe 3a HaeMm |
apenda B Bwnrapcka AreHuus 3a EkcnopTHo 3actpaxoBaHe EAJl, ¢ xoeTo ce
rapaHTupa TaxHara cbbupaemocr.




CbrnacHo uancKBaHuATa Ha 3akoHa 3a ApyXecTBaTa cbC cneywanHa
MHBECTULIMOHHA Lien HesaBUCUMUTe ekcnepTn oT ,Bpaiit KoHcynt” QO[] ouensiear
HEOBWXUMUTE MMOTU NpeAN TAXHOTO 3aKyMyBaHe W B Kpas Ha Bcska ¢huHaHcoBa
rOAWHA WK NpY HacTbNBaHe Ha NPoOMsiHAa C NoBeYe OT 5 Ha CTO B UHaeKca Ha
UEHWUTE Ha HEeABWKUMUTE MMOTWM WNWM B WHOEKCa Ha WH(auus, onpegeneH oT
HaLmoHanHa craTucTU4ecKu MHCTUTYT. KbM 31.12.2007 r. WHBECTULMOHHUTE UMOTH
B BbanaHca Ha [pyxecTeoTo ca OTpa3eHW no TAxXHaTa nasapHa CTOMHOGT W ca B
pasMep Ha 19 079 258 nesa. ChrnacHo CHETOBCAHATa MONUTUKa Ha [pyxecTBoTo
BLB (DUHAHCOBUTE OTYETU & W3MON3BaH MoAena Ha cnpaeegnyviBata CTOMHOCT 33
nocnensalla olUeHKa Ha MHBECTULUOHHUTS UMOTH.

KbM 31.12.2007 r. neyan6ata Ha HApyxecTsoTo e B pasmep Ha 3 373 206 neea.

Mpe3 2007 r. ApyxecTBoTO peannanpa npuxoan B pasmep Ha 4 259 437 neea,
OT KOUTO 29 936 Nesa MPUXOAK OT MHBECTULMOHHY UMOTH (Haemn 1 penTa), npuxoam
OT nuxeu 271 195 nepa n 3 958 306 nesa oT npeoUeHKa Ha 3akyneHUTe UMOTM n
npomMAHaTa B cnpaBeanueaTa UM CTONHOCT.

PasxopuTe 3a ynpaBnexue u obcnyxeare Ha HpyxecTsoTo, cbrnacHo 30CHL
W un. 60 ot Ycrasa Ha ,Arpo duHaHc ALCWUL, B pamkute Ha egHa KaneHaapHa
FOAVHA, He MOXe [a Haaxebpna 7 (cefem) Ha CTO OT CTOWHOCTTA Ha aKTUBMTE no
BanaHca Ha Qpy*ecTBOTO, BKMIOYEH B FOAWWHMA (PUHAHCOB OTYET 3a roAMHaTa Ha
HAaYUCNABEHETO Ha pasxopute. Pasxonute 3a ynpaenedue u obcnyxeaHe Ha
HApyxecTsoTo BrntousaT pasxoaute sa Bb3HarpaxoeHws Ha uneHoBeTe Ha CheeTa
Ha JUPEKTOpUTE, Ha obcnyxBaliuTe ApyxecTsa, Ha perucTpupaHus opurop,
oueHutenute v GaHkata-gernosuTap. Teau pasxoau 3a 2007 roanHa ca B pasmep Ha
357 429 nera v npeacraenssat 1,65 % OT CTOMHOCTTa Ha aKkTUBUTE MO banaHca Ha
ApyxecTeoTO KBEM 31.12.2007 T

% OT aKTMBUTE Ha
Pa3xoau 3a ynpasrneHue Ha ApyKecTEOTO Kbm 31 .12.2007r. |6ananca
Bo3HarpaxaeHue Ha oBonyxsailoro
APYHKeCTBO 285 102.82 1.31%
Bb3Harpaxaexve Ha GaHkaTa- AenosuTap 1 300.00 0.01%
Bb3HarpaxxaeHue Ha uneHoBeTe Ha CbeeTa Ha
AOupexkTopuTe 51 923.46 0.24%
Bb3HarpaxaeHue va ogutopa 4 720.49 0.02%
Bb3HarpaxaeHue Ha oueHuTenuTe 14 382.39 0.07%
O6wo pasxoau 357 429.16 1.65%

Co6erBenunAaT kanutan sbanuaa Ha 21 188 735 neea.
CTOMHOCTTa Ha aKkTMBUTE € B pasmep Ha 21 686 636 nesa.
CroiHocTTa Ha nacusuTe e B pasmep Ha 497 901 nesa.

KbM 31.12.2007 roguna napuymuTte CPeACTBa Ha [lpyxecTBOTO ca B pasMep Ha
2 279 234 nieBa.

BsemanusiTa Ha OpywectsoTto kbm 31.12.2007 1. ca B pasMep Ha 292 766 nesa,
0T kouto 24 165 nepa B3emaHWs OT Haem u aperga, 262 673 nepa
MPELOCTaBEeHN aBaHCOBO CYMM NO 3asBKW 3a NOKYNKa Ha 3emMeqencka 3eMsa ot



nocpenHnuuTe, ¢ KouTo [lpy:KecTBOTO uMa CKNOYeHN AoroeBopu 1 5 928 nesa
Apyri BaemaHus.

3agbnxeuuata Ha AdpyXKecTBOTO KbM AOoCTaBynLUM KeMm 31.12.2007 r. ca B
pasmep Ha 447 133 nesa, oT KouTo 421 008 nesa npeacTasnaBaTt 3agbrmKeHUs
KbM Mocpenrkuun 3a sakyneHa semeencka 3ems.

lll. TNKBURHOCT M KAMUTANOBUW PECYPCH

3.1. Hsmoynuuu Ha nukeudHocm

Kato wuatouHmum wa nukeuvpoHocT ce ONpefenaT cpeacTsaTta, ¢ KOuTo
ApYXKeCTBOTO pasnonara kbM ONpegeneH MOMEHT aa nocpelLaHe Ha pasxoguTe no
obuualiHata cU OeHOCT, BKMIOYNTENHO BEMYKM KpaTkoTpailhn aKTUBK, KOUTO B
KPaTK1 CPOKOBE MO MasapHu LeHu 1 6e3 3HAYUTENHN TPaH3aKLINOHHM pasxoau morat
Aa ce npeobpasysat B HeOBXOAUMUTE HANUHYHOCTH.

BuTpelueH narouHuk Ha cpeacrea 3a HpyXecTBoTo e akunoHepHUST kanuTan B
pasMep Ha 16 137 954 neBa, M3LUANO BHECEH, KakTo U nony4yeHTe nNpemuiHn
PE3epBU NPU eMUTUPaHE Ha aKUMKW B pasMmep Ha 1 548 795 nesa.

ApyecTBOTO He non3sa BBHIIHO (awnroeo) huHaHcupare. MonasanoTo
(bUHaHcupave nog dopmata Ha BaHKOBM Kpeautn ¢ ocTatbued ABNr KbM
31.12.2006r. B pasmep Ha 1 200 000 nepa Bsixa nannartexnn npes 2007 r.

- 3.2. Kanumanoeu pecypcu

Kbm 31.12.2007 r. Arpo ®ukanc ANCULl uma sapgbnxenus Kbm nocpenHuLMK aa
JaKyneHu semefnencku semum B paamep Ha 421 008 neea, 18 140 nesBa KbM
OLgHUTENCckaTa dupma “Bpaitt KoHcynt" OO[ sa W3BBbPLLEHKW NasapHy OUeHKW Ha
3aKyneHn MMOTU U NMpecueHKa Ha MMOTUTE OT noprdeina Ha ApyxectBoTo, 7 985
nesa KbM Apyry 4oCTaBYULM.

3adbiKeHusTa Ha Arpo duHaHG ALCHL kbm obcnykeawuTe apyxectea ,Tu
Bu A Koncynturr’ ECO u J[IpothuHeT" EOO[ Bb3nuaaT Ha 28 625 neka.

KbMm 31.12.2007 r. Arpo OuHakc AOQCHL wma gpyru KpaTKOCpOYHM
3afbrmkeHns B pa3mep Ha 22 143 neea,

3.3. HsnbnHeHue Ha [poepamama 3a fNpunaszaHe Ha MexdyHapooHoO
npusHamume cmaHdapmu 3a 06po KopropamueHo ynpaesneHue.

Mporpamara 3a npunaraHe Ha MEXOYHapOAHO MpuU3HaTWTE CTaHaapTu 3a
Aobpo KOpNopaTMBHO yrparneHue Be U3roTseHa 3aefHO C roAuwHUs duHaHcoB
oT4eT 3a 2006 r. u npueTta 3aeQHO C HEroROTO npuemade. MNpea 2007 r. geikocrTa
Ha CbBeTa Ha gupekTopute Be cbobpaseHa n3LANo ¢ MexayHapoaHuTe cTaHOapTu
3a nobpo kopnopaTuBHO ynpaeneHue.



V. ipyra nHcopmaumna cxrnacHo Mpunoxenwe Ne10 kLM yn. 32, an, 1, 1.2 01
Hapen6a Ne2 ot 17.09.2003 r.

Apyxecmeomo He e ckmoysano zonemu cdenku u maxuea om ChLUecmeeHo
3HayYeHue 3a JeliHocmma My npes omyemHus nepuod.

lpez 2007 2. fpyxecmeomo He e ckmoyeano cenxume cbe cebLp3aHu nuya,
He e npaeusio NpedsIOKeHUs] 3a CHAIOYeaHe Ma maxuea cdenku, Kakmo u
cOenku, Koumo ca u3ebH obuyaiiHama My OefiHoCm unu chbujecmeeHo ce

OmiiIoHAsam om nasapHume yGjoeus, o koumo ,,Azpo PuHaHe” ALQCHULY e
cmpaHa.

dpyxecmeomo nama unpopmayusi 3a cu6umus u nokazamenu ¢ HeobuyaeH
Xapaimep, UMalyu cbLUWeCMB8eHO enusHue 8bpXy deliHocmma Mmy.

Ilpe3 2007e. Opyxecmeomo Hsima cOenku, 8odeHu u3ebHbanancoso.

UHpopmauus 3a dsanoseu ywacmus Ha Apyxecmeomo, 3a ocHoenume my
UHsecmuyuu e cmpanama u e uyywGuHa (8 yeHHU KHUXa, uHaHcosu
UHCMpymMeHmu, HemamepuanHu akmusu U HeOeUXUMU uMomu), Kakmo u
uHeecmuyuume 6 OANOBU UEHHU KHUXA U3GBLH HE208ama UKOHOMUYecKa
epyna u usmouHuyume/ Hayusume Ha huHaHcupaue:

KbM HeTekylMTe akTWBKW Ha LPpyXecTBOoTO €a OTHECEHW WHBECTMLMOHHWTE
UMOTH, AbNFOTPANHWTE MatepuanHv akTMsu u Ob/rOTPalHUTE  HeMaTepuanHm
aKTUBM.

YIHBECTULIMOHHUTE UMOTH Ha Apy*XecTBoTO €a 3eMefencky 3emMu B Penybnuka
Bbnrapvs, vanonssaHu 3a AbAFOCPOYHO nonyyasaHe Ha NpUXoAW OT HaeM / apeHpa
W HE Ce Nnon3saT 3a aAMUHUCTPATUBHU MNW MPOU3BOACTREHN HYXAW.

MbpBOHaYanHaTa ouUEHKa Ha npuaoBuTUTe WMHBECTULMOHHA MMOTW BHJIIOYBA
LeHaTa Ha NpuAobMBaHE, KaKTo 1 BCUYKM PasxXoau, CBbP3aHn C NOKYNKaTa — AaHbuM
Mpu NPUAOOMBAHETO, HOTAPUANHUTE TAKCH, KAKTO U APYrA pa3xoau Nno caenkaTa.

KbM 31.12.2007r. [IpyXecTBOTO OTUNTa MHBECTULMOHHU MMOTY Ha CTOMHOCT
19 079 258 neea unu 87,98 % OT CTOMHOCTTA Ha aKTUBUTE., NMpugobutute uMoTu
NPEACTABIABAT 3EMEAENCKU 3€MW B PI3NpefencHd B PasinuHM PErvOHM Ha
CTpaHaTa.

KbM  31.12.2007r. HamM4HUTE ABLArOTpaiHM MaTepManHU aKTMBW Cca Ha
CTOMHOCT — 25 305nB., a HEMaTepUanHUTE AbLAroTpaity akTveun ca 8 308nE.

UHbopmayua omrAocHo crioYeHume om Apywecmesomo e kayecmaomo My
Ha 3aemornonyyamen, Kakmo u uxagopmayus 3a ripedocmaeeHu 2apaHyuy u
noeMaHe Ha 2adb/mKeHuUs:

Mpes 2007r. [pyXecTBOTO He € CKAKUBANo Aorosopu 3a 3aem. [lonaBaHoTo
duHaHcupane nop opmara Ha GaHKOBM KpPeauTM ¢ OCTATbueH ObNr KbM
31.12.2006r. B paamep Ha 1 200 000 nesa Gsxa uannaTeHu npes 2007 r.

fIpez omyemuus nepuod Qpywecmeomo He e crloYaasio dozoeopu 3a 3aeM &
kajecmeomo cu Ha 3aemodamen, eK/IOYUMENHO He e npedocmaesnsio
2apaHyuu om ecaKakbe eud, 6 moea YUC/0 Ha C8LP3aHU uYa.
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WMHgpopmayus 3a usnonseaHemo Ha cpedcmeama om ulebpuieHa Hoea
eMUCUR UeHHU KHUXA NPe3 0MmYemHusi nepuod:

Fpes 2007 r. ,Arpo ®uHanc” ACUL Hanpasn yBenu4yenune Ha kanurana ot 650 000
nesa Ha 16 137 854 neea upes usgasaHe Ha HoBM 15 487 954 Bpos o6uKHOBEHM
Oe3HanuuHu akuum, ¢ npaBo Ha rnac, ¢ HOMMHANHA CTOMHOCT 1 nes BCAKA efjHa.
Mybnnynata noanucka npukiioun Ha 03.05.2007r. B Pe3ynTaT Ha YBESIMYEHWETO Ha
Kanutana, ApyXKecTBOTO (hopMUpa U NpeMuiiHi pesepsu B paswvep Ha 1548 795
neea. Kbm 31.12.2007 r. ,Arpo ®uHaHc” ALCULU e unBecTupano 14 859 413 . 8
JeMeencka seMa, NpeacTaBnABalln 92 % OT OCHOBHUS KanuTan.

AHanuz Ha cwOmMHOWeHUeMo Mexdy nocmuzhamume  (buHaHcoesu
pesynmamu, ompaseHu 8be huHaHcosuA omyem 3a (puHaHcoeama 200uHa, u
110-PaHo Ny6IuUKY8aHU NPO2HO3U 38 Me3u pe3yamamu:

C pewenve Ne 1572 - E oT 28 Hoemspwn 2007 r. Komucusita 3a huHaHcoB Hagszop
(KdH) notebpan npocnekt 3a  nyGAuuHo npeanaraHe Ha 16 137 954 6pos
OBUKHOBEHN, Be3HATMYHW, NOUMEHHH, €BODOOHO NpexBLprisemMu akuuu, ¢ npaeo Ha
rnac, ¢ HOMUHaNHa CTOMHOCT 1 NeB ¥ eMUCHOHHa CTOHOCT 1.20 neea BCAKA.

CbrnacHo HDOFHOSHMH OT4HEeT 3a Joxogute, npeacTapnsBall, APUNOKEeHNEe KM

NOTBBLPAEHMA NPOCNEKT, NPeABMKAaHNATA Ha OPYXECTBOTO 32 OYaKBaHUS thuHaHcoB
pesyntar 3a 2007r. e neyan6a B pasmep Ha 3 354 xun. nesa.

CovrnacHo [OAWMWHUA  (DUHAHGCOB OTYET KbM 31.12.2007 r. nevanbata Ha
HApyxecTBoTo € B pasmep Ha 3 373 xun. fesa

AHanus u oyeHka Ha NOAUMUKamMa oOmMHOCHO ynpaeneHuemo Ha huHaHco8ume
pecypcu ¢ focovyeaHe Ha 6LIMOKHOCMUME 3a o06cAyKeaHe Ha
3adLinKeHusma, esedmyannume 3annaxuy u Mepku, koumo [pymxecmeomo e
npednpueno unu npedcmou da npednpueme ¢ ozned omecmpansieaHemo um:

Hefnoctta Ha “Arpo ®wuHaHc” AOCHL e orpaHmyeHa B cekiopuTu3auus Ha
HEABIKUMUA UMOTW, B pamkuTe Ha 3akoHa 3a [ApyxecTBaTa CbC CreuManHa
MHBECTAUMOHHA Lielt W e KoHTponupaHa oT KomucusTta 3a chuHAHCOB Haasop.
3afbmKeHNATa Ha [pyXecTBOTO KM [oCTaBuMuM KM 31.12.2007 1. ca B pasMep Ha
447 133 neea, of kouto 421008 neBa NPeacTaBnNABaT 3aabIIKEeHUS KbM
nocpeaHuum 3a sakyneHa semejencka sems. Kem 31.12.2007 roguna napuyHuTe
cpeactea Ha [ipyxecTBoTO ca B pasmep Ha 2 279 234 nesa.

WuBecTuumnte Ha [pyXecTBOTO B HEABWKUMU MMOTH (semepenckn 3emun) ca
NOANODKEHN Ha  pasnUYHA  PUCKOBE, BKITIOMUTENHO PUCKOBE, TUAWMYHM 24
WHBECTUPAHETO B HEOBKUMWA WMOTM (3EMEOEnckM 3eMu), KakTo U pUCKOBe,
cneuucnyHmn 3a [OpyxecTBoto. AKO WHBECTULMMTE Ha ApyxecTBoTo He reHepupar
AOCTaTbYHO NPUXOAM 3a TNOKPUBAHE Ha HEroBWUTE pasxoau, BKMIOYUTEMHO no
obcnyxBane Ha eBEHTYarHo B3eTH 3aEMW, LLE Ce HanoKu JpyxecTBoTo Aa yeenuuu
3aANbKHANOCTTZ CW. ToBa 6M MMano CcepuosHO HEraTUBHO OTPaXEHUEe BBLPXY
pasmepa Ha nevanbata Ha [IpyxecTBOTO W OTTYK — BbpXy pasmepa Ha
PASNPEACNAHUTE AMBUOESHTU MEXOY HEroBWUTE akLMOHEPW, KaKTO M Ha nasapHuTe
LUeHU Ha akynuTe Ha dpyKecTBoTO

PuckoBe npu nHBeCcTUpaHETO B 3eMenerncky 3emy (cexTopHy puckose)
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APY:XecTBOTO WHBECTVpPa W nnanupa Aa UHBECTUPa CpefAcTBaTa G4 OCHOBHO BbR
deMefencka 3sema. [lpyxecTBOTO MOXe Oa WHBECTMPA W BbB APYrM  BUAoOBe
HeABMKVIMIN NMOTY, OTTOBapSILLM HA UBUCKBAHUATA Ha YCTaea Ha OpyxecTsoTo.

Mpuxoaute, nevanbarta u cToliHocTTa Ha nputexasaHure oT OpyxecTBOTO MMOTH
MoraT aa 6bAaT HeGnaronpuATHO 33CErHATU OT MHOXECTBO thaKTOpu: KOHIOHKTYPA
Ha Nasapa Ha HefBWKUMK MMOTU U MO-CeLManHo Ha nasapa Ha 3emefencka sems;
crnoco6HocTUTe Ha [dpyxecTroTo A3 OCUrypu eeKTUBHG ynpasneHue; NOAADBLKKE
HE UMOTUTE; KOHOMWYECKNS KIUMAT B CTPaHATA U Apyru.

BwaMoxHo e ako JpyxecTroTo bbae npuHyneHo ga npogane OBbp30 npuTexasaH
napuen, ToBa fa CTaHe Ha no-Hucka OT NasapHaTa LeHa uiu ChpaBeAnvuBarta ueHa,
KOETO Aa HaMann nnaHvpaHata BbL3BPalLaeMOoCT OT AeiiHOCTTa Ha ApyxecTeoTO.
MasapsLT Ha 3emenenckn semu ce (hOPMUPa B MOMEHTA W CTaBa BCe 10 NMKBUAEH.
Mopagw ToBa PbLKOBOACTROTO Ha HpyXecTBOTO cuMTa, Ye BAMSIHMETO Ha Tosu PUCK
We 6vae cnabo v B cnyvaiil Ha HeobxoguMocT [py»ecTBoTo e e B cheToaUme na
nony4v cnpaseAnvea UeHa 3a napueny, NPeasiokeHn 3a npogaxna.

Hamanenne Ha UeHUTe Ha 3emepencku aemu 6u ce OTPasnno OTpPUUATENHO BbPXY
HEeTHaTa CTOWHOCT Ha aKkTUBWUTE Ha ApyxectBoTo. [py%ecTBoTo CUnTa, 4e
CTOMHOCTTa Ha 3eMefenckuTe 3eMu e Bce Olle e noAaueHeHa B CpaBHeHue ¢
APYTUTE ObDXKABM YNEHKM Ha EBponerckus cbios U Ha To3u eTan oT Pa3BUTHETO Ha
nasapa, CTOHOCTTa Ha 3eMATa LWe Ce nokaysa.

B npoueca Ha npuaobueaHe Ha akTMBMTE Ha DpyxecTtsoTo CbUWECTBYBA PUCK OT
3abaBsiHe CKNIOYBaHETO Ha caenkaTta B CpaBHeHWE C MbpBOHaYaNHoO nnaHvpanuTe
CPOkoBe unu pasxonw. Tosa OT CBOA CTpaHa MOXe Aa posefe 4o NOoBULUABAHE
LueHaTa Ha npuaobusaHe, KakTo u Ao npekparsiBaHe Ha NpeaBapUTENHO CKINYEHN
CnopasymeHus C noTeHUManHn apeHpatopu. 3a ga OrpaHuyM  TO3N  PUCK,
HpyxecTBoTo  ochulecTssBa HEMPEKBLCHAT KOWTPON  BBPXY [Apouecute Ha
npuaobusaHe Ha 3emedencku 3€MW, C ornel cnasBaHe Ha npedBapuUTEnHO
3anoxeHute Bl00KeTU 1 CpoKoBe.

OcHoBHa YacT OT TekyLLMTe npuxoam Ha [pyecTBoTo Le naBaT oT peHTaTa, KosTo
Lie Gbae 4oroBopeHa Npy NPefoCTaBAHe Ha 3eMsTa 3a ofBpaboTka oT apeHaaTopuy.
Hamanexue Ha nasapHuTe HMBa Ha peHTWTe 6UM noBAMANO OTPULATENHG BBPXY
npuxoaute  Ha  [pyXecTBOTO, CbOTBETHO BbpXY Herosata nevanba u
Bb3BPALLAEMOCTTa Ha NHBECTUUMATA Ha aKLMoHepuTe. JpPY)ecTeoTo e ce CTpeMu
Aa Hamam pucka OT NOTEeHLMANHO HamaneHue Ha PaBHULIATA Ha peHTUTe ypes
CKNIOYBaHE Ha ALATOCPOYHY LOrOBOPU 3a OTAABaHE N apeHaa U AMBEpCUMKaLms
Ha UHBECTULMUTE B Pa3NINYHK PErMoHanHy obnacTu Ha crpaHara.

EaHa yvact oT npuxogute Ha ApyxectBoto ce dopmupat or nony4YeHuTe
apeHau/HaeMy OT oToaBaHe Ma aKkTMBUTE, KOMTO ¢a  BKIIOYEHMW B Herosua
MHBECTULIMOHEH nopTdenn. ToBa onpefens U 3aBUCUMOCTTA MYy OT MHAHCOBOTO
GbCTOAHNE Ha apesparopure/HaemaTenuTe U TAXHATA CNOCOBHOCT Aa 3annawar
PEAOBHO MecevHUTe cu 3aabrxkeHus. 3a fa uaberde ripekaneHaTa 3aBUCUMOCT OT
(PUHBHCOBOTO CLCTOSHWE HA  CBOUTE apeHfatopw/HaemaTtenn [pyxecTBoTo
VSBBPLUBE U CMATA A3 M3BBLPILBA NOAGOP Ha CBILUTE, KATo NPEANOYUTaHN Le Bbaar
bUPMUTE [IOKa3anu CBOMTE NPOEeCUOHANTHY yMeHus B cipepaTa cu Ha paboTa.

OpyXecTBOTO He rapaHTWpa MbNHa 3aeTOCT HA OTAABAHUTE OT Hero 3emMu nog
aperja. BbL3MOXHO € Aa Bb3HMKHAT Mepuoau, Npes KoWTo nopagnm TexXHUYecKM
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NPWHWHY UNK NasapHit yCrioBust ga He Gwpar npuBnedeHu apeHgatopu. Nuncara Ha
apeHAaTopu 3a nNpoabMKUTENneH nepuog ot BpeMe O1 ce oTpasuno npsiko BbpXY
HamanAaBaHe Ha nnaHupanuTe NpuxooW oT apewga of Aajenna umot. C ornep
OrpaHU4aBaHeTo Ha TOan PUck JpyKecTBOTO “3BBPILBA UHBECTULUM B 3eMEAENCKIA
MMOTV Cnen npefBapuTenHo npoydyeaHe u cvobpassBaHe ¢ TeHAeHUMWTEe 3a
PasBuUTUE Ha palioHa, KaKTo U ¢ HarmacuTe Ha 6boewurte apeHparopu.

Puckose, cneuudmann 3a Jpyxectsoto

OnepaTtmBHWAT puck ce otHacs HO puCka OT 3arybu unu HeouaksaHu pasxogm,
CBbP3aHW ¢ AelHOCTTa Ha [1pYXecTBOTO, MpobneMu B Tekylms KoHTpo. Hokonkoto
“Arpo  ®uHaHe” AOCWL no sakoH He Moxe A3 U3BBLPLIBA AEWHOCTU K3BLH
OnpeaenenlvTe B 3akoHa 3a APYKECTBATA GbC cneunarnHa MHBECTUUWOHHA wen,
OCHOBHWTE ONGPaTUBHW PUCKOBE Ca CBLP3aHU Cbe 3arybu, npeauseBukaHu or
pevcTeusiTa Ha obcnyxeawunTe ApyxecTsa, baHkata — nenoautap u ynpasuTenHus
OpraH Ha ApyXecTeoTo.

C uen Aa orpaHnyn BLIMOXHUTE 3arybu “Arpo ®uHanc” ALCHL ckniovuBa nucmenn
ACTOBOpY  C  ofcnyxeawm  Apyxecrea u BaHka-genosutap, kouto  sicHO
PernameHTUpaT npaeata, 3anbiKEHUSTA 1 OTTOBOPHOCTUTE HAa CTpaHWTe npw
HapyliaBsaHe Ha noroBopuTe.

“Arpo ®unanc” AACUU e nabpano “Tu Bu Aji KoHeyntunr” EOOA u »[lpochuHet”
EOOL sa ob6cnywsawm Apyxectea. OBcnyxpalumTe apyxecTsa nognexar Ha
NpoBepkn oT KomucusTa 3a huHaHcos Hansop no peaa Ha yn. 18 u yn. 19 ot 3akoHa
3a Komucusta aa huHancos Haa3op.

“Arpo ®uHaHe” AACUL e enanoxvino Ha “Obeannena bBwnrapcka BaHka” Al na
W3NBITHABA (hyHKUMATA HAa baHka-aenosntap v ga wsmbnHaBa yCTaHOBEHWTE B
YCTaBa Ha [pyKeCTBOTO 4 3aKOHa [eno3uTapHu ycnyru. [lpasata v saguimkeqmara
Ha "ObefvnHera Bbnrapcka Banka” All kato OaHka-penoautap ca pernameHTvipaHy B
CKITIOYEHUA MeXAY Hes 1 “Arpo OUHaHC AACWL norosop 3a AenoanTapHn ycryru.

OueHka Ha 8L3MOXHOCMUmMe 3a peanusayuss Ha UHeeCcMuUUOHHUMe
HaMepeHust ¢ nocoyeaHe Ha pa3Mepa Ha paznonazaemume cpedcmea u

OMmpasseaHe Ha 8bL3MOXHUME NPOMEeHL @ cmpyKkmypama Ha thuHaHcupaHe Ha
mas3u deiiHocm:

BpyxectBoTo Ccekioputuanpa HEOBWKUMU MMOTU (nosemneHn umotn). C ornen
(hMHaHCUpaHe Ha cBonTe WHBeCTUUMK, JpyxecTBOTO MOXe no peweHve Ha CuBeTa
Ha OWPEKTOpWTE Ja yBenuyasa CBOS KanuTan Ype3 eMuTUpaHe Ha HOBW aKuUK Ao
AOCTUraHe Ha OT4YEeTHa CTOMHOCT Ha OCHOBHUSA Kanutan ot 100 munuoHa nesa.

HpyxecTBoTo BbaHamepsBa na noaasLpxa banaHcvpaH 1 kayecTeeH noprdein ot
WMOTW. YCTaBbT Ha [pyxecTBoTo Acnycka 10 Aa npugobuBa HEOBMKAMU UMOTU
(aktnBn 32 CEKIOpUTM3ALMA) C MPUXOONTE OT MNXBW, C AONBIHUTENHO Habpanu
NapU4HI CpeAcTBa MOCPEACTBOM eMUTUPAHE Ha LiGHHM KHWXa, KaKTO U ¢ BaHKoBM
KpenuTH, Nnput cnasBaHe Ha U3UCKBAHUNTA HA 33KOHA.

Kem 31.12.2007 roguma napuiHuTe cpegctsa Ha [pyXecTBoTo ca B pasMep Ha
2 279 234 nesa. .
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MoTpe6HocTTe Ha [pywxectsotro oT napu4HW CpeAcTRa, M3BLH CpeAcTBaTa
HEODXOAMMU 3a NpuAOGHMBaHE Ha HelBWXMMY UMOTK, Wle B1LAAT NoKpWeaHu B no-
ronAmara cu 4actT oT npuxoguTe OT OnepaTMBHa AelHOCT. MHuBecTumnTe B
HEBWKUMU MMOTK e 6baaT UHAHGUpaHM ypes EMATUPAHE Ha aKkuMM Ha
[pyeCTBOTO U 4Ype3 3aemHu CpeAcTea. BbHwHOTO duHaHcupaHe we Goae nog
thopmaTa Ha OBNMraLMOHHK eMUCUK 1 / Unv GaHKOBM KpeauTu.

VabopbT Ha duHaHcupaHe we Obae cbobpassBan ¢ NasapHUTe ycnoBua W
HanV4UeTo Ha pecypcu, kato We 6bae n3bpaxa dhopma, kosTo MUHUMU3MPaA LeHaTa
Ha 3aeMHWa pecypc. WM3nonssaHeTo Ha BLHILUHO (buHaHcupaHe we page
Bb3MOXHOCT Ha [lpyXeCTBOTO Aa paznonara ¢ noeeye CpeacTsa 3a npuaoburaHe Ha
HEABWKUMI  UMOTH, KOETO LWe MO3BONMWM CLCTABAHETO Ha AnBepcudnumpaH
nopTen oT akTUBuM U Lue MaKCMW3Npa Bb3BpalaeMocTTa 3@ aKUWOHepUTe.

lpengmwkaa ce MaKCUManHOTO CLOTHOLUEHWE Ha npuBRNeYeHuTe KbM cobcTBeHUTe
cpeAcTBa ga 6be 20:1.

BbTpewen U3TouHUK Ha cpeacTea 3a APYXECTBOTO € HEeroBUsi aKkLWOHEpEeH KanuTan
B pasmep Ha 16 137 xun. nB. no HOMWHAT, U3LUAMO 3anucaH u U3LSANO BHECEH.,

KbM 31.12.2007r. JpyecTsoTO He M3NON3Ba BLHLIHO (huHaHcupake nog dopmata
Ha BaHKoBW KpeauTw.

fipez 2007 2. He ca Hacmbnunu fIpOMeHU & ocHo@HuUmMe MPUHUUNU 3a
ynpaenernue Ha pywxecmeomo.

Mndpopmayusi 3a  ocHosnume xapakmepucmuku Ha npunazasHume om
Apyxecmsomo e npoueca Ha uszomesiHe Ha cbunaHCosume omTyemu
cucmema sa ebMpeweH KOHMPO U CUCMeMa 3a yripaeneHue Ha pucKoee.

C onpepenenve ot 22.01.2007 r. Codguitckn rpanckm cva Ha3Ha4Kn, Ha OCHORaHWe
4. 249, an. 1 ot T3 BB Bp. Yn.121 oT 3MMUK, ,AreitH Takt” 00[] cbe cefanulie u
aipec ha ynpasneuue: rpag Cocbua 1000, Gyn. ,JdoHaykos” Ne 52, 3a pervcTpupaH
OAMTOP 3a NpoBepKa Ha roAuWHWS MUHAHCOB OTYET Ha HpyxectBoTo 3a 2006 r. Mo
pewenne Ha OC Ha aKuMOHEepUTE CbC CHILMA OOWUTOP € CKMIOYEH Noroeop a3a
OQuTUpaHe Ha OTHETWUTE Ha OPYXecTBOTO 3a 2007 r. ,Areitn Takt” OO0/l e unex Ha
WAEC - UHcTUTyT Ha aMnnomupanruTe €KCnepT CYETOBOOMTENMN.

»Arpo ®uHane” AOCUL e npuen BeTpeitnn npaeuna sa AeliHocTTa oy, LlenTta na
BwTpeluknte npasuna e fa onpegenar:

Kputepuu npu u3bop 3a sakynyeaHe Ha 3eMeJencka 3eMa oT UMETO U 3a CMeTKa Ha
~Arpo ®unanc” AOCULL.

[MpaBuna ¥ NpoueaypH Nnpu 3akynyBaHe Ha 3eMegencka 3ems 4Ypes3 nocpearuunTe OT
UMETO U1 3a cmeTKa Ha ALQCUL;

Mpasuna u npouenypu 3a BOAEHE Ha OTYETHOCTTA B OTHOWEHUSITA Mexay
nocpeghuumnte, ALICHUL 1 OBenyxeawmte APyXecTBa.



Nughopmayus 3a npomenume e ynpasumenHume u Had3opHume opzanu npes
omyemuama puHaHcoea 200uHa:

CornacHo 3akoHa 3a OpYXKecTBaTa Che cneuvanHa WHBeCTUUMOHHA uen "Arpo

®unanc" AOCWL wma enHocTeneHua thopma Ha ynpaeneHue. M3bpaHusT Ha
13.07.2007r. CbBeT Ha AMPEKTOPUTE € B CheTaB:

Aecvcnasa Weanosa WMopgaHosa — MNpeacenaten Ha cbseTa Ha AupekTopure;
Casa Bacunes CapoB ~ 3amecTHuk-npefcenaTen Ha cbeeTa Ha AVpEKTopUTE;

OrnsH WopgaHos Kanee — Ynen ua cueeTa Ha AVPEKTOPUTE W M3MbAHUTENEH
ANPEKTOP;

Bcekn oT  uJneHosete Ha Cueeta Ha OWPEKTOpUTE nonydaBa Mece4yHo
Bb3HarpaxaeHne ¢ ukcupan pasmep, KOeTo He Moxe aa Haaeuwaea 10 (pecer)
NbTh pasMepa Ha MuHUManHaTa paboTHa 3annara sa cTpaxaTa. Bb3HarpaxgpeHuero
Ce hannallla exemMeceyHo B Bpon unn no 6aHKoBa CMeTKa B MbpBUA paboTeH AeH Ha
Mecela, cnefpall meceua, 3a KOWTO ce AbMMKM. YneHoBete Ha CbBeta Ha
AVPEKTOPUTE 3aQbilKUTENHO AaBaT napwyHa rapaHuus 3a CBOeTo yrnpaeneHue B
pasmep, onpefened o1 OOWOTO cbOpaHUe, HO He NO-Manko oT 3-MeceyHoTo UM
OpyTHO Bb3HarpaxgeHue, B ce/leMaHeBEH CpPoK oT uzbupaHeTo UM. 3a BHacAHETo,

OCBOﬁO}I{.D,aBaHeTO M nocnenyMuMTe OT HERHacCsAHe HAa rapaHyuaTa ce apunara un.
1168, an. 2 — 6 3MMLK.

HHipopmayun 3a pasmepa Ha 8b3HazpaxdeHusma, Hazpadume u / unu
fTofisume Ha eceKku om 4jieHoeeme Ha ynpasumesiHume U Ha KOHMPOHUME
Op2aHu 3a omyemyama ¢huHaHcoea 200uHa:

duamnueckn nuua:

[ecncnasa VMeaHosa HoppaHosa, BpyTHO BBL3HarpaxneHue 3a 2007 r. no AOroeop

3a ynpasnexne B pasmep Ha 8 608,70 nesa (0ceM XUNSOM WECTCTOTUH W OCeM NeBa
n 70 cT.)

Casa Bacunes Caeos, 6pyTHO Bb3Harpaxaenue 3a 2007 r. no porosop 2a
ynpasnenve B pasmep Ha 4 304,35 nesa (4eTupu xunsgu TpucTta u YeTUpu neea u
35 ct1.) ‘

OrHsH WoppaHoe Kanes, BpyTHO BB3Harpaxaenvwe 3a 2007 r. no Aorosop 3a
ynpaenenne B pasmep Ha 19 434,79 nesa (geBeTHapeceT xwnsgu YeTUPUCTOTUH
TPUaeceT U HeTupy nesa v 79 cT.)

KOpuanuecku nuya;

MNepcumon OO[: 3 897,40 nesa (TPU XMNAaM OCeMCTOTUH OeBeTaeceT U cenem nesa
1 40 ct.)

3NALN Byncrtpaag: 3 897,40 nesa (TP XMNAaM OCeMCTOTWMH AeBeTaeceT u cegem
nesa v 40 ct.)

Bynctpap >Kueot All: 3 897,40 neea (TpW XMNAOM OCEMCTOTHH AeBeTAeceT W cenem
nesa u 40 ct.)
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Cuecariech Al: 3 897,40 nesa (Tpu XWNAOW OCEeMCTOTUH JeBeTaeceT U cedemM nesa
140 crt.)

[PYXECTBOTO He AbIKM CyMK 3a wannawaHe Ha nexcuu, obesweTenns npu
NEHCUOHWpaHe unu Apyru nofoGHKN obesWweTeHns Ha uneHoseTe Ha CA. Hswma

YCINOBHM UM pascpodeHmn Bb3HarpaxaeHus Ha unexoeeTe Ha Cll, Bb3HUKHaIM npes
roguHara.

Kvm damama Ha Hacmoswus doxnad Hukoii om 4yneHoeeme Ha CrLeema ua
dupekmopume Ha ,AFTPO ®UHAHC” AACHL ne npumexasa npsiko unu

Henpsiko akyuu Ha [Apywecmeomo. Lpyxecmeomo He e ydpedaeano onuuu
€bpXY C80U UEHHU KHUXA.

Kbm damama Ha uzzomesiHe Ha Hacmoswus doknad Ha dpyxecmeomo He ca
uzsecmru 002060pEHOCTIU, 8 PE3YIMam Ha KOUmo & 6n0ewy nepuod mozam
da HacmbAsSM npoMeHy e npumexaeaHus omHocumeseH Osf akyuu unu
obnuzayuu om Hacmosuwu akyuoHepu unu obnuzayuoHepu.

fpez omuemHus nepuod [fpyxecmeomo Hama eucawu criebHu,
adMunHucmpamuexu unu apbumpaxu npoussodcmea, Kacaewju 3a0nLsmKeHust
unu ezemanus e pasMep Hail-manko 10 Ha cmo om cob6cmeenus MYy Kanuman,

Hannu 3a dupexmopa 3a epb3ku ¢ uneecmumopume:

AupekTopsT 3a Bpb3ku C WHBECTMTOPUTE He e uneH Ha CbBeTa Ha JupexTopuTte Ha
HApyxecteoTo. ChrnacHo 4n. 116r oT 3akcHa 3a nyOMMuHOTO NpegnaraqHe Ha UeHHH
KHWKa,  OCHOBHaTa MyHkuust Ha [upekTopa 3a BPB3KW C WUHBECTUTOpPUTE &
OCBLLLIECTBABAHETO Ha eeKTMRHA BpLska Mexay ChserTa Ha AvpekTopute Ha
ApyXecTBoTo, OT eaHa cTpaHa, U HeroswTe aKUMOHEPU W VHBECTUTOPUTE, OT Apyra
CTpaHa. [Mo-kOoHKpeTHO, [UPEeKTOPLT 3a BPb3KU C WHBECTUTOPUTE OTroBaps 3a: (a)
FIPEAIOCTABAHETO Ha MHMOPMALKA 38 (DUHAHCOBO-MKOHOMUYECKOTO CLCTOSHUE Ha
ApyxecTsoTo, 3a 0bn cubpaHus u Bcaka Apyra nHgopmMaumns, Ha KOATO CbrNacHo
3aKoHa aKUMOHepUTe W WHBECTUTOPUTE WMMaT MNPaBoO B TOBA WM kavyecTBo; (6)
M3NpPallaHeTo Ha oT4eTUTE n yBeromAeHuaTa ao KomucuaTa aa (bnHaHcoB Hapsop,
Ao “Bernrapcka doHgosa Gopea — Cocus” Al u Ao UenTtpanuus nenoautap; (B)
BOAGHETO W CbXpaHeHVeTO Ha MpPOTOKONUTE OT sacedaHusATa Ha CbBeTa Ha
AUPEKTOpUTE.

CobBeTLT Ha aupekTopuTte Ha LpyxectBoTo e HasHauun 3a HvpekTop 3a BpBL3KK C
nHBecTuTopute KpuctuHa MNetpoea Hukonosa. KpuctuHa Hukonosa He yuactea B
yNpasuTeNHU 1 KOHTPOIMHM OpraHiW Ha TBLPFOBCKWU [PYXECTBA U He npuTexaepa
AANOBE  OT KkanuTana Ha [ApyrM gpyxecTea. Ha nuueTto He ca Hanaraqu
NPUHYAUTEITHA aAMUHUGTPATUBHI MEpKV UMW agMUHUCTPATUBHM HAKazaHUs BhB
BPb3ka C npodecnoHanHarta My aefiHoCT.

ALpPECHT 3a KOPECNOHOeHLMS: TP, Codpua, yn. Bnagaiicka 71, eT. 1,
Ten. 02/915 78 77, dhakc 02/915 78 82

Bopcoea ungropmayus 3a ,,Aepo dunarc” ALICUL 3a 2007 2.
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AGROF Lerna na akyus e
J1ega

Lena npu omeapsiHe e Havanomo na 200uHama 1.15

Lera npu sameapsane e kpast Ha 200uHama 1.40

UsmeHerue e npoueqm +21.74 %

Bpoli usmbpayearu UeHHU KHUKa 1403 169

Cpedronpemeanena ueHa Ha ckmoveRume cdenxy 1.235

29.01.2007 r. Mansnnutenen aupexrop:

I'p. Cotbusa OruaH Kanes
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