
"KennThJI Xo.rmuur rpyn" A,ZJ;CU::U: 

HucJ>opMa1'HH OTnocuo HJD'bJiueuueTo ua nporpaMaTa Ja npuJiaraue ua Me~yuapOAHO 
npuJnaTnTe CTanAapTH Ja A06po KopnopaTueuo ynpaeJieuue no 'IJI. lOOu, aJI. 7, T. 1 

(31.12.2018 r. - 31.12.2019 r.) 

npe3 OTYeTHaTa 2019 rOJJ,l·iHa, "KenHThJl XOJl)J,HHr fpyn" A.l:(CHU, e cnaJBaJlO npHHL.(11nHTe, 

3aJlO)l(eHH s HauHoHanHHH KOAeKc 3a KopnopaTHBHO ynpas11eHHe. 

K opnopamuanu p111<oaoocmaa 

.l:(ei1cTBHHTa Ha CbseTa Ha AHpeKTOpHTe Ha .l:(py)l(eCTBOTO npe3 OTYeTHaTa 2019 rOAHHa 6Hxa H31..\HJlO 

B CbOTBeTCTBHe CbC CTaHJJ,apnne 3a JJ,06po KOpnopaTHBHO ynpas11eHHe, 3aJlO)l(eHH B HauHOHaJlHHH 

KOJJ,eKC 3a KOpnopaTHBHO ynpasJleHHe . 

.l:(ei1cTBHHTa Ha CbseTa Ha AHpeKTOpHTe 6Hxa HanbllHO o6ocHoBaHH, A06pocbsecTHH, H3BbpweHH ca 

c rpH)l(aTa Ha JJ,06bp Thproseu H ca B HHTepec Ha .l:(py)l(eCTBOTO H HerOBHTe aKL(HOHepH. 

CbseTbT Ha AHpeKTOpHTe octtrypHsawe cnaJBaHeTo Ha npHJlO)l(HMOTO npaso H OTYHTawe HHTepecHTe 

Ha JlHL(aTa, 3aHHTepecosaHH OT ynpasJleHHeTO, npe,ll,H BCH4KO aKL(HOHepHTe Ha Apy)l(eCTBOTO H 

HHBeCTHTOpHTe. 

CbseTbT Ha AHpeKTOpHTe ocHrypH H3no113saHeTo Ha npeuH3HH CHCTeMH 3a cjmHaHcoso-cYeTOBOAHa 

JJ,eHHOCT Ha .l:(py)l(eCTBOTO, BKJ1!04HTeJlHO He3aBHCHM 0)1,HT, KaKTO H HaJlHYHeTO Ha noJJ,XO,ll,HLL\H 

CHCTeMH 3a KOHTpOil, B YaCTHOCT CHCTeMH 3a KOHTpOil Ha pHCKa, 3a cjrnHaHCOB KOHTpOil H 3a KOHTpOil 

3a cnaJBaHeTo Ha 3aKoHa. 

CbseTbT Ha AHpeKTopwre KOHTpo11Hpawe npoueca Ha pa3KpHsaHe Ha HHcpopMaui-rn H cbrnacHo 

3aKOHa. 

CbseTa Ha AHpeKTOpHTe ce OTYeTe 3a JJ,eHHOCTTa CH npeA peAOBHOTO roAHWHO 061..L\O Cb6pam1e Ha 

aKL(HOHepHTe. 

lJ11eHoseTe Ha CbseTa Ha AHpeKTOpHTe OTrosapHT Ha H3HCKBaHHHTa Ha JJ,ettCTBall\OTO 

JaK0Ho,D,aTe11crno H YcTasa Ha .l:(py)l(eCTBOTO. 3a YJleHose Ha CbseTa Ha AHpeKTopHTe ca 11Hua, 

oTrosapHLL\H Ha H3HCKsamuna Ha T3, 3fll1l.J,K, 3.l:(C1111, . ll.neHose Ha CbseTa Ha AHpeKTOpHTe ca TPH 

cpH3HYeCKH 11Hua. EAHH OT YJleHoBeTe Ha CbseTa oTrosapH. Ha H3HCKBaHHH.Ta 3a He3aBHCHM AHpeKTop 

CbrnacHo 411. 116a, an. 2 OT 3flI1l.J,K. lJ11eHoseTe Ha CbseTa Ha AHpeKTOpHTe HMaT nOAXOAHLL\H 

3HaHH.sl H onHT 3a 3aeMaHaTa OT THX )J,Jlb)l(HOCT. 

B JJ,OrosopHTe 3a Bb3JlaraHe Ha ynpas11e1-rneTo, ca onpeJJ,eJleHH npasaTa H 3aAbJl)l(eHHHTa Ha 

YJleHosere Ha CbseTa Ha AHpeKTOpHTe, Bb3Harpa)l(AeHH.siTa HM, 3aAbJl)!(eHH.siTa 3a 110.s111HOCT KbM 

.l:(py)l(eCTBOTO H OCHOBaHHH.Ta 3a ocso6o)l()J,aBaHeTO HM. 

Ooumen KOMumem 

Pa6oTaTa Ha YJleHoseTe Ha CbseTa Ha AHpeKTOpHTe ce noJJ,noMara OT 0AHTeH KOMHTeT . 

.l:(py)l(eCTBOTO e H36pano 0)1,HTeH KOMHTeT. 
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Ha OCHOBam1e 'UT. 40)1(, BbB Bpb3Ka c 4J1. 40e OT 3aKOHa 3a He3aBHCHMH.SI qrnHaHCOB 0)1.HT ("3H<l>O") 

oc Ha aKlJ,HOHepHTe e H36pano 3a 4JleHoBe Ha 0)1.HTHH.SI KOMHTeT Ha "KenHThJl XOJl)l.HHr fpyn" 

A,[(CHI...{, 4JleHOBeTe Ha CbBeTa Ha AHpeKrnp11Te Ha APY)!(eCTBOTO. 

"KenHTbJl Xon)l.HHr fpyn" A,[(Cl11( oTroBap.si Ha H3HCKBaHH.S1Ta Ha 411. 40)!( OT 3H<l>O: I. cpeAHa 

4HCJ1eHOCT Ha nepCOHaJla 3a fO)l.HHaTa e )1.0 50 40BeKa; 2. Henrn npHXO)l.H OT npO)l.a)!(6H 3a rO)l.HHaTa 

ca AO 20 000 000 JlB. 11 cpyHKlJ,HHTe Ha O)l.HTHH.SI kOMHTeT MoraT )l.a 6bAaT H3nbJ1H.S1BaHH OT CbBeTa Ha 

.ll.HpeKTOpHTe Ha APY)!(eCTBOTO. llrieHoBeTe Ha CbBeTa Ha AHpeKTOpHTe HMaT Heo6xo)l.HMarn 

KBa!lHcpHKalJ,H.SI H OnHT )l.a H3nbJ1H.SIBaT cpyHKL\HHTe Ha 0)1.HTeH KOMHTeT. 

0)1.HTHH.SIT KOMHTeT npe)l.CTaBH npe)l. pe)l.OBHOTO fO)l.HWHO o6mo Cb6paHHe Ha aKL\HOHepHTe OT4eT 3a 

)l.eHHOCTTa CH npe3 2018 r. 

3aut.uma npaeama Ha a«u,uoHepume 

npe3 20 I 9 r., CbBeTa Ha )l.HpeKTOpHTe e npe)l.np11e11 Heo6XO)l.HMHTe )l.eHCTBH.SI 3a rapaHTHpaHe 

paBHOnOCTaBeHO TpeTHpaHe Ha BCH4KH aKlJ,HOHep11, BKJ1!04HTeJ1HO MHHOpHTapHHTe H 3ami-1Ta Ha 

HHTepeCHTe HM. 

CToKaHaTa 3a CBHKBaHe Ha 06mOTO Cb6paHHe Ha aKL\HOHepHTe Ha " KenHTbJl XOJl)l.HHf fpyn" 

A,[(Cl11J, npe3 2019 r ., 3ae)l.HO c MaTepHMHTe, CBbp3aHH c )l.HeBHH.SI peA, ca H3npaTeH11 B 

3aK0HoycrnH0BeH11.S1 cpoK AO KoM11c11.sirn 3a cpHHaHcoB Hamop H "EbnrapcKa <l>oH)l.OBa Eopca -

Coqm.si" A,[(, KaTo Te3H opraHH .ll.aAOXa ny611H4HOCT Ha npeACTaBeHHTe MaTep11an11. CToKaHaTa 11 

MaTepHanHTe no )l.HeBHH.SI peA ca onoBeCTeHH Ha o6mecrneHocrra 4pe3 (http://bull.investor.bg) H 

ny61111KyBaHH Ha HHTepHeT CTpaHHlJ,aTa Ha ,[(py)!(eCTBOTO - http://capitalholdinggroup.bg/webmail 

B 113nb11HeH11e Ha H3HCKBaH11.sirn Ha lJJl . 115, an. 2 oT 3CTnll,K, noKaHarn 3a CBHKBaHe Ha PfOC 3a 

2019 r., Cb)l.bp)!(a HHcpOpMalJ,H.SI 3a npaBOTO Ha aKlJ,HOHep11Te 3a y4aCTHe B 06moTO Cb6paHHe, 3a 

npaBOTO HM )l.a BKJ1!04BaT BbnpOCH B )l.HeBHH.SI pe)l. Ha o6moTO Cb6paHHe H )l.a npaB.SIT npe)l.JlO)!(eHH.SI 3a 

peweHH.SI no BbnpocH, BKJl!OlJeHH B )l.HeBHH.SI pe)l. Ha o6w:oTO Cb6paHHe, H KpaHHH.SI cpOK 3a 

ynpa)!(H.SIBaHe Ha TOBa npaBo; npaBoTo Ha aKlJ,HOHepHTe Aa nocTaB.SIT BbnpocH no BpeMe Ha o6moTo 

cb6paHHe; npaBHJlaTa 3a rnacysaHe 4pe3 nbJlHOMO!llHHK 11 Ha4HHHTe, 4pe3 KOHTO APY)!(eCTBOTO me 

6b)l.e yBe)l.OM.SIBaHO 3a H3BbpWeHH ynbJlHOMomaBaHH.SI no eJleKTpOHeH nbT; M.SICTOTO H Hal.fHHa Ha 

nOJlYl.faBaHe Ha nHCMeHHTe MaTepHanH, CBbp3aHH c )l.HeBHH.SI pe)l. Ha o6w:oTO Cb6paHHe; HHTepHeT 

CTpaHHlJ,aTa Ha ,[(py)!(eCTBOTO H Apyrn. 

MaTepHanHTe no )l.HeBHH.SI peA Ha 06moTo Cb6paH11e 6.sixa Ha pa3no11o)!(eHHe Ha aKlJ,HOHepHTe Ha 

a)l.peca Ha ynpaBJieHHe H Ha HHTepHeT caHTa Ha ,[(py)!(eCTBOTO OT )l.aTaTa Ha 06.SIB.SIBaHe Ha noKaHaTa. 

TeKCTOBeTe B nHCMeHHTe MaTepHa!lH, CBbp3aHH c )l.HeBHH.SI pe)l. Ha 06moTO Cb6paHHe ca KOHKpeTHH 

11 .SICHH. BcHlJKH npe)l.JlO)!(eHH.SI ca npeACTaBeHH B OT)l.eJIHH T04KH, B T.4. npeAJIO)!(eHHeTO 3a 

pa3npe)l.ensiHe Ha ne4an6arn. 

CTpaBO Ha mac B npOBe)l.eHOTO npe3 2019 r. 06mo Cb6paHHe Ha aKlJ,HOHepHTe Ha ,[(py)!(eCTBOTO, 

ynpa)!(HHxa JIH4HO HJIH 4pe3 npeACTaBHTen, JIHlJ,arn, Bn11caHH B KHHraTa Ha aKlJ,HOHepHTe Ha 

" KenHThJl Xon)l.HHr fpyn " A,[(Cl11I,, BO)l.eHa OT "ll,eHTpaneH )l.eno3HTap" A,[(, 14 )l.HH npeAH )l.arnrn 

Ha 06mOTO Cb6paHHe. AKU,HOHepHTe HMaxa Bb3MO)!(HOCTTa )l.a rnacyBaT c BCHlJKH npHTe)!(aBaHH OT 

T.SIX aKU,HH no BbnpOCHTe OT KOMneTeHTHOCTTa Ha 06moTO Cb6paHHe H TbH KaTO aKU,HHTe Ha 

Apy)!(eCTBOTO ca OT e)l.HH KJlaC, Te )l.a)l.OXa e)l.HaKBH npaBa Ha CBOHTe npHTe)!(aTeJIH (BKJ1. H Ha 

MHHOpHTapHHTe aKlJ,HOHepH). 

ITpoTOKOJlbT OT npoBe,D.eHOTO npe3 roAHHaTa peAOBJ-10 o6w.o Cb6paHHe e npe,D.cTaBeH ceoeepeMeHHO 

Ha K<l>H, E<l>E H onosecTeH Ha o6mecrneHocrra 4pe3 HHTepHeT cai1Ta http://bull.investor.bg/ KaKTO 

He ny611HKyBaH Ha HHTepHeT CTPaHttlJ,aTa Ha ,[(py)!(eCTBOTO. 

,[(HpeKTOpbT 3a Bpb3KH c HHBeCTHTOpHTe Ha ,[(py)!(eCTBOTO npe)l.OCTaB.SI HHcpOpMalJ,H.SI Ha aKlJ,HOHep11Te 

3a CbCTO.SIHHeTO Ha ,[(py)!(eCTBOTO 3a HeroBaTa )l.eHHOCT. 
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Pa:JKpuBaHe Ha umjJopMal(Wl 

CbseThT Ha .ru1peKTop11Te Ha )J;py)f(eCTBOTo e nonaran Heo6xo,D,HMHTe ycHJJHSJ c L{en pa.3Kp1-rnaHe npe.u 

K<l>H, E<l>E H 061.lleCTBeHocrra Ha perynHpaHaTa HHcjJopMal{IDI, BKJJ. nep110,D,Hl.fHaTa 11HcpopMal{11SJ, s 

T.l.f. cp11HaHCOBHTe OT11eTH 1Tp11Mece1.JHH, weCTMeCel.JHH H fO.UHWHHi - H3fOTBllHl1 CbC Cb.Ubp)f(aH11e 11 

BbB cpopMa, OTrosap.Sll.ll11 Ha H3HCKBaHID!Ta Ha np11JJ0)J(HMOTO 3aKOHO,D,aTeJJCTBO, BbTpewHaTa 

11HcpOpMal{ID! no l.fJJ . 4 OT 3aKOHa cpel.lly na.3apHHTe 3JJoynoTpe611 c cjJHHaHCOBH HHCTpyMeHTl1, 

HHcpopMal{HSJTa 3a )1,llJlOBOTO Y11aCTHe 11 .upyraTa 11HcpopMal{ID!, KO.SITO ,D;py)f(eCTBOTO e )1,Jlb)J(HO .ua 

pa.3Kp11sa cbrnacHo 3aKOHa no pe.ua Ha LJJJ . I OOT OT 311I1I..{K. l1HcpopMal{11SJTa, pa.3Kp11saHa npe.u 

K<l>H, e H3npal.llaHa s Cbl.llHTe cpoKose H o6eM H Ha " EbnrapcKa <l>oH.uosa Eopca - Cocp11S1" A,D;, a B 

cny1.Ja11Te, npe,D,BH,D,eHH B 3aKOHa e pa.3KpHBaHa H Ha 061.lleCTBeHOCTTa. 

3a nepHO,D,a OT 113,D,aBaHeTo Ha J1HL{eH3 Ha ,D;py)f(eCTBOTO 3a 113BbpWBaHe Ha .uei-IHOCT KaTO .upy)f(eCTBO 

CbC cnel{11aJIHa 11HBeCTHL{HOHHa L{en, K<l>H He e Hanarana npHtty.U11TenH11 a.uM11HHCTpaT11BH11 MepK11 

Ha " Ken11n,n Xon,D,HHr fpyn " A)J;C11IJ: nopa.uH HeH3nbJJHeHHe Ha 3a.UbJJ)f(eH11SJ 3a pa.3Kp11BaHe Ha 

11HcpOpMal{l1.SI HJ111 HeH3nbJJHeHHe Ha .upyrn 3a,D,bJ])f(eHl1.SI, npe,D,BH,D,eHH B .ueHCTBal.llOTO 6bnrapCKO 
3aKO H o.uaTeJJ CTBO. 

" KenHThJJ Xon.uHHr f pyn " A,D;CHU, HM a CTpaHHL{a B 11HTepHeT 

http://capitalholdinggroup.bg/webmail c HHcpopMal{Hll 3a .uei1Hocrra Ha ,D;py)f(ecrnoTO, KO.SITO ce 

nOMbp)f(a 11 o6HOBSJBa CBOeBpeMeHHO. 

f apaHL{IDI 3a np03pa11HOCTTa B ynpaBJJeHHeTO Ha ,D;py)f(eCTBOTO e 11 He3aBl1Cl1Ml1.SIT cp11HaHCOB 0)1,11T Ha 

f 0)1,HWHIDI qmHaHCOB OT11eT 3a 20 J 9 rQ)J,11Ha. 

,D;11peKTOpbT 3a Bpb3KH c HHBeCTHTOpHTe Ha ,D;py)f(eCTBOTO CbXpaHSJBa BCHl.fKH npoTOKOJ111 OT 

3ace.uaH11SJ Ha 061.lloTo cn6paHHe Ha aKU.HOHepHTe H Ha CnBeTa Ha .u11peKTOpHTe; Tosa ca no.upo6H11 

npOTOKOJJH 3a ,UHeBHH.SI pe.u, 3a HanpaseH11Te npe,D,JJO)J(eHl1.SI, 3a )1,11CKYCHl1Te, 3a npose.ueH11Te 

rnacysaH11.S1 H 3a np11eT11Te peweHH.ll. DpoTOKOJJHTe OT 3ace.uaHHll Ha 061.llOTO cn6paHHe, KaKTo 11 

H.SIKOH OT npOTOKOJJHTe OT 3ace.uaHID1 Ha CbBeTa Ha .u11peKTOp11Te (B cnyl.faHTe, KoraTO TOBa 113p114HO e 

nocoYeHo s 3aKoHa), ce 113npal.llaT s cpoK Ha KoMHCHSJTa 3a cp11HaHcos Ha,D,3op H Ha "EbnrapcKa 

<I>ott.uosa Eopca - CocpID!" AJJ: (KaKTO 11 Ha .upyrn opratt11/JJ11L{a, KOraTo TOBa e npe.us11.ueHo B 3aKOHa). 

BceK11 aKL{HOHep 11Ma npaso .ua ce 3ano3Hae CbC Cb.Ubp)f(aH11eTo Ha npoToKona OT npose.ueHo 

3ace.uaH11e Ha 061.llOTO Cb6paHHe, KaTO HMa npaBO H .ua nony411 KOn11e OT Hero. 

3aunmepecoBaHu nul(a 

npe3 OTl.feTHaTa 2019 r., CbBeTa Ha .UHpeKTOp11Te e OCHryp.SIBaJI ecpeKTl1BHO B3al1MO,D,eHCTBl1e CbC 

3a11HTepecosaH11Te JJHL{a - KJJHeHTl1, Kpe,D,HTOpH, CJJY)l(HTeJJ11 11 .upyrn. 

CbBeTbT Ha .UHpeKTOpHTe ce e cbo6pa.3.SIBaJI enc 3a11HTepecosaH11Te JJHL{a s CbOTBeTCTB11e c 

np11HL{HnHTe 3a npo3pa4HOCT, OTLJeTHOCT H 6H3HeC eTmca. 

11 npe3 HaCTO.SJl.llaTa 2020 r., CbBeTbT Ha .u11peKTOpHTe Ha ,,Ken11Thn Xon.u11Hr fpyn " A,D;CHU, Ille 

npO.UbJJ)f(H .ua ce npH.Ubp)f(a H cna.3sa np11HL{11n11Te 11 .uo6p11Te npaKTl1KH, cnrnacHo Hal{HOHaJIHl1ll 

KO,UeKC 3a KOpnopaTHBHO ynpaBJJeHHe. 

:UJn.11.upeKTop: 
Becenuu quneo 
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