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МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА 
НА ИД „НАДЕЖДА” АД 

през четвърто тримесечие на 2010 г. 
 

 
 
1. Важни събития  настъпили през четвъртото тримесечие на 2010 г. (01.10.2010 г. – 
31.12.2010 г.) и от началото на финансовата година с натрупване. 
 
На 11.10.2010 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 30.09.2010 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 27.10.2010 г. в КФН и БФБ София АД беше представен Финансов отчет за трето тримесечие 
на 2010 г. съгласно изискванията на чл.33 от Наредба 2, чл.48 и чл. 73е от Наредба 25, същият 
беше публикуван на вниманието на обществеността в сайтовете  www.investor.bg и 
www.ffbham.bg 
 
На 09.11.2010 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 31.10.2010 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 08.12.2010 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 30.11.2010 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
2. Важни събития за ИД „Надежда” АД настъпили от началото на финансовата година с  
натрупване  
 
На 11.01.2010 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 31.12.2009 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 19.01.2010 г. в КФН и БФБ София АД беше представен Финансов отчет за четвъртото 
тримесечие на 2009 г. съгласно изискванията на чл.33 от Наредба 2, чл.48 и чл. 73е от Наредба 
25, същият беше публикуван на вниманието на обществеността в сайтовете  www.investor.bg и 
www.ffbham.bg 
 
На 10.02.2010 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 31.01.2010 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 10.03.2010 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 28.02.2010 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
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На 17.03.2010 г. в КФН и БФБ София АД беше представен Годишен финансов отчет на ИД 
„Надежда” АД за 2009 г. съгласно чл.31, ал.1, т.1 от Наредба N 2, чл.73е и чл.48 от Наредба N 25 
заверен от Дипломиран експерт счетоводител. ГФО за 2009 г. беше публикуван в сайтовете 
www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 12.04.2010 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 31.03.2010 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 28.04.2010 г. в КФН и БФБ София АД беше представен Финансов отчет за първото 
тримесечие на 2010 г. съгласно изискванията на чл.33 от Наредба 2, чл.48 и чл. 73е от Наредба 
25, същият беше публикуван на вниманието на обществеността в сайтовете  www.investor.bg и 
www.ffbham.bg 
 
На 10.05.2010 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 30.04.2010 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 11.05.2010 г. бяха изпратени покана и материали за свикване на Общо събрание на 
акционерите на ИД „Надежда” АД до КФН. Поканата за ОСА беше публикувана в Търговския 
регистър и сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 10.06.2010 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 31.05.2010 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 29.06.2010 г, беше проведено Общо събрание на акционерите. Акционерите приеха 
Годишния финансов отчет за 2009 г., направи се следната промяна в устава    „Чл. 15. На 
основание чл. 196, ал. 1 от Търговския закон, Уставът овластява Съвета на директорите в 
продължение на 5 години, считано от момента на вписване на настоящата разпоредба в 
Търговския регистър, да увеличава капитала на дружеството до 20 000 000 (двадесет милиона) 
лева чрез издаване на нови акции.” 
Беше взето решение за покриване на загубата за 2009 г. със средства от фонд Резервен и решение 
за освобождаване на Димитър Георгиев Мурджев като член на Съвета на директорите и член на 
Одитния комитет на дружеството. На негово място като член на СД и Одитния комитет беше 
избран Стоян Николов Николов. 
 
На 09.07.2010 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 30.06.2010 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 28.07.2010 г. в КФН и БФБ София АД беше представен Финансов отчет за второто 
тримесечие на 2010 г. съгласно изискванията на чл.33 от Наредба 2, чл.48 и чл. 73е от Наредба 
25, същият беше публикуван на вниманието на обществеността в сайтовете  www.investor.bg и 
www.ffbham.bg 
 
На 10.08.2010 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 31.07.2010 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
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На 10.09.2010 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 31.08.2010 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 11.10.2010 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 30.09.2010 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 27.10.2010 г. в КФН и БФБ София АД беше представен Финансов отчет за трето тримесечие 
на 2010 г. съгласно изискванията на чл.33 от Наредба 2, чл.48 и чл. 73е от Наредба 25, същият 
беше публикуван на вниманието на обществеността в сайтовете  www.investor.bg и 
www.ffbham.bg 
 
На 09.11.2010 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 31.10.2010 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 08.12.2010 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 30.11.2010 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
 
3. Влияние на важните събития за ИД „Надежда” АД, настъпили през четвъртото 
тримесечие на 2010 г. върху резултатите във финансовия отчет 
 
Към 31.12.2010 г. ИД „Надежда” АД реализира счетоводна печалба в размер на 145 537.66 лева. 
 
Активите на ИД „Надежда” АД нарастват с 3.3% от началото на 2010 г. и с 4.5% спрямо третото 
тримесечие до 4.6 мил. лв., а нетните активи се променят с +3.3% и +4.1%, съответно, до  4.57 
мил. лв към края на 2010 г. Ръстът през последното тримесечие на 2010 г. се дължи на доброто 
развитие на инвестициите в български акции на ИД „Надежда” АД, въпреки незначителните 
промени на  индексите при продължаваща ниска ликвидност - спад на СОФИКС от 6.5%, липса 
на промяна при BG40 и нарастване с 1% на BGTR30. Подкрепа за постигнатата доходност 
оказаха притежаваните руски акции, които последваха и надхвърлиха значителните 15-20% 
ръстове на основните руски индекси.  
 
През периода продължихме да следваме стратегията за географска диверсификация на 
портфейла от акции на ИД „ Надежда” АД, увеличавайки инвестициите в руски акции до 5% от 
активите. Основните инвестиции в момента са насочени към пазарни ETF-и и циклични 
компании от нефтения сектор, които са повлияни положително от нарастващите цени на 
суровините. В същото време намалихме експозициите към компании от финансовия сектор в 
България, за които отчитаме влошени краткосрочни перспективи, както и в някои ниско 
ликвидни дружества за сметка на увеличени инвестиции в хранително-вкусовия сектор. Нетният 
резултат е запазване на инвестиции в български акции на 32% от активите.  
 

В облигационния портфейл преструктурирахме части от него с цел намаляване на кредитния 
риск и увеличаване на неговата доходност и дюрация.  
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4. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено ИД „Надежда” 
АД през финансовата година 
 
Основните рискове свързани с дейността на ИД „Надежда” АД през 2010 г. са: 
 

- Пазарен риск – свързан е основно с възможността да се реализират загуби поради 
неблагоприятни пазарни изменения в стойността на финансовите инструменти, в които 
дружеството инвестира. Пазарните индекси на водещите борси по света се намират на 18-
месечни максимуми, като възможното забавяне на глобалния икономически ръст през втората 
половина на 2010 г. може да доведе до корекции на ценовите нива. 

  
- Валутен риск - рискът от намаляване на стойността на инвестицията в даден финансов 

инструмент, деноминиран във валута, различна от лев и евро, поради изменение на курса на 
обмяна между тази валута  и лева.  

 
 - Ликвиден риск – дружеството не е изправено пред ликвидни проблеми и затруднения, 

тъй като структурата му е на инвестиционно дружество от затворен тип и не предвижда обратно 
изкупуване на акциите от акционерите, което от своя страна няма да изправи дружеството пред 
спешна нужда от финансови средства и нуждата от прибързана продажба на активи. 

 
Развитието на дейността на ИД „Надежда” АД, през финансовата 2010 година ще се определя и 
от действието на няколко независещи от дружеството рискове: 

-  Скоростта на икономическо възстановяване на световната икомика; 
- Възможността за възникване на други „дългови” кризи всред развитите държави по 

подобие на Гърция; 
- Продължителността на рецесиятата в България и очакванията за нейното 

възстановяване;  
- Общите макроикономически рискове пред България, включително значителен спад на 

приходите в държавния бюджет, стагнацията в редица сектори на производството и услугите, 
намаляването на чуждестранните инвестиции, допълнително забавянето на темпа на 
кредитиране и високите лихвени равнища, нарастването на безработицата, задържането на ръста 
на доходите на населението, свиването на потреблението и т.н. 
 
 
 
5. Информация за сключени сделки между свързани лица през четвъртото тримесечие на 
2010 г.  

 През отчетното тримесечие не са извършвани сделки със свързани лица.   

 

 


