Joknan 3a neiinoctra Ha ,, EHepronun” AJ{
kbM 31.12.201%., cbriacuo uwn.32,a1.1, 1.2 ot Hapenba Ne 2

Hacrostmust [N'oguiien noknan 3a AeiHOCTTa Ha J[pyKeCcTBOTO MpeacTaBs KOMEHTAp
U aHalu3 Ha (UHAHCOBHUTE OTYETH U Jpyra ChINECTBEHa HMH(OpMAIUs OTHOCHO
(UHAHCOBOTO CHCTOSIHME W pe3yJITaTHTe OT JeWHOCcTTa Ha J[py)KecTBOTO Karo
obxBaia egaoroauHus nepuo ot 1 suyapu 2011r. o 31 nekemBpu 2011r.
HpyxecTBoTO ce choOpassiBa, Ipujlara U cmas3ba B JIeHfHOCTTa CH KOPIOPATUBHUTE
IIPAaKTUKA M MEXAYHApOAHO NpHU3HATHTE CTAHIApPTH 3a J00pO KOPHOPAaTHUBHO
yIpaBlieHHE, 3aJI0°)keHN B HarmoHamHust Ko/1eKe 3a KOpIOpaTUBHO yIpaBICHUE.
O6ma undgopmanus 3a , Enepronn” A/l

»EHEpronn” AJl e aknmOHEpHO APYKECTBO ChC CEAAIUINE W aJPeC Ha YIpaBIICHUE:
rp. Codus, rp. Codus 1784, paiton p-u Mnanocrt, Llapurpaacko moce No 1137, er.
4, Bnucano B TovproBckusi peructbp npu Arenmusta mo BrucBanusita ¢ EMK
200124320.

HpykecTBOTO NMa eAHOCTENIEHHA cCHCTeMa Ha yIIpaBIIEHUE.
YnenoBe Ha ChbBeTa Ha AUpeKTOpHUTE HA [[py’KecTBOTO ca:

. Muxawnn ['eopronanagakoc -M3nbiaauteneH {upektop;

. Woanuc Hukuraxuc —dnen Ha ChBeTa Ha IUPEKTOPHTE;

. Makcum XekoB JlumoB —usien Ha ChBeTa Ha TUPEKTOPUTE;

. Emanyen /[xanoc —wien Ha CbhBeTa Ha AUPEKTOPUTE;

. Kapum Mexpam —unen Ha CbBeTa Ha JUPEKTOPUTE;
JpyxecTBOoTO ce mpeacTaBjasiBa oT Muxaun [‘eopromanagakoc — 3aeIHO H
MOOT/IEITTHO.

AxnmoHepeH kanutaJ. J[pyxxectBoto e ¢ karutaia 547 563 000s.

Bbpoii aknun: 547 563 0006posi 0OMKHOBEHHH, O€3HAIMYHU, TOUMEHHH aKIUHU C
IIpaBo Ha Ijlac, ¢ HOMHUHAHA CTOHHOCT 1 nieB Besika.

Jlpy’)XeCTBOTO HE € YIBJIHOMOINABAIO MPOKYPHCT WIA JpYyr THPrOBCKU
II'BJIHOMOIIIHUK.

HpyxectBoTO € ycTtaHOBUJIO TpaiiHu oTHouieHus: ¢ Ilmpeoc 6ank buarapus AJl —
k10" Butoma, rp. Codwust, Oyir. “Buroma” Ne 3.

HpyxectBoTo € mon3Baio yciayrute Ha WHBecTHIHOHeH mocpeanuk “benuMapk
Ounanc” AJl BbB Bpb3Ka C HACTOAIIATA EMUCHS.

[To HacTOsImaTa eMUCHS JPY>KECTBOTO HE € IMOJI3BAJ0 YCIYIHTe Ha BHHIIHUA HPaBHH
KOHCYJITAHTH.

Omurop Ha JlpyxectBoto € Mapko IlerpoB Tep3uiicku, perucTpupad OJIUTOP C
mumiom Ne 0033.

OcHoBHaTta fgeiliHocT Ha J[pyXecTBOTO € CbCpelIOTOUEHA B HU3TPAXKIaHE U
eKCIUIoaTUpaHe Ha €HePruiiHU MapKOBE, OCHOBHO BSIThPHHU MAPKOBE.

KbM MOMeHTa Ha U3rOTBSHE Ha JI0KJIa/1a, HIMa Pa3KpUTH KJIOHOBE HA IPYKeCTBOTO.

1. Uadopmanusi B CTOIHOCTHO M KOJUYECTBEHO H3pa’KeHHe HA OCHOBHHTE
KATErOpPUU CTOKH, NMPOAYKTH W/HWJIM NPEeIOCTABEHH YCJIYrH ¢ MOCOYBAHE HA
TeXHHS A/ B NPHUXOJHUTE OT MPOJAKOM HA eMHUTEHTA KATO LSJI0O U NMPOMEHHUTe
HACTBHIHJIU Npe3 0TYEeTHATA (PUHAHCOBA IOHHA

llpyocecmeomo ne e npedocmassno yciyeu, cboopasHo npeomema cu Ha OeUHOCm U
CLOMBEMHO He cd pe2ucmpupanyl npuxo0u om npooadcou Ha yciyeu 3a nepuood.



2. Undopmanusi 0OTHOCHO MPHXOAUTE, pa3npeaeeHH MO OTAEJTHATE KaTeropuu
AeliHOCTH, BBTPENIHH ¥ BBHIIHUA MNa3apd, KakTo HW wuHbopMmanus 3a
MPeI0CTABSHETO HA YCJIYTH ¢ 0TPa3eHa CTeleH Ha 3aBHCHMOCT 110 OTHOIEHHe Ha
BCEKH OT/JeJIeH KJIMEHT, KATO B CJIy4aii, 4Ye OTHOCUTETHHS S/ HA HAKOH OT TAX
HaaxBbpiass 10 Ha cTOo OT pa3xoauTe WJIH TPHXOIHTE OT MPOAAKOH, ce
npeaocTaBss HHPopMANHMS 32 BCAKO JHIlEe MOOTAEJHO, 32 HEroBHA sl B
NMPoIAKOUTE NN MOKYNKHTE H BPb3KHTE My ¢ eMUTEHTA.

Kvm 31.12.201%. EHEPI'OHHU AJ] uama peanusupanu npuxoou om onepamueHd
oetinocm. QuHancogume npuxoou ca 6 pasmep Ha 24 x. 116., Koumo npeocmasisieam
NOLOACUMENHYU PA3IUKY OM NPOMAHA HA 8ANYMHU Kypcoge — 1x. 6. u 23 x. 16. 1uxeu
1o npedoCcmaseHU 3aemu.

2.1ndopmanus 0THOCHO IPYKeCTBOTO

Kvm 31.12.201%. EHEPI'OHH AJ] uma pazxoou 3a obuyaiinama oetiHocm 6 pazmep
Ha 37890xun. nesa. Qunancosume pasxoou ca 6 pazmep na 175x. 16. u exnroueam
pasxoou om auxeu no noiyuenu 3aemu — 167 x. 16., ompuyamennu paziuxku om
NPOMAHA HA ALLYMHU KYypcoge — 3X. 16. U D X. 8. Opyeu huHaHcosu pasxoou.

3. Undopmanus 3a CKIIOYEHH ToOJIEMH CAeJKH M TAKHBA OT ChIIECTBEHO
3HAYEHHE 32 /IeIHOCTTA HA eMHTEHTA

Ha 27 oexemspu 2011 2. , Enemona” AJl u ., Eunepeonu” AJl noonucaxa
Memopanoym 3a pasdbupameicmeo 3a ycmanosssane HA CbmMpyOHUUECMBO C el
00MeH Ha uHgopmayus u onum 8 00lACMMA HA PA36UMUEmMo HA NPOeKmiu 8
cghepama Ha 6b300HO6sEMUME eHePSULIHU USMOYHULYU.

4. NudopManusi OTHOCHO CAEJIKHTE, CKJIIOYEHH MEXKIY eMHTeHTa U CBbP3aHH
auna, npe3 2011r., npenioxkeHusi 3a CKJIIOYBAHE HA TAKHBA CAEJKH, KAKTO M
cIeJKH H3BBH OOHYailHATA My /JeifHOCT, M0 KOHTO E€MHTEHTHT € CTpaHa ¢
MOCOYBAHE HA CTOHHOCTTA HA CACJIKHTE, XapaKTepa HA CBBP3AaHOCTTA M BCSKA
uHpopMaInus, HeoOX0AUMA 32 OLEHKA HA Bb3/IeHCTBHETO BHPXY (UHAHCOBOTO
CHCTOSIHHE HA eMHTEHTA

Kem 31.12.201%. Enepronu A/l nma cieHuTE B3eMaHUS U 3abJDKEHUS ChC

CBBP3aHH JIAIA:

kwt. 11B.)
CBbp3aHo Texymmu | Herexkymu O06mo
JIHIe B3€MAHHA | B3eMaHHs | B3eMAHHA

Enexrpon — 471 - 471
bbarapus AJ]
Onmayep —
bbarapus AJ] 111 111
O6mo: 582 - 582




Xt JIB.)

Texymmu HeTtexymmu Oo6mo
CBBbp3aHo JHe | 3aAb/LKeHUsl | 3a1bJLKEHUs | 3abJIKEeHHS
Muxann
['eopromananaxoc 1 2241 2242
Woanmuc
JHarpenzakuc - 1017 1017
Yopag Tpeldauar
OnopTIOHUTH
boux - 293 293
Emanyen J[>xanoc - 59 59
O6mo: 1 3610 3611

5. Uadopmanus 3a chbONTHSI U TOKA3ATEIH ¢ HEOOHYAEH 32 EMHUTEHTA XapaKTep,
HMAIIU ChIIECTBEHO BJIHSIHHE BHPXY JAeiHOCTTA MYy, U peaJH3HPAHUTE OT HEro
NMPUXOIH U U3BBPIIEHU PA3X0/JH; OIeHKA HA BJUSAHHETO UM BbPXY pe3yJaTaTHTe
npe3 TeKymAaTa roAHHA.

He ca xoncmamupanu maxuea cvoumusl.

6. Madopmanus 3a cae K, BOJAEHN H3BHHOATAHCOBO.
IIpe3z 2010z. opysrcecmeomo nama cxknodeny coeiku, 600eHU U38bHOANLANCOBO.

7. Undopmanusi 3a I5JI0BH YUYACTHS HA eMUTEHTA, 32 OCHOBHHUTE My HHBECTHIINH
B CTpaHaTa M B 4y:XO0HHa (B IEHHH KHWKA, (UHAHCOBH HHCTPYMEHTH,
HEMATEPHAHN AKTHBH H HEJIBIKHMHI HMOTH), KAKTO M HHBECTHIIUUTE B ISJI0BH
HEeHHH KHUKA U3BbH HEroBaTa HKOHOMHYECKA Ipyna U H3TOYHHIIUTE /HAYHMHUTE
Ha (pMHAHCHpaHe.

Jlpyorcecmeomo uma cleOHume UHGeCMUYUU 6 OBUEPHU NPEONnpuimus KoM
31.12.201%.:

(xun. 1s.)
Ilpeonpusmue Pazmep na
uHgecmuyuume

Enexmpon - Bvreapus 4 694
All

Onnayep - Bvacapus 7823
A0

Obwo: 12 517

8. UudopManusi OTHOCHO CKJIOYEHHTE OT E€MHUTEHTAa, OT HeroBo /JbIIEPHO
APYKECTBO HJIM JPY:KeCTBOTO-Maiika B KAa4YeCTBOTO UM HAa 3aeMONOJIy4daTe/In
JAOTOBOPH 32 3a€M.

» EHepeonu” AJl uma cxnioyeHu 002080pu 3a 3aem c.
- OvwepHo npeonpusmue — “ Enexkmpon bvreapus” A/ — 471xun. nesa.
- Ovuepro npeonpusmue — “ Onnayep bvaeapus” AJ] — 111xun. nesa.
3aemononyuamenu ca “ Enexkmpon bvaeapus” AJ/] u* Onnayep bvaeapus”™ AJ].

9. Undopmanusi OTHOCHO CKJIIYEHHTE OT €MHTEHTA, OT HEroBO /JbIIEPHO
JAPYKEeCTBO WJIH APYKECTBO MaiiKa, B KA4eCTBOTO MM HA 3aeM0JaTe]H, I0TOBOPH
34 3a€M.



» Enepeonu” AJl uma cxniouenu 002060pu 3a 3aem c:
- OvwepHo npeonpusmue — “ Enexmpon bvreapus” AJ — 471xun. nesa.
- Ovuepro npeonpusmue — " Onnayep bvneapus” AJ/[ — 111xun. nesa.
3aemooamen e ,, Enepeonu” AJ].

10. I/IHCI)OpMa].ll/lﬂ 34 U3IIOJI3BAHETO HAa CpeACTBaATa OT U3BbPIICHA HOBA €EMHUCUHA
HEHHU KHHMXKA IIPE3 OTYCTHUA IECPHUO/I.

B, Enepeonu” AJ] ne ca nocmwvneanu cpeocmeama om u3BbPULeHAd HOBA eMUCUS
YeHHU KHUICA npe3 OmyemHus nepuoo.

11. Anaan3 HA CHOTHONIEHHETO MeXKAY NMOCTUTHATHTEe (PMHAHCOBH pe3yJTaTH,
oTpaseHH BbB (HHAHCOBHS OT4YeT 3a (uUHAHCOBATA TOJAMHA H IO-PAHO
my0JMKYBAHH NPOTHO3H 32 Te3H Pe3yJITATH.

Jpyoicecmeomo ne e nyonuxysano npoerosu 3a unarcos pezyimam 3a 2011200.

12. AHaju3 U OlleHKA HA MOJUTHKATA OTHOCHO YIPAaBJEeHHETO HA (UHAHCOBHUTE
pecypcH ¢ mocoYBaHe HA BB3MOKHOCTHTE 3a O0CHY’KBaHe HA 3abJIKEHHSTA,
€BEeHTYAJTHHTE 3aIJIAXH H MEPKH, KOUTO EMUTEHTHT € Mpeanpues1 Wi npeacTon
J1a mpeAnpHeMe ¢ orJie[ OTCTPAHSIBAHETO HM.

lpyscecmeomo  ycnewino ympaensea ¢unaHcoeume cu pecypcu U HOPMAIHO
obcnyicea 3a0vidxcenuama cu. He ca nu uzgecmnu eeeHmyannu 3aniaxu.

13. Oumenka Ha BB3MOKHOCTHTE 3a peaju3alusi HA WHBECTUIIHOHHHTE
HaAMepeHHsI ¢ TMOCOYBAHEe HA pa3Mepa Ha pa3noJiaraeMuTe CpeacTBa o
oTpa3siBaHe HA BH3MOKHHTE MIPOMEHHU B CTPYKTypaTa HA (pMHAHCHPAHE HA TA3H
JEeHHOCT.

Jpysicecmeomo we peanusupa uHeeCMUYUOHHUME CU HAMEPEHUs CbC COOCMBeHU
cpeocmed, 3aeMHU Cpeocmed U NPUusiudane Ha cpeOcmeda upes yeeiudenue Ha
Kanumana Ha Opyjcecmeomo ¢ Mexanusma Ha nyoiuyno npeonazaue Ha axyuu. Ha
28.10.201 2. OCA pewu oa ce yseauuu kanumanra Ha Jpysxcecmeomo ¢ 00
1'000’000°000 eoun munuapo) nesa.

14. Uudopmanusi 32 HACTHIINJIN NPOMEHH Mpe3 OTYETHHS MePHO] B OCHOBHHUTE
NMPUHIMITE 32 YIPaBJIeHNEe HA eMHUTEHTA U HA HEroBaTa HKOHOMHUYECKA Irpyma.
Ilpe3 omuemnusa nepuoo He ca HACMBNUIU NPOMEHU 6 OCHOGHUME NPUHYUNU 3d
YhpasieHue Ha eMumeHmad.

15. Undopmanus 3a npoMeHHTe B YNPABHTEJIHUTEe U HAJ30PHUTE OPraHH Ipe3
oT4yeTHATA GHHAHCOBA rOUHA.
C pewenue 201108111021297vpeosckus pecucmvp 6nuca, lacy8anama Ha
28.02.201% om OCA na opyscecmseomo, npomana 6 Cveema Ha Oupexmopume u
HA4UuUHa Ha npeoCcmaeisieane Ha OPYHCecmsomo.
Ha 28.02.2014 OCA 63e creonume peuienus:
* 3a oceobodcoasarne om OnvicHocm Ha udinenoseme Ha CJll — Jumumpuoc
Ausanuomuc u Koncmanmunoc Cakapenoc.
* 3a o0ceobodcoasane om ONvICHOCM HaA Jumumpuoc Atieanuomuc kamo
UBNBIHUMENeH OUPeKmop.



* 3a usbop 3a unen na CJ{ Emanyen Jocanoc, epascoanun na I'vpyusl
@panyus, pooen na 15.01.1964., ¢ nacnopm AB9736215, uzoaoen na
02.06.2000m I pvyxa noruyus u éaruden oo 01.06.2012

*  3a uzbop 3a unen na CJ] Kapum Mexpan, epaxcoanun na Illgeiiyapcxama
KoHghedepayus, pooen Ha 25.02.1964. ¢ nacnopm Ne F1354216 yu30aden na
27.10.2004., om DFAE Bernedllsetiyapus, éanuoen 0o 26.10.2014.

16. Pasmep Ha BB3HATpaKIA€HHATA, HATPAAUTEe H/WJIH MOJ3HTE HA BCEKH OT
YjleHOBETe HA YNPABHUTETHUTE HJIH KOHTPOJHHTE OPTraHM 32 OTUETHATA IOJAMHA,
M3IJIATEHH OT €MUTEHTA HJIH HEeroBHTE JBbIIEPHH JPYKECTBO, HE3ABHCHMO OT
TOBA JAJIM ca OMJM BK/JIIOYEHH B Pa3xoJuTe HA eMHTEHTa WJIH NMPOU3THYAT OT

pa3npeesieHHe HA Nevaadara;
IIpe3 2011z. unenoseme na cv8ema Ha Oupekmopume He ca NOIYUABANU Bb3HAZPANCOCHUE.

17. Uudopmanus 3a npuUTeKaBAHH OT YJIEHOBeTe Ha YNPABHTEJHUTe H Ha
KOHTPOJIHMTE OPraHM AKIMH HA eMHTEHTA.

IIpsiko yyacTHe Upe3 cBbp3aHu JIMLA

AKuuoHep %
% yyacrt
Op. akuuu yuyacTtue | Op.aKnuu ue
Muxaun
I'eopronananak
OC (kbm 24.01.2012) 238 226 462 43.51 - -
Makcum

XKekoB JlumoB
(upes Makkan
XonauHr

JInmvmutnna, Mak
Kan EA wu
Max Ksn EAJL
[Mak Kenutan

A KbM
A ; ; 128 644 147  23.49

Hoanuc

H
o 15,05 2015 3000 468 0.55 ] ]

Emanyen

foratioc 2 590 930 0.47 ] ]

Hama usuuecxo nuye npumedsicasawo camocmosmento npsaxo nao 50%e kanumana
Ha eMumeHma.

Hama ¢usuuecku nuya, ocviyecmeasauju Henpsax KOHMpPOIL 6bpPXy OPYAHCeCmEomo.
Hamva 1wopuouvecku nuya ocvlyecmessawy NpsaK Wil HenpsK KOHMPOL 6bpXy
OpyaHcecmeomo.

Unenoseme na CJ] Hamam npusunecuu u npasa 3a NpuoodUsare HA aKyuu Ha
OpyaHcecmeomo.

18. Yuactue Ha 4ieHoBeTe HA C/| B THhProBCKH APY’KeCTBA KATO HEOTPAHHYEHO
OTrOBOPHH CHAPYKHUIM, MPUTEKABAHETO HA MoBevYe OT 25 Ha CTO 0T KanmuTaja
HAa JPYro JpYy’KecTBO, KAKTO W YYACTHETO WM B YNPABJICHHETO Ha JIpPyru
APYKeCTBA HJIH KOOMEPAIHH KATO MPOKYPHUCTH, YIPABHTEIH HJIH YWIEHOBE HA
ChBETH.



Kvm nacmoawusm momenm 3a Muxaun I'eopeonanadakoc ca Hanuye cieOHume
obcmosamesnicmaa.
1. FOpuouuecxkume nuya, 8 KOUMO NPUMENCABA NPIAKO UTU HENPIKO none 25 Ha cmo
om  enacogeme 6 06WOMO cvOpanue ulu 6bPXY KOUMO UMA KOHMPOJL cd. HAMA
2. IOpuouyeckume nuya, 6 Yuumo ynpasumenHu ulu KOHMPOIHU OP2aHU Y4ACMEd,
UNU YUUMO NPOKYPUCT €

0 "BOJIKAH COJIAP" A/l —unen C/{

0 "BOJIKAH EHEP]IDKH" AJ] - unen C/{

0 "CO®HUA VUHI IIAPK" A/l - yunen CJ[

0 "EJIEKTPOH - BBJII'APHUA" Al — H3nvinumenen oupexmop

0 "OJHIAYEP-BBIITAPHA" A]l — H3nvanumenen oupexmop
Kvm nacmoswyusm momenm 3a Makcum JKekoe /lumoe ca manuye creonume
obcmosamesnicmaa.
1. FOpuouuecxkume nuya, 8 KOUMO NPUMENCABA NPIAKO UIU HENPIKO none 25 Ha cmo
om  2nacogeme 6 06WOMO cvOpanue Uil 6bPXY KOUMO UMa KOHMpOJl cd.

0 Ilpsaxo:

*  MakKan EAJ] , EHK 831631758
*  Max Kvn EAJ[, EUK 200188344

Henpsko upe3 MaxKan EAJI.
bpumuw neno bvaeapus EOO/] ,EHK 200018865
Max Kenuman AJ[, EUK 175237936
Codghus yuno napx AJl, EUK 175271013
Exo Conap Eneposcu, EUK 175393262
bonxan Exo Ilapx AJ], EHK 175382465
bonkan Enepoocu A/l , EHK 130160346
bonxan layvp A/, EUK 130977608
bonkan FOmunumuc AJ], EUK 124607604
bosna knyo OO/, EUK 175063987
HII MaxKan AJ] ,EUK 121481132
llempoAnuanc Heghmena xomnanua A/ EUK 175382465100
0 Henpsaxo upez HII MaxKan A/l
*  boaxan Conap Al EUK 121429370

2. IOpuouyeckume nuya, 6 Yuumo ynpasumenHu ulu KOHMPOIHU OP2aHU Y4ACMEd,
WU YUUMO NPOKYPUCT €

* MaxKan EAJ] , EUK 831631758 Bnvanumenen oupekmop
*  Maxk Kvn EAJ], EUK 200188344 MBnvanumenen oupexmop
*  UIl MaxKan AJ] EFUK 121481132 Hznvinumenen oupexmop
*  Enepeonu AJ/[, EHK 200124320 - Yren na CJ{

* PHK Exnexmpux A/[, EHK 130854114 - YYewn na CJ[
o [lempoAnuanc Hegpmena wromnanus AJl EHK 175382465100-
Hsnvinumenen oupekmop

Kvm  nacmoswusm momenm 3a Hoanuc Huxumaxuc ca Hanuye cleoHume
obcmosamencmed.

1. FOpuouuecxkume nuya, 68 KOUMO NPUMENCABA NPIAKO UIU HENPIKO noue 25 Ha cmo
om  2nacoeeme 6 06WOMO CvOpane Uil 8bPXY KOUMO UMA KOHMPOIL Cd. HAMA



2. IOpuanyeckuTe IMIA, B YAATO YIIPABUTETHH UIIH KOHTPOJHHM OPraHH y4acTBa, HJIH
YUUTO MPOKYPHCT €:
*  Oni Pharm Pharmaceutical Ltd»pyus - usnvanumenen oupexmop

Kvm  nacmoswuam momenm 3a Emanyen Jucanoc ca nanuye cieonume
obcmosamesnicmaa.
1. FOpuouuecxkume nuya, 8 KOUMO NPUMENCABA NPIAKO UTU HENPIKO noHe 25 Ha cmo
om  2nacogeme 6 00WOMO CvrOpanue Ul bPXY KOUMO UMa KOHMpOIl Cd.

o IFIT Advisory AG
2. FOpuouyeckume nuya, 6 Yuumo ynpasumennu iU KOHMPOIHU OP2aHU V4ACMEd,

UIAU YUUMO NPOKYpUCH €.
o IFIT Advisory AG

Kvm  wacmoswyusm momenm 3a Kapum Mexpam ca wuanuye cireOHume
obcmosamencmed.
1. IOpuouueckume nuya, 6 KOumMo npPUMeHcABAd NPSIKO UIU HENPSIKO NoHe 25 Ha cmo
om alacoeeme 6 06u;0m0 C’b6paHue UIU 6bpPXY KOUMO UMA KOHMpPOJl ca.

o Kamco Geneva
2. IOpuouyeckume nuya, 6 Yuumo ynpasumenHu ulu KOHMPOIHU OP2aHU Y4ACMEd,
UIU YUUMO NpoKypucm €.

o Kamco Geneva

19. HWudopmamus 3a wu3BectHure Ha JIpyxkecTBoTO g0rOoBOpEeHOCTH
(BKJIIOYHMTEIHO U cJie]] MPUKJI0YBaHe HA (PMHAHCOBATA TOJAMHA), B pe3yJTaT Ha
KOUTO B OBbJem MNepHOJ MOraT /[a HACTHIOAT NPOMEHH B INPHUTEKABAHUSA
OTHOCUTeJeH S/ AKIHM HJIA O0JUrauuy OT HACTOAIIM AKIHOHEPH WU
o0JMranuoHepH.

Ha J[pyscecmeomo ne ca uzsecmuu 0020860peHocmu, 8 cileocmeue Ha Koumo 6 6voeuy
nepuoo mo2am 0a HACMBUAM NPOMEHU 6 OMHOCUMENIHUA Ol HA aKyuume,
NPUMEHCABAHU O HACMOSAUWUME AKYUOHEDU.

20. Undopmanus 3a BUCSIMU CbAeOHH, AAMHHHCTPATHBHH WJIH apOMTPaKHH
MPON3BOJCTBA, KAcCaelH 3aqb/LKEHHS] WIN B3eMAaHHs HA eMHTEHTa B pa3Mep
Haii-Majko 10 Ha ¢TO 0T COOCTBEHHSI My KANHMTAJ. AKO 00IIaTa CTOIHOCT HA
3a0b/UKEHUSITA WJIH B3eMAHHSTA HA E€MHTEHTa M0 BCHYKH 00pa3yBaHH
npou3BoaAcTBa HAAXBBPJIsA 10 HA €TO OT COOCTBEHHNI My KANMTAJ, Ce MPeIACTABS
HH}poOpMAIHs 32 BCIKO MPOU3BOACTBO MOOT/IEIHO.

Jpyosicecmeomo uama sucawy cbOeOHU, AOMUHUCMPAMUBHY UTU apOUMPAaXCHU Oeld,
Kacaewu 63emManusima uiu 3a0vldCeHUsmMd, KOUmo 3ae0H0 UlU NOOMOENHO Gb3IUIAM
Ha nau-vanko 10%om coocmeenusi my kanumai.

21.Baxau HAYYHH U3CJIeIBAHUSA U Pa3padoTKu

Ha 27 oexemspu 2011e. , Enemona” Al u ., Enepeonu” AJl] noonucaxa Memopanoym
3a pasdoupamencmeo 3a YCMAHOBSA8AHe HA CbMPYOHUYECMBO ¢ Yyel 0OMeH Ha
ungopmayus u onum 6 obracmma HA pazsuMuUemo Ha NPoeKmu 6 cghepama Ha
6b300H06seMUMe eHePSULIHU USINOYHUYU.

22. BaxHu cLOMTHH, KOUTO €A HACTBINIHN CJIeJ 1aTaTa, KbM KOSITO € H3I0TBEH
FOHIIHUAT (PUHAHCOB OTYET

Cneo oOamama, KoM KOAMO e U320MEEH 200UWHUAM QUHAHCO8 omyem HA
opyacecmeomo 3a 2011e. ca 6v3nuknanu cieonume cvoOumMus:



Ha 30.01.2012. e npeocmasen mpumeceuen omuem na Jpysicecmeomo.
Ha 24.02.2012 2. e npeocmagen KOHCONUOUpAH mMpumeceyen omuem Hd
Lpyorcecmeomo.

23.1Ipuxo6uTH U NpexXBbPJIEHUTE MpPe3 roINHATA COOCTBEHH AKIIHH
Kvm momenma na uszeomesne Ha 0okiaoa, HAMA U36bPULeHU NPUOOOUBAHUS HA
cobcmeeHU akyuy Om Cmpana Ha OpyAHcecmeomo.

24.]laHHM 32 TUPEKTOPA 32 BPb3KH ¢ HHBECTHTOPUTE.
Jupexmop 3a 6pv3xa ¢ uneecmumopume e:

Aeop Pycunos

Aopec 3a kopecnonoenyusa. ep. Coghus 1784,

pation Mnaoocm, 6yn. l{lapuepaocko woce, Ne 1197, em. 4
Tenegpon: +35924890047

25. Undopmanus 3a 0CHOBHHTE XapaKTEePUCTHKH HA NPUJIATAHUTE OT eMHTEHTA
B Mpolleca HA WU3roTBAHe Ha (HHAHCOBHTE OTYETH CHCTEMa 3a BbTpENIEH
KOHTPOJI M CHCTeMa 3a yNpaBjleHHe Ha pHCKoBe. J[py»XecTBOTO pasloJiara chC
CIIyXkuTeN BhTpeleH KOHTpoJl, Ha3Ha4YeH Ha TPakKJIaHCKU JOTOBOD.

26. NHBecTHIIMOHHU HaMepeHHUs 32 Ob/1e0 pa3BUTHE
Hueecmuyuonnume HamepeHus 3a 6v0ewjo pazeumue we 3a6Ucsiim om YCNeutHomo
peanusupaue Ha niaKy6aHomo yeeiudeHue Ha Kanumand.

27.1IpoMeHH B IeHATA HA AKIHUTE HA IPYKECTBOTO!

Tvpeosusma c akyuu ua ,, Enepeonu” AJ[ 6eute 6v3cmanosena na 12.08.201%.

Ha 12.08.2012wiazaprnama cmotinocm na eona axyust e 3 .7186.

Kvm 30.12.201%. yenama e 3.58 16. 3a eona axyus.

Kwvm 29.03.2012. yenama e 4.01n6. 3a eona axyus.

Axmyannu cmounocmu Ha yeHama Ha akyuume Ha ,, Enepeonu” AJ[ modce oa ce éuou

Ha aopec:

http://bse-
sofia.bg/?page=Quotesinfo&target=Marketinformaticn&e=2EL &compnum=263&&PHPSESSID=dd98990cd77f2d 26eDf
4549fe0c98

PuckoBe, cBbp3anu ¢ aeiiHocTTa HA ,, EHepronn” AJ{

PuckoBete, momMecTeHn B Ta3u TOYKA, ca CBbp3aHU C JieHOCTTa Ha ,, EHepronn” AJl.
BB3MoxHO € ObaemuTe pe3yiaTaTtd OT JAeHHOCTTa HAa eMHUTEHTA Jia ce pa3inyaBaT OT
3anmoxkeHuTe B lIpocmexkrta HPOrHO3HM pe3ylnTaTd MOJ BJIMSHHE HAa PHUCKOBUTE
¢daxTopu, nocoueHu B [Ipocnekra. B pe3ynarar Ha ToBa € Bb3MOKHO MHBECTHUTOPUTE
Jla 3aryosIT YaCTUYHO WJIM U3LSJIO0 CBOUTE UHBECTUIIUU.

,EHeproun” AJl e u3i0xeHo Ha cnenu@uuHU puckoBe. Te OT CBOs CTpaHa OKa3Bar
BJIMSTHAE KaKTO WHIMBH]IyaTHO, Taka U KaTo Habop ot ¢akTopu. Hsikoun oT puckosere,
npeJ KOUTO € u3mpaBeHo JIpykecTBOTO Morar jga ObJaT OrpaHUYeHHU, U TEXHUTE
MOCIIEACTBHS 1a ObJIaT CMEKYEHH, JJOKATO APYTU ca U3BBH KOHTPOJIa U BE3MOKHOCTTA
Ha J[py’KecTBOTO 3a TAXHOTO peryJInupaHe.

OOmusT MiaH Ha PHKOBOACTBOTO Ha J[pyKecTBOTO 3a yIpaBJIeHHE Ha pHCKa ce
(dokycupa BbpXy HENPHUIABUIUMOCTTA Ha (PMHAHCOBUTE MA3apy U C€ CTPEMH Jia CBEJIE
JI0 MHHAMYM TIOTEHIIMAIHOTO OTPHIIATEIIHO BB3ACUCTBHE BBPXY (HHHAHCOBOTO
ChCTOsIHUE Ha [[pyxkecTBOTO.



ITA3APEH PuCK. [la3apHusaT puck € cBbp3aH C IPOMEHM B IIa3apHUTE YCIOBHUS 3a
JPY’)KECTBOTO M CE€ AacoIUhpa, C PHUCKOBHTE (HAKTOPH HAa KOUTO € W3JI0KEeHa
KOMIIQHUSTA, IOCPEICTBOM IIPOEKTUTE, KOUTO TS Bb3HAMEPSIBA J1a OCHIIECTBH.
JHetinoctra Ha ,EHepronm” AJ] e cBBp3aHa OCHOBHO C CHEpPrUHHHUS Ta3ap B
bearapus, nmocpecTBOM HaMEPEHUsATA 32 MHBECTULIMK Ha JPYKECTBOTO B IIPOEKTH B
E€HEPruiHUs CEeKTOp - MO-CIEeNUaIHO BeTporeHepaTopHu napkose. [Ipe3 nociennure
HSIKOJIKO TOJMHM B CTpaHaTa CTapTUpaT 3HAUYMTENIeH Opoil MpOEeKTH B Ta3M IOCOKa,
KaTo OCHOBEH (paKTOp 3a TOBA € TMOJHMTUKATA 110 CTUMYJIMpaHe Ha pa3BUTHE Ha Ta3u
JefiHocT, KakTo B bearapus, taka u B nenust EBponelicku cbro3. [1azapHusT puck 3a
Ta3u JEHMHOCT ce cBeXJa [0 IPOMEHHM B peryjiaropHaTta pamMka, M0 Kacae
3aJIBJDKEHUSATA €HEPropaspeleIMTEIHUTE IPYKECTBA J1a U3KYILyBaT IIpOU3BE/IEHATa
OT BETPOTEHEPATOPH EICKTPOCHEPTus pH PuKcHpaHa neHa. KoHKypeHImsTa Ha TO31
naszap He Ou Morua jga Obje JeguHHpaHa KaTo KIIOYOB PUCKOB (pakTop 3a Tasu
JIefHOCT, MOpaay Taka PerJaMeHTHPAHOTO 3aJbDKUTEHO W3KYIyBaHE HA TO3U BH]
eHeprusl.

['moGamnaTa ¢puHAHCOBA KpU3a OM MMaya CBOETO HETAaTHBHO BB3/ICHCTBHE BHPXY TO3U
BHUJ JEMHOCT, KaTro TO C€ CBeXJa N0 BBb3MOXXHOCTUTE 3a ONTHMMHM3UpPAHE Ha
WHBECTUIIMOHHUTE M  EKCIUIOATAllMOHHHUTE pa3XoAu 1O HOJJApBhXKKaTa Ha
BETPOr€HEPATOPHUTE ITAPKOBE.

IHEHOBU PuCK. ITposiBneHreTO HA TO3W PUCK CE€ pa3riiekaa UHIWBUIYATHO 34 JIBETE
OCHOBHU HAIIPaBJIE€HMs, B KOWUTO JpPYKECTBOTO BBb3HaAMepsiBa Ja HHBECTUpA -
E€HEPruiHUs CEeKTOp M Ma3apa Ha MUHEpAJIHA BOJA.

[{eHOBHAT pHCK 3a BETPOr€HEPATOPHHUTE IIPOEKTH, B KOUTO J[[pykecTBOoTO HMa
HaMepeHUe J1a MHBECTHpA € CBbP3aH C MOTEHIUATHUTE IPOMEHHU B 3aKOHOJATeTHATa
paMKa ¥ I0-CIIENMAIHO ONACHOCTTA OT HaMallsiBaHE Ha M3KyIIHaTa L€HA Ha €Heprus,
MIPOM3BE/IeHa OT BeTporeHeparopu. To3u pHCK ce aconuupa ¢ peryjaTopHHs PHCK,
OIIMCAH I10-J10JIy KaTO Pa3HOBHIHOCT HA OTPACIIOBUS PUCK.

[{eHOBHST pUCK IPH THProBUSITA C MUHEpAJIHA BOJA c€ M3pa3siBa B HEOIArONpHUsITHU
U3MEHEHHsS Ha IIEHUTE HAa MHUHEpajHaTa BOJA, KAKTO B CTpaHaTa Taka U B
eBpoIlelCKUTe JIbp’KaBU, 3a KOMTO eMHUTEeHTa MMa HaMepeHUe Ja W3Hacs CBOATa
IPOAYKIMS. JPYro IpOSIBIEHHE Ha TO3W PHUCK € CBBP3aHO C OIIACHOCTTa OT
MOBUIIIABAHE Ha PAa3XOJMUTE 3a MPOU3BOJCTBO HA MPOJYKIUSATA - OMJIO TO HOpaau
[IOKauBaHe B IIEHUTE Ha HIKOW OT KOHCYMAaTHBHUTE, HEOOXOJUMH B IMPOU3BOJICTBOTO
WJIM TIOPaJiy TIOBUINIABAHE B IIEHUTE HA TPy/1a B TO3U OpaHIIl.

YBEJANYEHA KOHKYPEHIHA. VYBenwueHaTa KOHKYPEHIHSI € pPHCKOB (hakTop IO
OTHOIIIEHHE HAa HaMEpPEeHHMETO Ha JPY>KECTBOTO Jia peaju3upa HpoeKT 3a J100uB,
OyTHJIMpaHe U ThProBUs C MUHEpallHa BOJA. a3apbT HA MUHEpaJIHa BOJla B CTpaHaTa
u B ctpanute ot EC ce xapakTepusupaT chC 3HAUUTENHAa KOHKypeHuus. Hanuuuero
Ha pa3BUT KOHKYpPEHTEH Ia3ap IpejroJiara Io-3aTpyJHEHO HaBJIM3aHE Ha CBIIUSL.
[IposiBieHne Ha pucka OT YBEITHYEeHAa KOHKYPEHIIMSI MOXe Jla UMa U IpU MPOMSHA B
IazapHaTa KOHIOHKTYpa.

PErYJIATOPEH PHCK. M3i0)keHocTTa Ha JPYKECTBOTO HA TO3U PHUCK CE OMPEIENs OT
pPETyJIaTOPHUTE PEKUMH, pErVIAMEHTUpAIM JAEWHOCTTa Ha JpY)KECTBOTO H
OTACHOCTTa OT IIPOMEHU B TSX B IIOCOKA Ha 3aTAraHe Ha T€3W PEXUMH U BbBEXKJIaHE
Ha JION'BJIHUTEIHYA N3UCKBAHUS 3a IEHHOCTTA UM.

PerynaTopHHST pHUCK IO OTHOIICHHE HA BETPOT€HEPATOPHUTE MapKOBE € CBBbpP3aH C
OMacHOCTTa Ja OTHAJHAT pelaulla IpedepeHIUalTHu YCJIOBHS 3a IMpojaxdara Ha
EHeprusita, Npou3Be/IeHa OT BETPOreHepaTopu - KaKTo [0 OTHOIIEHHWE Ha
KOJIMYECTBaTa, KOWTO 3aJbJDKUTEIIHO CE€ M3KYyIyBaT, Taka W IO OTHOIIEHUE Ha
M3KYITHATa IIeHa Ha Ta3u eHeprusl.



PCI‘y.T[aTopHI/ISIT PHMCK IO OTHOIIEHHE Ha KOHLICCHOHUPAHETO Ha MHUHCpaJiHa BOJa €
CBBpP3aH C IIPOMEHHU B 3aKOHOAATCIICTBOTO B Ta3u MOCOKa, KaKTO 10 OTHOIMCHUE Ha
HaMaJisiBaHE KOJIMYECTBaTa paspeuicH ILC6I/IT, TaKa U N0 OTHOICHHUE OrpaHu4YaBaHC Ha
CpOKa Ha KOHIICCUUTC.
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