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MEXIAWHER AOKAALQ

3A OEMHOCTTA HA
(OH 3A EHEPFTETUKA ¥ EHEPTMHHU MKOHOMMHM - DEEU” AICHLL
3A TPETO TPUMECEYME HA 2009 2.

|. BaXkHu cvbumusa npe3 nepuoga loau — cenmemBpu 2009 2.

NPOMEHHW B LLEHATA HA AKLIMUTE HA APYXECTBOTO

3a nepuoga loau - cenmemBpu 2009 2. mopeoBuama ¢ akuuume Ha ,(DoHg 3a eHepeemuka u
eHepaulHu ukoHomuu - (DEEWN” AOCWL Ha ,Bon2apcka ¢oHgoBa Bopca — Codus” AL ce
xapakmepu3upa ¢ yBeAuyeHu obemu cnpamMo Bmopomo mMmpuMeceyue Ha 20QuHama, kamo
GopmupaHama cpegHa ueHa Ha akuuume beaeXu Aeko noHwkeHue cnpAMO NPegxXxogHUA OmuyemeH
nepuog.

+»* TopaoBua Ha pe2yAupaH nasap

3a omuemHua nepuog obopomovm ¢ akuuume Ha gpy>kecmBomo e 8 542,51 aeBa. Cgeakume ca 36,
kamo cpegHomeceyHuam um bpou e 12. CpegHama ueHa Ha ueHHume kHuXka 3a nepuoga e 1.069
neBa.

Obwo cgeaku 18 bpon 15 6pos 3 bpos 36 6pos |

e d

g “;;‘:l‘:"l’l’"“a““  43516pon | 32946pon | 3406pos 7985 6pon

Cpegxa uexa 1.031 neBa | 1.117 neBa 1.102 reBa 1.069 AeBa

 Obwacymawa ?
ckaloueHume 4 488.04 nelBa 3 679.75 aeBa 374.72 neBa 8 542.51 aeBa

cgeaku

amouHuk: www.infostock.bg
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W3meHneHue B uenama Ha akuuume npe3 mpemo mpumeceyue Ha 2009 2.

ViamoyrHuk: www.investor.bq

HamupayBanu obemu npes mpemo mpumeceuue Ha 2009 2.

== WWalume

UamouHuk: www.investor.bq
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934 736,73 aeba 508 207,22 ae

[Tpe3 uamuHaaua nepuog, ynpaBaaBawume Ha komnaHusma ca ckaloyuau caegHume [oz208opu 3a

nokynka Ha B3emaHe:

-80 B3emane
2 Ha [1o206op 19.02.20009 2.

[lpegmem Ha [lo206opa [lo208op 3a CMP Ha o6ekmu: "UH)keHepuHe,
U3NbAHEHUE Ha eHepaoeekmuBHuU Meponpuamus ¢
2apaHmupaH peayamam 3a cepagume Ha 0bweXumue
N22, Obwekumue N24 u cepaga MMNO u MBP na "AELl
Ko3aogyl"' EAL" u "PeMOHM nomMeweHua u
0bopygBaHxe B cneu kopnyc - 3", cb2AacHO
"KoAuuecmBeHo-cmoluHocmHa cmemka” —
[TpunoXkeHue N2 1 A u MpunaoXkeHue N2 1 b

[OAvXkHUK JEHemMmoHa” AL]

Paamep Ha B3emaHemo 534 736,73 A8

CobcmBeHuk Ha B3emaHemo «30nko» 00[1

[TocmovnAeHUA 11 paBHu meceuHu BHocku u 1 u3paBHumenHa BHocka

LleHa Ha 3akynyBaHe 508 207,22 AB.

ama Ha u32omBaHe Ha oueHka 18.09.2009 2.
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Memog Ha oueHka Memog Ha guckoHmupaHe Ha oyakBaHume napuuyHu
nomouu
CmouHocm Ha B3emaHemo no oueHka 508 207,22 AB.
Ilama Ha ckalouBaHe Ha cgeaka: 26.09.2009

B nopmdeina Ha gpykecmBomo ca obwo 44 (yemupugecem u uyemupu) goz2oBopa 3a napuyHu
B3emanua. MamypumemHama um cmpykmypa, 8 3aBucumocm om ocmaBawua 6pol BHocku cnopeg
BpemeBama cmpykmypa Ha no2acumeaHume naaHoBe e kakmo caegBa:

J10 3 20quHU 14 32%
Ilo 5 2ogunu ' 9 20%
1o 7 20guHu 21 48%

B 3aBucumocm om muna goz208op u pa3mepa Ha ceklopumu3supaHomo B3emaHne, gozoBopume 8
nopmdetiaa Ha ,(DEEN” AOCWLL ce pasnpegeaam kakmo caegBa:

ECKO go2oBopu u go2oBopu 3a 809/,
eHepauiiia ehekmuBrocm ¢ obuuHu
ECKO go2o08opu u go2oBopu3a
eHepauuna epekmuBiocm 8 10%
_UHgycmpuama L |
Ilo2080pu 32 napuuHo B3emane 1%

NMpunuunu, npuaoXkeHu npu uz2omBaHemo Ha oueHkama

[Ipu oueHkama Ha B3emaHuA ce npuAa2am npuHuunume Ha obwama MemogoAo2uf U mexHuku npu
oueHku Ha @uHaHcoBu akmuBu.

[lpu npe2neg Ha gokymeHmume, oueHumeAaume akueHmupam BHuMaHue Ha ueama Ha goz2006opa,
obe3neyeHUemMoO — HaAUYHOCM U cmeneH Ha AukBugHocm, HauyuHa Ha no2acABaHe u ¢uHaHcoBomo
CbCMOAHUE HA gAbXKHUKa.

OueHaBaHume B3eMaHuUA ca cbC cAegHama xapakmepucmuka:
e 0e3 HanuyHa komupoBka Ha akmuBeH nasap;

e 0e3 Haanuyue Ha nybAauyHa uHdopmauuAa 3a mekywu nasapHu CcmouHOCMU Ha
aHaAo2u4uHU B3emMaHus;

e HenpunoXXUMOCM Ha ONUUOHHO ueHoobpasyBaHe;

e HenpuAaoXkumocm Ha mexHuka Ha koHcmpyupaHa ba3a.

Mopagu Aunca Ha cowecmByBawia nazapHa ueHa Ha cocmaBHume eAeMeHmu eguHecmBeHo npuAoXkuma
e mexHukama - Memogvm Ha guckoHmupaHume napuyHu nomouu. Memogom 3a oueHka Ha B3emaHun
¢ paBHu mMeceuHu BHocku ce ocHoBaBa Ha meopuAma Ha cmolHocmma Ha napume Bvb8 Bpememo,
kamo ce npuAa2a Memog Ha guckoHmupaHume napuyHu nomouu. HamanaBaHemo Ha noAe3Hocmma Ha
napume Bv6 GBpememo ce GopmaAusupa uype3 guckoHmupaHe Ha Oogewama cmodHocm. Om
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Mamemamuyecka 2AaegHa mouka, guckoHmoBume koeduueHmu npegcmaBasaBam nopeguua om
HamanaBawu BbB Bpememo meaaa. BvbB ¢uHaHcoBua cmucbA me ualocmpupam om6uBa om
HOMUHaAHama cmouHocm Ha bbgewume napuyHu cmoldHocmu u nAbmHo nokpuBam memnopaaHama
guHamuka Ha ueHHocmma Ha napume. lMpegBug PuHaHcoBume xapakmepucmuku Ha oueHABaHume

B3emaHuA, Hacmoswama cmolHocm Ha napuyHume nomouu e u3BegeHa upe3 AHloumemeH hakmop
Ha HacmosAwama cmoutHocm (AQHC).

Mamemamuueckama uHmepnpemauusd Ha Memoga e cAegHama;
AMHCr,n={1-[1/(1+r)*n]}/r,
Kbgemo:

AQHC - AHloumemeH hakmop Ha HacmoAwama cmouHocm:

[ - NPOUEHM Ha guCKOHMUpaHe;

n - bpod nepuogu/BpemeBu uHmepBan;

(1+ r)*n - guckoHmoB ¢pakmop

[lpu oueHkama om OCHOBHO 3HayeHue e onpegeAsHeMO Ha npoueHma Ha guckoHmupaHe. To e
u3BbpLieHo no Memoga Ha cbecmalBHua puck (build up/HampynBaHe Ha pucka):

r=r1+r2+r3+r4,%

Kbgemo:

r1 - 68v3Bpowaemocm Ha be3puckoBa uHBecmuuus;

r 2 - HagbaBka 3a 06w puck / 3a cmpaHama, 3a ompacoA, 3a pe2uoH/;
r 3 - HagbaBka 3a cneuuduueH puck;

r 4 - HagbaBka 3a cneuuduueH go2oBopeH puck.

[1pu onpegeaaHe cmeneHume Ha puck oueHumeackuam ekun omuyuma caegHume obecmosmeacmBa;

1. OmyemeH e puck Ha cekmopa Ha 6a3a cmeneH Ha pe2uoHaAHo pa3Bumue Ha coomBemHama obuwuHa.
AHanusupaHu ca AuxBeHume HuBa u HagbaBku 3a emumupaHu obwuHcku obau2auuu Ha OduuuaneH
nasap;

2. Gvanacuemo 3a He3abaBHo uHkaco He ce mpemupa kamo obe3neueHue, mvl kamo moBa e hopma Ha
pasnAawaHe;

3. MHdpopmauua 3a HaauyuA Ha 3abaBeHu naawaHua no coomBemHume goz2o8opu e uzBaeueHa Ha Ha3a
npegocmalbeHa uH@opmauua om Bov3aoXkumeas 3a XpOHOAO2UA HA NAAWAHUAMA no cvomBemHume
goz2o6opu;

4. Haauyue Ha goz2o0BopHa kaaysa: "Pasaukama meXgy cmouHocmma Ha [apaHmupaHa oguwHa
koHomua u locmueHama [oguwHa NkoHoMusA e 3a cMemka Ha U3NbAHUMEAR":

5. BanymeH puck, npu koldmo cmolHocmma Ha gageH @uHaHcoB uHcmpymeHm ce koaebae nopagu
npomeHu BvB BanymHume kypcoBe, He cvwecmByBa, mbli kamo B3emaHusma ca 6 HauuoHaAHa
Baryma;

[Tpuxogume om 3akyneHume B63emaHusn gpy»xecmBomo noAyyaBa Ha paBHu meceyHu BHocku.

[1pe3 nepuoga gpy>kecmBomo HAMaA u3uAano HeobcaykBaHu B3emaHus.



1408 Codun, X Kk “UBan BazoB” | men. 02/ 805 48 80
yA. “baawia” 1,0a. 9, em. 6 } dake: 02/ 805 48 &0
wiw east.com %

Il. Bauanue Ha BaXkHume cvbumua Bopxy peayamamume Bv8 cdunancoBus omyem Ha
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koMnaHuama

Hama BAuaHue Ha BaxkHu cobumus Bopxy peayamamume Bv8 duHancoBua omuem Ha ,DEEN”
ALICL.

(QuHaHcoBuam omuem Ha gpykecmBomo 3a mpemomo mpumeceuue Ha 2009 2. nokasBa
HemeH noAoXkumeneH (uHaHcoB peayamam 0 pa3mep Ha 335 xuA. AB. B cpaBHeHue ¢ HemeH
ompuuameAeH puHaHcoB peayamam om 148 xuA. AB. 3a npegxogHUA OMuemeH nepuog.

(DuxancoBuam omuem 3a mpemomo mpumeceyue Ha 2009 2. nokazBa, ue gpykecmBomo
HAMa npuxogu om geidHocmma. ToBa e obacHUMO om ecmecmBomo Ha gedHocmma Ha gpy)kecmBomo
— ceklopumu3supase Ha B3emanun. QuHancoBume npuxogu Bv3auzam Ha 1 033 xua. AB.. kamo me ca
npuxogu om AuxBu. Paaxogume 3a geiHocmma Ha gpykecmBomo kbm 30 cenmemBpu 2009 2. ca 8
pa3amep Ha 698 XxuA. AB., om koumo pasxogu 3a BvbHwWHU ycayau ca 103 xua. AB. (DuHaHcoBume
pa3xogu ca 535 XuA. AB., om koumo 531 xuA. AB. ca pa3xogu 3a AuxBu, cBop3aHu ¢ 06caykBaHemo Ha
obAu2auUOHHUA 3aeM Ha gpykecmBomo u 3aem koM EBponetickama 6aHka 3a Bvb3cmanoBaBane u
pa3Bumue.

CobcmBenuam kanumana Ha gpy>kecmBomo B kpaa Ha nepuoga e 2 339 xuA.AB., ¢ koemo e

omuyemeHo yBeauueHue ¢ 32,67% cnpAMO npegxogHUAmM omuemeH nepuog. PeHmabuaHocmma Ha
cobcmBerus kanuman e 14,32%.

AkmuBume Ha gpy>kecmBomo 6 kpasa Ha mpemomo mpumeceyue Ha 2009 2. Bv3auzam Ha 18
392 xuA. AB., kamo ce yBeauuaBam c 41,27% % cnpAMO npegxogHUA omyemeH nepuog.

lll. BvamoXkHu puckoBe u Hecu2ypHocmu npeg komnaHuama

“DEEN AQCWL, e uanoXkeHo Ha peguua puckoBe, Hal-BakHume om koumo ca HecucmemMamuuHume —
pucko@Be, cneuuduyHu 3a camomo gpykecmBomo u koHkpemHus ompacoaA:

(QupmeH puck om npomaHa B8 gaHbuHomo 3akoHogameacmBo 8 cekmopa:
Puck om HenAawaHe;

Puck om 3abaBeHo naawaHe;

Puck om npegnAawlaHe;

3aBucumocm om Maabk Bpol gocmalBuuuu Ha B3emaHus;

AukBugeH puck;

OnepamuBHu puckoBe u gpyau.

e LU R ool

Bauanue Ha cBemoBuama ¢gpunancoBa kpusa

KoM HacmoAawua MomMedm Bbpxy MakpoukoHomuyeckume ycaoBus B cmpaHama HezamuBHo BAauAHue
oka3Ba cBemoBHama ukoHomuyecka kpuza om 2008 2., kamo peayamamume om HeA ce ycewam Y Hac.
pegnpuemume om bOvA2apckomo npaBumeacmBo Mepku, 6buxa Mo2Au ga Heympaausupam B8
uzBecmHa cmeneH ompuuameaHume ABAeHua 8 ukoHoMukama Ha cmpaHama.
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[pu Bucok u ycmotyuB ukoHoMuyecku pvcm, BepoasmHocmma om HenAawaxe no 83emaHusma e no-
Hucka, omkoankomo 8 nepuogu Ha cmaeHauus, kakBumo ce oyakBam B caegcmBue Ha cBemoBHama
ukoHomMuyecka kpusa. OmgeAaHume cekmopu Ha ukoHoMukama mMo2am ga uMam pasAuYHU cmonaHcku
uukau. Ako nopm@euabm Ha gpyxkecmBomo e om B3emaHua om eguH cekmop, mo eBeHmyarHume
HebaazonoAyyua B8 mo3u cekmop moe2am ga goBegam go HapacmBaHe Ha Aowume B3emaHus u go
3a2yba 3a gpykecmBomo. 3a MuHuMu3upaHe Ha mo3u puck “QoHg 3a eHepeemuka U eHepaulHu
ukoHomuu - (QEEWN” ALCWL ce onumBa ga ceklopumu3aupa B3emaHus om pasaudyHu cekmopu Uu
komnaHuu u ga nogvbpXka guBepcuduuupaH nopmaeln, ¢ uea Hegonyckane npobaemume B8 eguH
cekmop ga ce ompasam GBvpxy @uHaHcoBua pe3yamam Ha gpykecmBomo. Emo 3awo, kvm
HacmoAwus MomMeHm, komnasuama ceklopumu3supa 63emanusa He camo B 6logXkemuama cdepa, HO U
B npou3BogcmBeHama. MNMpuopumem npu aamepHamuBHume B3emaHus, pasauvyHu om ocHoBHumMe 3a
“(DEEN” AOCWL, we umam B3emaHus om cekmopu, koumo ca aHmuuukAuYHU u ce npegcmaBam gobpe
gopu u npu 0bwo 3abaBsaHe Ha pbcma Ha ukoHoMukama.

Mepku, koumo gpyXecmBomo npegBuXkga 3a pegyuupase Ha Baussuemo Ha cBemoBHama
thunancoBa kpusa, npeqBug napacmBanemo Ha 2nobanHus kpegumen puck u cmaz2xauus B
AaukBugnocmma u cBuBane Ha kanumaaoBume nomouu:

v CmpukmHo cna3BaHe Ha ckaloueHume go208opu ¢ duHaHcoBu uHCMumMyuuu, 3a ga ce uskalouu
Bb3mMoXkHOoCmma ga ce usucka npegcpoyHo no2acaBaHe;
[lpuopumemHo ga ce pabomu ¢ duHancoBu uHcmumyuuu (baHku) 8 gobpo tuHaHcoBo

CbCMOAHUE;

Onmumu3upaHe Ha pa3xogume, npepa3aaeXgaHe Ha uHBecmuuuoHHama npo2pama:
[loggbpXkaHe Ha no-Bucoku HUBa Ha napuyYyHU HaAUYHOCMU;

3acmpaxoBaHe Ha puHaHcoBuA puck Ha B3emaHusama;

[uBepcudukauua Ha nopmaetra om B3emanus u gpyau.
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IV. Uuchopmauus 3a 20Aemu cgeaku coc cBovp3anu Auua

[1pe3 usMuHaAusa omuemeH nepuog He ca ckalouBaHu makuBa cgeaku.




