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MEXJIUHEH JOKJAJ 3A JEMHOCTTA
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kbM 31.03.2008 roa. ceriaacuo 41.1000, an.4, 1.2 ot 31K

I. Baxkuu cbpOMTHS, HACTHINWJIN NPe3 MLPBOTO TpUMeceuyue Ha 2008 rox.
U C HATPYNBaHe OT HAYAJIOTO HA IOJUHATA

Ha 15.01.2008 roxa. mopaau MOKynKO-ipoAak0a Ha akIUW /MPEXBBHPIITHE HA aKkiuu/ B
Kuaurara na axuumonepure nHa ,,bJI. JIMBUHI™ AJl na 15.01.2008 roa. e u3BBPIICHO
BIIMCBaHE Ha NMpUA00MBaHeTO Ha 1 299 Gpost OOMKHOBEHM TOMMEHHU aKIIMH, C TIPaBO Ha TJac,
npeactasiasBany 24,51 % ot obmus kanuran Ha gpyskecTBoTo oT L[Beran Pamkos Pamkos,
EI'H 6807206924, u Ha 1 298 Opos OOMKHOBEHM TMOWMMEHHHW aKIMH, C MPaBO Ha TJac,
npeacrapsBamy 24,49 % or o0mus KamuTalnl Ha JPYyXKECTBOTO OT XpabpuH BaHOB
Npanues, EI'H 7310056280.

B pesynarar nHa ta3u cnenxka ,,XEJDK MHBECTMBHT BBJI'APUA” EA/JL Beue nputexasa 2
703 Gposi OOMKHOBEHW TMOWMEHHH aKIMH, C TPaBO Ha rjac, mpeactaBisiBamy S1 % asm ot
kanwuTana Ha ,,b.JI. JIM3WHI™ Al

JlokyMeHTHUTE 32 U3BBPIICHATA MPOMSHA B COOCTBEHOCTTA Ha JIpyECTBOTO MOIeKAT
Ha BIUCBaHE B ATEHIUSATA 110 BIIMCBAHUATA KbM MHHHCTEPCTBO HA MPABOCHAUETO.

Ha 30.01.2008 rox. cerimacHo umsuckBanusTa nmo wi.100o. ot 3IMILK u un. 33 or
HAPEJIBA Ne2 ot 17.09.2003 T. 3a mpOCTIEKTUTE TIPH MyOJUYHO Mpe/jiarane u JI0MyCKaHe
10 THPTOBUS HA PETyJIHMpaH Ma3ap Ha [EHHU KHUXKA U 32 Pa3KpUBaHETO HA WH(OpMALUS OT
nyOJIMYHUTE JIPY’KECTBA W JPYTUTE €MHUTCHTH Ha IIEHHW KHwWwkKa, ,,b.JI. Jlmunr” A]Jl e
npencrasuwio B KOH u b®b Codust AJl, upe3 cucremata EXTRIL.BG, Ttpumeceunus cu
(HHAHCOB OTYET 3a JICMHOCTTA 332 YETBHPTOTO TpuMmeceune Ha 2007 roz.

C pemenne Ne 6 Ha CI'C ot 04.02.2008 roxa. ce BOHCBa MPOMSIHA B IOpHANYECKATA
dbopMa Ha JpPyKECTBOTO, KaTO TO MPOIBIDKABA JEHHOCTTA CH KaTo EMHONWYHO aKIMOHEPHO
JPY>KECTBO, C €THOJIMYEH COOCTBEHUK Ha KamuTtana ,, Xemk NMuBectmMbHT bbarapus” EAJ u
npoMsiHa B ajpeca Ha ynpasienue: rp.Codus, paiion O6opuute, yn. Exsapx Hocup Ne 65.
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Brucsa ce u ChBet Ha nupekropute B cheraB: Hukona CrosnoB Kupos, EI'H 7612030602 -
[Ipencenaten, bucep AnmonoB JlazoB, EI'H 6905092847 - 3am. mpencenaten, XpaOpuo
NBanoB MBanues, ET'H 7310056280 — M3nbanutenen aupektop, I{Betan Pamkos Pamikos,
EI'H 6807206924 - — W3nbianuteneH nupektop u Mapus MBanoBa Amnoctonosa, EI'H
7106196535, [IpyKeCTBOTO C€ yNpaBiisiBa U MPEACTABIISIBA OT U3IMBJIHUTEIHUTE AUPEKTOPH
I[Betan PamxoB PamkoB n Xpabpun ViBanoB MIBaH4eB 3ae1HO M MOOTAEIHO.

VYcraBbT Ha apyxectBoTo € u3MeHeH ¢ Pemenue nHa OCA or 14.02.2008r. karo ¢
OTJie]] Ha TIPOMEHHUTE B CTPYKTypaTa Ha COOCTBEHOCTTa HamMeHoBaHUETO ,,b.JI. JIuzuar” EAJ]
ce 3amens ¢ ,,b.JL. JIuzunr” AJl.

Ha 29.03.2008 rox. cerimacuo umsuckBanuara mo wi.100H. ot 3IIMLK u um 32 or
HAPEJIBA Ne2 ot 17.09.2003 r. 3a mpOCHEKTUTE TIPH IMTyOJUYHO TpeIaraHe M JOIMyCKaHe
JI0 ThPTrOBUS Ha PEryJHMpaH Ma3ap Ha [IEHHU KHU)KAa U 32 pa3KpUBaHETO Ha MHPOpMaLUs OT
nyOIUMYHUTE ApYyKECTBA M JAPYTUTE €MUTEHTH Ha LeHHM KHWXa, ,,b.JI. Jlusunr” AJl e
npeacraBuwio B KOH, upe3 cucremara E-REGISTER, ronumnbus cu ¢uHaHCOB OTYET 3a
neiinocrra 3a 2007 rog.

,b.JI. Jlm3uar” AJl, B KauyeCTBOTO CH HAa E€MUTEHT Ha IICHHM KHI)KA, HM3ITBJIHSIBA
3aIBJDKEHUETO CH 3a Pa3KpUBaHE Ha WH(GOPMAIUs MPea OOMIeCTBEHOCTTa, upe3 Iiardopmara
,bronetun” Ha ,,uBectop.bI”” AJ] ¢ URL: www.investor.bg/bull.

II. BuusiHme Ha BaXXHUTe CbHOMTHS, HACTBIWIH TIpPe3 MNbPBOTO
TpuMeceyue Ha 2008 roa. m ¢ HaTpynBaHe OT HAYAJOTO HA TOJAUHATA,
BBPXY pe3yJTaTture oT (UHAHCOBHUSA OTYET

Kbm 31.03.2008 rox. mo JaHHM OT HEOJUTUPAHUTE MEKIMHHH (PUHAHCOBU OTYETH
IPYKECTBOTO € peanu3upasio (GMHAHCOBH MPUXOIH, IPEICTABISBAIIN JTUXBH IO IOTOBOPH 32
(MHAHCOB JIM3UHT, pa3IUIAIaTeTHU CMETKHA U TIPEJIOCTaBeHH 3aeMH, o010 B pa3mep Ha 439
XWIJIB., KOETO IpescTaBisaBa pbeT oT 71,48 % B cpaBHeHue cbe chims nepuof 3a 2007 roa.

3a mepBOTO TpuMeceune Ha 2008 rof. ApyKECTBOTO € OTUeNo Tmevanda B pa3mep Ha 72
XWILJB. Tpeau objaraHe C JaHbBIM, KOETO € IIeCT MbTH IIOBeUYe B CpPaBHEHUE C
peanu3upaHara nedyanda 3a mppBoTo TpuMeceuune Ha 2007 ro.

Baxuure cwoutus 3a ,,b.J1. Jluzuar” AJl, HacTBIUIM Mpe3 MBPBOTO TPUMECEYHE HA
2008 roauHa, OTpa3eHU B MPEAXOJHATA TOUYKA, HE Ca OKa3alu BIMSHHUE BBPXY PE3YyJTaTUTE
Ha JIPy’K€CTBOTO BbB ()MHAHCOBUS OTYET.

III. Onucanue Ha OCHOBHHUTE PHCKOBE M HECHT'YPHOCTH, Mped KOHUTO €
usnpaseno ,,b.JI. JInzunr” AJl

CrpiiecTByBaT pa3MyHU TUIIOBE PUCK, KOUTO MOTAaT Ja c€ OOEIUHAT YCIOBHO B JIBE
OCHOBHU KaTETOPUU: CUCTEMAaTUYHH U crielu(pudHr. EQEKThT OT BAUSHUETO HA Pa3TUIHHUTE
pUCKOBU (aKTOpU € 3aBHUCUM OT cCHCTEMaTra 3a YIpaBJIIEHHE Ha PHUCKOBETE Ha JaJieHa
KOMTIaHUS, KAKTO U OT HEHHUS pa3Mep, Ma3apeH CerMeHT, IPOAYKT U Jp.

1. CexkTopHu pucKoBe
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HeiiHoctra Ha JIpy’KeCTBOTO € H3J0KEHA Ha Pa3JIMYHU PHUCKOBE, BKIOYUTEIHO
pPUCKOBE, THUIMHMYHH 3a MPEAOCTABSIHETO HAa HMYIIECTBO Ha JIM3UHI, KAaKTO M PHUCKOBE,
crnennduunn 3a [pyxectBoro. [Ipuxomute u nevanbarta Ha [[pykecTBOTO Morar aa Obaar
HeOJIaronpusaTHO 3aCeTHATH OT MHOXKECTBO (PAKTOpU: KOHIOHKTYpa Ha JU3UHTOBHS Ma3ap U
(UMHAHCOBUS CEKTOp KaTo III0; crocoObHocTuTe Ha JpyKEeCcTBOTO Aa ocurypu e(HeKTUBHO
yIOpaBJeHUE, OICHKA Ha KPEOUTHHUS PHUCK M HUKOHOMHYECKaTa LEIechOOpa3sHOCT Ha
OTJICJTHUTE JIU3UHTOBU CIETIKU, MKOHOMUYECKUS KJIMMAaT B CTpaHaTa u ApyTH.

OCHOBHUTE TUIIOBE PUCKOBE MPH JU3UHIOBaTa AEHHOCT ca:

- Puck ot moruBaHe Ha cTOKaTa, BKJIIOUBAIL Kpaxk0a, 3aryda uiu 1ip.;

- Puck Ha pmoctaBumMka - BB3MOXKHO € JOCTAaBYMKBT Ha TEXHUKATa Ja C€ OKaxke
HEHAJSK/ICH, Ja MPEYCTAaHOBH JIEHHOCTTAa CH TpPEAM W3THYaHE Ha TapaHIMOHHHUS CPOK Ha
UMYIIECTBOTO WU Jla HE OKa3Ba JOTOBOPEHHUTE YCIYTHM 3a MOocieABalla MOJAPBHKKA U
rapaHINu;

- Puck Ha KiIMeHTa - OMACHOCTTA MOTPEOUTENAT J1a HE MOXKE WM Ja He XKelae Ja
U3IUTATH JBJDKAMaTa cyMa. BaHO pa3rpaHuyeHre, U ChOTBETHO MPEAMET Ha yIPaBICHUETO
Ha pUCKA, € TOBa MEXIY HEBB3MOXKHOCTTA M HEXKEJIAaHWETO Ha KIMEHTa Ja IMoracspa
3aIbJDKCHUSTA CH;

- Puck Ha 3actpaxoBarensi - pUCKBT 3acTpaxoBaTelHATa KOMIIAHHUSA Ja HE M3IUIATH
HE0O0X0IMMOTO 00€3IIeTeHNE TTPH BH3HUKBAHE HA 3aCTPAXOBATEIHO CHOUTHE.

Haii-BHCOK OT ropeonyrcaHuTe pUCKOBE € "pUCKBT Ha KIIMEHTa".

2. Cnenn¢uyHM PUCKOBE CBBP3aHM € JeifHOcTTa Ha JIpy:KkecTBOTO
[Heitnoctra Ha “b. JI. JIuzunr” A/l e cBbp3aHa CbC CIEIHUTE OCHOBHU PUCKOBE:!

2.1. KpenuteH pucCK - B ciayyail Ha HEBB3MOXXHOCT WJIM HEXEJIaHHE OT CTpaHa Ha
KJIMEHTUTE Ha JPYXKECTBOTO J1a M3MBIHAT JOTOBOPHHUTE CU 3aJbJDKEHUsA. ToBa € pUCK OT
HEeu3IUIalllaHe OT CTpaHa Ha JIM3MHIONOIYyYaTeIUuTe Ha JIBbJDKUMHUTE JIM3UHIOBU BHOCKHU
CBIJIACHO YCIIOBUATA HA JIW3UHTroBHUTE noroBopu. llonmutukarta na “b. JI. Jluzunr” A/l mo
OTHOIIIEHWE HAa MHHMMM3UpPAHE Ha KPEIUTHHUS PHUCK € HacoueHa KbM INPEJOCTaBSIHE Ha
JU3UHTOBH YCIYTM Ha KJIMEHTH C MOAXOJAINAa KpPEeOUTHa pemyTanus U A00bp (uHAHCOB
craryc. To3uM puUCK ce ympaBisBa M KOHTPOJMpPA 4Ype3 W3BBPIIBAHE HA aHAIU3 Ha
KPEeIUTOCHOCOOHOCTTa Ha JIM3MHIOIONYYaTeIUTe U MKOHOMHYECKaTa LelechOoOpa3HOCT Ha
BCEKHM KOHKPETEH MPOEKT.

2.2. Puck Ha o0e3me4YeHNeTO - TOBA € PUCK OT Kpak0a, MOTMBAaHE WJIM YBpEXKIaHE HA
00e3MeUYeHNEeTO, KAaKTO M PHUCKOBE, CBBP3aHH C HEBB3MOXKHOCT 3a pealn3anus Ha
00€e3MeUYeHNeTo, KaKTO CIIe/IBa:

a) Kpaxx0a, nmoruBane win yBpexJaHe Ha 00€3MCUCHHETO;

0) HeBb3MOKHOCT 3a U33eMaHe Ha 00E3M1EYEHHUETO;

B) HeBBb3MOXKHOCT 3a peanu3zanusi Ha 00C3MEUECHHETO MO IMPEIBAPUTEIHO 3aJ0XKCHU
OLICHKM M OYaKBAaHWS OTHOCHO HETOBaTa CTOWHOCT B pe3yJTaT Ha HEZOOpO TEXHUYECKO
CHCTOSIHHE WJTU JIUTICA HA JIMKBUIHO ThPCEHE HA BTOPUYHUS 11a3ap Ha TOBa 00e3eUeHUE.

2.3. 3acTpaxoBaTejleH PHCK - TO3M pHUCK Bb3HMKBA B CIIlydyauTe, KOraTo
3aCTPaxoBaTeNIAT HE € B ChCTOSHUE WIM Bb3pa3d Cpelly H3IUIALAaHEe Ha OOe3IleTeHHE B
cilydail Ha KpakOa, OTMBaHe WIIM YaCTUYHA I€Ta Ha JIN3UHTOBAaHUTE aKTHBH.

2.4. OnepaTuBeH PHUCK - TOBa € PHUCK OT JOIyCKaHE Ha OMNEpPaTUBHU TIPEIIKU U
nponycku B feiiHoctTa Ha “B. JI. JInuzunr” AJl, koifto 61 MOrea J1a 10BEE 10 3aryOu.
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2.5. DUHAHCOBH PHCKOBeE

a) JIUXBEH pUCK - CBBbpP3aH C IPOMSHA B CTOMHOCTTa Ha AaKTUBUTE M IIaCUBUTE Ha
JIPY>KECTBOTO B OTIpEJIeiIeHa CTETICH B pe3yJITaT Ha MPOMSHA Ha JIMXBEHUTE PaBHUIIIA.

0) JlukBuIeH PUCK - CBBP3aH C MOAIBPKAHETO HA €THAKBA CPOYHOCT HA aKTUBUTE U
nacuButre Ha “b. JI. Jlusmar” AJl ¢ menm ocurypsiBaHe Ha HEOOXOAUMHUTE CpEACTBa 3a
[IOKPUBAaHE Ha 3aJbJDKCHUATA HA JIPY’KECTBOTO. JIpy»KECTBOTO YIpaBisiBa CBOUTE aKTUBU U
MacMBH IO HAYWH, KOWTO W TapaHTUpa, Y€ PEJOBHO W Oe3 3ab0aBa MOXE Ja H3IBJIHU
CIKCIHCBHUTEC CU 3aABJIDKCHUS .

B) BamyTeH puck - CBBp3aH ¢ MpOMsSHAa B CTOMHOCTTAa Ha aKTUBHUTE M TACUBUTE HA
JIPYKECTBOTO B OMpPE/IETICHA CTEIIEH B pE3yJITaT Ha MPOMsIHA Ha BaTyTHUTE KypCOBE

3. O0mm (cucTeMHHU) PUCKOBE

OO0muTe (CUCTEeMHHU) PUCKOBE Ca PUCKOBE, KOUTO CE€ OTHACAT A0 BCHYKU CTOMAHCKHU
cyOeKTH B CTpaHaTa W ca pe3yJiTaT OT BBHIIHU 3a JPYKECTBOTO (aKTOPH, BHPXY KOHUTO
E€MUTEHTHT HE MOXKE J1a OKa3Ba BiusiHUE. OCHOBHUTE METOJM 32 OTPaHUYABAHE HA BIUSHHUETO
Ha Te3M PUCKOBE ca ChOMpaHe W aHAJU3MpaHe Ha TeKylaTa HH(OpMAaIUs U IPOTHO3UPAHE Ha
OBJIENIOTO pa3BUTHE MO OTACTHU M O0mM mMokazareian. OCHOBHU CHCTEMHU PHCKOBE ca
HG6J’IaFOHpI/I$ITHI/I HpOMeHI/I B JAHBYHUTC U I[pyFI/I 3aKOHH, pI/ICK oT 336aBeH NKOHOMHUYCCKHU
pacTex, KpeIuTeH, BaTyTeH, HH(IAIMOHEH, TOTUTUYECKU U JIP. BHJI PUCKOBE.

[TonpoObHO omMcaHue Ha pUCKOBUTE (AKTOpPU € HampaBeHO B PerucrpanuoHHUs
nokymeHT, Hact I ot IIpocnekra 3a 1onmyckaHe 1O ThPrOBHs Ha PEryJIMpaH Ia3ap Ha LEHHU
KHI)Ka Ha oOnurauuu. PerucTpallMOHHUAT AOKYMEHT € akTyanusupad kbM 29 deBpyapu
2008 r. u mybnukyBaH, upe3 enekrpoHHuTe cuctemu Ha KOH, BOb — Codus u Uusectop.bT,
cboTBeTHO: E-REGISTER, EXTRI.BG 1 www.investor.bg/bull.

24 Anpun 2008 ron.

W3nbenaurenen [upekrop:
/llBetan Pamkos/



