MEXAMHEH [IOKAALL
3A IENHOCTTA HA
»(OH[, 3A EHEPTETUKA W EHEPTMAHN MKOHOMMH - MEEW” AACHL,
3A TPETO TPUMECEUHME HA 2011 2.

I. Uudpopmauus 3a akuuume, emumupaunu om ,,(DEEW” AICULL

3a nepuoga loau-cenmemBpu 2011 2. ce HabalogaBa cnag 8 mopaoBusama ¢ akuuume Ha ,(DoHg 3a
eHepaemuka u eHepauiHu ukoHomuu - QEEWN” ALICWL, Ha ,Bva2apcka doHgoBa 6opca — Codusa” Afl
No OMHOWeHUe Ha usmvpayBaHume obemu, kamo 6poam cgeaku B cpaBHeHue ¢ npegxogHUmMe mpu
Meceua ce 3anasBa. (JopmupaHama cpegHa ueHa Ha akuuume 3a nepuoga 6eaexku cnag om 2.67% 8
cpaBHeHue ¢ Bmopomo mpumeceyue Ha 2011 2. u gocmuaa 1.241 aeBa.

% Top2oBua Ha peayaupax nasap

3a omuemHuna nepuog, obopomom ¢ akuuume Ha gpykecmBomo Bb3au3a Ha 496.60 aeBa. Cgeakume
ca 4 kamo cpegHomeceuHuam um 6pol e 0.064. CpegHama ueHa Ha ueHHume kHuxka 3a nepuoga e
1.241 aeBa u 6enedku cnag om 15.29% cnpamMo mpemomo mpumeceyue Ha 2010 2.

06wo cgenku 2 6poil 1 6poA 1 6poll 4 6pon
06wo

usmopayBanu 250 6poA 100 6pon 50 6pos 400 6poa
akuuu

CpegHa uena 1.212 AeBa 1.290 AeBa 1.289 AeBa 1.241 neBa
06wa cyma Ha

ckalouenume 303.15 neBa 129.00 re8a 64.45 aeBa 496.60 neBa
cgeaku

WamouHuk: www.infostock.bg

+«+ Masapua uncopmauud
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LleHa Ha akuus kom 30.09.2011 2. - 1.289 reBa

banaHcoBa cmoliHocm Ha akuuA banaHcoBa cyma/bpol emumupaHu 1.506 reBa
akuuu

MasapHa kanumanausauus Ha ,(EEN”  MasapHa ueHa * Bpol emumupaHu 5,016,043 neBa

Adcnu akuuu
P/E MasapHa ueHa/Hemua neuanba Ha 17.19
akuus
P/B Ma3apHa ueHa/banaHcoBa cmoliHocm 0.856
Ha akuus
EPS HemHa neuanba/bpoli emMumupaHu 0.075 aeBa
akuuu

N3menenue 8 uenama u o6ema Ha usmopayBanume akuuu npe3 mpemo mpumecevue Ha 2011 2.

MOHY, 33 EHEPreTHKa W eHEPruiHN HKOHOMMY - PEEW AACHL, (FEED)

@ FEE| oTeapane:1,21 Hak-HWeKa:1,161 Hak-eMcona:1,3 saTeapane: 1,289 Anp 20, 2011 - Cen 12, 2011
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OHA, 33 eHEPreTMKa W eHeprUAHK HKOHOMHMUY - PEEW AACHL (FEED

@ FEEI+552% @ BGREIT -460% Anp 20, 2041 - Cen 12, 2011

-5,00% \

-10,00%

NsmouHuk: www.investor.bg
Il. Mpeaney Ha geiilHocmma

3AKYNEHW B3EMAHMA

lMpe3 nepuoga gpykecmBomo He e 3akynyBano B3emaHus:

Kom 30.09.2011 2. 8 nopmdeiaa Ha OpykecmBomo ca obwo 46 (uemupugecem u wecm)
[oz2oBopa 3a ceklopumu3sauusa Ha B3emaHua. MamypumemHama um cmpykmypa, 8 3aBucumocm om
ocmaBawus 6pol BHocku cnopeg BpemeBama cmpykmypa Ha no2acumeAHume naaHoBe e kakmo caegBa:

Jlo 3 20guHu 18 39.13%
1o 5 20guHu 26 56.52%
[lo 7 20gunu 2 4.35%




B 3aBucumocm om muna [o20B8op, pasmepa Ha ceklopumusupaHomo B3emaHe u ocmaBawiun
bpoil BHocku 3a noeacaBaxe, [loeoBopume 8 nopmdeiaa Ha ,(DEEN” AOCWL kom 30.09.2011 2. ce

pasnpegeaam kakmo caegBa:

ECKO go208opu u go20Bopu 3a 94.13%
eHepauiina epekmuBrocm ¢ 06wuHY
ECKO go208opu u go20Bopu 3a 4.29%
eHepauuiHa epekmuBrocm 68
UHgycmpuama
Jlo208opu 3a napuuno B3emane 1.58%

3a nepuoga gpykecmBomo uma HeobcaykBaHu B3emanua kakmo caegBa:

1-60 B3emane
N2 Ha [1o206op
Mpegmem Ha [lo2oBopa

06ekm
JnoXkHuk

Pasmep Ha B3emaHemo
CobcmBeHuk Ha B3emaHemo
[MocmonaeHuA

Llena Ha 3akynyBaHe

[ama Ha uz2omBsaHe Ha oueHka
Memog Ha oueHka

CmouHocm Ha B3emaHemo no ougHka
Hama Ha ckalouBaHe Ha cgenka:

18.06.2009 2.
[o2060op 3a Bb3me3gHo eHep2oedekmuBHO caHupaHe ¢
2apaHmupaH peayamam, npeycmpoicmGo u
pexabuaumauus Ha BO ,Mal” — 2pag Codun
BO ,Mau” — 2pag Cogun
M3nvAHUMeAHa a2eHuus ,CouuanHu getiHocmu Ha
MuHucmepcmBo Ha ombpaHama”
1585 180,00 AG.
«EHemoHa» ALl
16 paBHu mMeceuHu BHocku
1483 392,73 AB.
25.05.2010 2.
Memog Ha guckoHmupaHe Ha ouakBaHume napuyHu
nomouu
1483 392,73 AB.
15.07.2010 2.

[eavm Ha HeobcaykBaHume B3emaHun (cbc 3abaBa Hag 180 gHU) cnpAMo obwuAa ocmambyeH

pa3mep Ha B3emaHuama e 9,21%

Mpunuunu, npuaocXkenu npu uz2omBsaHemo Ha ouenkama

Mpu oueHkama Ha B3emaHuA Ce npuAazam NpuHuUNUME Ha obwama MemogoAo2UA U mexHuku

npu oueHku Ha GuHaHcoBu akmuBu.

Mpu npeaaeg Ha gokymeHmume, oueHumeAume akueHmupam BHuMaHue Ha ueama Ha gozoBopa,
06e3neyeHUEMO — HaAU4YHOCM U cmeneH Ha AukBugHocm, HauuHa Ha no2acfBaHe u uHaHcoBomo

CbCMOoAHUE Ha gAbXKHUKa.



OueHaBaHume B3emMaHuaA ca CbC cAegHama xapakmepucmuka:
* 6e3 HaauuHa komupoBka Ha akmuBeH na3ap;
*6e3 Haauyue Ha nybauuHa uHdopmauua 3a mekywu nasapHU CMOUHOCMU Ha
aHaAO02UYUHU B3emaHus;
* HENPUAOXKUMOCM Ha ONUUOHHO ueHoobpa3yBaHe;
* HenpuAoXkumocm Ha mexHuka Ha koHcmpyupaHa 6a3a.

Mopagu Aunca Ha cbwecmByBawa nasapHa UeHa Ha CbCmaBHUMe eAeMeHmu  eguHcmBeHo
npuAoXkuma e mexHukama - Memogbm Ha guckoHmupaHume napuyHu nomouu. Memogom 3a oueHka Ha
B3emaHua ¢ paBHu meceuHu BHocku ce ocHoBaBa Ha meopuAama Ha cmolHocmma Ha napume Bv0
Bpememo, kamo ce npuaaza memog Ha guckoHmupaHume napuyHu nomouu. HamanaBaHemo Ha
noareaHocmma Ha napume GBbB GBpememo ce dopmaasusupa upe3 guckoHmupaHe Ha 6bgewama
cmodHocm. Om mamemamuuecka aaegHa mouka, guckoHmoBume koedpuueHmu npegcmaBaaBam
nopeguua om HamanABawu Bv6 Bpememo meana. BbB duHaHcoBua cMucoA me uAlocmpupam om6buBa
OmM HOMUHaAHama cmolHocm Ha Obgewume napuyHu cmolHocmu U nAbmHO  nokpuBam
memnopasHama guHamuka Ha ueHHocmma Ha napume. MpegBug duHaHcoBume xapakmepucmuku Ha
oueHABaHume GB3emaHua, HacmoAwama CcmoUHOCM Ha napuyHume nomouu e u3BegeHa upe3
AHloumemeH dakmop Ha Hacmoswama cmolHocm (AQHC).

Mamemamuueckama uHmepnpemauus Ha Memoga e cAegHama:
AMHCr,n={1-[1/(1+r) n]}/r,
kogemo:

AQHC - AHloumemeH pakmop Ha HacmoAwama cmouHocm;

I - NPOUEHM Ha guckoHmupaHe;

n - 6potl nepuogu/BpemeBu uHmepBan;

(14 r)"n - guckoHmoB dakmop

Mpu ouenkama om ocHOBHO 3HaueHue € OnpegeAAHEMO Ha npoueHma Ha guckoHmupaHe. To e
u3BopweHo no Memoga Ha cbecmaBHuAa puck (build up/HampynBaHe Ha pucka):

r=r1+r2+r3+r4,%
kogemo:

r1 - Bo3Bpovwaemocm Ha 6e3puckoBa uHBecmuuus;

r 2 - HagbaBka 3a 06w puck / 3a cmpaHama, 3a 0mpacbA, 3a Pe2uoH/;
r 3 - Hagbalka 3a cneuuduueH puck;

r 4 - HagbaBka 3a cneuuduueH go2oBopeH puck.

Mpu onpegendaHe cmeneHume Ha puck oueHumeackusm ekun omuuma CAegHUME
obcmoamencmBa:

1. OmuemeH e puck Ha cekmopa Ha 6a3a cmeneH Ha pe2uoHaAHO pa3Bumue Ha cbomBemHama
obwuHa. AHaausupaHu ca AuxBeHume HuBa u HagbaBku 3a emumupaHu obuwuHcku obau2auuu Ha
OduuuaneH nazap;

2. Cvanacuemo 3a HezabaBHo uHkaco He ce mpemupa kamo o6e3neueHue, movli kamo moBa e
(GopmMa Ha pasnAallaHe;



3. NMndopmauun 3a HaauvusA Ha 3abaBeHu naawaHua no coomBemHume gozoBopu e usBaeueHa Ha
6aza npegocmalBeHa uHpopmauua om Bo3noXkumeaa 3a XpOHOAO2UA HA NAAWAHUAMA N0 cbomBemHume
gozoBopu;

4. Hanuuue Ha gozoBopHa knaysa: "Pazaukama mexkgy cmolHocmma Ha lapaHmupaHa MoguwHa
Nkonomus u JJocmuaHama MNoguwHa MkoHoMmusa e 3a cMemka Ha U3NbAHUMEARA';

5. BaaymeH puck, npu kodmo cmoliHocmma Ha gageH ¢uHaHcoB uHcmpymeHm ce koaebae nopagu
npomeHu Bv6 BaaymHume kypcoBe, He cowecmByBa, mol kamo B3emaHuAma ca 8 HauuoHaaHa Baayma;

Mpuxogume om 3akyneHume B3emMaHua gpy>kecmBomo noayuaBa Ha paBHu MeceuHu BHocku.

lMpe3 nepuoga gpy>kecmBomo HAMa HeobcaykBaHu u npocpoueHu B3emaHus.

lil. Bauanue Ha Baxknume cvbumua Bvpxy pesyamamume 6v8 unancoBua omuem Ha
komnanuama

Hama cvbumus npe3 omuemHuAa nepuog koumo ga okazBam cepuo3Ho BausHue Bopxy
pesyamamume 8v8 ¢puHaHcoBua omuem Ha , DEEW” ALCULL.

(DuHaHcoBuam omuem Ha [pykecmBomo 3a mpemo mpumeceuue Ha 2011 2. noka3Ba HemeH
noArokumeaeH (uHaHcoB peayamam B pa3mep Ha 291 xua. AG., B cpaBHeHue ¢ HemeH NOAOXKUMEAEH
duHaHcoB peayamam om 176 xuA. AB. 3a 2010 2. uau yBeauueHue om 65,34%.

Mopagu cneuugukama Ha gedHocmma cu, a UMeHHO — ceklopumusauua Ha 0B3emaHus,
OpyecmBomo HAMa npuxogu om npogaxo6u. QuxaHcoBume npuxogu Bv3auzam Ha 1148 xua. AB., kamo
om max 1038 xua. AG npegcmaBaaBam npuxogu om AuxBu no ceklopumusupaHu B3emaHus. Pa3xogume
no ukoHomuuecku enemeHmu Ha gpykecmBomo kom 30 cenmemBpu 2011 2. ca B8 pasmep Ha 244
XUA. AB., om koumo pasxogume 3a BoHWHU ycAayau ca 121 xua. AB. (PuHaHcoBume pasxogu ca 613 XuA.
AB., om koumo 608 xun. AB. ca pasxogu 3a AuxBu, cBvbp3aHu 2naBHO ¢ ob6caykBaHemo Ha
obAu2auuoHHama emMucus Ha gpykecmBomo u 3aemM kbm EBponeiickama 6anka 3a Bv3cmaHoBaBaHe u
pas3Bumue (EBBP).
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Pa3xoau (xun. nesa)

J 721
\I -113
A 190
Q32010

Pasxogm 3a NTMXBK

H pyru pasxogu

H Pasxogm 3a Bb3HarpaXaeHuA

H Pasxoam 3a BbHLWHN ycayrm

CobcmBeHuam kanuman Ha OpyxkecmBomo B kpaa Ha nepuoga e 5 862 xua. AB. PeHmabuaHocmma

Ha cobecmBeHus kanumana e 4,96%.
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CobcTBeH Kanutan u nacusu (xmun.ns)

H 3233b1KeHWa no
0bNUraLMoHHK 3aemm

=] 3aJJ|'bﬂ.>KE'.'HMH Nno noayyedHn
33eMM OT DAHHKU K
rebaHKkoBK pUHaAHCOBK
VIHCTUTY LMK

H Tekyllin 3aAkAXeHUd No
MONYYEHM 33EMM KbM DEHKK
M HeBaHKOBM GUHAHCOBM
VHCTUTY LA

M CobcTBEH KanuTtan

AkmuBume Ha OpykecmBomo kbm kpaa Ha mpemomo mpumeceuue Ha 2011 2. Bb3auzam Ha

16 303 xuA. AB., kamo HamaaaBam ¢ 3.27 % cnpamo 30.06.2011 2.

IV. BvamoXknu puckoBe u Hecuaypiocmu npeg komnanuama

“OEEN AOCWL e usnokeHo Ha peguua puckoBe,

Hau-BakHume om koumo ca

HecucmemamuyuHume — puckoGe, cneuuduuHu 3a camomo gpy>kecmBomo u koHKkpemHuA ompacvA:

Puck om HenAawaHe;
Puck om 3abaBeHo naawaHe;
Puck om npegnaawaHe;

AukBugeH puck;
OnepamuBHu puckoBe u gpyau.

Nooakkowh =~

Bauanue na c6emoBnama hunancoBa kpusa

(upmeH puck om npomMaHa 8 gaHbuHomo 3akoHogameacmBo 8 cekmopa;

3aBucumocm om manvk 6pol gocmaBuuuu Ha B3emaHus;



KoM Hacmoawua momeHm Bopxy makpoukoHomuueckume ycaoBua 6 cmpaHama HezamuBHO
BausHue oka3Ba cBemoBHama ukoHomuuecka kpuza om 2008 2., kamo peayamamume om Hes ce
ycewam y Hac. [lpegnpuemume om 6ba2apckomo npaBumeacmBo mepku, Ouxa Mo2au ga
Heympaau3upam B8 usBecmHa cmeneH ompuuameAHume ABaeHuA 6 ukoHoMukama Ha cmpaHama.

Mpu Bucok u ycmoluuB ukoHomuuecku pbvem, BepoAmHocmma om HenAawade no 63emaHuama e
no-Hucka, omkoakomo 8 nepuogu Ha cmazHauus, kakBumo ce ouakBam B8 caegcmBue Ha cBemoBHama
ukoHomuuecka kpuza. OmgeaHume cekmopu Ha ukoHoMukama Mo2am ga umam pa3AudHU cmonaHcku
uukau. Ako nopmaelinbm Ha gpy>kecmBomo e om B3emaHuA om eguH cekmop, mo eBeHmyaAHume
HebAaz2onoAyuua 8 mo3u cekmop Mo2am ga goBegam go HapacmBaHe Ha Aowume B3emaHud u go 3azyba
3a gpykecmBomo. 3a MuHuMu3upaHe Ha mo3u puck “QoHg 3a eHep2emuka u eHepauiHu ukoHomuu -
(EEN” AOCWL, ce onumBa ga ceklopumu3aupa B3emaHus om pasAuyHu cekmopu u komnaHuu u ga
nogopxka guBepcuduuupad nopmadeta, ¢ uea Hegonyckane npobaemume 8 eguH cekmop ga ce ompasam
Bbpxy duHaHcoBua peayamam Ha gpy>kecmBomo. Emo 3awo, koM HacmoAwua MoMeHm, koMnaHuama
ceklopumu3supa 63emaHus He camo B 6logkemHama cdepa, HO u B npousBogcmBeHama. Mpuopumem
npu aamepHamuBHume B3emMaHus, pasAuuHu om ocHoBHume 3a “QEEN” AOCWL, we umam B3emaHus
om cekmopu, koumo ca aHmuuukauyHu u ce npegcmaBam gobpe gopu u npu 06wo 3ababsAHe Ha pbcma
Ha ukoHoMukama.

Mepku, koumo gpykecmBomo npegBukga 3a pegyuupasne Ha Bausnuemo Ha cBemoBnama
cdunancoBa kpusa, npegBug napacmBanemo Ha 2no0b6annus kpegumen puck u cmaznauus 6
AukBugHocmma u cBuBane na kanumanoBume nomouu:

v" CmpukmHo cna3BaHe Ha ckaloueHume go20B8opu ¢ dpuHaHcoBu uHcmumyuuu, 3a ga ce uskalouu
BvamokHocmma ga ce usucka npegcpouHo no2acaABaHe;
v TNpuopumemHo ga ce pabomu ¢ QuHaHcoBu uHcmumyuuu (6aHku) 8 gobpo QuHaHcoBo

CbCMOAHUE;
Onmumu3upaHe Ha pasxogume, npepasaaekgaHe Ha UHBecmuuUOHHaMa NPo2pama;
MoggobpxkaHe Ha no-Bucoku HuBa Ha napuyHU HaAUYHOCMU;

3acmpaxoBaHe Ha puHaHcoBuA puck Ha B3emMaHuAma;

IuBepcudukauua Ha nopmdelira om B3emaHus u gpyau.

AN NI NN

V. Apyaa uucpopmauus

1. BvB Bpw3ka ¢ B3emo PeweHue Ha pegoBHomo OCA Ha ,(DoHg 3a eHepeemuka u eHepauiHu
ukoHomuu — (DEEW” ALCWL, npoBegeno Ha 28 loHu 2011 2., 3a pa3gaBaHe Ha napuue
guBugeHm Ha akuuoHepume, Ha 26 aBaycm 2011 2. npukalouu uanaawaxemo Ha guBugeHma 3a
2010 2., 2nacyBaH Ha npoBegeHomo Ha 28 loHu 2011 2. pegoBHo 2oguwHo OCA. Caeg masu gama
3aABAeHuA u gokymeHmu 3a u3naawaHe Ha guBugeHmu ce npuemam 6 gpykecmBomo Ha agpec:
2p.Codun, yn.”Kocma AyaueB” N2 20, em. 3, kamo naawaHemo we ce u3BvpwbBa Ha kacama Ha
gpy>kecmBomo npu cna3BaHe Ha 5-20guwHuA gaBHocmeH cpok.

2. MNpuemusm Ha pegoBHomo 2oguwHo OCA, npoBegeHo Ha 28 lonu 2011 2., YemaB wa ,DEEW” AOCUL,
e BnucaH B TP kom AzeHuusma no BnucBaHuama Ha 16 toau 2011 2.

3. (oHg 3a eHepaemuka u eHepauiiHu ukoHomuu — (DEEW ALCWL, nognuca ¢ EBponeiickama
banka 3a BvacmanoBaBaHe u pa3Bumue MaHgamHO nucmo, ¢ koemo we 3anoyHam
npe2oBopu no omnyckaHe Ha HOB kpegum B pa3mep Ha 10 000 000 eBpo. Cpokom Ha
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usnaawae Ha kpeguma we 6vge go 10 20guHu, a omnycHamume cpegcmBa we 6vgam
usnoa3BaHu Ha ceklopumusauus Ha B3emanus npousmuyuawiu om ECKO gozoBopu.

30.09.2011 a.

.
/[ean BopbaHobs
N3anvaHumeneH gupekmop/
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