T'OAMIIEH JTOKJAJ 3A IEHHOCTTA
HA ,,BAJIOP ITPOITBPTUC” AACHULL
npe3 2011 r.

1. O6ma nndopmanus 3a ,,Banop Iponspruc” AJCHULL.

»Banop Ilpombptuc” AJICULl e myOauyHO aKIMOHEPHO JAPYXKECTBO ChC CHElMaIHA
VMHBECTUIIMOHHA II€J1 32 CEKIOPUTHU3AlMsl HAa HEIBWKUMHU MMOTH, IO CMHUCBHJIa Ha 3aKOHA 3a
Jpy’KecTBaTa ChC CHELUAIHA MHBECTUIIMOHHA LEI.

HpyxectBoTo € yupeaeHo Ha 10.03.2010 r. B rp. Codus u e Buucano B TbproBCKUsi PErUCThP
Ha 19.03.2010 r. ChirecTByBaHETO Ha APYKECTBOTO HE € OOBBP3aHO ChC CPOK.

[IpeameTsT Ha AeiHOCT HA J[py’KeCTBOTO € MHBECTHpPAHE HA MAPUYHUTE CPEICTBa, HaOpaHU
ype3 W3/laBaHE Ha IEHHU KHIDKA, B HEIBMKHUMH WMOTH (CEKIOPUTH3AIUs Ha HEABIKUMU
MMOTH) TIOCPEACTBOM TOKYIKa Ha MPaBO HAa COOCTBEHOCT W JPYTH BEIIHHU IpaBa BBPXY
HEJBMW)XKMMH MMOTH, U3BBPIIBAHE HA CTPOCKU U MOAOOPEHHUS B TAX, C LN MPEIOCTaBIHETO
¥M 32 yTpaBJleHHEe, OT/IaBaHe 0]l HaeM, TU3UHT, apeH 1a U/WIH poJak0aTa M.

Cepamumero Ha ,,Bamop Ilpomsptuc” AJICHUL] e Pemybnuka bovarapus, rp.Codus, paiton
"Tpuanuna", a anpechT Ha ynpasieHue € yia.”Enoc” Ne 2.

Kanuranst Ha [lpyxectBoto € 650 000 (IIECTCTOTUH U MIETAECET XUJISIN) JIeBa, pa3npeaeicH
Ha 650 000 (IIeCTCTOTHH U MEeTAECEeT XWIAAN) Opost OOMKHOBEHH O€3HAIWYHM aKIIMH, C TIPaBO
Ha IJIac U ¢ HOMUHAJIHA CTOMHOCT OT | (eIMH) JIeB BCsKA.

,Banop Ilpomsptuc” AJICULl nma enHOCTENEHHAa CUCTEMa Ha YNPABJICHUE U CE YIPaBIIABA
ot CbBeT Ha JIUpeKTOpUTE B CHCTAB;

1. Enucasera BnamoBa AceHoBa - mpeaceaaTes Ha ChbBETa HA TUPEKTOPUTE;

2. Pycanun CranueB J/luHeB - 3aMECTHUK-TIPE/ICEIaTEN HA ChbBETa HA IUPEKTOPUTE;

3. bopucnas Kupuios Hukiie - M3mbiHUTENEH AUPEKTOP.
Jpy>KecTBOTO ce NpEeACTaBIsABa OT U3IIBIHUTEIHNS JUpeKTop bopucias Hukmes.

banka nenosurap: ,,banka JICK” EA/I.

OO6cmy>xBario npyxectBo: ,,Peanrop” OO/I.

2. Ilpernen Ha neitHocTTa npes 2011 r.
[Ipe3 u3munanara 2011 r. OCHOBHM MOMEHTH OT JIEHHOCTTA Ha JPYKECTBOTO Osixa:
Ha 07.01.2011 r. B ienTpanen exxenHeBHUK — B-k Cera, Op. 5 cbriacHo wi. 92a, an. 1 u 2 ot

3MIILK ©Oeme mnyOiuKyBaHO CBOOIIEHHETO 3a NYONWYHO TMpejylaraHe Ha akIuh OT
II’BPBOHAYATHOTO 33ABJDKUTEITHO YBEIMYCHUETO HA KallUTaja Ha JPY’KECTBOTO.



[Toanuckara 3anouna Ha 19.01.2011 r. — mepBuUs paboOTEH J€H el U3THYAHETO Ha 7 AHU OT
naTata Ha OOHapo/BaHe Ha ChoOIIeHHETO B J[bp)kaBeH BeCTHUK W mpukitoun Ha 14.02.2011
r. Beruku HoBu 150 000 (cTo M meTneceT XWiIsAM) aKUMU OT YBEJIIMYEHHETO HA KaluTaja ca
3aMMcaHy ¥ eMUCHOHHATa UM CTOMHOCT B 001 pasmep ot 150 000 (cto u meTaeceT) XWisiau
JIB. € M3ISUIO BHECCHA MO HaOMpaTeaHaTa CMETKa Ha JIpYKecTBOTO B ,,banka JICK” A/l.

Ha 15.02.2011 r. Geme mpoBeACHO M3BBHPEIHO OO0 ChOpaHWE Ha aKIMOHEPHUTE, HA KOCTO
BbB BpB3Ka C MNPHUKIIOUWIOTO YBEJIMYCHHETO HA KamuTansa Oelie MPOMEHEH ycTaBa Ha
JPYKECTBOTO.

Ha 16.02.2011 r Oeme momaneno 3asBnenue 10 Komucusara 3a (uHaHCOB HaAI30p 3a
0/100peHne Ha IPUETHUTE OT aKI[HOHEPUTA MPOMEHH B yCTaBa Ha JPY>KECTBOTO.

Ha 16.02.2011 r Geme momaneHo YBeaomieHue A0 Komucusta 3a (uUHAHCOB Haa30p 3a
NMPUKIIOYBAHE HAa TIOJANUCKAaTa W  Pe3yNTaTbT OT MyOJUYHOTO TMpeJiarane Ipu
I'bPBOHAYAITHOTO YBEIMYCHHUE HA KaluTaa.

Ha 14.03.2011 r. B TbproBckusi perucTbp Oelle BNHCAHO YBETMYCHHETO Ha KamuTala Ha
npy>xkectBoto ot 500 000 Ha 650 000 nea.

Ha 16.03.2011 r. 6emre monaneHo 3asiBieHue 10 ,,L{enTpanen nemo3utap” AJl 3a peructpanus
Ha HoBom3naaeHuTe 150 000 Opost akIuy OT YBEIMYEHUETO HA KamuTaia Ha JIPY>KeCTBOTO.

Ha 21.03.2011 r. ce mpoBeae U3BBHPEIHO OO0 ChOpaHWEe HA aKIIMOHEPUTE, Ha KOeTo Osxa
M3BBPIICHH MPOMEHH B chcTaBa Ha CbBera Ha aupekropure. Ot CJ] 6dxa ocBoOoneHH
Jumutsp ['eoprueB I'eoprueB m Huxomaii IlekoB IledeB u Ha TsXHO MsACTO Osixa m3OpaHu
Enucasera BnagoBa AcenoBa u Pycanun CranueB J{uHeB.

Ha 29.03.2011 r. TwproBckus perucTbp BIMca HOBOM3OpaHHMTe wieHOBe Ha CbBeTa Ha
JTUPEKTOPUTE.

Ha 31.03.2011 r. ¢ Pemenue N 240 — I1/1, Komucusita 3a ¢uHaHCcOB Ham30p Bmmca ,,Banop
[pomsptc” AJJCUL] kaTo myOIUYHO APYKECTBO B PETUCTbpa HA MyOJMYHUTE APYKECTBA
JPYTY eMUTEHTH Ha LIEHHU KHMXA.

Ha 08.04.2011 r. Gemmie momaneHo 3asBieHue 10 ,,bearapcka dpongosa 6opca — Codus™” AJl 3a
JIOTIyCKaHe 10 ThbProBUs Ha akuuuTe Ha ,,Banop ITponspruc” AJCHULL.

Ha 18.04.2011 r. CpBeta Ha nupekropute Ha ,,bearapcka ¢ongosa 6opca — Codus” A/l Ha
CBO€ 3acelaHuE€ PETrUCTpUpa W JIONMyCHA OO THProBUs akuuuTe Ha ,,Bamop IlpomspTtuc”
AJICHULI na 6opcoB cermeHT ,,I1azap Ha Apy>KecTBa ChC CHEIMaTIHa HHBECTUIIMOHHA 11ET .

Ha 29.04.2011 r. 6gxa u3npaTeHH MMOKaHa U MaTepualiv 3a cBUKBaHe Ha OO0 chOpaHue Ha
aknuonepute Ha ,,Bamop Ilpombptuc” AJICUL[ no K®H. Iloxanmara 3a OCA Oemie
nyOnukyBaHa B THProBCKUS pErHCTHP.

Ha 30.05.2010 1, Gemre npoBeneno Penosuo O6mo chOpanue Ha akuuoHepure. [lo-BakHute
peleHuss Ha aknuoHepuTe Osixa; mpueMane Ha [omummHus GuHaHcoB oTdeT 3a 2010 1. m
JHoxnana 3a aeiiHocTTa Ha ApyxectBoTo npe3 2010 r., Ha3HauaBaHe Ha OJWUTEH KOMMTET,



ynbIHOMOIaBaHe Ha CbBeTa Ha JUPEKTOPUTE Ja CKIIOYBA CHEIKM 3a MOKYNKH Ha
HEIBMXUMH UMOTH ¢ o011 paszmep a0 125 000 000 neBa.

Ha 15.06.2011 r. ¢ Pemenue N 360 — JICUL], Komucusta 3a ¢puHaHCOB Haa30p 0100pH
IIpOMEHU B ycTaBa Ha ,,Banop Ilponspruc” AJICUL] npuetn Ha npoBeaenoto Ha 30.05.2010
r. PegoBHo O6110 chOpaHue Ha akKLIMOHEPUTE.

Ha 30.09.2011 r. ,,Banop IIponsptuc” AIACHUL] ckmroun norosop ¢ ,,IIspBa MHBecTHIIMOHHA
banka” AJl 3a momy4aBaHe Ha OaHKOB KpeauT. OCHOBHHUTE HapaMeTpH IO JIOTOBOPEHUS
KpeauT ca:

Hen: luBecTULIMOHEH KPEIUT 3a MOKYIIKA HAa HEABM)KUMHU UMOTH;

Pa3zmep: 15 955 000 (metHageceT MUIMOHA AEBETCTOTHH METACCET U MET XUIISIIN) €BPO;
JIuxBeH npoueHT: ba3oB nuxBeH nporneHTt Ha ,,[IppBa MuBecTunnonna banka” A/l 3a eBpo,
yBenuueH ¢ 0.01 mpoueHr;

Cpok: 5 roaunm.

Ha 03.10.2011 r. ,,Banop IIponsptuc” AJJCHUL] npunobu 39 (Tpuaecet u 1eBeT) HEABHKUMU
uMoTa ¢ obma ruiomr 147 184 kB. meTpa B 3emunmieTo Ha rpaj Bapaa. Kem kpas ma 2011 1. e
W3BBPILEHA MIPEOIICHKA HA TPUTEKABAHUTE OT JPY>KECTBOTO UMOTH.

Ha 19.12.2012 r. ce npoBene 3aceqanve Ha CbBeTa Ha JUPEKTOPUTE HA JIPYKECTBOTO, HA
KoeTo Oelrie B3eTO pelieHne 32 CBUKBaHEe Ha U3BBHPEIHO OO0 ChOpaHue Ha aKIIMOHEPUTE 32
CMsIHa Ha M30paHus OJUTOp, KOWTO na 3aBepu ¢uHaHcoBute otdetw 3a 2011 r. [Ipuunna 3a
CMsIHA Ha OAUTOpA € ONTUMH3UPAHE Ha Pa3X0JUTe Ha APYKECTBOTO.

Ha 20.12.2011 r. 6s1xa u3npaTeHu MokaHa ¥ MaTEepHaIA 3a CBUKBaHe Ha M3BBHpemaHO 00110
cbOpanue Ha akuumonepure Ha ,,Bamop Ilpomsptuc” AJICULL no K®H. Ilokanara 3a OCA
oemre myOiMKyBaHa B THPrOBCKHS PETUCTBD.

3. ®uHAHCOBO CbHCTOsIHMEe W pe3yaratu Ha ,Bagop Ilpomsprnc” AJCHIl xbM
31.12.2011r.

OTuer 32 GpUHAHCOBOTO ChCcTOsIHHE KbM 31.12.2012 1.
31.12.2011 31.12.2010

AKTHUBHA

AbarorpaitHu akTHBHU

HNHBeCTUITMOHHN UMOTH 28,000 -

Hemarepuanuu aktuBu 1 -
28,001 -

Kparkorpaiinu akTUBH

Bzemanus 74 18

[TapuuHu cpeacTBa M €KBUBAJIEHTH 590 486

664 504

OBIIIO AKTUBH 28,665 504

COBCTBEH KAIIUTAJI 1 ITACUBHA

OcCHOBEH KanuTal 650 500

[Ipemuu cBbp3aHu ¢ KanuTal 1 -

Hepasnpenenena newan6a/Hemokputa 3aryoa (29) -




OO01I0 COOCTBEH KAaIMUTAJ 622 500

AbJArocpoyHu nacuBH

duHaHCOBH 3a€MH 27,991 -
27,991 -

Kpatkocpounu nacusu
TBProBCKH U IPYTHU 3aIbIKCHUS 52 4
52 4
ObBI1O COBCTBEH KAIIMTAJ U TACUBU 28,665 504

IIpe3 2011 r. akTHBUTE Ha JPYXKECTBOTO CE€ YBEIMYMXa JAPAaCTMYHO B CpPaBHEHUE C
npeaxoanata 2010 r. YBenuuenueto € ot 504 xui. neBa Ha 28 665 XuIL. JieBa U c€ IbJKHU Ha
JIBa OCHOBHU (hakTOpa:

ITpe3 oxtomBpu ,.Banop Ilpomepruc” AJCUL] npumodbu HeIBUKMMU HMOTH B
3eMJIMIIETO Ha rpajg BapHa, KOMTO mNpu3Ha NHPBOHAYAIHO B CUETOBOJHUTE CHU
pEruCTpH KaTo MHBECTHIIMOHHM UMOTH ¢ 00IIa cTOMHOCT Ha mpumobuBane 28 010
Xwl. neBa. B mocnenctBue B Kpas Ha ToAMHATa MMOTUTE OsiXa IMPEOLIEHEHU U
npykectBoto Haumciau 10 xwmn. neBa pasxomu ot npeoneHka. Kem 31.12.2012 r.
croitHocTTa MM € 28 000 xun. neBa. Chenkata ¢ UMOTUTE Oere uHAHCUpaHA Ype3
OTIyCHAT KpeauT oT ,,IIbpBa MuBecTunonna banka” AJl, koiito kbm 31.12.2011r. e
YCBOEH YaCTUYHO.

IIpe3 mbpBOTO TpuUMeceuue Ha roAvHaTa Oelle yBeIWYeH Kamuraiga Ha ,.Banop
[Mpombptuc” AACHULL ot 500 xma. neBa Ha 650 Xui. jieBa, KOETO OT CBOSI CTpaHa
CBIIIO JONPUHECE 32 yBelusaBaHe CTOMHOCTTA Ha akTUBUTE cbe 150 Xui. neBa.

OTu4er 3a BceoOXBaTHHA 10X01 3a nepuoxa 01.01.2011 — 31.12.2011 r.

31.12.2011 31.12.2010

Hpuxoaun - -
Pa3xonu 3a nepconana (26) (12)
Pa3xoau 3a BHHIIIHU yCIIyTH (65) (6)
Pasxoau 3a amopTu3anus (1) -
[IpeorieHka Ha MHBECTUIIMOHHA UMOTH (10) -
Hpyru pazxoau (1) -
OnepaTuBeH pe3yJrar (103) (18)
HeTtHu ¢unancoBu npuxoau (pazxon) 74 18

Pesyarart npeau 1anbp4HO o0s1arane 29) -
Pa3xop 3a f1aHbK BBPXY JOXOAUTE -

Pe3syarar 3a roqmnara (29) -
Hpyr BceoOXBaTeH 10XO 3a TOJIMHATA, HETHO OT

JaHbIU ) )
OO01 BceoOXBaTeH J0X0/1 32 TOJTHHATA (29) -




[Ipe3 m3rexmara 2011 r. Apy»ECTBOTO HE peaiM3upa MPHUXOAU OT OINEpaTUBHA JAEHHOCT
nopaau (akTta, ye MHBECTHIIMOHHUTE UMOTHU Osfxa MPUAOOWTH B Kpas Ha ToJuHATa U HE
ycrsixa Ja reHepupar JOXOI.

EnuncTBeHMTE Ipuxonau, noiydeHu ot ,,Banop IIponsptuc” AJICULL xbm 31.12.2011 1. ca
(hVHAHCOBH M BB3IM3AT Ha 577 Xwil. JieBa. Beudku npuxou ca popMUpaHu OT JIMXBH.
Pasxonute Ha apyxectBoTO 3a mnepuoaa 01.01.2011- 31.12.2011 r. ca 606 xuiu. neBa, OT
kouto 103 xmy. neBa pa3xoau 3a aeitHocTTa B 503 XM, IeBa GPMHAHCOBH Pa3XxO[IH.

,Banop ITponspruc” AJICULL npukitoun 2011 r. cbe 3ary6a B pazmep Ha 29 xui. jeBa.

4. OnucaHue HAa OCHOBHUTE PHCKOBE M HECHI'YPHOCTH, CBBP3aHM C JAeHHOCTTAa Ha
»Baqop IHponspTuc” AJICHLI.

Pasnuynu rpynu puckoBe MoraT Ja BIMSAAT €IHOBPEMEHHO Ha JeiHocTTa Ha ,,Bamop
IIponsptuc” AJICULI, kaTo HSAKOU OT TAX Morar jaa ObJaT OrpaHWYaBaHU, a IPYTHU ca U3BBH
KOHTpOJIa Ha JAPY>KECTBOTO.

4.1. Puckose, cnennduyunu 3a /[pyxecrBoro.

PuckoBe cBbp3aHu ¢ KpaTkaTta ucropus Ha /[py:xxecTBoTO

HpyxectBoTO € yupeaeno mpe3 M. MapT 2010 r. Bb3M0okHO € pua00MBaHUTE UMOTH JIa UMaT
CKPUTH HEAOCTATBIM, J1a HE OBJAT YNpaBIIIBaHU JOCTATHYHO €(EKTUBHO, WIH 1O IPYTH
MPUYMHU CTOMHOCTTAa HAa MMOTUTE WJIU J0XOJa, KOWTO IeHepupar, Ja € MOJ OYaKBaHHSITA.
OcHoBHa 3amada Ha ChBeTa HAa AUPEKTOPUTE € M3TOTBSIHETO M NMPHEMAHETO Ha e(EeKTHBHU
BBTPEILIHU MPaBUJIa U MPO3pAaYHH IMPOLEAYpH 3a paboTa, KOUTO Ja CIIOMOTHAT 32 YCHEIIHOTO
OCBILIECTBSIBAHE Ha OCHOBHATa JEMHOCT Ha JlpyKeCTBOTO, 3a MOCTUraHE HA IJIAHUPAHUTE
(uHaHCOBH pe3yNTaTH M Ja JaJaT Ha MHBECTUTOPUTE YBEPEHOCT, Y€ MHTEPECUTE UM IIE
6'bI[aT 3allIUTCHU B MaKCHUMaJIHa CTCIICH. 3a mocturade Ha HWHBCCTULUOHHUTC LCIHU WU IPU
B3€MaHETO HAa WHBECTHUIIMOHHU PpELICHMs, OCHOBHA (YHKIIHMS 1€ Urpae U OOCIyKBallOTO
JPY>KECTBO, HA KOETO C€ Bb3Jlara U3BbPIIBAHETO HA pPeaulla JCHHOCTH, OMMCaHU B 3aKOHA 3a
Jpy’KecTBaTa ChC ClelMaTHa UHBECTUIIMOHHA LE.

HanyckaHe Ha KJIIOYOBH CJIYKHUTEIH

ToBa e puckbpT AeliHocTTa Ha Jlpy>KecTBOTO Aa ObJe 3acTpamieHa IMpH HaMyCKaHe Ha
CJIy>)KUTEJI OT KJIFOYOBO 3HAYCHHE U ChC cHelM(PUIHA KBATU(PHUKALHS, 32 KOTOTO € TPYIHO WX
HEBB3MOXHO J]a C€ HAMEPH 3aMECTHHUK B pa3yMEH CPOK M NP pa3yMHH (PMHAHCOBH YCIOBUSI.
[Topamgu cnemudukaTta Ha cBosiTa AeHHOCT, J[py>KECTBOTO MMa OTpaHWYEH Ha Opoil epcoHal,
a OCHOBHATa 4acT OT OIepaTMBHATa ACMHOCT II€ CE€ Bb3jara Ha BBHIIHM KOHTPAreHTHU, C
KOETO TO3U PHUCK € JI0 IojIsiMa CTEIIEH U30JIMPaH.

PuckoBe, CBbp3aHM € 1eHHOCTTA HA 00CIYKBALIUTE IPYKECTBA

JIpy>KeCTBOTO € 3abJKEHO 110 3aKOH JIa BB3JIOKH YIPABIEHUETO Ha MPUTE)KaBaHUTE UMOTH,
BKJIIOUMTENIHO, HO HE CaMo, U3BBPIIBAHE HA CTPOCKU U MOAOOpEHUs, ChOMPaHETO HA HAEMH,
NOAABPIKAHECTO U PCMOHTUTC, KAKTO U BOJACHCTO HAa CUCTOBOJHA OTUYCTHOCT, HAa CAHO WA
noBeye 00CITy>KBally IpYy>KecTBa. B Ta3u Bpb3Ka U3IIBIHEHUETO HA JJOTOBOPHUTE 3aIbKEHUS
OT CTpaHa Ha OOCITy>KBaIlIUTE JPY’KECTBA 1€ OKa3Ba CHIIECTBEHO BIUSHHUE BBPXY JEHHOCTTA
u (urancoBute pesynatatu Ha JlpyxectBoTo. Ilpm mombopa Ha 0OCITy»XBaly Ipy>KECTBa
CeBerpT Ha Jlupekropure 1€ €€ pPBKOBOAM OT JOCETalllHaTa WCTOpHS, pemyTauus,
npodecroHanHa KBanU(UKAIMSA U OMUT Ha OOCITYXBAIIUTE JPYXKECTaB U PHKOBOJHUS UM
NepCOHA.



4.2. O0mu (CHCTEMHH) PUCKOBE

OOuuTe (CUCTEMHH) PUCKOBE Ca TE€3H, KOUTO CE€ OTHACAT JO BCUUKU MKOHOMUYECKU CyOEKTH
B CTpaHaTa M ca pe3yiaraT OT BBHIIHHM 3a J[pyxkecTBoTO (hakTopm, BBpXYy KOHTO ,,Bamop
IIponrepruc” AJICHILL He Moxe na oka3Ba BiausHUE. OCHOBHUTE METOU 3a OTPaHMYaBaHE Ha
BIIMSIHUETO HAa TE3M PHUCKOBE ca CHhOMpaHE M aHATM3UpaHE HA TeKylara WHPOpManmus |
MIPOTHO3UpPaHE Ha OBJCIIOTO Pa3BUTHE MO OTJCIHU U OOILIH MOKa3aTeIH.

He61aronpusiTHU NpoMeHH B 3aKOHOAATEJICTBOTO

Ot ompenensnio 3HaueHUE 3a (GUHAHCOBUS pe3ynTaT Ha ,,Bamop [Ipomsptuc” AJICUILL u 3a
JI0X0J1a HAa HETOBUTE aKI[MOHEPH € 3aMa3BaHeTO Ha TEKYIIUs JaHbUYEH PEXKUM 3a JCHHOCTTA Ha
JIpy>kecTBOTO, B YaCTHOCT OCBOOOXKJaBaHETO Ha redandara Ha J[pyKecTBOTO OT obiaraHe ¢
KOpHOpaTHBeH NaHbK. HsiMa CUTYpHOCT Janu U 3a KakbB MepUOJ OT BpeMe JpyKecTBOTO U
HCTOBUTC AaKIHOHCPU LIS CC IIOJ3BAT OT 6J'IaFOHpI/IHTeH JaHBYCH PCKUM. B JOITBJIHCHUC,
KaKkTO AeiHocTTa Ha JIpyXecTBOTO, Taka ¥ HEJIBIKUMHUTE UMOTH CaMH MO ce0e cu ca 00eKT
Ha JIETalJIHO U MHOTOACTIEKTHO TIPaBHO peryiupane. Hama rapaniusi, ye 3aKOHOJATEJICTBOTO,
3acsramio AeHHOCTTa Ha J[py>KecTBOTO, HAMA Ja Ob/ie U3MEHEHO B MOCOKA, KOSTO Ja OBENe
A0 3HAYUTCIHU HCIPCABHUACHHU pa3xodu U CHBOTBCTHO Oda CC OTpasu H€6HaFOHpI/I$ITHO Ha
HeroBara neuainba. Bece mak, TpsOBa ga momuepraeM, ye TEHIACHIMATA HA XapMOHU3HMpAHE Ha
MECTHOTO 3aKOHOJATEJICTBO C €BpOIEHCKAaTa peryjaTUBHA paMKa B YacTTa 3a JpPyXKecTBaTa
ChC CHEIMajlHa MHBECTULIMOHHA IIeJI, BOJU 10 MHEHHUE, Y€ OJarompusTHUAT pPEeryjaTHUBEH
MOJIeT Ha TO3W BUJ KOMITAHUU 1€ Ce 3ara3u U B ObJele.

duHaHCHpPaHe HA HHBECTHUIMMTE B HEABUKMMH MMOTH

VYcnexsT Ha JIpyKecTBOTO 3aBHCH B TojiiMa CTEMEH OT BB3MOXKHOCTTa Ja mpupodue
HEJBI)KUMH HMMOTH TPH H3TOJHU YCJIOBHS, BKJIIOYUTEIHO Ja OCUTYPH HaBpEeME W MpHU
MpUEeMJIMBA TapaMeTpu (GUHAHCHpaHE Ype3 €MHUCHsS Ha LEHHU KHIDKAa W/HWiM OaHKOBU
KpeauTu. KpM HacTOAIMMS MOMEHT KPEIUTHUPAHETO HA MPOEKTH B CEKTOpA HAa HEABMKUMUTE
MMOTH € CHUJIHO OTpaHMYeHO M TMpHU 3aBHUIIEHU HM3UCKBAaHMS OT CTpaHa Ha OaHKHTE.
DUHAHCUPAHETO YpEe3 KAIUTAJIOBUS I1a3ap B CTPAHATa € ChILO 3aTPYJHEHO MOpaau HUCKATa
JUKBUTHOCT U CPABHUTETHO cjIabus PUCKOB aleTHT HAa WHBECTUTOpHUTE. [[pyxecTBOTO IIe
IUTAHUPAa CBOEBPEMEHHO CBOMTE HMHBECTUIMM M HEOOXOIUMHTE 32 (MHAHCHPAHETO MM
MapUyYHU CPECTBA, KOETO o0aue He rapaHTHpa, Y€ M3rOJHH MHBECTHIIMOHHU Bb3MOXKHOCTU
HsIMa J1a ObJaT MPOIMYyCHATH MOPAJAH Bb3MOXKEH HelocTur Ha ¢puHaHcupane. OT apyra cTpaHa,
€BEHTYaJHO yBEJIMYEHUE Ha Ma3apHUTE JMXBEHM MPOILICHTH IIe JOBEAE /0 HapacTBaHE Ha
pasxoaute Ha [Ipy>kecTBOTO 1Mo OOCIy’>KBaHE Ha B3€TUTE 3a€MH U JO CHOTBETHO HaMaJICHUE
Ha neyanbara My. BB3MOXXHO OrpaHMYeHHE Ha TO3M PHUCK C€ IMOCTUTa 4pe3 XeIKHpallu
cAenkH, HO [IpyKecTBOTO HE MOXKE Ja rapaHTHpa MaKCUMaJIHO IPUEMJIMBU YCJIOBHS I10
CHEIIKUTE.

3aBHCHMOCT OT TeMIIa HA HKOHOMHMYECKH PacTex

OuakBaHus c1a0 MKOHOMHUYECKHSI pacTeX B CTpaHaTa BOIM 10 OTcIa0BaHe HA MOKYIaTeHATa
CHOCOOHOCT Ha CTONAHCKHUTE CYyOEKTH U 0 MO-HUCKU HUBA HAa MOTPEOJIeHHE U MHBECTHUIMH,
KOETO HEMHUHYEMO 3acsira HEraTUBHO ThPCEHETO Ha HEJBWKUMH HUMOTH, a OTTaM U NedanouTe
Ha [IpyxectBoTo. [IpenBu oyakBaHusATa Ha IPABUTEJICTBOTO 3a IOCTENIEHHO Bb3CTAHOBSIBAHE
Ha UKOHOMHMKaTa npe3 2012, cekTopbT Ha HEABUKUMHUTE UMOTH CHIIO CIIEJBA J1a CE OB
0JIarONpHUATHO B CPETHOCPOUEH ILIAH.



Kpennren puck

[To3unusara Ha bbarapus Ha MEXyHapOAHUTE JBJITOBU MA3apy ce NoJ00pu Ipe3 MociaeaHaTa
roguHa. Hai-BaXHUAT e(eKkT oT momoOpsiBAHETO HA KPEOWTHUS PEHTHHI CE€ CHCTOM B
MOHMKAaBaHE Ha PUCKOBUTE MPEMHUU 110 3a€MHUTE, KOETO BOJIH JI0 MO-OJArONpUSATHU JIUXBEHH
paBHuUIIA (IIPU PaBHU IPYTH YCIOBHUS).

[ToTeHIMATHOTO TOBHIIABAHE HA KPEAWTHHS PEHTHHr Ha cTpaHata B ObJemie OM MMajo
ONarompuATHO BIHMSIHUE BHPXY JAEHHOCTTA HA J[pyKeCTBOTO M MO-TOYHO BHPXY YCIOBUSATA HA
HEroBOTO BBHIIHO (uHaHcupaHe. OT Apyra cTpaHa, €AHO EBEHTYaJHO IOHMKEHHE Ha
KpeIUTHHUSI pEeHTHHr Ha bbiarapus OuM oka3ano OTPHIATEIIHO BIMSHUE BBPXY IIEHATa Ha
¢uHaHCHpaHeTo Ha JIpy’KecTBOTO, OCBEH aKO HETOBHUTE 3a€MHH CIIOpa3yMEHHs HE ca C
(UKCUpaHU JTUXBH.

Banayren puck

ChroacHo JAeHCTBAIIOTO KbM  HACTOSIIMS MOMEHT 3aKOHOJATelICTBO B  bbarapus,
ObArapckuAT JeB € (QukcupaH KbpM eBpoTo B choTHomeHne EUR 1 = BGN 1.95583, a
beirapckara Hapomna banka e 1nbKHa Ja MoaAbpKa HUBO Ha OBJITApCKHUTE JIEBOBE B
oOpamieHre, paBHO Ha BaJlyTHUTE pe3epBU Ha OaHkaTa. Ta3uw BallyTHa MONHUTHKA HaMalsiBa
3HAYUTEITHO PUCKA OT CPUBOBE B CTOMHOCTTA Ha OBJTapcKus jieB. DUKCHpaHUAT Kypc Ha JieBa
KBM €BpPOTO HOCH 3a ObJrapckara BajlyTa pUCKa OT HeOJaronpHusaTHU JBM)KEHHUS Ha Kypca Ha
€BPOTO CIPSIMO JPYTUTE OCHOBHM BAyTH Ha MEXKAyHAPOAHUTE (MHAHCOBH Ha3ap, HO HE
cunTame, 4e NOJ00eH HeOnarompusaTeH eQekT Iie € OmpeneNsn] 3a JAeWHOCTTa Ha
HpyxecTBOTO.

HNHudiianuoHeH puck

PucksbT oT yBennuyeHne Ha nHGIAUATA € CBbP3aH C HAMAIBAHETO Ha peaiHaTa MoKyInaTeaHa
CHJIa HA UKOHOMUYECKHUTE CyOeKTH U €BEeHTyaJHaTa 00e3lleHKa Ha aKTUBUTE, JEHOMUHUPAHU
B MecTHa BamyTta. Cucremara Ha BaJlyTeH OOpJ KOHTpOJHpaA MAapHYHOTO MpeisiaraHe, HO
BBHIIHU (DAKTOPH MOraT Ja OKaXkaT HaTUCK B IOCOKA Ha yBEIMYEHHE HA IICHOBUTE HUBA.
HiieHCTBOTO Ha cTpaHata HM B EBpomeNcKkus ChIIO L€ BB3ACUCTBA B IIOCOKA IIOCTEIIEHHO
W3PaBHSABAHE HA BBTPEIIHUTE LIEHU C T€3HM HA OCTAaHAJINTE CTpaHU-4wiIceHKU. KbM HacToAmus
MOMEHT o0aue M KaTo I[UI0 MEXaHH3MbT Ha BAJyTeH OOpJ OCHUTypsiBa TapaHIUH, dYe
nH}UIaUATa B CTpaHaTa Iie OCTaHe M0l KOHTPOJI U HAMa J]a UMa HeOJIaronpusTHO BIMSIHUE.

IMomMTHYecKu pUCK

ITomuTHueckusT pUCK € CBBpP3aH C BB3MOXKHO BB3HUKBAHC Ha BBTPCIIHOMOJIUTUYCCKU
ChTpECEHHUs] M HeOJIaronpHsITHa MPOMSHA B CTOMAHCKOTO 3aKOHOAATENCTBO. TO3M pHUCK €
CBBbpP3aH C Bb3MOKHOCTTA MPABUTCICTBOTO HA €JHA AbpPiKaBa Ja CMCHU IIOJIMTUKATA CH U B
pe3ynTar Ha TOBa IMazapHaTa U MHBECTHULMOHHA CPe/a, B KOATO paboTAT ApykecTBara Ja ce
MIPOMEHH HEOIaroNnpHusITHO, @ HHBECTUTOPUTE J1a TIOHECAT 3aryou.

B’bHFapI/IH € CPaBHUTCIIHO cTabuiIHa IMMOJIMTUYECKH, JOKOJKOTO NMa KOHCCHCYC B O6H.[CCTBOTO
1N OCHOBHUTC IMOJIHUTHYCCKH CHJIM 10 OTHOIICHUC OCHOBHHUTC HACOKHM Ha HMKOHOMHYCCKaTa
IOJIMTHKA W ABJIroCpodyHaTa OpUCHTAIlMA Ha CTpaHaTa. Eto 3amo moauTuyecKusaT pHUCK C€
OICHABA KATO HHUCBK MW HEC CC OYaKBAT 3HAYUTCIHW TIPOMCHHU B TIOJIMTHKATA Ha
IIPaBUTCICTBOTO.

Jpyru cucTeMHHU pUCKOBe

JleitHocTTa Ha JIpy’>KECTBOTO MOXe 1a ObJe MOBIUSHA M OT M3MEHEHHUS B CBETOBHATA U
peruoHajHa MKOHOMHMYECKAa U TMOJIMTUYECKa KOHIOHKTypa. 3a0aBSHETO Ha CBETOBHOTO WIIH
PErMOHAIHO HMKOHOMHYECKO pa3BUTUE, BOCHHHU JCUCTBUSA, TI'PAXKIAHCKO HENOJYUHEHUE,



NPUPOTHU OCINCTBUS WM JpyTd (POPCMAKOPHH OOCTOSATEICTBA MOTaT 3HAYMTEIHO Ja
3aTpyAHAT JpyecTBOTO MPH OCHIIECTBSIBAHE HA MOCTABEHUTE OT HETO LIEIH.

TpyaHocTTa 3a IpeaBUkKAaHE HA TE3U CHOUTHS U HEBB3MOXKHOCTTA Ha IBJIHO 3aCTpaxoBaHE
Hajlara H3IMO0JI3BAHETO Ha MpelM3eH MNOJAXOJA IpHM aHajlu3a Ha HalW4yHata HH(opmarus,
3acTpaxoOBaHE Ha IMPHUTEKABAaHUTE HMOTH, OIpEJEIsHE Ha Iporpama 3a JAEWCTBUA MNpuU
BB3HUKBAHE HA KPU3HCHA CUTYallUs.

5. Undopmanus 3a CKJIKWYEHH CHeJIKH OT ChIIECTBEHO 3HAaYeHHe 32 JIefHOCTTa Ha
ApyxecTBoTo npe3 2011 r.

IIpe3 oxromepu 2011 r. ,.Banop Ilpomspruc” AJICHUL] npunobu 39 HenBuXMMHU UMOTa C
oOmra mromy 147 184 kB. meTpa B 3emunieTo Ha rpaj Bapna. OT TAX TpuaeceT u oceMm ce
HamMHpaT B MECTHOCT ,,MaHHIa” U €AUH B MECTHOCT Y3yH JlaBiam.

Nmotute ca mpumodbutu 3a 28 010 xwt. neBa.

6. Undopmanus 3a CKJIYEHH CIEJIKH MeKAY CBbp3aHM Juna npes 2011 r.

IIpe3 2011 r. ,,Banop IIponsptuc” AJICHUL] He e ckimrouBaio CAEIKHA ChC CBBP3aHU JIMIIA.

7. Nndopmanusa 3a ckio4eHu ot ,,Banop IponspTuc” AJICULL norosopu 3a 3aem npe3
2011 r.

[Ipe3 centemBpu 2011 r. ,,Banop Ilponsprc” AJCHUL] ckiroun 10r0BOp 32 MHBECTULIMOHEH
kpenut ¢, IIppBa MuBecTunnonna banka” AJl. OcHOBHUTE mapamMeTpH 1o KpeauTa ca:

Ien: NHBECTUIIMOHEH KPEIUT 3a MOKYTIKA HA HEABUKUMHU UMOTH;

Pa3mep: 15 955 000 (meTHageceT MUIMOHA AEBETCTOTHH METACCET U MET XUIISIIN) €BPO;
JInxBeHn npouenT: bazoB nuxBeH npoueHT Ha ,,JIbpBa MuBectuninonna banka” AJl 3a eBpo,
yBenuueH ¢ 0.01 mpoueHr;

Cpok: 5 rogunm.

O0e3neuenne: /[oroBopHa UMOTEKa HA MPUTEKABAHUTE OT JAPY>KECTBOTO UMOTHU U 3aIUC HA
3aroBe/.

8. Uu¢popmanus 3a U3M0JI3BAHETO HA CPEACTBATA OT U3BbPILICHATA HOBA €eMHUCHS aKIUH
npe3 2011 r.

HabGpanute 150 xwmi. yieBa OT yBEIMUEHHMETO Ha KamuTajla Ipe3 M3TeKIaTra TroJuHa ca
M3MOJI3BaHM 3a IUIALIAHUS CBBP3aHU C NPUAOOMBAaHE HA WMOTH M TOKPUBAaHE HA TEKYIIH
pas3xou.

9. Uudopmanus 3a npomenute B CbBeTa Ha AupexkTopure npe3 2011 r.
IIpe3 roaunara ot C/] 6s1xa ocBobonenu JJumutsp I'eoprues I'eoprue m Huxomnaii Llexos

[leueB u Ha TsXHO MscTo Osixa m30panu EmmcaBera BrmamoBa AcenoBa u Pycamuun CraHueB
JInHeB.



10. Undopmanus 3a pasMepa Ha Bb3HarpakaeHusita noiaydenu or C/[ mpe3 2011 r.

Unenosere Ha CJl Ha ,,Banop I[Ipormrsptuc” AJICHULL ca momyunnu o010 Bb3HArpaXKacHue B
pa3mep Ha 22 XuJl. JieBa.

11. Undopmanus 3a npure;kaBaHuTe oT WwieHoBeTe Ha C/l u BUCIINS PBKOBO/ICH ChCTaB
aKIMM 0T KanuTaJja Ha ,,Bagop lponsptuc” AJICHLI.

Unenosete Ha C/I, kakTo 1 BUCIINS PHKOBOJICH ChCTaB HE MPUTEKABAT aKIMU OT KaluTana Ha
JPY>KECTBOTO.

12. lanHu 3a TUPEKTOPA 32 BPBH3KH ¢ HHBECTUTOPA

JlupekTop 3a Bpb3Ka Cc uHBecTuToputre Ha ,,Bamop Ilpomspruc” AJACHULL e JlroGomup
MuxaitioB SIHKOB, aapec 3a OPECIIOHICHIIUSA:
rp.Codus, yn.”Enoc” 2 et.5, Ten. 460 64 48, emeiin: lubomir.yankov@ffbh.bg

Mara: 10.02.2012 r.
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