JAEBUTYM UHBECT AJACHI]
JOKJIAJ 3A TEHHOCTTA
3a 4eTBBPTOTO TpUMeceyne Ha 2012 .

MNPETJIEJ HA JEMHOCTTA

Onucanue Ha OCHOBHATA JeiHOCT

»Heburym uusect’AJICULL (IlpyxecTBoTo) € yupeaeHo Ha 10 Mapt 2010. Peructpupano e B
Twprobekus peructsp Ha 19 Mapt 2010 r. IIpaBHaTa My $opMa € aKUMOHEPHO APY)KECTBO, Ch3TAAEHO npu
ycnoBusATa 1 1o pena Ha 3JJCHULL.

KbM MOMeHTa Ha n0J1aBaHe Ha 3agBJICHHETO 3a BIMCBAHE B ThPIOBCKUA PETHCThp, KAMMTAIbT, 3aMHUCAH
Ha Y4pEUTENHOTO ChOpaHue, € U3LANO BHECEH, ChIIIACHO H3UCKBAHMATA Ha Jl. 6, air. 2 ot 3J[CHULI.

Ha 07.01.2011 r. B uentpanen exenHeBHuk — B-k Cera, 6p. 5 chrmacHo 4. 92a, an. 1 u 2 ot 3IIILK
Oemie my6/nMKyBaHO ChOOLIEHHETO 3a MYGNMYHO NpejaraHe Ha aKUMH OT IMBPBOHAYATHOTO 3aBJIKUTENHO
YBEJIMYEHUETO Ha KalUTalla Ha IPYKECTBOTO.

[Tonmuckara 3anoyna Ha 19.01.2011 r. — mbpBuUs paGoTeH N€H clel M3THYAHETO HA 7 JHM OT JaTaTa Ha
00Hapo/1BaHe Ha ChOOMEHNETO B J[bpKaBeH BECTHUK M NpUKMouH Ha 14.02.2011 r. Beuuku Hosu 150 000 (cron
TETAECET XUIIANH) aKLHH OT YBEIMYEHUETO Ha KallMTa/la ca 3aluCaHy i eMHCHOHHATA UM CTOMHOCT B 0611 pasMep
ot 150 000 (cTo 1 meTaeceT) XUISAAM JIB. € U3LAIO BHECEHA 110 HabUpaTe/IHaTa CMETKA Ha JPY)KECTBOTO B , BaHka
JCK” A/l

Ha 15.02.2011 r. Gewe npoBeieHO H3BBHPENHO 06110 ChOpaHKe Ha aKLMOHEPHTE, Ha KOSTO BbB BpB3Ka C
NPUKTIOYUIIOTO YBEIHYCHNE HA KanuTana Gele MpOMEeHEeH yCTaBa Ha pyKeCTBOTO.

Ha 16.02.2011 r Geme nomaneHo 3asBienne 10 Komucusara 3a huHAHCOB Haa30p 3a oxoOpeHue Ha
NPUETUTE OT aKLIMOHEPHTA IIPOMEHH B YCTaBa Ha JPYKECTBOTO.

Ha 16.02.2011 r Gewe nopaneno Yeenomnenne g0 Komucusra 3a puHaHCOB HaA30p 32 MPUKIIOYBAHE HA
TIOANKCKATA ¥ PE3YNTAThT OT MyOIMYHOTO MpejuIaraHe NpH IbPBOHAYATHOTO yBENUYEHHE Ha KalUTANA.

Ha 30.03.2011 r. B TbproBckust perucThp Gelile BIHCAHO YBEIMYEHHETO HA KANUTAla HA JPYKECTBOTO
ot 500 000 Ha 650 000 neBa.

Ha 01.04.2011 r. Gewe momameHo 3assienue 10 ,lleHTpanen Aemosutap” AJl 3a perucrpauus Ha
HoBouzaageHute 150 000 Opost akuy OT yBEIMYCHHUETO Ha KAlUTANa Ha JPYkKECTBOTO.

Ha 04.04.2011 r. ce nposeze u3BbHpeHO 06110 ChOpaHHe Ha AKLMOHEPHTE, HA KOETO 6AXa H3BBPIICHH
npomeHy B chcTaBa Ha CbBera Ha aupektopute. Ot CJ[ Gsxa ocBoGoxenn Jumutsp [eoprues IeoprueB u
Hukonait IlekoB IleyeB ¥ Ha TAXHO MscTo Gsixa u3Gpanu EnmucaBera BnamoBa Acenosa u Pycanun CraHues
Jlunes.

Ha 13.04.2011 r. ThproBckus perucTbp Bryca HOBOM3GpaHuTe YieHoBe Ha ChBeTa Ha AUPEKTOPHUTE.

Ha 20.04.2011 r. ¢ Pemenue N 275 — I1]I, Komucusra 3a punHancoB Hamzop Bmuca ,,Jle6uTyM uHBECT”
AJICUL] kato myGnUYHO APYKECTBO B PETHCThpPa Ha IMyGIMYHMTE APYHKECTBA M APYTM €MUTEHTH HA LEHHH
KHIDKA.

Ha 29.04.2011 r. Gewe nopageHo 3asBnenue 10 ,bbarapcka donmosa Gopca — Codua” AJl 3a
JIONyCKaHe 10 ThProBUs Ha akLMuUTe Ha ,,Jlebutym nnsect” AJICHLI.

Ha 04.05.2011 r. CeBeta Ha aupextopute Ha ,Bbarapcka ¢oumosa 6opca — Copus” AJl Ha cBoe
3ace/laHie PerucTpupa U JOoMyCHa A0 Thprosus akuuure Ha ,Jle6utym unsect” AJICHUIL] Ha GOpcOB cerMeHT
»11a3ap Ha ApyecTBa ChC CrelNaNHa MHBECTHLMOHHA 11eN”.

Ha 12.05.2011 r. Gsxa u3npaTeHW MOKaHa M MaTepuand 3a cBHKBaHe Ha OOGWO chOpaHHe Ha
akuuonepure Ha ,,Jleburym unsect” AJICUILL no K®H. ITokanara 3a OCA Gewe my6nukyBana B ThproBckus
perucTop.

Ha 15.06.2011 r, Gewe nposeneno PenosHo OG0 chOpanue Ha akuuoHepure. [10-BakKHUTE peleHUs Ha
akuuoHepute Osxa; npuemane Ha [ommmHus ¢uHancoB otder 3a 2010 r. u Jlokmama 3a JeiHOCTTAa Ha
npyxectBoTo npe3 2010 r., Ha3HayaBaHe Ha OIUTEH KOMMTET.

C oGsBena Ha 23.12.2011r. B THProBCcKH PerkcThp MOKaHa 32 CBUKBaHE HA M3BHHPEIHO 060 cebpanue
Ha akuuoHepute Ha 06.02.2012r., e nposeneHo u3BbHpenHo OO0 chOpaHHe HAa aKUMOHepUTE Ha ,,JIeGUTYM
HuBect” AJICULL.

Ha cpGpanueTo e B3eTo pelenue 3a 3aMsAHa H36paHUsA OXUTOP 33 U3BBPUIBAHE HA HE3ABHCUM (DHHAHCOB
OIUT Ha rOAMIIHMA (UHaHCOB oTyeT Ha ,Jle6utym Husect” AJICUL] 3a 2011r. kaTo mo mpemIokeHHe Ha
OnMTHUA KOMHTET, aKUHOHEepUTe W30paxa AMIUIOMHMpaH eKkcrepT-cuetoBoauten Jlanuen IOnuanos Bapyres, ¢
mamioM Ne 549, 32 u3BbpLIBAHE HAa HE3aBUCHM (MHAHCOB OJMT Ha FOAMIIHHA (UHAHCOB OTYET Ha »eOUTYM
Husect” AJICUL] 3a 201 1r.

C obsBena Ha 11.04.2012r. B ThproBcky perucThbp MOKaHa 3a CBUKBaHE HAa M3BBHPEIHO 06O cpOpaHue
Ha akuvoHepute Ha 21.05.2012r., e nposeneHo usbHpenHo OGO chOpaHHe Ha akUMOHepUTE Ha ,,JleGUTYM
HuBect” AJICHULL.



JEBUTYM UHBECT AACHUIL]
JIOKJIAJL 3A JEMHOCTTA
3a yeTBBpTOTO TpHMEceure Ha 2012 r.

Ha cn6panuero e npuet Joknaa Ha cbBeTa Ha AMPEKTOPHUTE 3a NEWHOCTTA Ha JPYXECTBOTO, MPHUET €
Jloknana Ha OJUTHUA KOMHTET, B3ETO € PEIICHHE 3a pasNpeleiiHe Ha GUHAHCOBHA PE3yNITaT Ha APYKECTBOTO,
npreT ¢ ONUTOpCKHMA MOKIaj 3a W3BbPIICHUS TOAULIEH OAWT, mMpHeT € [oauuiHuA (UHAHCOB OTYYET 3a
usmuHanara 2011r.. Ha ch0paHueTo € B3eTO pelieHHe 3a MpoMsHa B CheTaBa Ha ChBeTa Ha AMPEKTOPUTE HA
HpyxectBoro, kato OCA ocBoGoxaasa Envcaera Bnagosa AceHoBa M Ha3HayaBa Ha HEMHO MACTO Bramumup
['eoprues Kornapcku.

Ha ocHoBanue ckmrodeH norosop mexay «le6urym unsect» AJICULL u [IbpBa MHBECTHIMOHHA GaHKa
AJl npe3 mecenr HoemBpu 2011r. apyxecTBOTO 3aKkynu mopTdein ¢ obia 6ajaHcoBa eKCIO3ULUA 72 XUIL. JeBa,
NpeCTaBIIABaALM B3eMaHUs OT GU3UYECKHU LA,

Ha ocHoBanue ckioueH noropop mexay «Jleburym uusect» AJICULL u [IbpBa HHBECTULMOHHA GaHKa
AJl npe3 mecenr Mapt 2012r. apyxecTBOTO 3aKkynu moptdeiin ¢ obima GamaHcoBa eKCIo3uius 86 XuWIl. JeBa,
NpeACTaB/IABALLM B3€MaHUA OT (GU3UUECKH JIHLIA.

Ha ocHOBaHMe CKITIIOUEH J0rOBOp Mexay ,,ae6utyM uusect” AJICUL u ,,[IbpBa MHBECTHLMOHHA GaHKa”
AJI npe3 mecen Onu 2012r., apysecTBoTO 3aKynu noptdeiin ¢ obia 6anancosa croiHoct 91 xun. nepa. To3u
noptdeitn npeacrasnasa 19 6p. B3eMaHus Ha PUIMYECKH JIMLIA.

Ha ocHOBaHME CKIIIOUEH J0roBop Mexay ,,Jlebutym unsect” AJICULL u ,,[TbpBa MHBECTULIMOHHA GaHKa”
AJT npe3 mecen lexkemBpu 2012r., Ipy:KecTBOTO 3aKymnu mopTdeiin ¢ o6wma 6anadcosa ctoiHocT 169 224.14 xui.
nesa. To3u noptdeiin npeacrasnsasa 21 6p. B3eMaHusA Ha GU3UYECKU JIULIA.

OcHoBHata JiefHOCT Ha JIpy»KeCTBOTO BK/IIOYBA MHBECTHpPAHE Ha MapHYHHUTE CPEACTBA, HaGpaHu upes
W3/laBaHe Ha LIEHHM KHMXKA, BbB B3eMaHUsA (CEKIOPMTU3ALMA Ha B3E€MaHHA), MOKYMKO-NPoJax6a Ha B3eMaHMus,
KakTO ¥ W3BbpPIUBAHE HA JPYrM TbPrOBCKM JEHHOCT, MNpAKO CBBP3aHH C IOKYNKO-NPOAax6a W/uiu
CEKIOpPUTH3aLUs Ha B3€MaHHUsI.

PesynTaTu 3a TeKylHs NepUOA H passicHeHUst HA MeXIUHHHSI GUHAHCOB OTYET

[Ipuxomute B pasmep Ha 106 xun. nesa, popmupanu B OTyeTa 3a BceOOXBATHHA JOXO/ 32 YETBHPTOTO
Tpumeceure Ha 2012 r. roauMHa NpeACTaBNABAT HAYMCICHH JHXBH MO OTKPHTH HENO3MTH M NPUXOMM OT
HAYMCJIEHU JIMXBH 10 NpUAOOUTH B3eMaHusA. Pasxomurte B pa3sMep Ha 58 Xuil. jieBa ca 3a Bb3HArpaXkACHUS Ha
00cyBalloTO JAPYXkeCTBO, TakcH kbM Komucns 3a @uuancoB Hamsop, LlentpaneH Jlenosutap, KakTo M
HAYHCIICHH Bb3HArpaKIeHUs KbM uieHoBeTe Ha ChBeTa Ha aupekTopHuTe. DUHAHCOBUAT PE3YJITAT 3a MEPHO/A €
neyanba B pa3Mep Ha 48 xun.nesa.

KoM 31 nexemBpu 2012 ronuHa, 6aaHCOBOTO YKCINIO Bb3nu3a Ha 1054 xun. nea. COGCTBEHHS KaUTAN €
(opmupan ot 650 xui1.JIeBa 3aNKCaH U BHECEH KalUTall, IPEMHEH Pe3epB 2 XWIL. JieBa M HepasnpeeNneHa neyanoa
2 xuL. NeBa U Tekywa nevanta 48 xui. 18, [TacuBuTE Ce CHCTOAT OT 3a/bJKEHHUS I10 ZOTOBOPH 32 LIECHS B pasMep
Ha 336 XuI. 1eBa, BHECEHH apaHLMM 3a YNpPaBICHHETO B pa3Mep HAa 3 XWI. JIB., TEKYLIH 3a[b/DKCHHA KbM
JOCTAaBYMLK B pasMep Ha 12 Xull. JIB. U TeKylM 3ab/DKEHHA 3a Bb3HarpaXAeHus | XWLJB. AKTUBHUTE Ha
Jpy*ecTBOTO ca ChCTaBEHU OT MAPMYHU CPEJICTBA 110 Pa3IUIAIATeHU U JETO3UTHH CMETKH B pa3Mep Ha 650 Xu.
JieBa, B3E€MaHUA [0 IOrOBOPHM 3a IeCHs B pa3Mep Ha 371 XuJl. neBa U B3€MaHU 10 JTUXBH 10 OaHKOBH JEMO3UTH B
pa3mep Ha 33 xu.JieBa.

OT4eThT 3a MapU4HUSA MOTOK € ChCTABEH MO MPEKUs METOA. JIBHXKEHHATA MO HEro ca (GOPMUpaHH OT
NOCTBJICHHs B pa3Mep Ha 77 Xuil. jieBa OT JIMXBU MO JEMO3UT U 46 XUII.JIeBa MOTALIEHHUS M0 3aKyNEHH KPEIUTH.
[InamanusTa ce cbCTOAT OT 21 XMl J€Ba - KbM JOCTaBYMIM, 17 XU JieBa - KbM MEPCOHaNa U 28 XU jieBa 110
JIOTOBOPH 3a LIeCHS.

CTpyKTypa Ha OCHOBHHSI KalUTAJ

AKLHOHep Bpoii akuuu %
NI Hanexxna AJT 58 500 9,00%
Cku Unxunepunr OO/] 500 000 76,90%
ITpusat Typc 2000 OO/ 30 500 4,70%
Enrtpa Homep Enno EOO/] 30 500 4,70%
Antyen EOOJ 30 500 4,70%

650 000 100%

HNuBecTuuuu



JEBUTYM UHBECT AACHULL
JIOKJIAJL 3A AEAHOCTTA
3a 4eTBBPTOTO TpuMeceuue Ha 2012 r.

JIpy’KECTBOTO HE € U3BbPIIBAJIO UHBECTULMHU Tpe3 2012 T.

BeposiTHO GbeI0 pa3BUTHE HA NPEANPUATHETO

[Ipe3 ueTBbpTOTO TpUMeEceune Ha 2012r., OpyKECTBOTO € 3aKyMHIO B3€MaHHs 110 CKIIOUYEHH
JIOTOBOPH 3a Liecus B pasMep Ha 169 224.14 /cTo mecTaeceT U AeBET XU ABECTA ABAJECET U YETHPH LISIIO
v uethpuHanecet/ neBa. OCHOBHHTA 3a/la4ya, KOATO JPYKECTBOTO CH IIOCTaBs € Jia Ce YBENIHYU NOPTHERIBT OT
3aKyIEHd B3€MaHWs II0 CKIIFOYEHHM JOTrOBOPH 3a KpEeauT, Kato obmms My pasmep pocturae 500 000
/Mercrotun xunanu/ nesa. OCHOBHaTa LieN NpU MOKYNKaTa Ha Te3W B3eMaHUSA € Ja ObAaT C pasiuyeH
XapakTep, € OrJie] HaMalsABaHE Ha HECUCTEMHUS pUCK. CTpEeMEXbT € Ja Ce MHHHMH3Hpa PUCKBT OT
HEIJIAI@HETO Ha TE3U 3a[bJUKEHHS C OIJIeJ APYKECTBOTO Ja peanu3upa nevanda U Ja HapacTHE Ma3apHara
lLleHa Ha aKLMKMTE ¥ yBEIMYaBaHE pa3Mepa Ha AMBHJCHTHTE, M3IUIAIaHU Ha aKLMOHEpPUTE, PH 3ama3BaHe u
yBeJIMYaBaHe Ha CTOMHOCTTaH a COOCTBEHUS KalUTalL.

OcCHOBHUTE MHBECTHLIMOHHH 1€ Ha ,,Jle6utym unsect” AJICUL] ca:

- OcHrypsBaHe Ha CTaOMJIHO HapacTBall TEKYI[ MOXOJ 3a aKLHUOHepuTe moj QopMara Ha NapUyeH
JMBUICHT 4JI€3 UHBETCUPaHE MPEIMMHO B KAUYECTBEHHU U TOXOIOHOCHHU B3EeMaHMS;

- OCHrypsBaHE HAa MAaKCUMajlHa BB3PBLUIAEMOCT Ha KaluTala Ha aKLUUOHEPUTE MpU ONTHUMAJHO
CBOTHOIIEHHE Ha PUCK U JOXOJHOCT Ha MHBECTHLIUUTE;

- MaxkCHMH3HMpaHe CTOMHOCTTa Ha WHBECTULMHUTE Ha AaKLMOHEPUTE 4YJie3 HEMPEKbCHATO aKTHUBHO
yIpaBJIEeHWE Ha aKTUBHUTE Ha APY>KECTBOTO U MpUaoOuBaHe/Mpoaax0a Ha B3eMaHHS;

Crparerusra 3a IOCTUraHe Ha MHBECTHILMOHHHTE LIeNH Lie 6bie KOHILIEHTpUPaHa BbpXY:
- pealu3dpaHe Ha TeKyLIM JO0XOAH OT B3eMaHMsA NoJ ¢opMara Ha JIMXBH U MOTAIIEHHUS 110 [NIABHUIIATA;
- HapacTBaHe CTOHHOCTTa HAa MHBECTULIMUTE BB B3EMAHHUA, IPUTEKABAHH OT APYKECTBOTO.

[Ipe3 yeTBBpTOTO TpUMeECceune Ha 2012 r. ApYKECTBOTO € pealu3Hpao MOKYNKa HAa B3€MaHHs, KaTo
OCHOBHATA YacT €a B3EMaHMs 110 KPEIUTH Ha (U3MYECKU JIMLA, >KUBECIH U paboTeIy Ha TEPUTOPUATA HA Ipaj
Codus u IMnopaus. M3b6opbT Ha mopTdeiin e o6ycnoBeH OT (akta, Y€ HUBOTO Ha 3a€TOCT U MKOHOMMYECKO
pa3sBUTHE Ha Te3 /JBa Ipajia € Haii-roasMo B CpaBHEHHE C OCTaHalWTe rpajfoBe Ha Bwarapus. [To To3u HauuH
BEPOATHOCTTA ChOTBETHHUSA JUIBXKHUK JIa HE TUIAaTH YacT OT Ab/DKMMAaTa CyMa MM 4acT OT Hes € MUHUMHM3UpaHa,
Tbii KaTO (PM3MYECKUTE /LA ca B aKTHBHA TPYHOCMOcoOHa Bbh3pacT. CpeHaTa UM Bb3PacT € 39 ToJMHH, KOETO
npearnonara B JbJCOCPOYEH IUIAH, Y€ CHUIMTE MMAT MOTEHLHMAN 3a MONyYyaBaHE HAa CPABHHTENHO PEryJAPHH
HOXOIH, PECIl. BB3MOXHOCTH 3a MOracsiBaHe Ha 3aJbDKeHHATa. J(uBepcuukauusaTa Ha moprdeina oT
B3€MaHHUA Ha MPaKTHKa JUMUTHPA BEPOATHOCTTA OT HACTBIIBaHE HAa CHOUTHUS, NPH KOMTO €IHOBPEMEHHO
rosnam Opoit B3eMaHMs HAMaA Aa 6bJaT 06CIyKBaHU UM 0OCITY)KBAaHETO UM MOXeE Na ObJe 3a6aBeHO, KAKTO U
3a HaMallsABaHe Ha PUCKa OT MPEACPOYHO MoracsBaHe Ha KpeIUTUTE.

Crparterusara 3a Obaemo npuaoOuBaHe HAa B3eMaHHs IE CJIEJBA OCHOBHMTE HACOKH IO OTHOIUEHHE
JOCETAIIHOTO pa3BUTUE Ha JIPYKECTBOTO, C OTJIe] 3allUTa HHTEPECUTE HAa aKLHOHEPUTE MY.

JleficTBusI B 06,1aCTTa HA HAYYHOHM3CJIEA0BATEICKATA U Pa3BoiiHATA AeiHOCT

HpyXeCcTBOTO HE € MBBPLIBAIO HAYYHOM3CIIEAOBATENCKA H Pa3BOMHA AEHHOCT Mpe3 TPETOTO TPUMECEUHE Ha
2012 r.

HUndopmauus no yi. 1871 u ui. 247 or Thproeekusi 3aKoH

Hp}/)KCCTBOTO HE € npu1106usano WA TIPEXBBPJIAIIO COOCTBEHH aKLUHU OT yUYpeasBaHETO MY OO0 MOMEHTA Ha
H3rOTBAHETO HA NOKJIaaa.

[Tonyuenure Bp3HAarpaxaeHus 3a 2012r. ot uneHoBeTe Ha ChBETa Ha JUPEKTOpUTE Bb3/u3aT Ha 12 000 nesa.

Unenosere Ha ChbBeTa Ha AMPEKTOPHTE HE Ca MpPUAOOMBANM, MPEXBBPISUIA M HE MPUTEXABAT aKLUUH MU
obnuranuy Ha J[pyKecTBOTO.

Hsma cneuwanHu ycnoBus 3a NpuaoOuBaHe Ha akUMM M oOnuraumd Ha JIpy»KeCTBOTO 3a 4YJIEHOBETE Ha
VnpaBUTETHHUS CHBET.

Unenosete Ha CbBeTa Ha TUPEKTOPHUTE UMAT CIECAHUTE YIACTHS B APYTH APYIKECTBA:
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- KaTO HEOrpaHU4Y€HO OTTOBOPHU CHAPYKHULIM — HE y4acTBaT

- KaTo mpikarend Ha noseye OoT 25% OT KamuTana Ha JApYru JpyxectBa: Bopucnas Kupumos Hukones
npurexana 50% ot kanurtana Ha ,,['o6yc Uu”OO0]]

- Karo YICHOBE HA YNPABUTEJHM OpPraHM M KaTo YNpaBUTEIM WIIM MPOKYPUCTH HA APYrd APYKECTBA WM
KOOMEepaLHH:

Bopucnac Kupunos Huknes y4acTa B ynpaBlIeHHETO Ha CIIEJHUTE APY>KECTBA:
»HBECTULIMOHHO 1pYkecTBO Hanexna”AJl — U3MbIHUTENEH TUPEKTOP;
»Buroma BeHubpc”’ OO/l — ynpaBuTen

I mo6yc Uu”OO0/] — ynpasuTen,

,»I'106yc Jluren Koncynt”’EOO/] — ynpasuren

»Banop npormspruc” AJICHULL — u3MbIHUTENEH AUPEKTOP

Bnagumup I'eoprues Kotnapcku yyacTsa B ynpasieHneto Ha ,,Banop npombptuc” AJICHLL kaTo 4ieH Ha chBeTa
Ha JIMPEKTOPUTE;

Pycanun Cranues [[uHeB yyacTa B ympaBlieHHEeTO Ha ,Banop npombptuc”’AJICHL] kaTo 4ieH Ha cbBeTa Ha
JIMPEKTOPUTE;

Hswma ckmouenu AOrOBOpPH OT YJICHOBETE Ha CnBeTa Ha JUPCKTOPUTE UIHA CBBP3aHM C TAX JIMLA, KOUTO Ce
OTKJIOHABAT OT MMa3apHUTE yCIOBUs WM U3JIM3AT U3BBH OOMYaiiHaTa My JIEHHOCT.

Jlpyra onoBecTsiBaHa HHGOpMauusi
HpyXXecToTo HAMA CHENKH, BOJAECHH H3BbHOANIaHCOBO.

JpykecTBOTO HAMA BUCAILM CbAECOHH, aIMHUHUCTPATHBHH WM apOMTPaXKHU NPOU3BOACTBA.
Hsma BakHM CHOUTHA HACTBIMIIM ClIE]T 1aTaTa, KbM KOSTO € ChCTaBEH NOJMIIHUA (HHAHCOB OTYET.

Pasnuynu rpynu puckoBe Morar a BIMSAAT €AHOBPEMEHHO HA JEHHOCTTA HA »JebutyM unBect” AJICHL], kato
HAKOM OT TAX MoraT Ja 6baT OrpaHH4aBaHy, a APYrH ca H3BbH KOHTPOJA Ha JAPYKECTBOTO.

1. Puckose, cneundHyHH 32 APYKECTBOTO

- PuckoBe cBbp3aHH ¢ KPAaTKATa HCTOPHSI HA APYKECTBOTO - J[pyXkecTBOTO € yupeaeHo npe3 M. mapt 2010 r.
Ilpes 2011 r. u 2012 r. JpyXecTBO € 3aKyNWIO B3EMaHMs, KaTO OCHOBHATA LEN npu u300pBT UM € aa ce
JIIMUTHPA BEPOATHOCTTA OT HACThIIBAaHE HA CHOMTHS, IIPH KOMTO €THOBPEMEHHO roNiAM 6poii B3eMaHUs HAMa aa
Obaat o6ciyKBaHH MM 06CITY)KBAaHETO UM MOXe a Obae 3a6aBEeHO, KAKTO M 3a HaMajfBaHe HA pHUCKa OT
NPEeICPOYHO MOracsiBaHe Ha KPeIUTUTE

- HanyckaHe Ha K/IIO4O0BH CJTYKHTEJIH — 33 H30SrBAaHETO HA TO3M PUCK PYKECTBOTO MMa orpaHu4eH Gpoii
TepcoHall, a OCHOBHATA YacT OT ONEpPATHBHATA JEHHOCT Ce Bb3Jara Ha BHHIIHM KOHTPAreHTH, C KOETO TO3H PHCK €
110 TOJIAMa CTENEeH U30JIHpaH.

2. O6mH (cHCTEMHH) PHCKOBE

- PuckoBe, cBbp3aHH ChC CTONAHCKATA KOHIOHKTYpa - TeKyllata MKOHOMUYECKA CHTYalHs B Bbwarapus u
CBETa BOAW J10 HamalsBaHe Ha MOKyMaTeNHATa CIOCOGHOCT HA HACENEHHETO W A0 CBMBAHE Ha THPCEHETO Ha
kpeautH. HamaneHoTo mosn3BaHe Ha KPEIMTH M ChOTBETHO MO-MAJKHTE EKCIIO3ULMH MOXE 1a JOBENE IO IO-
HUCKM HMBAa Ha meyan6a 3a JlpykecTBOTO, ThH KaTO 0GEMBT HAa CEKIOPUTH3MPAHHTE B3EMAHHA € MO-HHCHK
OTKOJIKOTO NMPH YCKOPEH MKOHOMMYECKH pacTex. 3a M30ArBaHEe HA TO3M PHCK, CHbBETHT HAa AMPEKTOPHTE IIE Ce
0GbpHe 1 KbM ApYr¥ MHCTUTYLIMH, PEIOCTABSILM APYTH KPEAUTH H IIe MpHIoGHBa B3eMaHUs OT TAX.
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- HeOmarompusiTHH NpPOMEHH B 3aKOHOAATEJICTBOTO - TEHJCHIMATA HAa XapMOHM3UpaHe HAa MECTHOTO
3aKOHOJIATENICTBO C €BpoOIelickaTa peryjlaTiBHa paMKa B 4acTTa 3a JApY’KeCTBaTa ChC CleLalHa UHBECTHLIHOHHA
11eJ1, BOAM 10 MHEHHE, Ye OIaronpHATHUAT perylaTUBEH MOJEN Ha TO3W BUI KOMIIAHHH ILE Ce 3ama3u U B Objelle
1 PHCKBT OT HeOIaronpHATHH POMEHH B 3aKOHOJATENCTBOTO I1ie 6bJie MUHMMHM3UPaH B roJIsMa CTEMEH.

- KonkypeHuusi Ha masapa - [Ipe3 mocnefHuTe roJMHH, B CEKTOpa 3a THProBUSA M ChOUpaHE Ha B3eMaHUA
HaBJIA30Xa 3Ha4YUTeNeH Opoil HOBU Y4acCTHULM, B T. Y. ¥ MHOIO YYXAECTPaHHM KOMIIAaHUM. YBEIMYaBAHETO Ha
KOHKYpEHLIMATa B TO3M aCHEKT MOXKE Aa JOBEJE B CPEIAHOCPOUYEH IUIaH A0 HEBB3MOXHOCT 3a JAPYXKECTBOTO Ja
ycree Ja peau3upa MpeiBapuTeIHO O4aKBaHaTa JOXOJHOCT OT UHBECTULIUUTE CH

- Bb3HnkBaHe Ha mpo6JieMH ¢ JIMKBHAHOCTTA — roJisiMa YacT OT aKTUBHMTE Ha JIpy»KeCTBOTO ca BIOXKEHH B
JIMKBUJIHU UHCTPYMEHTHU (MapUYHM CPEACTBA MO cMeTka Npu baHkata Jlenosutap U 6€3CpOYHU MM ChC CPOK [0
Tpu Mecelia 6aHKOBH BJIOTOBE) C OIJIE/l HAa TOBA 32 OrpaHU4YaBaHe Ha TO3U PHCK

- Kpeauten puck - [ToTeHUManHOTO MOBHMIIABaHE HAa KPEAUTHUS PEHTHHI Ha CTpaHaTa B Objeme O6u umaino
OnaronpusATHO BIUSHUE BBPXY JAeHHOCTTA Ha J[pyKe€CTBOTO M MO-TOYHO BBPXY YCIOBHUATA HA HETOBOTO BBHHIIHO
¢unancupatne. OT apyra cTpaHa, €JHO €BEHTYaJHO MOHIKEHUE Ha KPeIUTHUS pedTUHT Ha Bbarapus 6u okasano
OTPMIATENIHO BIHMSHUE BBPXY LieHaTa Ha (MHAHCHpaHETO Ha JIpy)XeCTBOTO, OCBEH aKO HErOBUTE 3aeMHHU
Criopa3yMeHuUs He ca ¢ PUKCUPaHU JIMXBH.

- BanyTeH puck - CbriiacHO IeHCTBAIOTO KbM HACTOSIMS MOMEHT 3aKOHOAATENCTBO B Bbarapus, 6barapckust
neB e ¢ukcupaH kbM eBpoTo B choTHomeHnue EUR 1 = BGN 1.95583, a Brarapckara Haponna banka e [urbxkHa
Ja NOAAbpXKA HUBO Ha OBIrapckuTe JIEBOBE B OOpallleHHE, PaBHO Ha BalTyTHUTE pe3epBU Ha GaHkara. Tasu
BaJlyTHA MOJMTUKA HaMalsiBa 3HAYUTEIHO PUCKAa OT CPUBOBE B CTOMHOCTTA Ha Obirapckus jneB. OUKCUpaHUAT
KypC Ha JIeBa KbM €BPOTO HOCH 3a ObJrapckaTa BalyTa pUCKa OT HEONAronpUsATHU ABM)KEHHUS Ha Kypca Ha eBpOTO
CpsMO APYTMTE OCHOBHM BAIyTH Ha MEXIyHapoAHMTe (UHAHCOBU Na3apd, HO HE cuuTaMme, 4e MNOJ00eH
HeOJIaronpusATeH eQeKT Ie € Onpeaessll 3a AeiHOCTTa Ha [[pyKecTBOTO.

- UHpnaunoHeH puck - PHCKBT oT yBenuueHue Ha MHGIALMATa € CBbp3aH C HaMalIsBAaHETO Ha pealiHaTa
MOKyMnaTejlHa CHjla Ha UKOHOMHUYECKUTE CyOEKTH U eBEeHTyanHaTa oOe3lieHKa Ha aKTHBHUTE, JCHOMHHHUpPAHH B
MecTHa BanyTa. CucTeMara Ha BallyTeH 60p/J KOHTPOIMpa MapHM4HOTO NpeyiaraHe, Ho BbHIIHK (aKTOpH MOraT aa
OKa)kaT HAaTUCK B IIOCOKA Ha yBEJIWYEHUE HA LICHOBUTE HUBA. YNEHCTBOTO HA CTpaHaTa HU B EBponeiickus cbiio
11l€ Bb3/ICHCTBA B IIOCOKA MOCTENEHHO U3PaBHABAHE HA BBTPEIIHUTE LEHHU C TE3U HA OCTAHAIUTE CTPAHU-UICHKH.
KM HacTosuMs MOMEHT 00a4e 1 KaTo LiA/I0 MEXaHU3MBT Ha BalyTeH O0pJ OCUTypsBa rapaHiuy, 4e uHauusTa
B CTpaHara Ill¢ OCTaHe M0/ KOHTPOJI M HAMA a UMa HeGIaronpuaTHO BIUSHHUE.

- IMonuTHyecku pucK - ITONUTUYECKUAT PUCK € CBBP3aH C Bb3MOXXHO Bb3HMKBAaHE Ha BHTPEIIHOMOJIUTHYECKH
CbTPECEHUS] M HeONaronpuaTHa IpPOMAHAa B CTOMAHCKOTO 3aKOHOJATENCTBO. TO3M pHUCK € CBbp3aH C
BB3MOXHOCTTAa PABUTEICTBOTO HA €/IHA JbpikaBa 1a CMEHH IOJNMTUKATa CH M B pe3yNITaT Ha TOBa Ma3apHara u
MHBECTHLIMOHHA Cpea, B KOATO paboTAT Apy)KecTBaTa Ja ce NMPOMEHU HeGIarompusaTHO, a UHBECTHTOPUTE 1a
noHecaT 3aryOu. bbarapus € cpaBHUTENHO CTaOUIIHA MOJTUTUYECKHU, AOKOJIKOTO UMa KOHCEHCYC B OOIIECTBOTO U
OCHOBHHUTE TMIOJMTHYECKM CHJIM [0 OTHOLIEHME OCHOBHMTE HACOKM Ha HMKOHOMHYECKaTa IMOJUTHKA U
JBJITOCPOYHATa OPMEHTALMsA Ha CTpaHaTa. ETO 3amo MOIMTMYECKHMAT PUCK CE€ OLIEHSABAa KaTO HUCBK M HE ce
OYaKBAT 3HAYUTETHU IPOMEHHU B MOJIUTHKATA HA MPABUTEJICTBOTO.

- JIpyru cucreMHHM pHckoBe - JleliHocTTa Ha JIpy)XeCTBOTO MOXe na Objle MOBJIUSHA M OT M3MEHEHHsS B
CBETOBHAaTa M pPErHOHAJHA HMKOHOMHMYECKa U MOJUTHYECKAa KOHIOHKTypa. 3a0aBsSHETO HAa CBETOBHOTO WIIH
PErHoOHaNIHO UKOHOMHYECKO pa3BUTHE, BOGHHU JEWUCTBHS, MPaXKJaHCKO HEMOAYMHEHUE, IPUPOIHHI OEICTBUS WU
JApyrd (GopcMaxopHM OOCTOATENCTBa MOraT 3HAUMTENHO Aa 3aTpyAHAT JIpyKECTBOTO NMpPHU OCHLIECTBSBAaHE Ha
NOCTaBEHUTE OT HEro Lenu. TpyaHOCTTa 3a MpeABHXKIaHE Ha Te3W CHOUTHUA M HEBB3MOXHOCTTA HAa MBJIHO
3aCTpaxOBaHE Hajara M3MOJ3BAHETO Ha MpeLU3eH MOAXOA MpH aHaluW3a Ha Hanmu4yHata MHGOpMALHS,
auBepcuduKanys Ha nmopTdeiina oT B3eMaHus, KakTo U ONpeJelNsiHe Ha TporpaMa 3a JeHCTBHS [PU Bb3HUKBAHE
Ha KpU3MCHA CUTYyaLHs.

Januu 3a JlupekTopa 3a Bpb3KH ¢ HHBECTHTOPHTE
Huxkonait Kocragunos Kocros, rp. Codus, paiion Tpuaauua, yin. Enoc Ne 2, ten. 460 64 13

IIpomeHnH B eHATa Ha AKIMUTE HA APY’KECTBOTO
AKUMHTE Ha JAPYKECTBOTO MOCJIEAHO ca ThpryBaHu Ipu LeHa 1,016 nesa 3a 1 Gpoit akuus.

Ynpasiienne

CoriacHo neficTamus ThproBcku 3akoH B bbarapus, kem 31 lexemspu 2012 r., , Jle6utym unsect” AJICULL e
aKLMOHEPHO APYKECTBO C €AHOCTENEHHA CUCTEMA Ha YIpaBJIeHHE.

KoM 31 nekemBpu 2012 r., CbBETHT Ha IMPEKTOPUTE CE CHCTOU OT CIEAHUTE YICHOBE:




JEBUTYM UHBECT ACHI]
JOKJIAJL 3A JEMHOCTTA
3a 4eTBBPTOTO TpuMeceyre Ha 2012 r.

Bnagumup I'eoprues Kotnapcku
Pycanun CranueB J[uHeB
Bopucnas Kupunos Huknes

Usnwanurenen Jlupextop Ha J[pyxecTBoTo e Brnagumup [eoprues Kotnapcku

OTroBopHOCTH Ha PbKOBOACTBOTO

Cropen 6b1rapckoTo 3aKOHOATENCTBO, PHKOBOJICTBOTO CJIE/IBA 1a M3TOTBs (PMHAHCOB OTYET 3a BCAKA (PUHAHCOBA
roJMHa, KOMTO Na faBa BAPHA W YECTHA MPE/ICTaBa 32 GUHAHCOBOTO CHCTOSHUE HA J[PY)KECTBOTO KbM Kpas Ha
rojuHaTa, GMHAHCOBOTO MY NPE/CTaBsHE U MTAPUYHKUTE MY MOTOLH.

PBKOBOACTBOTO MOTBbpXkJaBa, 4€ € MNpHUIArajgo IOCIEI0BATENHO AJEKBATHH CYETOBOIHM MOMUTHKH TIPHU
M3rOTBSHETO HAa (UHAHCOBHA OTYET KbM 31.12.2012 T. M e HaNpaBWIO PasyMHH W NpPEANasivBU MpEIEeHKH,
MPENOJIOXEHU U NPUOIU3UTETHU OLIEHKH.

PBKOBOACTBOTO CBINO MMOTBBpXKJaBa, Y€ C€ € MNPUABPXKAIO KbM JIEHCTBAIUTE CYETOBOIHU CTaHOapTH, KaTo
¢HH&HCOBHH OTHYET € U3rOTBEH HAa NPUHIMAIIA HA JIEHCTBALIOTO npeanpusATue.

PBKoBOACTBOTO HOCH OTTOBOPHOCT 3a NPAaBUITHOTO BOJACHE HA CYCTOBOAHMUTE PETUCTPH, 3a HCHCC’LOGpaSHOTO
YNpaBJICHUE HA aKTUBUTE U 3a NMPEANPHUEMAHETO Ha HEOOXOAUMHTE MEpPKH 3a u30srBaHe u pa3sKpuBaHE Ha

€BEHTYaJIHH 3JI0YNOTPeOH U APYTd HEPEAHOCTH.
f TS
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BﬂaﬂHMﬁ K@Tnapcxn S 7 ~
VsmbHuTe TeH JPEKTOP/
Jle6urym unBect AJIC '
I'p. Codus
30.01.2013 r.







