
 МЕЖДИНЕН ДОКЛАД 
 ЗА ДЕЙНОСТТА НА  

ИД „НАДЕЖДА” АД КЪМ 31.12.2008 г. 
 
 

 
1. Дейност на ИД „Надежда” АД за периода 01.01.2008 до 31.12.2008  г. 
 
През 2008 г. дейността, която ИД “Надежда” АД осъществи е инвестиране в 
ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на акции. 
Инвестиционната дейност на дружеството се управлява от Управляващо 
дружество “ПФБК Асет Мениджмънт” АД, съгласно сключен договор между 
двете страни.  
 
2. Описание на инвестиционните цели на ИД “Надежда” АД, 
инвестиционната политика и инвестиционни ограничения за периода 
01.01.2008 до 31.12.2008  г. 
Съгласно устава на ИД “Надежда” АД основната цел на дружеството е 
гарантиране на интересите на акционерите чрез създаване на балансиран 
портфейл от ценни книжа с оптимално съчетаване на висока доходност и 
минимален риск, постигнати чрез: 

а) поддържане и управление на оптимален инвестиционен портфейл; 
б) ефективно придобиване на акции на предприятия; 
в) последваща продажба от портфейла на дружеството при оптимални 

за дружеството условия; 
г) привличане на допълнителни капитали чрез публично предлагане на 

акции на дружеството по ред и при условия, определени със закон. 

Инвестиционната стратегия следва оптимално отношение между дългосрочни и 
краткосрочни инвестиции. 

Инвестиционната дейност се ограничава от действащото законодателство и 
устава, като дружеството не може да: 

1. придобива ценни книжа, които не са напълно изплатени; 
2. продава ценни книжа, които не притежава; 
3. инвестира в ценни книжа, издадени от учредителите или свързани с 

тях лица за срок от 2 години от учредяването на дружеството или от лица, 
които контролират Дружеството или свързани с тях лица. 

4. предоставя заеми или да бъде гарант на трети лица. 
5. издава облигации и други дългови ценни книжа; 
6. инвестира повече от 25 на сто от активите си в ценни книжа, издадени 

от едно и също публично дружество или от друг емитент, чиито ценни книжа 
са приети за търговия на регулиран пазар, ако общата стойност на тези 
инвестиции не надвишава ограниченията по закон. 

7. придобива акции с право на глас на един емитент в размер, който да 
позволи на него или на членовете на неговите управителни или контролни 
органи съвместно да упражняват контрол върху емитента. 

8. се преобразува в друг вид търговско дружество и да променя 
предмета си на дейност, освен в случаите, предвидени в закона. 

9. придобива движими вещи и недвижими имоти, които не са 
необходими за прякото извършване на дейността на дружеството. 

Активите на дружеството се състоят единствено от: 
     1. ценни книжа, приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в 
страната,  както и на международно признати и ликвидни регулирани пазари 
на ценни книжа в чужбина, съгласно одобрен от Комисията списък; 
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2. ценни книжа, издадени или гарантирани от държавата или от 
Българската народна банка, както и квалифицирани дългови ценни книжа, 
издадени или гарантирани от други държави, централни банки или 
международни организации; 

3. квалифицирани дългови ценни книжа, издадени от местни или 
чуждестранни общини; 

4. ипотечни облигации и други дългови ценни книжа, издадени от 
български банки, както и квалифицирани дългови ценни книжа, издадени от 
чуждестранни банки; 

5. други ценни книжа, които не се търгуват на регулиран пазар на ценни 
книжа; 

6. акции на други инвестиционни дружества; 
7. движими вещи и недвижими имоти, доколкото са необходими за 

прякото извършване на дейността на дружеството; 
8. парични средства; 

Дружеството инвестира средствата си при стриктно спазване на нормативните 
ограничения и изисквания. 

Дружеството има следната структура на портфейла от ценни книжа: 
1. от 10 до 100 на сто – държавни или общински облигации или 
обезпечени корпоративни облигации, търгувани на официален пазар; 
2. от 0 до 90 на сто –  акции на емитенти; 

Дружеството не е обвързано със задължително определена отраслова 
структура на инвестициите си в обикновени и привилегировани акции на 
емитенти. 
 
 
3. Ликвидност 
ИД “НАДЕЖДА” АД  спазва Правилата за поддържане и управление на 
ликвидните средства, одобрени от Съветът на директорите на дружеството и 
Комисия за финансов надзор (КФН). Дружеството  изготвя към края на всяко 
тримесечие Отчет за ликвидността и го представя в КФН.  
 
В следствие на световната финансова криза и понижението на борсовите 
индексите на БФБ София за последното тримесечеие с 40-45 % обема 
ликвидните финансовите активи на ИД „Надежда” АД се понижи до 2 286 хил. 
лева, което представлява 50 % от активите на дружеството. Следват паричните 
средства в размер на 2 203 хил. лева или 48% от стойността на активите. Тази 
структура на активите поддържа нормална ликвидност на дружеството. 
 
Към 31.12.2008 г. наличните парични средства на ИД „Надежда” АД възлизат на 
2 203  хил. лева спрямо 1 060 хил. лева в началото на годината. Увеличението 
на паричните наличности към 31.12.2008 г. е резултат най-вече от извършени 
продажби на финансовите активи от протфейла на дружеството.  

Към 31.12.2008 г. вземанията на ИД „Надежда” АД са в размер на 48 хил. лева 
и представляват:  

 
- данъци за възстановяване 21 хил. лева 
- вземания по начислени лихви по дългови ценни книжа 27 хил. лева 
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Към 31.12.2008 г. задълженията са в размер на 28 хил. лева 
 
- задължения към управителния орган СД 4 хил.лева 
- задължения към акционери 1 хил.лева 
- задължения към управляващото дружество 23 хил.лева 
 
Към 31.12.2008 г. дружеството не е изпитвало ликвидни затруднения и не е 
нарушавало законовите изисквания за минимални ликвидни средства съгласно 
чл. 51 – 53 от Наредбата N 25 за изискванията към дейността на 
инвестиционните дружества и договорните фондове (НИДИДДФ). 
Към момента на изготвяне на междинния отчет не съществуват тенденции, 
обстоятелства или рискове, които биха довели или за които има основание да 
се смята, че ще доведат до съществено повишаване или намаляване на 
ликвидността на дружеството.  
 
 
4. Капиталови ресурси 
Капиталовите ресурси на ИД “НАДЕЖДА” АД към 31.12.2008 г. се формират от 
акционерния капитал и акумулираните резерви. 
 
За периода 01.01.2008 до 31.12.2008 г. дружеството не е ползвало външни 
капиталови ресурси. 
 
Капиталът на дружеството е записан и изцяло внесен в размер на 3 935 хил. 
лева. Акциите на дружеството са само безналични, поименни, обикновени с 
право на един глас всяка. Всяка акция дава право на един глас в Общото 
събрание на акционерите, право на дивидент и ликвидационен дял, 
съразмерни с номиналната й стойност. 
 
Към 31.12.2008 г. общите резерви на дружеството са в размер на 5 008 хил. 
лева. Увеличението на резервите е в следствие на взето решение на 
проведеното ОСА на 30.07.2008 г. за отнасяне на печалбата за 2007 г. в размер 
на 3 682 хил. лева във фонд резервен.  
 
Към 31.12.2008 г. дружеството поддържа резерв получен при емитиране на 
акции в размер на 250 хил. лева в следствие на увеличение на капитала през 
2007 г.  
 
Собствения капитал на дружеството към 31.12.2008 г. е 4 514 хил. лева. 
 
5. Резултати от дейността на ИД “Надежда” АД за периода 01.01.2008  
до 31.12.2008  г. 
 
Приходите на ИД “НАДЕЖДА” АД към 31.12.2008 г. са в размер на 1 426 хил. 
лева, от които  приходи от операции с финансови активи –109 хил. 
лева,приходи от преоценка на финансови активу – 824 хил. лева, приходи от 
участия (получени дивиденти) – 36 хил. лева, приходи от положителна разлика 
от промяна на валутните курсове –35 хил. лева,  приходи от лихви –112 хил. 
лева и други приходи 310 хил. лева.  
 
Към 31.12.2008 г. финансовите разходи на дружеството са в размер на 5 830 
хил. лева. От тях 233 хил. лева са в резултат на операции с финансови активи 
от портфейла, 5 572 хил. лева от преоценка на финансови активи, 25 хил. лева 
отрицателни разлики от промяна на валутни курсове. 
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Общият размер на всички нефинансови разходи към 31.12.2008 г. е 275 хил. 
лева. 

 

Всички приходи и разходи през 2008 г. са в резултат на обичайната дейност на 
ИД “Надежда” АД.  
 
Счетоводния резултат на ИД „Надежда” АД  към 31.12.2008 г.е отрицателен и 
възлиза на загуба в размер на 4 679 хил. лева.  
 
През периода отново се установи негативен тренд на пазара на акции, в следствие 
на задълбочаването на световната финансова криза, опасенията за негативното и 
влияние върху реалната икономика и страха от навлизането на света в 
продължителна рецесия. През IV-то тримесичие на годината основните индекси на 
БФБ загубиха около 40-45% от стойността си. Това е и основната причина за 
формираната загуба на дружеството. 

 

5.4. Данни за нетната стойност на активите на ИД “Надежда” АД 
 
 31.12.2007 г. 31.12.2008 г. 
Общо нетни активи в началото на периода 5 571 9 193
Брой акции в обръщение в началото на периода 3 311 016 3 935 119
Нетна стойност на активите на акция в началото 
на периода 1.68 2.34
Общо нетни активи в края на периода 9 193 4 514
Брой акции в обръщение в края на периода 3 935 119 3 935 119
Нетна стойност на активите на акция в края на 
периода 2.34 1.15
 
 
6. Рискове свързани с дейността на инвестиционното дружество. 
 
ПАЗАРЕН (СИСТЕМАТИЧЕН) РИСК 
Доколкото ИД “Надежда” АД инвестира в местни активи, основният риск е от 
промяна в посоката на развитие на икономиката като цяло, което би довело до 
понижаване на стойността на притежаваните от ИД “Надежда” АД търгувани 
позиции. В момента валутният борд осигурява макроикономическа стабилност, 
като същевременно БВП реализира стабилен висок растеж.  

(1) Политически риск 

България е сравнително стабилна политически, доколкото има консенсус в 
обществото и основните политически сили по отношение основните насоки на 
икономическата политика и дългосрочната ориентация на страната. По тази 
причина политическият риск е нисък и не могат да се очакват значителни 
промени в политиката на правителството 

(2) Лихвен риск 

Това е рискът от промяна в нивото, наклона и изкривеността на кривата на 
доходността (yield curve), както и промяна във волатилността на лихвите. 
Доколкото значителна част от инвестициите са в инструменти с фиксиран 
доход, измененията в лихвения процент могат да окажат значително влияние 
върху цената на тези активи.  

(3) Кредитен риск 
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OTpa3qBa pr4cxa, cBrp3aH c noH XeH ero Ha KpeAyl.lxr pefiTuHr Ha eM[TeHTa Ha
o6nAra\h\re unrl Hai-o6ulo peanla3hpaHe Ha oary6!4 B cnyqax, Koraro HacpeqHa
cTpaHa l4'It4 eMlTeHTu Ha qeHH[ KH Xa He [3nbnHtT cBot/Te AoroBopHt
3a[bnxeHuff.

(4) BanyreH plcK

Puc[ or npoMrHa Ha cnor n +opybpA qeHrre, KaKTo u Ha Borrar .nHocra Ha
BanFHqTe Kypco8e. LlA "HaAer( a" Alq uMa HucKa eKcno3uul4F KLM BanyTeH pl4cK,
AOKOnKOTO afihB Te My Ca no'{tl l43qrflO AeHOMITHI4paHU B neBa, a BbBeAeHaTa B
crpaHaTa ct4cTella Ha BanyTeH 6opA t43KJllo,tBa To3x pl4cK 14 3a aKTI4B[Te
aeHoMtlHl4paH B eBpo. B 6baeu]e, npu eBeHTyanHo Br3HlrxBaHe Ha 3HalrurerHr,4
eKcnG[Lll4x B Apyru Banyru, l4A "Haae)(qa" AI npeABxMa Aa xeAxr,4pa ro3r,4 plrcK.

na3apHurr pr4cK ce ynpaBnFBa qpe3 A[Bepc!4SxKaq!4r, KoHrporr Bbpxy pa3l,repa Ha
no3r4qr4 Te rm qpe3 xeAxnpaHe 9pe3 cBbp3aH, no3xqlrx rnx AepqBaTqBHrl
l4HcTpyMeHT[. Cnoco6HocTTa 3a ynpaBfleH[e Ha no3 q Te !1 pl4cKa MoXe Aa 6bAe
orpaHfiqeHa oT Hr4cKaTa nxKBl4AHocT Ha L{eHHaTa xH!4ra It|4 ctoTBeTH fl t HcTpyt eHT
3a xeAx!4paHe, rarro u oT npoM9Ha B Kopenaq(tTa Me)(ay qeHHata (H ra t1
croTBeTHr/4r xeA)(/pau HcTpy[4eHT.

PhCK OT NPOM9HA I.IEHATA HA UEHHI4TE KHt4XA
Han!4qL1eTO Ha pXCK OT npOMgHa B qeHaTa r BOIIaTUIIHOCTTa Ha Ip[TeXaBaH!1Te
qeHH!4 {H!1X4, BKn. Ha OTAeJIHa eMr4Cl4r, KOLllHr4qa OT qeHHI KHIXa fl Ha
onpeaeneH uHAe(c x ap

ONEPAUI4OHEH P14CK
CrutecrByBa pucK or yBpeXAaHe Ha penyraqrlFTa Ha tU "HaAgqa" A*q,
Q!4HaHcoBl4 3afy6a unv peryrraropeH p[cK B cryqafi Ha nouJa opraHu3aq[r unu
onepaT!.lBHa rpeLJKa. To3U plrcK Moxe aa Bb3Hl4KHe BbB Bpb3Ka c HaLlaTa chcTetua
unu (aTo pe3ynTaT oT rpeLlJKa Ha areHT, pa6oTeul oT Haue uMe. 14[ "HaaeMa" M e
oTroBopHa 3a ycTaHoBgBaHeTo, noMbpxaHeTo rr oAo6pgBaHeTo Ha noMTtlKt4,
npoqeAyprl 14 KoHTpon no oTHoueHr4e AefrHocTTa Ha apyxecTBoTo.

7. npedeut(daHo pa3aumue Ha dDvxecmeomo

npe3 2009 r. l,U ,,Ha.qe)|(qa" AA ute npoAbnx Aa crpyKrypupa nopr$efrna cu
cbrnacHo 3afioxeHuTe a ycTaBa uHBecT[qxoHHl4 qeflu Ha IHBecT[paHe npr4
yMepeHo ao Bl4coKo Hr4Bo Ha p cK, KaTo ocHoBHl4ffT *O(yC npq HacTorulaTa
cvryarltltA Ha Kan!4TanoBr,4r na3ap ule 6bAe Brpxy cenefiupaHeTo Ha oTpacn!4 !4
cefiopx, gl4iTo noTeHqhan 3a pacrex e o6ycrroBeH oT saKrop!4 cbc cpeaHo- t1
ArnrocpoqHo Bnu''PnAe Vt (ot4To 6|4xa noHecnu no-neKo He[aT!4BHl,4Te e+eKTu Ha
rlKOHOtV 4qeCKaIa Kp{3a. B pa[4K[Te Ha Te3U CeKTOpl4 U]e Ce TbpCrT ny6n[9Ht4
KOMnaH4h CbC CTa6hnHO OnepaTIBHO npeACTaBrHej HuCKO Hl,1BO Ha 3aAn.bXHgnOCT h
HAACMEH IIEHXAXMEHT.

Aara:29.01.2009 r.

/ Eopt,cnaB H{Knes /
143nr,|HrreneH .qnpeKTop:
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