MEXAOMHEH OOKNAA
3A JEMHOCTTA HA
nao ,,HAOEXOA” AQl KbM 31.12.2008 r.

1. JetiHocm Ha UM ,,Hadexda” Al 3a nepuoda 01.01.2008 o 31.12.2008 e.

Mpe3 2008 r. genHocTtTa, KoaTo WO “Hagexpa” ALl ocbllecTBUM € MHBECTMpPaAHE B
LEHHM KHWXa Ha napu4Hu cpenctea, HabpaHu Ypes nybnnyHo npegnaraHe Ha akuuu.
MHBeCTMUMOHHATa [OEeVMHOCT Ha [OPYXECTBOTO Ce ynpasndBa OT YNpasnsBallo
apyxectBo “MPBEK Acetr MeHugKMbHT® All, CbrnacHO CKIHOYEH LOroBOp MeXOy
ABeTe CTPaHW.

2. OnucaHue Ha _uHeecmuyuoHHume uenu Ha MO “Hadexda” Ad,
uHeecmuyuoHHama noJumuka U UH8eCMUUUOHHU O2paHuUY4YeHusl 3a nepuoda
01.01.2008 do 31.12.2008 e.

CovrnacHo yctaBa Ha W[ “Hapgexga” ALl ocHoBHaTa LUen Ha OPYXeCTBOTO €
rapaHTMpaHe Ha WHTEpPecuUTe Ha akUMOHepuTe 4pe3 cb3gaBaHe Ha GanaHcupaH
nopTpenn OT LEHHU KHWXa C ONTMMANHO CbYeTaBaHE Ha BUCOKA AOXOAHOCT W
MUWHMMarneH pUCK, MOCTUTHATU Ypes:

a) nogAbpKaHe 1 ynpaBneHne Ha onTMMarneH MHBECTULMOHEH NopTdenn;

6) edbekTMBHO NpmMaobMBaHe Ha akuMW Ha NPeanpUATUS;

B) nocneaeaila npogaxba oT noprtdenna Ha OPYKECTBOTO MpPU ONTMMarHU

3a pYyXeCTBOTO YCNOBUS;

r) NpUBNMYaHe Ha OONbAHUTENHU KanuTanu 4Ype3 nybnuyHo npegnaraHe Ha

aKUMK Ha OPYXEeCTBOTO MO pea M Npu YCroBUsi, onpeaeneHn CbC 3aKoH.

MHBeCTMUMOHHaTa cTpaTterna cnegBa onTMuMasiHO OTHOWeHne Mexay AbJIroCpOoYHU U
KpaTKOCPO4HN MHBECTULINN.

MHBecTMUMOHHATa AEWHOCT ce OorpaHuvaBa OT [EeNCTBALLOTO 3aKOHOAATENCcTBO U
yCTaBa, KaTo OPY>KECTBOTO HE MOXe Aa:

1. npuaobmBa LEHHN KHUXKA, KOUTO HE Ca HaMmbJIHO U3NNaTeHw;

2. npoaaBa LEeHHM KHUXKa, KOMTO He NpuTexasa;

3. MHBECTMpPA B LUEHHU KHWXA, M3OadeHn OT ydpeauTenuTe Unu CBbp3aHu C
TAX Nyua 3a CPoK OT 2 roAuHM OT YyYpeasiBaHETO Ha APYXeCTBOTO vnu OT nuua,
KOWUTO KOHTponupat [pyXeCTBOTO UM CBbpP3aHu C TAX nuua.

4. npegocTaBsa 3aeMu Unu Aa 6bae rapaHT Ha TPeTu nuua.

5. nsgasa obnurauun 1 Apyrn ObnroBu LEHHW KHUXA;

6. MHBeCTMpa noBeye OT 25 Ha CTO OT aKTMBUTE CU B LIEHHM KHWXA, n3gageHu
OT €4HO U CbLLO NYONMYHO OPY>KECTBO UNN OT APYr EMUTEHT, YAUTO LIEHHWU KHIKA
ca npueTu 3a TbProBus Ha perynupaH nasap, ako obuiata CTOMHOCT Ha Te3u
WHBECTULMWN HE Ha[BULLIABA OrpaHMYeHmaTa No 3aKOH.

7. npugobuBa akuum € NpaBo Ha rnac Ha eguH eMUTEHT B pa3mep, KOMTO Aa
MO3BOSIM HA HEro WM Ha YNIEHOBETE Ha HErOBMTE YNPaBUTENHM UITU KOHTPOJSTHU
OpraHn CbBMECTHO [a YNPaXHSABAT KOHTPOS BbPXY EMUTEHTA.

8. ce npeobGpasyBa B Opyr BuL TbProBCKO APYXECTBO M Aa MPOMEHS
npegmMeTa Cu Ha AEeVHOCT, OCBEH B CriydauTe, NpeaBUaEHN B 3aKOHa.

9. npupobuBa OBMXKMMM BEWM W HEOBWKMMM WUMOTM, KOUTO He ca
Heobxoanmm 3a NPSIKOTO U3BBbPLLBAHE HA A4ENHOCTTa Ha APYXXeCTBOTO.

AKTMBUTE Ha APYXXECTBOTO CE CbCTOSAT €ANHCTBEHO OT:
1. LEHHM KHMXa, NPUeTH 3a TbProBUSi Ha perynuMpaH nasap Ha LEHHU KHmKa B
CTpaHaTa, KakTO U Ha MeXAyHapoaHO NpU3HaTK U NUKBUOHW perynupaHy nasapu
Ha LEHHM KHWXa B Yy>XOWHa, cbriacHo oaobpeH oT KomucusaTa Cnmchbk;



2. UEHHW KHWXa, W3gafgeHM WNu rapaHTMpaHM OT AbpXaBaTa wunu oT
Bbnrapckata HapogHa GaHka, KakTo U KBanMduuupaHm ObAroBu LIEHHU KHUXA,
n3gageHn wnuM rapaHTMpaHu OT OpyrM ObpXaBu, LUeHTpanHu 6aHku wunu
MeXOyHapoa4HW OpraHm3aumm;

3. KBanuMUUMpaHM ObATOBM LEHHU KHWXKA, M34ageHU OT MECTHU Win
Yy>KOEeCTPaHHN OBLWLMHY;

4. unNOoTeYyHn obnuraumMm u apyru ObNroBM LEHHW KHWXKA, M3OadeHu oT
Obnrapckm 6aHKn, KakTo U KBanuduumpaHu AbNroBu LEHHU KHKA, U3gageHun oT
YyxxgecTpaHHU BaHku;

5. Opyru UEeHHU KHUXKa, KOUTO He ce TbpryBaTt Ha perynvpaH nasap Ha UeHHH
KHWXa;

6. akuuKn Ha OpYyrn NHBECTULMOHHN OPYXECTBa;

7. OBUWXUMW BELM WU HeOBUMXUMM MMOTW, OOKONKOTO ca Heobxoaumu 3a
NPSKOTO M3BbPLUBAHE Ha OEMHOCTTa Ha APY>XECTBOTO;

8. napun4yHn cpeacTea;

,D,py)KGCTBOTO MHBECTUpa cpeacrtsata CuU npu CTpUKTHO Cna3BaHe Ha HOpMaTUBHUTE
orpaHn4eHnda n M3aNCKBaHUA.

[pyxecTBOTO UMa crnegHaTta CTpyKTypa Ha nopTdienna oT LLeHHN KHuXa:
1. ot 10 po 100 Ha CTO — AbP)XaBHM WNM OOLWMHCKM obnuraunmn mnu
o6e3neyeHn kopnopaTuBHM 0bnurauummn, TbpryBaHn Ha oduumaneH nasap;
2.0T1 0 go 90 Ha CTO — aKUMM HA EMUTEHTM;

,D,pyﬂ(eCTBOTO HE € OGB'bp3aHO CbC 3aAblIXUTENTHO onpeaeneHa oTpacroBa
CTPYKTypa Ha uHBeCcTuuumnte Ccun B OOVKHOBEHUN 1 npuBunernpoBaHn akuumMn Ha
EeMUTEHTN.

3. JlukeudHocm

na “HAOQEXXOA” Al cnasea [lpaBunata 3a nogabpXaHe W ynpaereHuMe Ha
NUKBMOHWUTE cpencTtea, ofobpeHn oT CHBETHLT Ha AMPEKTOpUTE Ha OPY>KeCTBOTO U
Komucusa 3a duHaHcoB Haasop (KOH). [JpyXkecTBOTO M3roTBA KbM Kpasi Ha BCSAKO
Tpumeceudne OTYET 3a NUKBUAHOCTTA U ro npeacrtass B KOH.

B cneacteBne Ha cBeToBHaTa (OMHAHCOBA Kpu3a W MOHMXKEHMETO Ha BGopcoBuTe
nHaekcute Ha B®B Codwma 3a nocnegHoto Tpumecedeme ¢ 40-45 % obGema
nukemgHuTe dmHaHcosute aktmem Ha VI ,Hagexga” AL ce noHwku go 2 286 xun.
nee.a, koeto npeactaensasa 50 % OT akTMBUTE Ha ApyXecTBoTo. CneasaT napuyHuTe
cpencrtea B pa3mep Ha 2 203 xun. nesa unun 48% OT CTOMHOCTTA Ha akTueuTe. Tasu
CTPYKTYpa Ha aKTMBMTE NOAbpXa HOpMariHa NMMKBUOHOCT Ha OAPY>XECTBOTO.

Kbm 31.12.2008 r. Hann4HUTe napuyHu cpeactea Ha NI ,Hagexaa” AL Bb3nuaaTt Ha
2 203 xun. neea cnpamo 1 060 xun. neBa B Ha4asnoTo Ha roguMHaTta. YBenn4yeHneTo
Ha napuyHutTe HanudHoct kbMm 31.12.2008 r. e pesynTaT Han-Be4Ye OT U3BBPLLEHN
npoaaxou Ha hMHaHCOBUTE akTUBM OT NpoTdenna Ha ApyXeCTBOTO.

Kbm 31.12.2008 r. B3emanusTa Ha W[ ,Hagexpa” ALl ca B pasmep Ha 48 xun. neea
W npegcraensigaT:

- JaHbLM 3a Bb3CcTaHOBABaHe 21 Xun. nesa
- B3eMaHus No HAa4YNCNEHW NMNXBM MO AbITOBM LIEHHWU KHWXKA 27 XWn. ne.Ba



Kbm 31.12.2008 r. 3agbrkeHusiTa ca B pasmep Ha 28 xun. neea

- 3a4bimKeHnsa KbM ynpasutenHus oprad CL 4 xun.nesa
- 3a4bI/HKEHNS KbM akumMoHepu 1 xun.neea
- 3a4b/MKEeHNs KbM YNpaBnaBaLLoTo APYXKECTBO 23 xun.nesa

Kbm 31.12.2008 r. gpyXecTBOTO HE € M3NUTBano JfMKBUOHW 3aTPyOHEHUst U He e
HapyLLaBano 3aKOHOBUTE U3NCKBAHWUSA 3@ MUHUMAanHW NIMKBUAHW CpeacTBa CbrfacHO
un. 51 — 53 ot Hapepbatra N 25 3a u3MckBaHUATAa KbM [OENHOCTTA Ha
WHBECTULMOHHUTE ApYyXecTBa u gorosopHute dooHgose (HNONOOP).

KbM MOMeHTa Ha M3roTBSHE Ha MEXOWHHWS OTYET He CbluecTByBaT TeHAEHLMMU,
obcToaTencTea MM puckose, KOUTO Buxa JoBeNu UM 3a KOMTO MMa OCHOBaHWe Aa
ce cmsTa, Ye LWe foBedarT A0 CbLUECTBEHO MOBULLIABAHE WNW HamansiBaHe Ha
NVKBUOHOCTTA Ha OPYXECTBOTO.

4. Kanumanosu pecypcu

Kanutanosute pecypcu Ha A0 “HAOEXKOA” A kbm 31.12.2008 r. ce hopmmpat ot
aKUMOHEPHNS KanuTan u akymynmpaHuTe pesepsu.

3a nepuoga 01.01.2008 go 31.12.2008 r. Opy>XeCTBOTO He € MOon3Bafio BbHLUHK
KanuTanosu pecypcu.

KanutanbT Ha OpyXeCTBOTO € 3anucaH M u3uano BHeceH B pasmep Ha 3 935 xun.
nesa. AKuunTe Ha OPYXeCTBOTO ca camo Ge3HannyHu, NOUMeHHW, OBUKHOBEHM C
npaBO Ha eguH rnac Bcsika. Bcdaka akuma gasa npaBo Ha eauH rmac B O6WoTo
cbbpaHne Ha akuumoHepuTe, MpaBO Ha AMBUMAEHT W NUMKBMAAUMOHEH Asn,
CbpasMepHnN C HOMUHanNHaTa n CTOMHOCT.

Kbm 31.12.2008 r. obwmTe pesepBM Ha OPYXKECTBOTO ca B pa3mep Ha 5 008 xun.
neesa. YBENWYEHMETO Ha pes3epBUTe € B CreACTBME Ha B3eTO pelleHne Ha
nposegeHoTo OCA Ha 30.07.2008 r. 3a oTHacsaHe Ha nevyanbarta 3a 2007 r. B pa3smep
Ha 3 682 xun. nesa BbB (hOHA pe3epBeEH.

Kbm 31.12.2008 r. OpyXeCTBOTO noaabpxa pe3epB MOSly4YeH Mpu emMuTupaHe Ha
akuumn B pasmep Ha 250 xun. nesa B CreAcTBME Ha yBeNUYEHWE Ha KanuTana npes
2007 .

CobcTBeHus kanutan Ha gpyxecTtBoto kbM 31.12.2008 r. e 4 514 xun. nesa.

5. Peaynmamu om deliHocmma Ha UM “Hadexda” Al 3a nepuoda 01.01.2008
0o 31.12.2008 2.

Mpuxoaute Ha WO “HAOEXOA” AL kbm 31.12.2008 r. ca B pa3amep Ha 1 426 xun.
nesa, OT KOMUTO npuxogn ot onepauun ¢ uHaHcoBn aktusn —109 xun.
neBa,npuMxoamn OT MNpeoueHKa Ha (bmHaHCOBM akTuBy — 824 xun. nesa, npuxoam ot
yyactna (nonyyeHun ameuaeHTn) — 36 xun. neea, Npuxoau OT MOMNOXUTENHA pasnuka
OT NPOMSAHa Ha BanyTHUTE KypcoBe —35 xun. nesa, npuxogu oT nmxsu —112 xun.
nesa n gpyru npuxoam 310 xun. nesa.

Kbm 31.12.2008 r. doMHaHCOBUTE pa3xoau Ha OpYyXecTBOTO ca B pa3mep Ha 5 830
xun. neea. OT Tax 233 xun. feea ca B pe3ynTrart Ha onepauun ¢ OMHaHCOBU aKTUBK
oT nopTdenna, 5 572 xun. neea oT npeoLeHka Ha pnHaHCOBU akTnBKU, 25 xun. neesa
oTpuLaTENHM pasnnkM OT NPOMsIHA Ha BanyTHU KypcoBe.



O6LwmaT pasmep Ha BCUYKM HedMHaHCOBKM pasxoau kKbM 31.12.2008 r. e 275 xun.
nesa.

Beunukn npuxoam v pasxoam npes 2008 r. ca B pesynTart Ha obuyariHata geNHOCT Ha
MO “Hapexpa” A.

CueTtoBogHus pesyntaT Ha W[ ,Hapgexaga” A kbm 31.12.2008 r.e oTpyuarteneH u
Bb3nM3a Ha 3aryba B pasmep Ha 4 679 xun. nesa.

MNpe3 nepuoga OTHOBO Ce YyCTaHOBWU HEraTUBEH TPeHA Ha Nasapa Ha akumu, B CNeacTBme
Ha 3agbnboyaBaHETO Ha CBETOBHATA (hMHAHCOBA KpM3a, OnaceHnsaTa 3a HeraTMBHOTO U
BMMSIHME BbBPXY pearHata WMKOHOMMKA M CTpaxa OT HaBnM3aHeTO Ha cBeTa B
npogbmkutenHa peuecus. MNpes [V-To Tpumecnyme Ha roamHaTa OCHOBHUTE MHOEKCU Ha
BOB 3arybuxa okorno 40-45% oT ctomHoCcTTa cu. ToBa € M OCHOBHAaTa Mnpu4YMHa 3a
dopmumpaHara 3aryba Ha OpyXeCTBOTO.

5.4. laHHU 3a HemHama cmoUHocm Ha akmueume Ha UM “Hadexda” ALl

31.12.2007 r.  31.12.2008 r.

O6LL0 HETHM aKTMBKM B HA4YanoTo Ha nepuoga 5571 9193
Bpon akumn B 06pbLLEHNE B HA4ANOTO Ha nepuoaa 3311016 3935119
HeTHa CTOMHOCT Ha akTUBUTE Ha akuus B HA4anoTo

Ha nepuoaa 1.68 2.34
O6LL0 HETHM aKTMBW B Kpasi Ha nepuoga 9193 4 514
Bpon akumm B 06pbLLEHNE B Kpasi HA Nnepuoaa 3935119 3935119
HeTHa CTOMHOCT Ha akTUBUTE Ha akUMA B Kpad Ha

nepvoga 2.34 1.15

6. Puckoee cebp3aHu ¢ deliHOCIMmMa Ha UH8EeCMUUUOHHOMO OpyXecmeo.

NA3APEH (CUCTEMATUYEH) PUCK

Hokonkoto UL “Hagexna” ALl nHBecTupa B MECTHW aKTUBW, OCHOBHUST PUCK € OT
NnpomsiHa B MocokaTa Ha pasBuMTME Ha MKOHOMMKATa KaTo Usaso, kKoeto 6w goseno Ao
NMoHWXaBaHe Ha CTOMHOCTTa Ha nputexasaHuTe oT W[ “Hapexpga” Al TbpryBaHu
nosuuuun. B momeHTa BanyTHMAT 60pa ocurypsiBa MakpomMkOHOMUYeCKa CTabuIHoCT,
KaTo cbLieBpeMeHHO BBIT peanuanpa ctabuneH BUCOK pacTex.

(1) MonuTtnyeckn puck

5bnrapm:| € CpaBHUTEITHO ctabunHa nonMTMYEecKu, OOKOSIKOTO Mma KOHCEHCYC B
0o0LLEeCTBOTO N OCHOBHUTE MOMIMTUYECKN CUAN MO OTHOLLUEHME OCHOBHMUTE HACOKU Ha
MKOHOMMUYECKaTa MOoJNIMTUKa MU OblirocpoyvyHaTta opueHTauna Ha CcTpaHaTta. Mo Tasm
npunynHa MnOoJSIMTUYECKUAT PUCK € HUCBK U HE MOorat ga ce oO4akBaT 3Ha4YUTESTHU
NPOMeHN B NOJINTUKATA Ha NpaBUTEJICTBOTO

(2) I'nxseH puck

ToBa e pUCKLT OT NPOMsaHa B HMBOTO, HaKMOHa M U3KPUBEHOCTTA Ha KpuBaTa Ha
poxogHocTTa (yield curve), KakTo M NpoMsiHa BbB BONMATUITHOCTTA Ha JUXBUTE.
[lOKONKOTO 3HauyuTenHa 4act OT MHBECTUUMUTE Ca B WMHCTPYMEHTU C puKcupaH
00XO0A4, U3MEHEHMATA B JIMXBEHUS MPOLIEHT MOraT Aa OKaXKaT 3Ha4YuTesrHO BiunsHue
BbPXY LieHaTa Ha Te3n akTUBMW.

(3) KpeanteH puck



OTpasfBa pucka, CBbp3aH C MOHWKEHNETO Ha KPEAUTHUA PEATUHI Ha eMUTEeHTa Ha
obnuraunnTe UNU Han-obLo peanuavpaHe Ha 3arybu B cryqaw, KoraTo HacpeljHa
CTpaHa WM EeMWUTEHTM Ha LUEHHW KHWKA He W3NLIHAT CBOWTE LOrOBOPHU
3aAbIDKEeHus.

(4) BanyteH puck

Puck OT npoMsaHa Ha crnoT W opybphd LEHUTE, KaKTo WM Ha BONaTWIHOCTa Ha
BanytHUTe kypcose. N[ “Hagexpa” ALl nma HMCKA eKCNo3ULMA KbM BanyTeH PUCK,
JOKOMKOTO aKkTUBMTE MYy Ca MOYTW M3UANO ASeHOMWHUPaHW B NeBa, a BbBEAeHaTa B
cTpaHaTa cuCTemMa Ha BanyTeH 0opa W3KMKYMBaA TO3M PUCK U 33 aKTUBWUTE
AeHOMWHMPaHW B eBpo. B Obaelle, npu eBeHTyanHO Bb3HWKBAHE Ha 3HAYUTENHU
ekcnosuuuu B gpyru sanytu, W “Hagexaa” A npegswiaa ga xeoxupa To3m pUck.

MNazapHUAT pUCK ce ynpaBsnABa Ypes AvBepcuguKaLmMs, KOHTPON BLPXY pasmMepa Ha
nosvmunnTeE MNK 4HYpes XegXupaHe upes CBbpP3aHk nosuunui Wnn gepruBaTBHK
nHCTpymeHTn. CnocobHocTTa 3a ynpaeneHne Ha nosnuunTe 1M pucka moxe aa ovae
OrpaHM4YeHa OT HMCKaTa NUKBMOHOCT Ha LieHHaTa KHUra U CbOTBETHMA UHCTPYMEHT
33 Xe[KMpaHe, KaKTo U OT MNpOoMAHA B KopenauusaTa Mexay LeHHaTa KHura u
CLOTBETHUA XeAKUPALL MHCTPYMEHT.

PUCK OT NPOMAHA LUEHATA HA LUEHHUTE KHUXA

Hanuynero Ha puck OT NMpomsHa B LieHaTa W BONMaTUMHOCTTA Ha MpuUTeXasaHwuTe
LEHHN KHWXa, BKJl. Ha OTAENHa EMMUCUS, KOLUHULA OT LEHHM KHWKa WnuM Ha
onpeaeneH MHAeKe 1 ap.

OMNEPALMOHEH PUCK

CullecTByBa PUCK OT yBpeXpaHe Ha penyTauvata Ha WO “Hagexpa” AL,
thuHaHcoBM 3arybu unu perynatopeH pucK B Clydail Ha nolla opraHusauus Wunm
ornepaTvBHa rpeLlka. To3n pUck MOXe Aa Bb3HUKHE BbB Bpb3ka C Hallata cucTema
WI KaTo pes3ynTaT OT rpellka Ha areHT, paboTtely oT Hawe ume. U “Hapexna” All e
OTrOBOPHA 3a YCTaAHOBABAHETO, MNOAAbPXKAHETO W 0f0OpPABAHETO Ha MOMUTUKK,
npouUeaypy 1 KOHTPON NO OTHOLLEHUE AeAHOCTTa Ha APYKECTBOTO.

7. [lpedsuwxdaHo pazgumue Ha dpyxecmeomo

Mpes 2009 r. U ,Hapgexpa® Al we npoAbmkM da CTpyKTypupa noptdeiina cu
CbINIAacHO 3anoXeHuTe B YCTaBa WHBECTULMOHHW Lenu Ha WHBEecTMpaHe npu
YMEpPeHO [0 BWCOKO HWBO Ha PWUCK, KATO OCHOBHMAT DOKYC NpW HacToswarta
cUTyauusa Ha KanuTanoBus nasap wWe ObAe BbpxXy CENeKTMPaHEeTo Ha oTpacny u
CEKTOpU, YMIATO MOTEeHUuMan 3a pactex e oOyCrnoBeH OT (hakTopu CbC CPEedHOo- U
ABMNIOCPOYHO BMUSHME W KOUTO Buxa NoHECnU Mo-NMeKo HeratuBHUTE edeKkTW Ha
MKOHOMUYecKaTa Kpusa. B pamkuTe Ha Tesn CeKTopM LE Ce TbPCAT nyGrndHu
KOMMaHUW CbC cTabunHo onepaTMBHO NPEACTABSAHE, HUCKO HUBO Ha 3a4TbKHAMOCT 1
HageXaeH MEHNOKMBHT.

Hara: 29.01.2009 r.

o

{ Bopucnae Huknes /

M3nbnHuTeneH aupekTop:




	Doklad upravlenie 31.12.2008.doc
	 МЕЖДИНЕН ДОКЛАД
	1. Дейност на ИД „Надежда” АД за периода 01.01.2008 до 31.12.2008  г. 
	2. Описание на инвестиционните цели на ИД “Надежда” АД, инвестиционната политика и инвестиционни ограничения за периода 01.01.2008 до 31.12.2008  г. 
	 
	5. Резултати от дейността на ИД “Надежда” АД за периода 01.01.2008  до 31.12.2008  г. 
	6. Рискове свързани с дейността на инвестиционното дружество. 
	РИСК ОТ ПРОМЯНА ЦЕНАТА НА ЦЕННИТЕ КНИЖА   
	 
	ОПЕРАЦИОНЕН РИСК 
	Съществува риск от увреждане на репутацията на ИД “Надежда” АД, финансови загуби или регулаторен риск в случай на лоша организация или оперативна грешка. Този риск може да възникне във връзка с нашата система или като резултат от грешка на агент, работещ от наше име. ИД “Надежда” АД е отговорна за установяването, поддържането и одобряването на политики, процедури и контрол по отношение дейността на дружеството. 
	 

	File0020.PDF



