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ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА 
за годината, приключваща на 31 декември 2011 г. 

ПРИЕТ С ПРОТОКОЛ ОТ 15.02.2012 г. НА ПРЕДСТАВЛЯВАЩИТЕ 

НАСТОЯЩИЯТ ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА Е ИЗГОТВЕН В СЪОТВЕТСТВИЕ С 
РАЗПОРЕДБИТЕ НА ЧЛ. 33 ОТ ЗАКОНА ЗА СЧЕТОВОДСТВОТО И ИЗИСКВАНИЯТА НА 
ТЪРГОВСКИЯ ЗАКОН 

Ръководството представя своя годишен доклад и годишния финансов отчет към 31 
декември 2011г., изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансово 
отчитане, приети от Европейския съюз. Този финансов отчет е одитиран от „ЕР ЕС ЕМ БИ 
ЕКС“ ООД. 
 
Описание на дейността  
ИД Капман Капитал АД  е инвестиционно дружество, притежаващо лиценз от КФН, 
регистрирано в Република България. Предметът на дейност на Инвестиционното дружество, 
съгласно неговия Устав, е инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез 
публично предлагане на акции при прилагане на принципа за разпределение на риска. ИД 
Капман Капитал АД предлага за продажба и изкупува обратно своите акции всеки работен 
ден и изчислява нетна стойност на активите си два пъти седмично, а именно вторник и 
петък. Дружеството публикува емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на 
http://www.capman.bg и  http://www.baud.bg. 
 
Цялостната дейност на инвестиционното дружество от отворен тип се управлява от УД 
“Капман Асет мениджмънт” АД по силата на договор, сключен на 22.12.2003г. 
 
Капиталът на инвестиционното дружество е променлива величина съгласно закона и може 
да се изменя в зависимост от броя на издадените и предложените за обратно изкупуване 
акции, но винаги е равен на нетната стойност на активите на инвестиционното дружество. 
 
Дружеството е осъществявало основната си дейност и през 2011г. 
Следните дружества са пряко свързани с дейността на инвестиционното дружество: 
 
 Управляващо дружество на ИД е “Капман Асет Мениджмънт” АД, с разрешение № 264-

УД/23.07.2003, издадено от Комисия за Финансов Надзор. 
 Банка депозитар, която съхранява активите на инвестиционното дружество и 

контролира неговите операции и изчисляването на нетната стойност на активите е 
Обединена Българска Банка АД, с лицензия №340 от 19.11.1992 от Българска Народна 
Банка. 

 Инвестиционни посредници, упълномощени от Съвета на директорите на УД ‘Капман 
Асет Мениджмънт” АД да изпълняват инвестиционните решения и нареждания по 
отношение на активите на инвестиционното дружество са както следва: инвестиционен 
посредник “Капман” АД, инвестиционен посредник “Ти Би Ай Инвест” ЕАД, 
инвестиционен посредник “Позитива” АД, инвестиционен посредник “Авал Ин” АД и 
“Уникредит Булбанк’ АД. 

 Инвестиционни посредници, с които има сключени агентски договори за дистрибуция на 
акциите на “Капман Капитал ” АД и които действат като гишета за продажба на фонда 
са: инвестиционен посредник “Загора Финакорп” АД и „Интернешънал Асет Банк” АД. 

 
Дейността по инвестиране на набраните от инвестиционното дружество средства се 
управлява от УД „Капман Асет Мениджмънт” АД. В тази връзка Съвета на директорите  на 
“Капман Капитал” АД изпълнява основно контролни функции, като те са насочени в 
следните направления: 
 
 Контрол във връзка спазването на заложените в Устава и Проспекта на дружеството 

инвестиционни цели; 

http://www.capman.bg/�
http://www.baud.bg/�


“Капман Капитал ”АД 
Доклад за дейността и Финансов отчет за годината завършваща към 31.12.2011 
_____________________________________________ 
 

Стр.5 
 

 Контрол на дейността на управляващото дружество по отношение спазването на 
законоустановените срокове и инвестиционни ограничения. 

 
Инвестиционни цели и политика 
Инвестиционният портфейл на ИД Капман Капитал АД се управлява активно от УД Капман 
Асет Мениджмънт АД съгласно чл.11, ал. 4 от Устава на дружеството. 
Изборът на инструментите, в които ИД „Капман Капитал” АД инвестира се извършва при 
спазване на следните ограничения, заложени в устава и проспекта на инвестиционното 
дружество: 
 
Таблица 1. Нормативна структура на портфейла на ИД Капман Капитал АД  

№ Видове инструменти (активи) 
Относителен дял в размера на 
общите активи на дружеството 

1 ДЦК издадени или гарантирани от българската държава до 80% 
2 Ипотечни облигации до 25% 
3 Корпоративни облигации до 50% 
4 Общински облигации до 15% 

5 
Чуждестранни облигации, търгувани на международно признати 
регулирани пазари до 30% 

6 
Акции емитирани от български компании,  
търгувани на регулирани пазари в Р България до 50% 

7 
Акции емитирани от чуждестранни компании,  
търгувани на международно признати регулирани пазари до 20% 

8 
Акции/дялове емитирани от други колективни инвестиционни 
схеми  до 30% 

9 Парични средства и техните еквиваленти минимум 10% 
 
Размерът и структурата на инвестициите във всяка от описаните групи се определя в 
посочените граници в зависимост от текущата пазарна конюнктура. Управляващото 
дружество – „Капман Асет Мениджмънт” АД следва задълженията, произтичащи от 
«Наредба 44 за изискванията към дейността на колективните инвестиционни схеми, 
инвестиционните дружества от затворен тип и управляващите дружества» и по-специално 
изискванията на раздел III за относно ликвидността и допълнителните изисквания към 
ценните книжа, инструментите на паричния пазар и другите активи по чл. 38 ЗДКИСДПКИ. 
 
Разпределение на портфейла на инвестиционното дружество по видове ценни 
книжа и сектори 
Усилията на инвестиционното дружество са насочени към формирането на добре 
диверсифициран портфейл, който осигурява оптимално съотношение между риск и 
доходност и в същото време да може да осигури навременното излизане от позициите в 
портфейла. 
 
В края на 2011 г. общата стойност на активите на инвестиционно дружество “Капман 
Капитал” АД възлиза на 5 395 819 лв. Разпределението на портфейла по видове ценни 
книжа за последните три години е както следва:  
 
Таблица 2. Разпределение на портфейла по видове ценни книжа 

Активи 

към 
31.12.2009 

(лева) 
% от 

активите 

към 
31.12.2010 

(лева) 
% от 

активите 

към 
31.12.2011 

(лева) 

%  
от активите 

Корпоративни 
облигации 1 338 663 20.17% 950 328 15.88% 

 
540 043 

 
10.01% 

Акции, търгувани на 
БФБ 2 748 915 41.43% 2 669 690 44.62% 

 
2 263 012 

 
41.94% 

Други колективни 
инв.схеми 1 110 932 16.74% 1 130 270 18.89% 

 
1 170 518 

 
21.69% 

Парични средства и 
еквиваленти 1 433 695 21.61% 1 231 282 20.58% 

 
1 218 195 

 
22.58% 
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Вземания 3 363 0.05% 1 738 0.03% 204 051 3.78% 

Обща стойност на 
активите: 6 635 568 100.00% 5 983 308 100% 

 
5 395 819 

 
100% 

 
Инвестиционният портфейл на ИД „Капман Капитал“ АД е структуриран по сектори,  както 
следва: 
 
Таблица 3.  Разпределение на портфейла по сектори. Данните са към края на всяко тримесечие на 2011 год. 

сектор 

%  
от активите 

Q1  

%  
от активите 

Q2 

%  
от активите 

Q3 

%  
от активите 

Q4 
Финансов Сектор 3.89% 3.43% 3.21% 3.26% 
Холдинги 14.37% 13.12% 12.49% 13.00% 
Фармацевтика и Козметика 0.28% 0.52% 1.01% 1.26% 
Туризъм 0.27% 0.30% 0.29% 0.33% 
Химия и Нефтопреработка 0.98% 1.03% 0.86% 0.79% 
Електротехника и Електроматериали 6.52% 6.07% 5.41% 4.80% 
Металообработване 0.91% 1.82% 1.22% 1.60% 
Транспорт 2.11% 2.13% 1.97% 2.03% 
Тютюнева промишленост 6.07% 6.60% 5.46% 5.90% 
Лека промишленост 6.96% 6.45% 6.86% 7.04% 
Строителство 0.27% 0.41% 0.05% 0.00% 
АДСИЦ 4.15% 3.62% 4.12% 6.54% 
 
Основна финансова информация 
Средният брой акции за 2011 година възлиза на 338 142. Съответно нетната печалба от 
инвестиции на една акция, изчислена на база среден брой акции за 2011 година е в размер 
0,3637 лева, а нетната загуба от ценни книжа на акция, изчислена по същия метод е в 
размер на 1.1533 лева, в това число са включени и получените дивиденти. Тези показатели 
отразяват съответно нетната печалба от приходите от лихви и нетната печалба (реализирана 
и нереализирана) от промяната в ценните книжа. 
 
Оборотът на портфейла е 20.09%. Показателят отразява съотношението на оборотите от 
покупка и продажба на ценни книжа спрямо средната стойност на нетните активи на фонда. 
 
Таблица 4. Оборот на портфейла на  „Капман Капитал” АД към последните три години 

Финансова информация 

към 
 31.12.2009 

(лева) 

към 
 31.12.2010  

(лева) 

към 
 31.12.2011  

(лева) 

Нетна стойност на активите на една акция в 
началото на периода 19.6758 18.6403 17.7086 
Доходи от инвестиционни сделки на една 
акция:    
Нетна печалба от инвестиции 0.6142 0.4443 0.3637 
Нетна печалба от ценни книжа -0.8496 -0.9778 -1.1533 
Общо салдо от инвестиционните сделки -0.2354 -0.5335 -0.7896 
Дивиденти и други разпределения за акция:    
Дивиденти от нетната печалба от инвестиции 0.00 0.00 0.00 
Разпределения от капиталовата печалба 0.00 0.00 0.00 
Общо дивиденти и разпределения 0.00 0.00 0.00 
Нетна стойност на активите на една акция в 
края на периода 18.6655 17.5760 16.4590 
Обща възвръщаемост на една акция -5.13% -5.71% -7.06% 
Допълнителни данни:    
Общо нетни активи в края на периода 6 635 568 5 983 308 5 386 280 
Съотношение на разходите към средната стойност на 
нетните активи 3.66% 2.77% 2.73% 
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Оборот на портфейла в процент 25.45% 14.00% 20.09% 
 
Таблица  5. Нетна балансова стойност за последните три години на една акция 

 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 

18.6837 17.7076 16.4590 

 
Информация за минималната, максималната и среднопретеглена емисионна 
стойност, както и цена на обратно изкупуване на инвестиционното дружество  

Таблица 6.  Минимална, максимална и среднопретеглена цена за  последните три години на една акция 

  Към 31 декември 2009 Към 31 декември 2010 Към 31 декември 2011 

  
Емисион

на обратно 
изкупуване 

Емисионна обратно 
изкупуване 

Емисионна обратно 
изкупуване  ст-т  ст-т  ст-т 

Минимална 17,3941 17,2727 17,0295 16,9107 16,042 15,93 

Максимална 20,3334 20,1916 18,9455 18,8133 19,5462 19,4098 

Среднопретегле-
на 18,6569 18,5288 17,8452 17,7191 18,0842 17,9581 

 
Информация за емитирани и обратно изкупени акции на инвестиционното 
дружество през 2011 год.  
 
Таблица 7. Информация за емитираните и обратно изкупени акции за последните три години 

  

към 

 31.12.2009 

към 

 31.12.2010 

към 

 31.12.2011 

Брой емитирани акции 19 379 26 245 11 520 

Брой обратно изкупени акции 39 717 43 486 21 581 

Брой акции в обръщение в края на годината 354 557 337 316 327 255 

 
Средната стойност на нетните активи на инвестиционно дружество ИД „Капман Капитал” АД 
възлиза на 6 096 238.29 лева и е изчислена на база на сумата на нетните стойности на 
активите за всеки ден, в който има изчисление на НСА към броя дни, през които е правена 
преоценка на портфейла през 2011 г. Разходите за дейността на фонда от началото на 
годината са в размер на 166 506.40 лева и представляват 2.73% от средната стойност на 
нетните активи от началото на 2011 година. 
 
Реализирана доходност 
За дейността си през 2011 г. инвестиционно дружество „Капман Капитал” АД отчита 
доходност от управлявания портфейл в размер на -7,06% на годишна база. От началото на 
публичното предлагане „Капман Капитал” АД има реализирана  доходност в размер на 7,18% 
 
Резултати за текущия период 
Финансовият резултат на Дружеството за 2011 г. е загуба в размер на 430 хил. лв.  
 
Дивиденти и разпределение на печалбата 
От учредяването си до настоящия момент ИД Капман Капитал АД  не е изплащало 
дивиденти.  
 
Структура на основния капитал 
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Към 31.12.2011г., основния капитал на дружеството е разпределен  в 327 255 броя акции 
по 10 лева номинал, като акционери в  дружеството са 296 физически лица и 34 
юридически лица.  
Към 31 декември 2011г. ИД Капман Капитал АД няма участия в дъщерни и асоциирани 
дружества. 
Юридическите  лица притежават  243 204 броя акции или 74,32% от капитала на 
дружеството, докато физическите  лица, притежават  84 051 броя акции  или 25,68% от 
капитала на дружеството. 
 
Управление  
Съгласно действащия Търговски закон в България, към 31 декември 2011 г., ИД Капман 
Капитал АД е акционерно дружество с едностепенна система на управление. 
Към 31 декември 2011 г., Съветът на директорите се състои от следните членове: 

 Деян Стоев Денев 
 Павлина Кирилова Аначкова-Кантарева 
 Сибила Любомирова Грозданова-Янкова 

Изпълнителен Директор на Дружеството е Сибила Любомирова Грозданова-Янкова 
 
Възнагражденията изплатени на членовете на Съвета на директорите през 2011 година 
възлизат на 24 хил. левa.  
 
През 2011 година членовете на Съвета на директорите на инвестиционно дружество 
„Капман Капитал” АД не са придобивали, респективно прехвърляли акции на фонда. 
Съгласно чл. 172, ал.1 от ЗППЦК Членовете на управителен или на контролен орган на 
управляващото дружество, съответно членовете на управителния орган или други лица, 
които изпълняват управителни или контролни функции в инвестиционното дружество, не 
могат да инвестират средствата на инвестиционното дружество във финансови 
инструменти, издадени от самите тях или от свързани с тях лица. 
Съгласно изискванията на чл.40ж, ал.1 от Закона за независимия финансов одит в 
инвестиционното дружеството има назначен одитен комитет. 
 
Отговорности на ръководството 
Според българското законодателство, ръководството следва да изготвя финансов отчет за 
всяка финансова година, който да дава вярна и честна представа за финансовото 
състояние на Дружеството към края на годината, финансовото му представяне и паричните 
му потоци. 
Ръководството потвърждава, че е прилагало последователно адекватни счетоводни 
политики при изготвянето на годишния финансов отчет към 31 декември 2011 г. и е 
направило разумни и предпазливи преценки, предположения и приблизителни оценки.  
Ръководството също потвърждава, че се е придържало към действащите счетоводни 
стандарти, като финансовият отчет е изготвен на принципа на действащото дружество. 
Ръководството носи отговорност за правилното водене на счетоводните регистри, за 
целесъобразното управление на активите и за предприемането на необходимите мерки за 
избягване и разкриване на евентуални злоупотреби и други нередности. 
 
Персонал 
В  ИД Капман Капитал АД  към 31.12.2011г. има назначени две лица по трудов договор и 
три лица по договор за управление.  
 
Работна заплата 
Начислените и изплатени средства за работна заплата на лицата наети по трудов договор 
за  изтеклата година са в размер на 14 хил.лв. Не са изплащани допълнителни 
възнаграждения  на назначените лица по трудови правоотношения.  
 
Анализ на продажби и структура на разходите 
Основният дял от приходите на Дружеството са от приходи от последваща оценка с 
финансови активи – 95.82 % от всички приходи на Дружеството, приходи от дивиденти 
1.88 % и приходи от лихви –2.12 % , приходи от операции с финансови активи 0.15%, 
приходи от валутни операции 0.03%. 
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Разходите за основна дейност са в размер на 6 236 хил. лв. и са свързани основно с 
разходи от последващи оценки на  финансови активи – 97.19 % от всички разходи, 
разходи за външни услуги  - 1.97 %, разходи за възнаграждения – 0.69%, разходи от 
операции с финансови активи – 0.15%. 
Дружеството не притежава дълготрайни материални и нематериални активи. 
 
Капиталова структура 
Собственият капитал на Дружеството към 31.12.2011г. е в размер на 5 385 хил. лв. 
Броят на акциите в обръщение на дружеството е променлива величина, зависеща от броя 
на издадените и обратно изкупени акции, който се променя непрекъснато. 
 
Кратък преглед на състоянието на пазара  
Както последните няколко години, така и 2011г. премина под знака на световната  
финансова криза. Макар в началото на годината да бе отчетен впечатляващ ръст на 
основните индекси, дългоочакваното възстановяване на капиталовия пазар не се случи. 
След обнадеждаващото първо тримесечие на 2011, през следващите три отново станахме 
свидетели на ниски борсови обороти и слаба ликвидност - условия, в които взаимните 
фондове трудно биха могли да привлекат инвеститори. 
Тенденцията за пренасочване на средства от балансираните и рисковите колективни 
инвестиционни схеми към такива, инвестиращи на паричен пазар се запази през цялата 
година. Все още несигурната среда обяснява изразеното предпочитание към 
консервативните и нискорискови фондове.  
 
Предвиждано развитие на Дружеството 
Ръководството не предвижда промени в развитието на основната дейност на Дружеството в 
дългосрочен план и  счита, че макар и с по-бавни темпове, пазарът на който то оперира ще 
продължи да се развива в положителна посока. В зависимост от пазарната конюнктура 
портфейла на фонда ще се управлява активно, като превес ще имат инвестициите в 
отраслите свързани с експорта, туризма, преработващата промишленост, както и компании, 
които предстои да бъдат приватизирани през годината. Очакванията през настоящата 
година са за нарастване на активите под управление на фонда, както и очаквана 
положителна доходност в диапазона от 10-15% на годишна база. 
 
Управление на риск 
При управлението на дейността на „Капман Капитал” АД, управляващото дружество спазва 
Правила за управление на риска и Правила за поддържане и управление на ликвидността. 
Съществуват различни видове риск, които могат да се обединят условно в две основни 
категории: систематични и несистематични (специфични). 
 
Инвестицията в акции на ИД “Капман Капитал” АД носи рискове за акционерите, които са 
присъщи за всяка инвестиция в подобни ценни книжа, както и специфичния риск на 
издателя. Специфичният риск на дружеството се носи през времето на притежаване на 
акциите и може да се управлява чрез подходяща система за следене на информацията 
относно пазарното и финансовото представяне на инвестиционно дружество “Капман 
Капитал”. 
 
Към 31.12.2011г. ИД Капман Капитал АД няма получени заеми. Структурата на капитала на 
дружеството е както следва:  
           2011 2010 
Общо пасиви       11    12 
Намаление: пари и парични еквиваленти  1218 1231 
Нетен дълг                        -          - 
Собствен капитал      5385 5971 
Коефициент на задлъжнялост   0.00% 0.00% 
 
Важни събития, настъпили след датата на изготвяне на финансовия отчет 
Не са настъпили важни събития след датата  на изготвяне на финансовия отчет, които биха 
рефлектирали върху резултата на Дружеството през следващия отчетен период. Събитията, 
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KOT4TO Ca HaCTbnVnV CneA roAur.llHoTo cqeToBoAHo npilKa]oqBaHe ca cBbp3aH14 eAilHcTBeHo c
pe3ynrarilTe or 4efinocrra Ha ApyxecrBoro, a uMeHHo: npoMqHa B pa3Mepa Ha KanilTara B

pe3ynrar Ha HoBo eMhrupaHh n o6parno u3KyneHh aKqilla.

fleficrnnn n oSnacrra Ha Hayqno[scneAoaarencxara H pareofina aeilnocr
llopa4n cneqnQnxara Ha gefinocrra Ha hHBecrr4llr4oHHo ApyxecrBo ,,KanMaH Kanhrar" ArQ npes
oTqeTHhg nepiloA B l4HBecTur_ll4oHHOTO ApyXeCTBO He Ca U3Bbpr.lBaHU Hay'.,rHLr V3CreABaHnfl v
paspa6orrr.

Hanuqre Ha KnoHoBe Ha gpyx(ecrBoro
Arqurre Ha ilHBecrtallt4oHHo ApyxecrBo "KanMaH KanilTar" ce npeAnarar B perucrptlpaHilTe
oQucu Ha ynpaBnqBau{oro ApyxecrBo e rp.CoQut r rp.Bapra. C Llen pa3ult4peBaHe
Bb3MOXHOCTilTe 3a nOAaBaHe Ha nopbr.{Kr,r Yfl 'Kanuax Acer Mexn4xurHT" AA cKrK)r{]4 aFeHTcKl4

AoroBopt4 c HeKolKo nrqeH3upaHil hHBecrur-14oHHl4 nocpeAHhKa. Ktu Kpac Ha 2011 roAnxa
ynpaBneBaqoro ApyxecrBo taMa cKlroqeHil AoFoBopt4 c wl1 "3aropa Orxarcopn" Afl n

,,lz'lnrepHeurnal Acer Eaxr" M.

hx$opmaqHi orHocHo nporpaMara Ba npnnaraHe xa ilex(RyHapoAHo-npHBHarxre
craHAaprri sa no6po Kopnoparr4aHo ynpaBneHile
hHeecrhqiloHHo ApyxecrBo ,,KanMaH Kanurar" A.{ craprnpa 4eilnocrra cta na 28 cenreMBpt/
2004 ro4. Ha 01.t2.2OO4 r. cbBerbr Ha AilpeKropilTe npre llporpaMara 3a npilnaraHe Ha

MexAyHapo4Ho-npu3Harure craHAaprn sa Ao6po KopnoparuBHo ynpaBneHhe. [lporpauara ce
ocHoBaBa Ha onpeAeneHilre or 6urapcroro 3aKoHoAarercrBo npilHqilnil 3a Ao6po
KopnoparilBHo ynpaBneHhe nocpeAcrBoM pasnopeA6ure Ha Haqnonannrr KoAeKc 3a
KopnoparilBHo ynpaBreHue, Tuproacrcun 3aKoH, 3nnUK, 3aron 3a cqeroBoAcrBoro, 3arona ga

He3aBilcuM $unancoa IAVT u Apyrt 3aKoHoBh il noA3aKoHoBr,r aKToBe la MexAyHapoAHo
nph3Haril cTaHAaprh.

flpra oprannsilpaHe na Aeilnocrra Ha hHBecrLr-ll/oHHoro ApyxecrBo npes 2011 r. Cueera xa
AhpeKToprre Ha lzll ,,Kanuan Kanntan" M ugqsno ce pbKoBoAr4 or nphHr-lr4nhre, 3aroxeH[ B

nporpaMaTa, a uMeHHo:
. 3arrura npaBara Ha aKq[oHeprre;
. PasrpuBaHe Ha ran$bpvauvA A npo3paqHocr;
' OcuryprBaHe Ha MexaHu3bM 3a no6po ynpaBneHile Ha ApyxecrBoro or crpaHa Ha

ynpaBhTenHilTe opraH14;
. PasronocraBeHo rperupaHe Ha aKLll4oHephre;
. OcurypqBaHe na eQrraceH KoHTpol Bbpxy ynpaBneHhero.

Cvt6vna l-pos4a Ho Ba -Fl H rcoea
l/snur H hreneH Am peKrop

IAA KanMaH Kan vran Afr
ti

rp. Co$un
25 nHyapil 2OI2 r.

'\-

all
-6'

Crp.1O
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.Ilorrtaa stpxy ro.ql,ImeH dugancos orler

HNe usnrprur{xMe oizr sa ilpr.rJroxeHrrr roA}Illen (punancoB orqer Ya VI,,,KAIIMAH
KAIII4TAJI" M, BKrrorrBarq crpaBKa sa ([r.lrancoBoro cbcrosuue xrrvr 31 AeKeMBprr 20ll r.
u orqer ga sceo6xBarlvts, AoxoA, orqer 3a [poMeHure B co6crnenfis KzlrIutruIJI, ortler 3a

napr,1.mr,rre rrorors,r 3a ro,Mrrar4 3aBbpruBaJua Ha ra3l{ A0r&, Kuu(To vt o6o6rqenoro
onoBecTrBuure Ha cbqecTBeHlrTe crreToBoAEI{ IoJIIiT]IKI,I t4 ApyrLITe [otcH]ITeJIHII

IIpfinoxeHr{f;.

Omzoeopaoctn Ha pbKoeodcmeomo ea zoduwuua fiuuaucos omttem

Orronopnocrra 3a Lr3rorBrHgro Ir ,qocroBepuoro rrpeAcraBtlre Ha ro3l{ Sunancor orqsr, B
cborBercrBrae c MexAyuapoAur,rre crzurAaprr,r sa rpnuancoBo ormTarre, v 3a raraBa cl{creMa
3a BbrpemeH KorrrpoJr, KaKBaro pbKoBoAcrBoro orrpeAeJrl{ Karo neo6xoAzrua 3a I,BrorBtHero
na Qr,rnancoB orqer, xofiro Aa rre cbAbpxa cbrrlecrBeHr{ orKJroHexllf,, He3aB}rcI,IMo AaJII,r re ce

AsiDKar Ha LBMaMa rlJlrr.rpemKL eIIa pbKoBoAcTBoTo.

Omzoeopuocrn Ha odumopa

Harrrara orroBopHocr ce cBexAa Ao r,r3pa3rBarre Ha oAlrropcro MHeHI4e Bbpxy rosu (funancon
orqer, ocHoBaBarqo ce Ha lrgBbpmenu.f, or rrac o4IT. Harnzst o4I,n 6e [poBeAeH B

cborBercrBue c Mex4ynapo,urrrre o.ryrropcxlr crarrAaprfi. Tesu crturAaprr,I HaJrarar crra3Barre

Ha eTrlFlrrrllTe rBrrcKBarrl4t, KaKTo tI oAr{TbT Aa 6s4e rlJlarruparr u [poBeAeH TaKa, qe H]re Aa ce

y6egurra B pa3ryHa crefieH Ha cllrypnocr AoKoJrKo (funanconum orqer lre cbAbpxca
CbIIICCTBEHII OTKJIOHEHI,I'.

O4nmr BKJrrorrBa r,r3rrbJrrreur,rero Ha rrpoqe.q{pt4 c qeJr fiofiyrraBaHe Ha oA]ITopcKr,I

AoKa3areircrBa orHocuo cyMrlre [r orroBecrflBarirxta, [pe,qcraleuri B roAr,rmnzr tpnuancon
orqer. l4z6panure uporleAypr,r 3aBr,rcsr or [perleHKara Ha oAriropa, BKJrrorrr{TeJrrro oqeuKara
Ha pr,IcKoBere or cbqecrBerrr,r orKJlolrerrrlrl B5B (puuatrconug orqer, He3aBr4cr{Mo Aanr,I Te ce

AbJrxar Ha rBMaMa urrv, Ha rpemKa. flpu r,rsnrprrrBarrero Ha re3lr orIeHKLr Ha prlcKa oAI,ITopbr
B3eMa IIOA BHr4MtUrUe CIICTeMaTa 3a BsTperrreH KOHTpOJT, CBbp3arra C T,BTOTBtrIIeTO II
AocroBepnoro rrpeAcraBrrre ua QunancoBrrfi orqer or crpaHa rra ApyxecrBoro, sa Aa
paspa6orn oAr,rropcKr,r [porleAypr.r, KoI4To ca rroAxoAru[,I rrpr,r resv o6crof,rercrBa, Ho lre c
qeJr rrcpa3rBaue Ha Mrrenrre orHocHo e(ferrunnocrra Ha cr4creMara 3a BbrpertreH KoHTpoJr Ha

Apyr(ecrBoro. OAurur c6rqo rara BKJrrorrBa orIeHKa Ha yMecrrrocrra rra npr,rJrufarrlrre
cqeroBoAHlr rIoJrrrrI{K}I n pa3yMHocrra Ha npu6nrasureJrur{Te cqeroBoAu}r oqeHKII, HarlpaBeHr,r

RSM BX LTD is a member 0f the RSM lnternational network.

The RSM lnternational network is a network of independent accounting

and consulting f irms each of which practices in its own right.

The RSM lnternational network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.
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or pbKoBoAcrBoro, KaKTo r,r orIeHKa rra qflJrocrlroro rlpeAcrastue B roAr'IIITHI'It (bI'IHaHcoB

OTTICT.

Cuurarrleo rle 113Bbpmeglltr or Hac oAlrr flpeAocraBt Aocrarbwra u rloAxoAflIqa 6asa sa

r43pa3eHoro or lrac oAlrropcKo MHeHlre.

Mueuue

B pesynmr rra roBa, yAocroBeprBtue, qe rro Hanre MHeH]re tfruancorufiT orqer rlpeAcrtlBt

AocroBepHo, BbB Bcr{trKr[ cbrrlecrBeHr acneKTr{, $uuanconoro ct'crotnne Ha I4I ,,KAIIMAH
KAIIIITAJI" AA 3a fleprroAa rrpr,rKrrrorrBarr{ KbM 31 4exerranpu 20ll r., Karto I{ 3a lreroBrlre

([r.rnanconu p*yJrrarr.r or Aeftnocma u sa fiapLrqHrITe llorollll 3a roAI'IHara, 3aBbpmBarr(a

ToraBa, B cborBercrBre c Mex.4ynapoAHl4Te cranAaprr,I sa (fuutnancoBo ortllrTalre.

,{orcnad sbpxy dpyzu saKoHoru tt:tucKaaHun

Ctrnacno r{3}rcKBarl}IfrTalsra.rn.38, an.4 or 3arona 3a cqeroBoAcrBoro, HI{e }Bpa3tBaMe I{

MHerrue orrrocgo fopurru.fl AoKir4A 3a Aefinocrta. HrEe rrcBbprruIxMe rlpenreA Ha

rreKogcoJrlr Akrparls. AoKJraA sa AefiHocrra 3a rrepuoAa rIpItKJIIorIBilq rrrvr 31 ,qereMspra 201 I
r., r43rorBerr or pbKoBoAcrBoro naI4[r,,KAnMAH KAIII4TAJI" A,{. fo.4umnrs AoKJIa,q 3a

Aeftlrocma e paspa6orerr B cborBercrBlle c Ir3I,IcKBarrlIrITaHa un.33, anl u 2 or 3arosa ga

cqeroBo.qcrBoro. Orronopnocma ga lrsrorBruero Ha ro3n AoKna.A ce Hocll or
Prxono4crBoro.
flo name MHeHr,re neroxcowr4rpanara (punancora un(fopuaqrt, [peAcraBena B roA]Imxr{t

AoKJraA Ha pbKoBoAcrBoro ga Aeftnocm4 3a flepuoAa rIp]IKJIroqBarq rcrra 31 4ereunpll 2011

r., cborBercrBa BGB sch.rKr,r cbrqecrBeHpt acrtecTt4 na (punaucoBara un(fopMarlr{t, KoflTo ce

cbAbplra B roAr{rrrHr{tr HeKoncoJrr,r,wlpau SunancoB ortler 3a cblrlut orqereH rIepI4oA.

COII ,oEP EC EM Eu Enco'OOA 
,i r7 /

/tl,/ .!YupaBrrrerr, 
4#

H3AEEJIAAXATb3OBA /

Perucrprrpan oArrrop, orroBopeu 3a oA

r,r3AEEJrAAxAJrb3OBA 

-r.- 

/r /
/ /fl:
{f'

30 rvrapr 2012 roiluna
Ip. Co$nno Eurrapr,rfl
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KANMAH KANMTAJI A

ll poabrx(a Batrln Aefi Hocrn
f-l pr,r xoAlr or A tABtAAeHTtA

llpvrxoAr or n vxBt L Apyrv noAo6nlt npvxoAt4
PasxoAr4 3a nvxBu t Apyrv noAo6nr pa3xo+V;
f-l plrxoAr4 or ra Kcr, KoM t4 c tAoHV I on e palqvv c

ABTAXN M 14 UeH HOCTI4;

Pasxo4tt or raKcil,KoMt4cl oHlAI onepaLilAlt c

ABVl>KVtvtU LleH H OCT]4 ;

IIp) nox(eHyre

1.1.1
t.L.2

1.1.1

L,2.L

1.1.1

L.2.1

L.2.2/ L.2.3

20 11 F.

BGN'OOO

109
r23

9

(12)

5 565

(6 061)

20 10 F.

BGN'OOO

35
161

31

(7)

5 750

(6 163)

ll plrxo4ur or nocleABa l4h
a KTh BtA/nac vBV

PaExoAur or nocneABaulr
a KTil Bvt/nac nBV

Epyrna neqan6a

oLleHKu Ha QwHaHcoBt4

oqeHKh Ha fiuHaHcoBt4

(267\ ( 1e3\

Ileqan6a, HaMane Ha /yBenHqeHa cbc
sary6nre/neqan6nre or qeHHH KHH)Ka vt

qyx(Aa BanyTa

AAU vHucrparvlHlt pa3xoAt4

Ileqan6a np e$u AaHbqHo o6naraHe

Pasxo4n Ba EaHbUn I

Ileqan6a / sarySa sa nepnoga or
n po4bnlKa Ba rqlr Aeilcn oru

Ileqan6a / (sary6a) 3a nepnofla

(2ezt ( lggt

(163)

(43O\

(180)

(373)

(4gor (373)

Ilpuno>reHusra or crpaHnUa 19 go crpaHnua 35 ca Hepaz4enHa qacr or Qnnancoena
oTqer,

CucraBHTen:
Anenur TpHOoHoBa

(4gor (3zgr

3aeepnr:
"Ep Ec Em Eu EKc"

Co$un, 25 qHyapr
3a eep vrn cbrtacno oAr4TopeKH Aor{JtaA.

$ n 0J, ?$1? 
,,,,,, 

,

[p Ec Errrr 6r Exc OOA

Vnpaenren; 'l d / perncrprpaH o4rTop;

2OL2 r.

Crp.13



"K,*r**.*alr *f*rr*lrax ",Adf
S*:xxg& sa ,{eff;*eienra yr S*ceraffe{tg 6?"rl*t?" ga r$Sr**rit?'tr g;labp{Ll$att*s }{&&, 3"t"i3.:S"f "I

KANMAH KANNTAT Afl
ffiYWWT ffi&

:

BCEOEXBATHIIfl EOXOR, (flPEACTABEH B OTAE/IEH OTHET)aa 2011 rosuHa

20 11 F. 20 10 F.

Ilpnnox(eHne BGN'OOO BGN'OOO

lleqan6a / sary6a 3a nepnofla (4gor (3zgr

flpyr eceo6xBareH Aoxog
Pesepe or eMLActttA Ha aKqhh

Apyr eceo6xBareH goxo4 3a nepnoqat HerHo
oT flaHbl4.u

(5er ( lozr
( s6)

(ser

(107)

(LO7)

(486) (48O\O6rqo Bceo6xeareH goxoA 3a neproAa

ITpunorKeHuera or crpaHnrya 79 Ao crpaHHqa
oTqeT.

Vlenbn H HTeneH AupeKTop i
Cnduna l-posRa HoBa -fl H K

CrrcraBnren:
Anenur TpHOoHoBa

35 ca Hepas4enHa

3aeepun=
"Ep Ec Et.l

CoQnn, 25

6u EKc"

eHyapn 2OL2 F,

3aeepnn cbrtacHo ognrcpct{H Aoxnarq.

$ $. $$, ?$1?

Ep Ec Ena 6n Exc OCIA

Ynpanrten:

Crp.14
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KANMAH KANNTAJI AA
OTIIET 3A O}IHAHCOBOTO CbCTOflHl,lE xru 31.12.2O11 r.

Ilpunox(eHHe 31 .L2.2O 11 F.

BGN'OOOAKTl'l B

TeKyullr aKTn Blr

QnnaHcoBn aKTHBn

QuHa HcoBr4 a KTH BV, Abpx aHV 3a
TbpryBa H e

O6uto QnnaHcoBu aRTnBn

Texyqn BseMaHHe

llapnqHn cpe4crBa

O6qo reKyulr,r aKTHBH

O6qo aKTTBH

3 974
3 974

31 .L2.2O1O F.

BGN'OOO

4 750
4 750

2.2

2,L

2.3

204 2

1 218 1 23r

5 396 5 983

5 396 5 983
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"'Kamnaar* Kan*wan "Afi
&<r;gnog sa ,qefix$erra &t &t4rra$coa drrqer' .*6 t'o&ttrlara saebpurss{r{E t{bm 3.{."i 3':SJ J

KAnMAH KAnUTAn AA
OTqET 3A OIIHAHCOBOTO CbCTOgHIIE xrrrq 31,12.2011 r. - npogr'rx<eHne

IIpuno)KeHne 31.'-2.2011 31. L2.2010
F. F.

NACUB

Co6crBeH Kanuran

OcnoBeH / perncrpHpaH/
Rannran

PesepBn
Pesepn or nocneABaulil oqeHKLt Ha

A KTN BilTC

O6uh pe3epBm

ilpyrw pe3e pBV

O6rUo

2,4.L

2.4,2
2,4.2

3 273 3 373

273
1 498

273
1 554

1 771 1 827

(DNNAHCOB

Harpyna H h

neq an6u
fieqan6a 3a

06ulo

pesynTar
/nepa3n peAe nenu/

roAr HaTa

2.4.3

O6uto co6crBeH Kanuran

TeKyulu nacnBu

3aAunxe HVfr KbM Aocra BL{ t4 tlt4 u
KJI t/I CHTil

ilpyrw 3aAbnxeHnA
O6tt4o reKyr4u nacuBu 2.5.

Cyua Ha nacuBt{Te

77L
(4got

34r

1 L44
( 3zst

77L

5 385 5 97L

2

9

11

2

10

L2

11 L2

Cyua nacur s 396 5 983
35 ca HepasnenHa qacr or $nnaHcoBwf,ITpnnox(eHnera or crpaHuua

or3{eT,

l-lpeAcra BnABauln:

Cu1una l-poega H o Ba -f n lt
I

CucraBHTen:

An enun TpuOoHoBa

3aeepun:
"Ep Ec Eu En EKc"

CoQun, 25 qHyapn 2OL2

79 no

,4
!' .'

,d'sf#f
lr
Ir.\\ ","

\",r #'.,

Saaep mn fietn acno ogllTo pcxl4 AoKraA.

Ferrrrpnpan oA,HroP:Ynpasl4ren:

RSM BX Ltd.
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KAnMAH KAnnTAfl AA
OTt{ET 3A nAPnqH}lTE nOTOLll4 3a 2O11

i

flapnuxn noror4lr or cneqxar x3npa Ha taHBecr]rqrroHHa
Aefinocr
f'locrunlenvs, cBbpgaHu c reKyulu QunancoBu aKTuBn

l-haulanur, cBbp3aHil c reKyqta $unancoeu aKTilBl4

[lapuvxr,r nororjl4, cBbp3aHu c nvxBtA

flnarexn raKch, KoMr4cr4oHHA v ApyrtA noAo6nu

llaphqeH noroK n3non3BaH B cneqnanuenpaHa
uHBecrn qHoH Hara Aefi nocr

rffiffiwt*4ffi

20 11 F.

BGN'OOO

20 10 F.

BGN'OOO

872
(B 13)

168
(12s)

990
(eo3)

r2a
(119)

88 ro2
l'lapn.tHn noroqn or HecnequanngupaHa uHBecrnqtdoHHa
Aefinocr
flapLAL4HV noroLilA, cBbp3aHh c rbproBcKlt KoHTpareHTh

FlnaulaHufl Ha nepcoHana v 3a coqnanHo octlrypsBaHe

Apyrvt nnaqa Hnn (HerHo)

llapnqeH noroK HBnonBBaH B HecneqnannsnpaHa
IIHBeCTH I{HOH H aTa ge fi HOCT

llaprqeH noroK or SnHaHcoBa Aefinocr
EtunAtupaHe, npoAax6a n o6parHo h3KynyBaHe Ha aKqhfi

f-loryqeH h AVBnAeHTLA

Epyru napuLlHlA noror-lr4 or SIAHaHcoBa AeilHocr

l'laprqeH noroK or OnHaHcoBara Aefinocr

(7) (22)
(43) (36)
(3\ (3\

(sg'\ (e rr

( 1s4) (276)
109 35
(3\ (3\

(48) (2++t

Herxo yBerilqeHre (nauanexne) Ha napt,tqHrrTe cpegcrBa ,l
na pnq HrTe eKBr Bane'xrn ( rgr (2ogr

llapnqHu cpeflcrBa u napnqHn eKBnBaneHTH Ha 1 f,Hyapn 1 23r 1 434

l'lapnqxu cpeAcrBa x naprqHta eKBrBareHT[ Ha 31 Aexeuepu 1218 1 23L

I1pnnoxteHusra or crpaHn4a 79 no crpaHnUa 35 ca HepasAenHa qacr or Qunancoenn
oTqeT.

f, ,b

3aeepnn:
"Ep Ec Er.l En EKc"

Ynpaeurefi:

Saaeplr,n sbrfi acfi o oAHTopcKH rqoxnag.

f;r* 6n Exe OOA

FerucrB*lpaH ognrop;

RSfoI RX Ltd.

Co$un, 25 sHyaplr 2OL2

Ctp,L7



"ffsrinlar* Karrrra;l'"4.{
,&clryral{ *a ,€e$xocrra rl Sffxar*c$s arqgr sa ro6r{r{ara sasbp{risa{d{;t K?bM 3"t,.t"?""e$"f 3

KAnMAH KAnUTAn AE

ffiYaVffiT ffi& C,ffiffiffiTWYYqWffi *€,&ffiWeT &{V www mfr-"ft-ru"&Wfr"& yo

Ocnoeen
RAnnTan

BGN'OOO

Pesepe
OT

eMucnn

BGN'OOO

O6qu
pesepBn

BGN'OOO

HarpynaHu
neqandn/

sary6n

BGN'OOO

O6tuo
co6cteen
KanuTan

BGN'OOO

OcraruK KrrM 31, L2.2OO9 r. 3 546 1 661 273 t r44 6 624

llpersqhcneH ocrarbK r(bM 31.12.2009 r. 3 546 1 661 273 1 L44 6 624

llpoueHu B co6creeuun Kanuran ea 2O1O r.

Onepa quu cbc co6cteeH Huure (r73) (L73)

Euncus na codcrBeH Kanuran 262 262

O6parno nlKynen codcrBeH KanHTan (43s) (43s)

lleqan6a / (gary6a) ga nepnoga (373) (373)

Apyr aceo6xeareH Aoxo4 ( 107) (Lo7)

PesepB or eMucun Ha aKUuu ( 107)

1 554

( 107)

OcraruK KbM 31,L2.2O10 r. 3 373 273 77L (6s3)

IlpeusqncneH ocrarbK rGM 31. L2.2Of O r. 3 373 1 554 273 77L 5 97r

llpoueHlt B co6creeHue Kannr'an ga 2011 F.

Onepa unw cbc codcreeH uqnre ( 1oo) ( 1oo)

Euucns na co6crBeH Kanuran 115 115

Odparno nswynen co6crBeH KanHTan (21s) (21s)

fleqan6a/ (eary6a) sa nepnoga (430) (43o)

Ilpyr BceodxeareH Aoxo4 (s6) (s6)

PesepB or eMncnw Ha aKqnn (s6) (s6)

OcraruK KbM 31.L2.2O11 F. 3 273 1 498 273 34L s 385

Hnqa 35a

'i!

7 9 Eg 
"rrrpfi

t',, A rt

{d;l}
v,'. '{, ^ i
-\ "' 

'" t -"'i'
' e. !'''$.1 , \ -' 't+'*-

17 pnnorr(eHnera or crpaHuqa
oTqeT.
hsnbn Hnrefl eH AnpeKlop :

Cu6una l-posgaHoBa*-A

Crcra Bnrefl:
AnenuA TpnSoHoBa

ca Hepal4enHa qacr or QnnaHcoBnfl

3aeepuni
"Ep Ec Em

Co$nn, 25
En EKc"
nHyapn 2OI2

3aae p ttn cbrnacno oAHTopcKl4 AoKRaA'

$ $. ff$, ?*'l?

Ep Ec En 6n Exc Q08

PerncrPupan oA,HroP;
YnpaB!4TeRl

RSTd BX Ltd.
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ГОДИШЕН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ 

І.  Обща информация 
 
Наименование на дружеството:Капман Капитал АД 
 
Съвет на директорите: Сибила Грозданова - Янкова, Павлина Аначкова–Кантарева и 
Деян Денев 
 
Председател: Деян Денев 
 
Член на Съвета на директорите : Павлина Аначкова - Кантарева 
 
Изпълнителен директор: Сибила Грозданова - Янкова 
 
Съставител: Анелия Трифонова 
 
Държава на регистрация на дружеството: България 
 
Седалище и адрес на регистрация: гр.София, ул.Три уши 8, ет.6 
 
Обслужваща банка: ТБ ОББ АД 
 
 
Финансовият отчет е самостоятелен отчет на дружеството.  
ИД "Капман Капитал” АД е акционерно дружество, регистрирано в СГС по фирмено дело  № 
3601/ 2004г.,т.1012, стр.115, под № 83288, ЕФН 2104036014. Дружеството е 
пререгистрирано  съгласно Закона за търговския регистър в Търговския регистър воден от 
Агенция по вписванията на 05.03.2008г. 
Инвестиционното дружество е получило разрешение № 250 – ИД от 24.03.2004г. от КФН за 
извършване на дейност като инвестиционно дружество и лиценз № 07 – ИД / 06.01.2006г. 
от КФН. Учредителният капитал на дружеството е 520 000лева, разпределен в 52 000 
поименни акции с номинална стойност 10 лева всяка една. Към 31.12.2010г. основният 
капитал е 3 373160 лева. 
  
ИД Капман Капитал АД е инвестиционно дружество, което действа на принципа на 
разпределение на риска. Дейността на инвестиционното дружество  се управлява от УД 
„Капман Асет Мениджмънт„ АД / Управляващото дружество/ съгласно сключен между тях 
договор.  
Седалището и адреса на управление на ИД Капман Капитал АД е Република България, гр. 
София, общ.Триадица, ул.Три уши 8, ет.6, тел (02)81060; факс (02)8106033. Официална 
регистрираната интернет страница е:www.capmanbg.com, електронният адрес: 
mail@capmanbg.com. 
 
Предметът на дейност на дружеството е свързан с: 
Колективно инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично 
предлагане на акции, което се осъществява на принципа на разпределение на риска. 
 
Публичното предлагане за продажба на акции на Дружеството стартира на 28 септември 
2004г. Законодателството, което урежда дейността на Дружеството е Закона за публично 
предлагане на ценни книжа.  
Всека акция е с номинална стойност 10 лева. Обратното изкупуване на акции е възможно с 
набирането на капитал от 500 000лева, който вече е достигнат. 
Капиталът на ИД Капман Капитал е променлив и се изменя в зависимост от броя на 
издадените и обратно изкупени акции. 
 
Основна цел на инвестиционното дружество е да осигури на своите акционери нарастване 
на стойността на инвестициите им чрез реализиране на относително стабилен доход при 
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умерен риск (“балансирано инвестиционно дружество”). Инвестиционното дружество следва 
инвестиционна политика предназначена за инвеститори, които търсят относително стабилен 
доход при умерено ниво на риска. За целта Инвестиционното дружество следва политика на 
активно управление на своя портфейл, като фокусира основната част от инвестициите си в 
инструменти с фиксиран доход, включващи ДЦК, корпоративни облигации и в значително 
по-малка степен в други колективни инвестиционни схеми и акции. 
 
Дата на финансовия отчет: 31.12.2011 г.  
 
Текущ период: годината започваща на 01.01.2011 г.  и завършваща на 31.12.2011 г.  
 
Предходен период: годината започваща на 01.01.2010 г.  и завършваща на 
31.12.2010 г.  
 
Орган одобрил отчета за публикуване: Съвет на директорите, чрез решение вписано в 
протокол от дата 15.02.2012г.  
 
Структура на капитала 
 
ИД “КАПМАН КАПИТАЛ” АД е акционерно дружество по българското право. 
Инвестиционното дружество е получило от Комисията за финансов надзор (КФН) 
разрешение за извършване на дейност като инвестиционно дружество от отворен тип по 
смисъла на чл. 164, ал.1 и глава четиринадесета от Закона за публично предлагане на 
ценни книжа (ЗППЦК). 
Капиталът на инвестиционното дружество е равен на нетната стойностна активите му и не 
може да бъде по-малък от 500 000 (петстотин хиляди) лева. 
Дружеството се учредява с капитал от 520 000 лева, разпределен в 52 000 обикновени 
безналични поименни акции с номинална стойност 10 лева всяка. 
Капиталът на инвестиционното дружество се увеличава или намалява съобразно промяната 
в нетната стойност на активите, включително в резултат на продадените или обратно 
изкупени акции. 
 
Статут на ИД Капман Капитал АД 
Правно – организационната форма на ИД Капман Капитал АД е акционерно дружество, а 
основните актове , уреждащи устройството и дейността на Инвестиционното дружество, са  
Търговския закон, ЗППЦК и подзаконовтие нормативни актове по прилагането му. 
Инвестиционното дружество е вписано като публично дружество в Търговския регистър с 
решение на Софийски градси съд от 09.04.2004г. Управлява се по едностепенната система 
на управление от Съвет на директорите в тричленен състав, като един от директорите е 
независим член съгласно чл.116а, ал.2 от ЗППЦК.  
 
Регулаторна рамка 
Дружеството води своето текущо счетоводство и изготвя финансовите си отчети в 
съответствие с изискванията на Закона за счетоводството, Международните стандрати за 
финансови отчети и разесненията към тях, Закона за публично предлагане на ценни книжа, 
Наредбата за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните 
фондове / вече отменена / и влезналата в сила от 01.11.2011г. Наредба за изискванията 
към дейността на колективните инвестиционни схеми инвестиционни дружества от затворен 
тип и управляващите дружества, както и други национални нормативни актове и вътрешни 
нормативни актове на дружеството, отразяващи спецификата на дейността.  

ІІ. База за изготвяне на финансовите отчети и приложени съществени 
счетоводни политики 
 
База за изготвяне 
Финансовият отчет е изготвен съгласно изискванията на българското счетоводно 
законодателство в националната валута на Република България - български лев.   
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От 1 януари 1999 година българският лев е с фиксиран курс към еврото: 1. 95583 лева за 1 
евро.  
 
Точността на сумите представени във финансовия отчет е хиляди български лева.  
 
Настоящият финансов отчет е изготвен в съответствие с изискванията на Международни 
стандарти за финансови отчети (МСФО), приети от Комисията на Европейския съюз.  
Финансовият отчет е изготвен и в съответствие с изискванията на Международните 
стандарти за финансова отчетност, публикувани от Международния съвет по счетоводни 
стандарти.   
 
Финансовите отчети са изготвени на принципа на действащо дружество, който предполага, 
че Дружеството ще продължи дейността си в обозримо бъдеще. 

Изявление за съответствие  
Дружеството води своето текущо счетоводство и изготвя финансовите си отчети в 
съответствие с Международните стандарти за финансова отчетност (МСФО).  
 
Приложими за Дружеството са следните Международни стандарти и практики: 
 
Международни стандарти за финансово отчитане (МСФО) 
МСФО 1 Прилагане за първи път на Международните стандарти за финансово отчитане  
МСФО 7 Финансови инструменти: оповестявания  
МСФО 8 Оперативни сегменти  
МСФО 9 Финансови инструменти: класификация и оценка 
 
Международни счетоводни стандарти (МСС) 
МСС 1 Представяне на финансови отчети  
МСС 7 Отчет за паричните потоци  
МСС 8 Счетоводна политика, промени в приблизителните счетоводни оценки и грешки  
МСС 10 Събития след датата на отчетния период  
МСС 18 Приходи  
МСС 19 Доходи на наети лица  
МСС 21 Ефекти от промени във валутните курсове  
МСС 24 Оповестяване на свързани лица  
МСС 32 Финансови инструменти: представяне  
МСС 33 Доходи на акция  
МСС 34 Междинно финансово отчитане  
МСС 36 Обезценка на активи  
МСС 37 Провизии, условни задължения и условни активи  
МСС 39 Финансови инструменти: признаване и оценяване  
 
Отчитане по сегменти 
Акциите на Инвестиционното дружество се търгуват на регулиран пазар Българска Фондова 
Борса - София АД. Дружеството развива дейност само в един икономически сектор 
поради правните ограничения и целта, за която е създаден. Поради тези причини няма да 
бъде показана информация за различните сектори. 

Финансови инструменти – първоначално признаване и последващо оценяване 

Финансови активи 

Първоначално признаване и оценяване 
Финансовите активи в обхвата на МСС 39 се класифицират като финансови активи,държани 
за търгуване и формират търговския портфейл на Дружеството.  
Финансовите активи се признават на датата на уреждане на сделката. 
 
При първоначално признаване на финансов актив Инвестиционното дружество го оценява 
по справедлива стойност. Разходите по сделката, които могат да бъдат отнесени директно 
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към придобиването или издаването на финансов актив се отнасят към стойността на 
финансовия актив или пасив. 
 
Отписването на финансов актив се извършва, когато Инвестиционното дружество изгуби 
контрол върху договорните права, които съставляват финансовия актив – т.е. когато са 
изтекли правата за получаване на парични потоци, или е прехвърлена значима част от 
рисковете и изгодите от собствеността. 
 
Лихвените плащания и други парични потоци, свързани с притежаването на финансови 
инструменти, се отразяват в Отчета за паричните потоци при получаването им, независимо 
как се оценява балансовата стойност на финансовия актив, за който се отнасят. 
 
Финансовите активи на Дружеството включват парични средства и краткосрочни депозити, 
търговски и други вземания. 
 

Последващо оценяване 
Последващото оценяване на финансови активи зависи от тяхната класификация, както 
следва: 
 
1.Последваща оценка на български и чуждестранни акции и права, допуснати до или 
търгувани на регулиран пазар в Република България, както и български акции и права, 
допуснати до или търгувани търгувани на регулиран пазар в държави членки, се извършва: 
 а) по среднопретеглената цена на сключените с тях сделки за текущия работен ден, 
обявена чрез системата за търговия или в борсовия бюлетин, ако обемът на сключените с 
тях сделки за деня е не по-малък от 0,02 на сто от обема на съответната емисия. 
 б) ако не може да се определи цена по предходната точка, цената на акциите, 
съответно на правата, се определя като средноаритметична на най-високата цена "купува" 
от поръчките, валидни към момента на затваряне на регулирания пазар в текущия ден, и 
среднопретеглената цена на сключените със съответните ценни книжа сделки за същия 
ден. Цената се определя по този ред само в случай, че има сключени сделки и подадени 
поръчки с цена "купува". 
 в) ако не може да се приложи т. б), цената на акциите, съответно на правата е 
среднопретеглената цена на сключените с тях сделки за най-близкия ден през последния 
30-дневен период към датата на оценката, за който има сключени сделки. В случай, че в 
предходния 30-дневен период е извършвано увеличение на капитала или разделяне на 
акциите на емитента или е обявено изплащането на дивидент, среднопретеглената  цена по 
изречение първо се коригира със съотношението на увеличение на капитала, съответно на 
разделяне на акциите или размера на дивидента, ако най-близкия ден през последния 30-
дневен период към датата на оценката, за който има сключени сделки е преди деня, след 
който притежателите на акции нямат право да участват в увеличението на капитала, 
съответно деня на разделянето или деня, от който притежателите на акции нямат право на 
дивидент. 
 г) в случай че регулираният пазар не е затворил до 15 ч., последващата оценка се 
извършва по следния начин: 
    - по последна цена на сключена с тях сделка за предходния работен ден;  
    - ако не може да се приложи предходната точка, последващата оценка се 
извършва по последна цена "купува" за предходния работен ден. 
 
При невъзможност да се приложат начините за оценка на акции по т. 1 както и за акциите, 
които не се търгуват на регулирани пазари, последващата оценка се извършва чрез 
последователното прилагане на следните методи:  
 - метод на съотношението цена - печалба на дружества аналози,  
 - метод на нетната балансова стойност на активите и  
 - метод на дисконтираните нетни парични потоци. 
Тези методи се прилагат в последователността, в която са описани по-долу,  при условие, 
че посоченият на първо място метод не може да бъде използван. 
 
2. Последваща оценка на дялове на колективни инвестиционни схеми по чл. 195, ал.1, т.5 
от ЗППЦК, включително в случаите на временно спиране на обратното изкупуване, се 
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извършва по последната обявена цена на обратно изкупуване. Последваща оценка на 
дялове на договорен фонд, който не е достигнал минималния размер на нетната стойност 
на активите по чл. 166, ал. 3 ЗППЦК, се извършва по последната определена и обявена 
емисионна стойност на един дял, намалена с размера на предвидените в правилата на 
договорния фонд разходи по емитирането и по обратното изкупуване на един дял. 
 
3. Последваща оценка на български и чуждестранни облигации, допуснати до или 
търгувани на регулиран пазар в Република България, както и български облигации, 
допуснати до или търгувани на регулиран пазар в държави членки, се извършва: 
  а) по среднопретеглената цена на сключените с тях сделки за текущия работен ден, 
обявена чрез система за търговия или в борсовия бюлетин, ако обемът на сключените с тях 
сделки за деня е не по-малък от 0,01 на сто от обема на съответната емисия.  
 б) Ако не може да се определи цена по реда на подточка а), последваща оценка на 
облигации се извършва по среднопретеглената цена на сключените с тях сделки за най-
близкия ден през последния 30-дневен период към датата на оценката, за който има 
сключени сделки. 
  в) В случаите, когато се извършва последваща оценка на облигации, по които 
предстои плащане на лихва и публикуваната в борсовия бюлетин цена на сключени с тях 
сделки или на цена ”купува” е  нетна, последващата оценка се формира, като към 
обявената в бюлетина цена се прибави дължимият лихвен купон към датата на извършване 
на оценката.  
Всички финансови инструменти се преоценяват два пъти в седмицата -  вторник и петък / 
при изчисляване на цена за емитиране / обратно изкупуване на акции и в края на всеки 
месец във връзка с месечното приключване. 
 

Вземания 
Вземанията се оценяват по номинална стойност в момента на тяхното 
възникване.Вземания в чуждестранна валута се оценяват в момента на тяхното 
възникване, като левовата им равностойност се формира от размера на валутата и 
централния курс на БНБ към дата на сделката. 
Разходи за бъдещи периоди - предплатените разходи, които касаят следващи 
отчетни периоди се представят като авансово преведени суми на доставчици и се 
включват във вземанията от клиенти и доставчици. 
 

Отписване 
Финансов актив (или, когато е приложимо, част от финансов актив или част от 
група от сходни финансови активи) се отписва, когато: Инвестиционното 
дружество изгуби контрол върху договорните права, които съставляват финансовия 
актив – т.е. когато са изтекли правата за получаване на парични потоци, или е 
прехвърлена значима част от рисковете и изгодите от собствеността.  
Според Устава и Проспекта на Инвестиционното дружество то може да инвестира в 
следните видове ценни книжа: 

 акции на български дружества, приети за търговия на регулиран пазар; 
 акции на чуждестранни компании, приети за търговия на регулиран пазар; 
 ценни книжа, издадени или гарантирани от българската държава, ипотечни 

облигации, корпоративни и общински облигации; 
 квалифицирани чуждестранни ценни книжа; 
 парични средства, ценни книжа, инструменти на паричния пазар или други 

платежни средства, определени с Наредба; 
 Деривативни финансови инструменти, включително   еквивалентни на тях 

инструменти, задълженията по които могат да бъдат изпълнени чрез парично 
плащане, търгувани на регулирани пазари и/или деривативни финансови 
инструменти, търгувани на извънборсови пазари, отговарящи на условията по 
чл. 195, ал. 1, т. 7 ЗППЦК; 

 инструменти на паричния пазар извън тези, търгувани на регулиран пазар, ако 
върху емисията или емитента на тези инструменти се осъществява надзор с цел 
защита на вложителите или влоговете, както и отговарящи на условията по чл. 
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195, ал. 1,т. 8 ЗППЦК. 
Финансовите инструменти, притежавани от Инвестиционното дружество, се отчитат като 
финансови активи на разположение за продажба. Последващата им ежедневна оценка се 
извършва съгласно счетоводната политика за преоценки, отговаряща на Правилата за 
оценка на портфейла и за определяне на нетната стойност на активите на 
Инвестиционното дружество. 

Финансови пасиви 
 

Първоначално признаване и оценяване 
Финансовите пасиви в обхвата на МСС 39 се класифицират като такива по справедлива 
стойност в печалбата или загубата. Дружеството определя класификацията на финансовите 
си пасиви при първоначалното признаване. 
Първоначално всички финансови пасиви се признават по номинална стойност и вследствие 
се оценяват по амортизуема стойност, намалена с плащания по уреждане на 
задължението.. 
Финансовите пасиви на Дружеството включват търговски и други задължения. 
 

Отписване 
Финансов пасив се отписва, когато задължението бъде погасено, или прекратено, или 
изтече. 
 

Парични средства 
Инвестиционното дружество отчита като пари и парични средства наличните пари в брой, 
парични средства по банкови сметки и депозити, съответно в лева и валута.  
 

Собствен капитал 
ИД Капман Капитал АД е инвестиционно дружество от отворен тип и емитира и изкупува 
обратно своите акции всеки вторник и петък.Капиталът му е променлива величина и винаги 
е равен на нетната стойност на актимите. 
 
Основен капитал включващ: 
Акционерният капитал на Инвестиционното дружество отразява номиналната стойност на 
емитираните акции. 
 
Обратно изкупени акции -  Собствените капиталови инструменти, които са придобити 
повторно (обратно изкупени акции), се признават по себестойност и се приспадат от 
собствения капитал. Дружеството не признава нито печалба, нито загуба от покупката, 
продажбата, емитирането или обезсилването на собствените си капиталови инструменти. 
Всяка разлика между балансовата стойност и възнаграждението, в случай на обратно 
изкупуване, се признава като премиен резерв. Обратно изкупени акции с право на глас се 
нулират за Дружеството и съответно за тях не се разпределят никакви дивиденти. Опции за 
изкупуване на акции, упражнени през отчетния период са удовлетворени посредством 
обратно изкупени акции.  
 
Резерви включващи: 
Общи резерви – образувани от разпределение на печалба съгласно изискванията на 
Търговския закон на РБългария и устава на дружеството.  
 
Премийни резерви при емитиране на акции - постъпленията от издадени акции над/под 
тяхната номинална стойност се отчитат като премийни резерви. 
 
Дружеството е приело счетоводна политика да отразява корекции от промяна на счетоводна 
политика и фундаментални грешки чрез коригиране на салдото на неразпределената 
печалба в отчетния период.  
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Финансов резултат включващ: 
Неразпределена към датата на финансовия отчет натрупана печалба от предходни периоди.  
Непокрита към датата на финансовия отчет натрупана загуба от предходни периоди.  
Печалба/загуба от периода.  
 
Основният капитал е представен по номиналната стойност на издадените и платени акции. 
Постъпленията от издадени акции над тяхната номинална стойност се отчитат като 
премийни резерви. 

Търговски и други задължения и кредити 
Задължения със срок над 12 месеца  
Тук се включват всички задължения, които са с фиксиран падеж и дължими в срок над 12 
месеца от края на отчетния период. 
Задължения със срок до 12 месеца        
Тук се включват всички задължения, които са без фиксиран падеж и дължими в срок до 12 
месеца от края на отчетния период. 
Първоначалното признаване на задължението се извършва по номинална стойност 
(включително натрупаните оперативни разходи).  

Задължения към персонала 
Задължения към персонал и осигурителни организации се класифицират задължения на 
Дружеството по повод на минал труд положен от наетия персонал и съответните 
осигурителни вноски, които се изискват от законодателството. Съгласно изискванията на 
МСС19 се включват и начислените краткосрочни доходи на персонала с произход 
неползвани отпуски на персонала и начислените на база на действащите ставки за 
осигуряване, осигурителни вноски върху тези доходи.  
 

Провизии 
Провизии се признават по повод на конструктивни и правни задължения възникнали в 
резултат на минали събития съгласно иискванията на МСС 37.  
Провизиите се признават по най-добрата приблизителна оценка на ръководството на 
Дружеството на разходите, необходими за уреждане на сегашно задължение към края на 
отчетния период.   
Признатите суми на провизии се преразглеждат в края на всеки отчетен период и се 
преизчисляват с цел се отрази най-добрата текуща оценка.  
 

Печалба или загуба за периода 
Всички приходни и разходни статии, признати за периода, се включат в печалба или загуба, 
освен ако стандарт или разяснение от МСФО изискват друго.  
Печалба или загуба е общата сума на приходите минус разходите, като се изключват 
компонентите на друг всеобхватен доход. 

Разходи  
Дружеството отчита текущо разходите за дейността по икономически елементи и след това 
ги отнася по функционално предназначение с цел формиране размера на разходите по 
направления и дейности. Признаването на разходи за текущия период се извършва при 
начисляване на съответстващите им приходи.  
Разходите се отчитат на принципа на текущо начисляване. Оценяват се по справедливата 
стойност на платеното или предстоящо за плащане.  
 
Общи и административни разходи 
Тази разходна категория включва всички разходи от общ и административен характер.  
 
Финансови разходи 
Към разходите за дейността се отнасят и финансови разходи, които Дружеството отчита, и 
които са свързани с обичайната дейност.  
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Принципът на начисление се отнася до финансовите разходи, така както се отнася до 
всички други компоненти на отчета за доходите. Те включват и всички обезценки на 
финансови активи.  

Приходи 
Общ всеобхватен доход е промяната в собствения капитал през периода в резултат от 
операции и други събития, различни от промените в резултат от операции със 
собствениците в качеството им на собственици. 
Общият всеобхватен доход се състои от всички компоненти на „печалба или загуба” и на 
„друг всеобхватен доход”. 
Друг всеобхватен доход съдържа статии на приходи и разходи (включително корекции за 
прекласифициране), които не се признават в печалба или загуба, както е разрешено или се 
изисква от други МСФО.  
Компонент на друг всеобхватен доход на дружеството включва: резерв от емисия на акции. 
 
Приходите в Дружестовото се признават: 
когато е вероятно дружеството да има икономическа изгода, свързана със сделката; 
когато сумата на прихода може да бъде надеждно изчислена; 
когато направените разходи / или тези, които ще бъдат направени във връзка със сделката / 
са надеждно измерени / или ще бъде възможно да се измерят /; 
приходите за всяка сделка се признават едновременно с извършените за нея разходи. 
 
Приходите се отчитат на принципа на текущо начисляване. Оценяват се по справедливата 
стойност на полученото или подлежащо на получаване.  
 
Приходи от лихви 
Приходите от лихви се признават при начисляването на лихвите и се признават за периода , 
за който се отнасят. 
 
Други приходи и постъпления 
Приходи от дивитенти - при устанавяване на правата за получаванета им. 
 
Финансовите приходи и разходи вече не могат да се компенсират във финансовия отчет по 
МСФО, а трябва да бъдат представени отделно.  

Функционална валута и валута на представяне 
Чуждестранна валута е всяка валута различна от функционалната валута /български лев/ 
на Дружеството.   
Сделките в чуждестранна валута се вписват първоначално във функционална валута, като 
към сумата на чуждестранната валута се прилага централния курс на Българска Народна 
Банка (БНБ) за съответната валута, към датата на сделката.  Курсовите разлики, 
възникващи при уреждането на парични позиции или при преизчисляването на тези 
парични позиции по курсове, различни от тези, по които са били заведени или 
преизчислени преди това, се отчитат като финансови приходи или финансови разходи за 
периода, в който възникват.   
 
Дружеството прави преоценка на валутните парични позиции към датата на финансовия 
отчет за периода и текущо през отчетния период ежедневно. 
 
Паричните позиции в чуждестранна валута към 31 декември 2011 година са оценени в 
настоящия финансов отчет по заключителния курс на БНБ.   
 

Грешки и промени в счетоводната политика 
Грешки по смисъла на МСС8 могат да възникнат във връзка с признаването, оценяването, 
представянето или оповестяването на компоненти от финансовите отчети. Потенциалните 
грешки за текущия период, открити в същия, се коригират преди финансовите отчети да се 
одобрят за публикуване.  Въпреки това, грешки понякога се откриват в последващ период 
и тези грешки от предходни периоди се коригират.  
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Дружеството коригира със задна дата съществените грешки от предходни периоди в първия 
финансов отчет, одобрен за публикуване след като са открити чрез: 
преизчисляване на сравнителните суми за представения предходен период, в които е 
възникнала грешка; 
в случай, че грешката е възникнала преди най-ранно представения предходен период, 
преизчисляване на началното салдо на активите, пасивите и капитала за този период.  
Грешка от предходен период се коригира посредством преизчисляване със задна дата, 
освен ако е практически неприложимо да се определи някой от специфичните ефекти за 
периода или кумулативния ефект от тази грешка.  
 
Корекции за прекласификация са сумите, прекласифицирани към печалба или загуба през 
текущия период, които са признати в друг всеобхватен доход в текущия или предходен 
периоди. При прилагане счетоводна политика със задна дата или извършва преизчисляване 
със задна дата на статии във финансовия отчет или когато се прекласифицират статии във 
финансовия отчет, се представят три отчета за финансово състояние, два от всеки други 
отчети и свързаните с тях пояснителни приложения. Дружеството представя отчети за 
финансовото състояние към текущия период, които са признати в друг всеобхватен доход в 
текущия или предходен периоди: 

 края на текущия период; 
 края на предходния период (което отговаря на началото на настоящия период), и 
 началото на най-ранния сравним период. 

Когато се наложи промяна в представянето или класификацията на статии във финансовите 
си отчети, Дружеството прекласифицира сравнителната информация, освен ако 
прекласификацията е практически невъзможна.  

Свързани лица и сделки между тях 
Дружеството спазва изискванията на МСС24 при определяне и оповестяване на свързаните 
лица.   
Сделка между свързани лица е прехвърляне на ресурси, услуги или задължения между 
свързани лица без разлика на това, дали се прилага някаква цена.  

Управляващо дружество 
Инвестиционното дружество има сключен договор с УД Капман Асет Мениджмънт АД 
съгласно който Инвестиционното дружество дължи възнаграждение на Управляващото 
дружество за управлението на дейността на Инвестиционното дружество. Двете дружества 
не са свързани лица. 

Сделки през годината            2011  2010 

                          000лв.                    000лв. 

Разходи за възнаграждение на Управляващото дружество     116                        122 

Задължения към: Управляващото дружество             9                   10 

Задължението към Управляващото дружество представлява начислената за месец декември 
2011 г., но неплатена към края на годината такса за управление, както и разходите за 
емитиране и обратно изкупуване за месец декември 2011 г.  

Събития след края на отчетния период 
Събития след края на отчетния период са онези събития, както благоприятни, така и 
неблагоприятни, които възникват между края на отчетния период и датата, на която 
финансовите отчети са одобрени за публикуване.   
Разграничават се два вида събития: 
такива, които доказват условия, съществували към края на отчетния период (коригиращи 
събития след края на отчетния период);  
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такива, които са показателни за условия, възникнали след края на отчетния период 
(некоригиращи събития след края на отчетния период); 
Дружеството коригира сумите, признати във финансовите отчети, за да отрази 
коригиращите събития след края на отчетния период и осъвременява оповестяванията.  
Дружеството не коригира сумите, признати във финансови отчети, за да отрази 
некоригиращите събития след края на отчетния период. Когато некоригиращите събития 
след края на отчетния период са толкова съществени, че неоповестяването би повлияло на 
способността на потребителите на финансовите отчети да вземат стопански решения, 
Дружеството оповестява следната информация за всяка съществена категория на 
некоригиращото събитие след края на отчетния период: 
естеството на събитието;  
оценката на финансовия му ефект или изявление, че такава оценка не може да бъде 
направена; 

Отчет за паричния поток  
Приета политика за отчитане и представяне на паричните потоци по прекия метод.  
Паричните потоци се класифицират като парични потоци от: 
Оперативна дейност 
Инвестиционна дейност  
Финансова дейност 

Отчет за промените в собствения капитал 
Съгласно приетата счетоводна политика отчета включване: 
Нетна печалба и загуба за периода 
Салдото на неразпределената печалба както и движенията за периода 
Всички статии на приходи или разходи, печалба или загуба, които в резултат на 
действащите МСС се признават директно в собствения капитал.  
Кумулативен ефект от промените в счетоводна политика и фундаментални грешки в 
съответствие с МСС 8. 
Прехвърляне и разпределение на капитал между собствениците. 
Настъпилите промени в резултат на всички изменение по всички елементи на собствения 
капитал.  

III. Допълнителна информация към статиите на финансовия отчет 

1. Отчет за всеобхватния доход 

1. 1.  1.Финансови приходи 
Финансови приходи 

Вид приход 2011 г. 2010 г. 
Приходи от участия 109 35 
Приходи от лихви 123 161 
Приходи от последващи оценки на финансови активи 5 565 5 750 
Приходи от операции с движими ценности 9 31 

Общо 5 806 5 977 

1. 1. 2. Други приходи 
Приходи от лихви в т.ч. 

Вид приход 2011 г. 2010 г. 
Парични средства 49 73 
Финансови активи, държани за търгуване 74 88 

Общо приходи от лихви 123 161 

1. 2. Разходи  

1. 2. 1. Финансови разходи 
Финансови разходи 

Вид разход 2011 г. 2010 г. 
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Разходи от последващи оценки на финансови активи (6 061) (6 163) 
Разходи от операции с движими ценности (3) (2) 
Други финансови разходи (9) (5) 

Общо (6 073) (6 170) 
 

1. 2. 2. Разходи за външни услуги 
 

Разходи за външни услуги 
Вид разход 2011 г. 2010 г. 

Реклама                       (1)                     (16) 
Консултански и други договори                   (116)                   (122) 
Други разходи за външни услуги                       (3)                       (6) 

Общо                  (120)                  (144) 
 

1. 2. 3. Разходи за заплати и осигуровки на персонала 
 

Разходи за заплати и осигуровки 
Разходи за: 2011 г. 2010 г. 

Разходи за заплати на в т.ч.                    (38)                    (32) 
административен персонал                     (38)                     (32) 
Разходи за осигуровки на в т.ч.                      (5)                      (4) 
административен персонал                       (5)                       (4) 

Общо                    (43)                    (36) 
 

1. 2. 4. Разход за данъци 
Съгласно чл.174 от Закона за корпоративното подоходно облагане колективните 
инвестиционни схеми, които са допуснати за публично предлагане в Република България и 
лицензираните инвестиционни дружества от затворен тип по реда на Закона за Публично 
предлагане на ценни книжа не се облагат с корпоративен данъктчет за финансовото 
състояние 

2. Отчет за финансовото състояние 

2. 1. Текущи търговски и други вземания 
Текущи вземания 

Вид 31/12/2011 31.12.2010 г. 
Други вземания в т.ч. /нето/                   204                         2  
Други краткосрочни вземания                    204                         2  

Общо                   204                         2  
 

2. 2. Финансови активи текущи 
Текущи финансови активи - приложение №2 

Текущи финансови активи 31.12.2011 г. 31.12.2010 г. 

Финансови активи държани за търгуване                  3 974                4 750  
Общо                 3 974               4 750  

 
Финансови активи държани за търгуване 

видове финансови активи 31.12.2011 г. 31.12.2010 г. 
размер стойност размер стойност 

акции 56.96%               2 263  56.21%               2 670  
корпоративни облигации 13.59%                  540  20.02%                  951  
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колективни инвестиционни схеми  29.45%               1 171  23.77%               1 129  
Общо                3 974                 4 750  

 

2. 3. Парични средства 
 

Парични средства 
Вид 31.12.2011 г. 31.12.2010 г. 

Парични средства в брой в т.ч. 1 1 
В лева 1 1 
Парични средства в разплащателни сметки в т.ч. 11 41 
В лева 8 40 
Във валута 3 1 

Краткосрочни депозити 1 206 1 189 
Общо 1 218 1 231 

2. 4. Собствен капитал 

2. 4. 1. Основен капитал 
 

Основен /записан/ капитал АД 
 

Вид акции 31.12.2011 г. 31.12.2010 г. 
Брой акции Стойност Номинал Брой акции Стойност Номинал 

Налични акции 
в началото на 

периода 337 316 3 373 10 354 557 

 
 
 

3 546 10 
Обикновени       Емитирани 11520 115 

 
67 659 676 

 Обратно 
Изкупени и 
платени (21581) (215) 

 
(84 900) 

 
 

(849) 
 Налични акции 

в края на 
периода 327 255 3 273 10 337 316 3 373 10 

 
Основен /записан/ капитал АД 

Акционер 
31.12.2011 г. 31.12.2010 г. 

Брой 
акции Стойност % Дял 

Брой 
акции Стойност % Дял 

Теос ООД 18 909 189 5.60% 18 909 189 5.60% 
Рутметал АД 39 837 398 11.81% 39 837 398 11.81% 
Десислава Иванова 
Любенова 19 070 191 5.65% 19 070 191 5.65% 
Други акционери с 
акции под 5% 249 439 2 495 77.00% 259 500 2 595 77.00% 

Общо: 327 255 3 273 100% 337 316 3 373 100% 

2. 4. 2. Резерви 
 

Резерви 

 

Резерв от 
емисии 

Общи 
резерви 

Общо 
резерви 

Резерви към 31.12.2009 г. 1661 273 1 934 
Преизчислени резерви към 31.12.2009 1 661 273 1 934 
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г. 
Увеличения от: 207 - 207 
Премии, свързани с капитал 207 

 
207 

Намаления от: (314) - (314) 
Отбиви, свързани с капитак (314) 

 
(314) 

Резерви към 31.12.2010 г. 1 554 273 1 827 
Увеличения от: 101 - 101 
Премии, свързани с капитал 101 

 
101 

Намаления от: (157) - (157) 
Отбиви, свързани с капитак (157) 

 
(157) 

Резерви към 31.12.2011 г. 1 498 273 1 771 

2. 4. 3. Финансов резултат 
 

Финансов резултат 
Финансов резултат Стойност 

Печалба към 31.12.2009 г.              1 144  
Печалба към 31.12.2010 г.              1 144  
Печалба към 31.12.2011 г.              1 144  
Загуба към 31.12.2009 г.   
Увеличения от:                (373) 
Загуба за годината 2010                 (373) 
Загуба към 31.12.2010 г.                (373) 
Увеличения от:                (430) 
Загуба  за годината 2011                (430) 
Загуба към 31.12.2011 г.                (430) 
    
Финансов резултат към 31.12.2009 г.              1 144  
Финансов резултат към 31.12.2010 г.                  771  
Финансов резултат към 31.12.2011 г.                  341  
 

2. 5. Текущи търговски и други задължения  
Текущи задължения 

Вид 31.12.2011 г. 31.12.2010 г. 
Задължения по доставки 2 2 
Други краткосрочни задължения в т.ч. 9 10 
Задължения към УД 9 10 

Общо 11 12 
 

IV. Други оповестявания 
 

1. Доход на акция 
 
ИЗЧИСЛЯВАНЕ ДОХОД НА ОБИКНОВЕННИ АКЦИИ 

   Изчисляване на нетна печалба загуба:     
      
Балансова печалба: / загуба   -429 827 
Коригиране с:     
      
*Задължителни отчисления по закон:     
данъци     
отчисл за резерви     
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*Плащания за фин инструменти     
*Плащания за привилигиров акции     
*Други     
      
Нетна печалба/загуба   -429827 

 
 
Изчисляване на средно претеглен брой акции за период           
  

      
  

Средно времеви фактор: 
 

Брой на дни/месеци/ през които конкретните 
 

  
  

 
акции са били в обръщение 

  
  

  
    

Средновремеви ф-р   

    Емитирани Изкупени Акции Брой дни Ср.прет 
Ср.прет 
бр 

    акции собст.акц в обръщ. в обръщ бр/дни акц/Дни 
Салдо към:  01.1.2011 337316   337316 182.5 0.5 168658 

Салдо на 
 
31.12.2011 327255   327255 182.5 0.5 163627.5 

Всичко ср.претеглен 
бр.акции 

      
332286 

  
      

  
Забележка: Изчисл на ср.прет брой се изв на база един от двата варианта който е по подходящ в конкретния 
случай-дни или месеци 
Изчисляване на доход от 
акция: 

      
  

Нетна печалба/загуба: 
  

-429827 
   

  
  

      
  

Среднопрет бр.акции/ДНИ/     332286   Доход на акция: -1.29 
 
Основният доход/(загуба) на акция е изчислен като нетната печалба/(загуба), подлежаща 
на разпределение между притежателите на обикновени акции е разделена на 
среднопретегления брой акции за периода. 
 
Доходът на акция с намалена стойност се изчислява като основният доход на акция, се 
коригира така, че да се вземе предвид издаването на нови акции и данъчния ефект от 
плащане на дивидентите или лихви, при условие, че всички права за намаляващи опции и 
други намаляващи потенциални обикновени акции бъдат упражнени. 

2. Дивиденти 
През 2011г. Инвестиционното дружество не е е разпределяло дивиденти на своите 
акционери  
 

3. Цели и политика за управление на финансовия риск  
 

Категории финансови активи и пасиви 
  

    2011 2010 
Текущи активи 

  Търговски и други вземания: 
204 2 

Пари и парични средства 1218 1231 
Текущи пасиви 

  Търговски задължения: 
11 12 

 
При управлението на дейността на „Капман Капитал” АД, управляващото дружество спазва 
Правила за управление на риска и Правила за поддържане и управление на ликвидността. 
Съществуват различни видове риск, които могат да се обединят условно в две основни 
категории: систематични и несистематични (специфични). 
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Инвестицията в акции на ИД “Капман Капитал” АД носи рискове за акционерите, които са 
присъщи за всяка инвестиция в подобни ценни книжа, както и специфичния риск на 
издателя. Специфичният риск на дружеството се носи през времето на притежаване на 
акциите и може да се управлява чрез подходяща система за следене на информацията 
относно пазарното и финансовото представяне на инвестиционно дружество “Капман 
Капитал”. 
 
Пазарен риск 
Пазарният риск се определя като възможност от неблагоприятна промяна на цената на 
дадения актив. Разделя се на ликвиден, ценови, инфлационен и валутен. От гледна точка 
на извършваните от ИД “Капман Капитал” АД операции, и спецификите на дейността 
пазарният риск е свързан с риска в търговския портфейл. 
 
Ликвиден риск 
Ликвидният риск е основен риск за инвестициите на българските финансови пазари. Той 
представлява неблагоприятни изменения в търсенето на акциите на ИД “Капман Капитал” 
АД - намаление или липса на търсене. В следствие на това акционерите биха изпаднали в 
невъзможност да продадат закупените вече акции на фондовия пазар, на цени близки до, 
или превишаващи техните разходи по придобиването им.  
Този риск е елиминиран цялостно като инвестиционно дружество “Капман Капитал” АД 
предлага непрекъснато цена на обратно изкупуване на акциите си в обращение. 
Инвестиционното дружество поддържа по всяко време изискуемия по закон минимум от 
ликвидни средства за нормално изплащане на акциите при обратно изкупуване. 
 

Финансови активи 
Вид 2011 2010 

  
до 1 г. 

от 1 до 
3 г. 

от 3 до 5 
г. 

на 5 
г. до 1 г. 

от 1 до 
3 г. 

от 3 до 5 
г. 

на 5 
г. 

          Други краткосрочни вземания 204 
   

2 
   Финансови активи държани за 

търгуване 3 974 
   

4 750 
   Общо 4 178 - - - 4 752 - - - 

Финансови пасиви 
Вид 2011 2010 

  
до 1 г. 

от 1 до 
3 г. 

от 3 до 5 
г. 

на 5 
г. до 1 г. 

от 1 до 
3 г. 

от 3 до 5 
г. 

на 5 
г. 

          Задължения по доставки 2 
   

2 
   Други краткосрочни задължения 9 

   
10 

   Общо 11 - - - 12 - - - 

          Нетна ликвидна разлика 4 167 - - - 4 740 - - - 
 
 
Ценови риск 
Това е рискът от промяна на цената на акциите в резултат на промени в цените на активите 
в инвестиционния портфейл на ИД “Капман Капитал” АД. Този вид риск се свързва и с 
неблагоприятна промяна на финансовото състояние на дружеството. Промяната на цената 
може да е както в посока на понижаване, така и в посока на покачване.  
Ценовият риск на акциите на ИД “Капман Капитал” АД, предизвикан от промяна във 
финансовото състояние на дружеството, е значително ограничен заради законовите 
изисквания при структуриране на инвестиционния портфейл на дружеството, 
допълнителните ограничения, предвидени с неговия устав и законово ограничените 
разходи. В допълнение Комисия за Финансов Надзор и Банката Депозитар осъществяват 
постоянен контрол върху дейността на ИД “Капман Капитал” АД, както и върху дейността 
на управляващото го дружество. Ценовият риск, свързан със структурата на 
инвестиционния портфейл, е минимизиран в съответствие с избраната инвестиционна 
стратегия за активно управление на “портфейл на дохода”.  
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Инфлационен риск 
Инфлационият риск е вероятността от обезценка, породена от намаляване покупателната 
стойност на валутата, в която са деноминирани акциите на емитентите. 
 
Валутен риск 
Валутният риск, който носят акциите на дружеството, е свързан най–вече с валутния риск, 
който носят инвестиционните инструменти в портфейла му.  
Инвестиционната политика и стратегия на дружеството се основава на факта, че в страната 
съществува т.н. система на паричен съвет (валутен) и курсът на лева към еврото е 
фиксиран - практически елиминира риска от промяна на съотношението между двете 
валути. 
При инвестиране в ценни книжа, дългови и/или акции, деноминирани в различни от лева и 
евро валути, ще се прилагат стандартни техники за застраховане (хеджиране) от валутен 
риск: покупка на валутни опции, форуърдни сделки, покупка или продажба на валута чрез 
спот сделки, покупка или продажба на фючърсни контракти. 

4. Корекция на грешки и промяна в счетоводна политика 
Оповестява се: 
-вида на грешката 
-размера на корекцията по периоди  
-преизчислена ли е сравнителната информация 

5. Корекции на приблизителни оценки 
Оповестява се: 
Характера и размера на промяната в приблизителната оценка 

6. Условни активи и пасиви 
Към инвестиционното дружество не са отправени правни искове през годината и 
Инвестиционното дружество няма поети задържения. 

7. Събития след края на отчетния период 
Не са настъпили събития след края на отчения период, които да налагат допълнителни 
корекции и/или оповестявания във финансовия отчет на Дружеството за годината, 
приключваща на 31 декември 2011 г.  

8. Възнаграждение за одит 
Съгласно чл.38 ал.5 от ЗС  дружеството оповестява, че възнаграждението за одит за 2011 г. 
е в размер на 1100 евро без ДДС. 

9. Несигурности 
Оповестява се информация за несигурностите, пред които е изправено ръководството при 
изготвяне на отчета.  

10. Действащо дружество 
Ръководството на Дружеството счита, че Дружеството е действащо и ще остане действащо, 
няма планове и намерения за преустановяване на дейността.  
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