OWDEEWV

MEXAWHEH AIOKAAR

3A JIEHHOCTTA HA
,DOHN 3A EHEPTETHKA W EHEPTWIAHK UKOHOMMM - MEEW” ALCHIL
3A BTOPO TPHMECEYME HA 2010 2.

I. Anhopmauua 3a akyuume, emumupanu om ,,(DEEW” ARCHL,

3a nepuoga anpua-loHu 2010 2. ce HabalogaBa uzBecmuo noBuwenxue B movpeoBuama ¢ akuuume Ha
,(oHg 3a eHepaemuka u eHepaulnu ukoHomul - (DEEN" ALICWL, Ha ,BwAeapcka hoHgoBa Hopca —
Codus" Al no omHoweHue Ha usmbpayBaHume obemu. (DopMupaHama cpegHa ueHa Ha akuuume 3a
nepuoga 6eaeu caab cnag B cpaBHeHue ¢ nopBo mpumeceuue Ha 2010 2.

+ TopeaoBua Ha pezyaupas nasap

3a omuemHus nepuog, obopomuvm ¢ akuuume Ha gpykecmBomo Bvaauza Ha 12 769 aeBa. Cgeakume
ca 13 kamo cpegHomeceyHuam um Bpoil e 4.33. CpegHama ueHa Ha ueHHume kHuka 3a nepuoga e
1.4211eBa.

06uwo cgeaku 4 6pos 8 6pon 1 6podl 13 pon
06wo

usmupayBanu 6 216 Gpon 2 666 6pon 100 Gpos 8 982 6ipos
akuuu

Cpegua uena 1.459 aeBa 1.329 reBa 1.500 reBa 1.421 aeBa
06wa cyma Ha

ckalouenume 9 074 aeBa 3 545 eBa 150 aeBa 12 769 aeBa
cgeaku

Y3mounuk: www.infostock ba
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%+ MNasapua unchopmauus

Liena Ha akuus kom 30.06.2010 2. - 1.500 AeBa
baaaHcoBa cmoiiHocm Ha akuus banancoBa cyma/bpoil emumupadu 1.747 aeBa
akuuu
MazapHa kanumasu3auus va ,QEEN" MMazapHa ueHa * Bpod eMumupaHu 1 955 061 aeBa
Adcvu akuuu
P/E MNazapHa ueHa/HemHa neyanba Ha 26.31
- akwur
P/B Ma3zapHa uena/banaxcoBa cmoliHocm 0.858
Ha akuuA
EPS HemHa nevanba/bpol emumupaHu 0.057aeBa
akuuu
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Il. Npeaaeg wa geuwocmma

JAKYNEHH B3EMAHKA

[1pea nepuoga gpykecmBomo e 3akynuao:

100 400 aeBa

[Tpea usmuHaaua nepuog, ynpabaaBawume Ha komnaHuAama ca ckaloyuau caegHume [Joz2oBopu

3a nokynka Ha B3emane:

1-Bo B3aemane:

N2 Ha [1o2oB8ap 10.05.2010 2.

Mpegmem Ha [1o2080pa HozoBop 3a 3aem

IavkHuk +Eckona Koncyam” 00/

Pasmep Ha B3emanemo 109 500 A8

CobecmBeruk Ha B3emanemo «Cmyguo 3a uvBecmuuuoHHO npoekmupaxe» 001

MocmuonaeHus 12 paBHu meceyHu BHocku

LleHa Ha 3akynyGane 100 400 AB.

[lama Ha uz2zomBsHe Ha oueHka 14.05.2010 2.

Memog Ha ouexka Memog Ha guckoHmupaHe Ha ovakBaHume napuuHu
nomouy

Cmodrocm Ha B3emaremo no ouedka 100 400 AB.

[lama Ha ckalouBaHe Ha cgeaka: 14.05.2010 2.

Lienama Ha B3emanuama e cvobpaaeHa ¢ ouenkume, HanpaBeHu om He3aBucumM AUUEH3UPAH OLEHUMEA
u npegemateHu B gpykecmbBomao ¢ [lokaag 3a ouenka, cbanacHo usuckBaHemo Ha ya. 19 om 3LCHL.

Kom 30.06.2010 2. 8 nopmdeliaa Ha gpykecmBomo ca obuwio 49 (4emupugecem u gebem) goeoBopa 3a
napuyHu BzemaHus. Mamypumemuama umM cmpykmypa, 6 3aBucumocm om ocmaBawua 6pod BHocku
cnopeg BpemeBama cmpykmypa Ha no2acumearume naaHoBe e kakmo caegBa:

o 3 20gunu 15 30,61%
Ao 5 20gunu 18 36,73%
Ro 7 zogunu 16 32,65%

B 3aBucumocm om muna gozoBop, pazmepa Ha ceklopumusupaHomo B3emaHe U ocmaBawua 6poil
BHocku 3a no2acABave, gozoBopume B nopmdetira wa ,(DEEN" AOCWULL kom 30.06.2010 2. ce
paznpegeaam kakmo caegBa:



ECKOD gozoBopu u gozoBopu 3a 92.1%

enepauiina edpekmuBrocm ¢ obuwuny
ECKO gozoBopu u gozoBopu 2a
enepautina egpekmuBrocm 8 3,2%
UHgycmpuama
HRozo0B8opu 3a napu4no Biemane 2,8%
Hpyau gozoBopu 3a usnvaxesue B
obracmma Ha enepzemukama u 1,9%
enepauiinama epekmuBrocm

,,.,
-
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3a nepuoga gpyxecmBomo HAMA u3UAA0 HeoBeaykBaHu Baemanus.

Mpunuunu, npuaodkenu npu uszomBanemo Ha ouenkama

lMpu oueqkama Ha B3emaHus ce npuaazam NpuHuunume Ha obwama mMemogoAo2uR U mexHuku npu
oueHku Ha ¢puHancoBu akmuBu.

Mpu npeeaeg Ha gokymenmume, oueHumeaume akueHmupam BHumaHue Ha ueama Ha go2oBopa,
obeaneyeHuemo — HaauyHocm U cmeneH Ha aukBugHocm, HayuHa Ha nozacABave u (uHaHcoBomo
CbCMOAHUE Ha gAbkHUKa.

OuenaBaHume B3emaHun ca coc cAEgHama xapakmepucmuka:
e 0e3 HanuyHa komupoBka Ha akmuBeH nazap;
e 0e3 Haauyue Ha nybauysa undopmauud 33 mekywu nasapHu  cmouiHOCMU Ha
aHanoz2uyuHu Baemanus;
*  HenpuAoXKUMOCIM Ha ONUUOHHO UueHoobpasyBane;
HeNpUAOKUMOCM Ha mexHuka Ha koHcmpyupasa basa.

Mopagu aunca Ha cowecmByBallia nasapHa ueHa Ha cocmaBHume eAeMeHmu eguHcmBeHo NpuAoXKUMa
e mexHukama - Memogbm Ha guckoHmupaHume napuyHu nomouu. Memogom 32 ouerka Ha B3emaHun
¢ paBru meceunu BHocku ce ocHoBaBa Ha meopumAma Ha cmolHocmma Ha napume BvB Bpememo,
kamo ce npuaa2a memog Ha guckoHmupaHume napuyHu nomouu. HamanaBaHemo Ha noAe3HoCcMMma Ha
napume BvB GBpememo ce dopmasuszupa upe3d guckoHmupase Ha Ovgewama cmodHocm. Om
Mamemamuyecka 2aegHa mouka, guckowmoBume koeduuedmu npegcemaBaabam nopeguua om
HamanABawu BvB Bpememo meaaa. Bvl duHaHcoBus cmucba me ualocmpupam ombuBa om
HOMUHaAHama cmolHocm Ha Bvgeuwume napuyHU cmoldHOCMU U NAbMHO nokpuBam memnopasHama
guHamuka Ha ueHsocmma Ha napume. MpegBug duHaHcoBume xapakmepucmuku Ha oueHaBaHume
B3emaHun, Hacmosawama cmolHocm Ha napuyHume nomouu e usbegeHa upes Axloumemen dakmop
Ha HacmosLwama cmodHocm (ADQHC).

Mamemamu4eckama UHMepnpemauus Ha Memoga e cAegHama:
AMHCr, n={1-[1/(1+1)*n]V/r,

kbgemo:



ADHGC - AHloumemeH akmop Ha HacmoAwama cmodixocm;

I - 1POUEHM Ha guckoHmupase,

n - 6pou nepuogu/BpemeBu unmepBaa;

(1+ r)*n - guckosmoB dakmop

Mpu oueHkama om OCHOBHO 3Ha4eHue € ONpegesfiHemo Ha NpoueHma Ha guckoHmupade. To €
u3BopuieHo no Memoga Ha cocmabruna puck (build up/HampynBane Ha pucka).

=r1+r2+r3+1r4,%
Kogemo:

r 1 - 8b3Bpowaemocm Ha HeapuckoBa uHBecmuuus;

r 2 - HagbaBka 3a 06wl puck / 33 cmpasama, 3a OmpacvA, 3a pesuoH/;
r 3 - HagbaBka 3a cneuuduuen puck;

r 4 - HagbaBka 3a cneuuduueH go2oBopen puck.

[pu onpegeAsHe cmenerume Ha puck oueHumeackuam ekun omyuma caegsume obecmoamencmBa:

1. OmuemeH e puck Ha cekmopa Ha 6asa cmeneH Ha pe2uoHaAHo pasbumue Ha coomBemuama obwiuHa.
AHanusupaHu ca auxBenume HuBa u HagbaBku 3a emumupanu obuluHcku obauzauuu Ha OduuuaseH
nasap;

2. Cvenacuemo 3a HezabaBHo utkaco He ce mpemupa kamo obeaneyerue, mul kamo moBa e dopmMa Ha
pasnaaLuaxe;

3. NHdopmauus 3a Haauyus Ha sabaBeHu naawadus no cbomBemuume goz2oBopu e u3BaeyeHa Ha baaa
npegocmaleHa uHGopMauua om Bo3AoKUMEAR 3@ XDOHOAOZUA HA NAAWAHUAMA No cbomBemHume
go2o06opu;

4. Hanuyue Ha goeoBopHa kaaysa: "Pasaukama meXgy cmoiHocmma Ha apadmupaHa [ogulwHa
Wkoxomus u JocmueHama loguwiHa MkoHoMUSA € 3a cMemka Ha U3NbAHUMEAR";

5. Baaymen puck, npu kofime cmoiHocmma Ha gageH duuxadcoB uHcmpymeHnm ce konebae nopagu
npomenu BvB Baaymuume kypcoBe, He cbuiecmByBa, moul kamo B3emaduama ca 8 HauuoHanHa
Baayma,

Mpuxogume om 3akyneHume B3emanus gpykecmbBomo noayuaBa Ha paBHu meceuHu BHocku.

Mpe3 nepuoga gpykecmBomo HAMa HeobcaykBaHu u npocpoyeHu BaemaHus.

IIl. BausHue Ha Baxkhume cobumus Bopxy peayamamume 6v8 dusancoBus omuem
Ha koMnaHuama

Hama BausHue Ha Baknu cobumus Bopxy peayamamume Bu8 dunancoBus omuem wa ,DEEN" AOCULL

(DunaHcoBuam omuem Ha gpwkecmBomo 3a Bmopo mpumecedue Ha 2010 2. nokasBa Hemew
noAoXumeaeH duHaHcoB pesyamam B paamep Ha 74 xua. AB., B cpaBHeHue ¢ HemeH noAmKuMeneH
(huHancoB peayamam om 127 xuA. AB. 32 cowur nepuog Ha 2009 2.

(DunancoBusm omuyem 3a Bmopo mpumeceuue Ha 2010 2. nokaaBa, ue gpykecmBomo HAMA npuxogu
om npogaxbu. ToBa ce obrcHABa c ecmecmBomo Ha geliHocmma My — ceklopumusauus Ha
B3emanun. DuxancoBume npuxogu Buaauzam Ha 770 xuA. AB., kamo me ca npuxogu om AuxBu no



ceklopumuaupasu B83emanus. Pasxogume no ukoromuuecku eaemermu Ha gpyxecmBomo kom 30 lonu
2010 2. ca B paamep Ha 124 xua. AB., om koumo pasxogume 3a BvHWHU ycayeu ca 96 xua. AB.
(DuHarHcoBume pasxogu ca 571 xua. AB., om koumo 542 xua. AB. ca paaxogu 3a AuxBu, cBvp3aaHu 2aaBHo
¢ 0bcaykBaHemo Ha obauzauuorHama emucua Ha gpykecmbBomo u 3aem kom EBponeiickama baxka 3a
Bv3cmanoBaBaHe v pasBumue.

CobecmBeruam kanumaa Ha gpykecmBomo B kpas Ha nepuoga e 2 277 XuA. AB., ¢ koemo e 0muemeHo
yBeauyeHue ¢ 6,80% Ha 2oguwHa 6aza. PeHmabuanocmma Ha cobemBerus kanumaa e 3,25%.

AkmuBume Ha gpykecmBoma 8 kpas wa Bmopo mpumeceuue Ha 2010 2. Bv3auzam Ha 16 522 xua. AB.,
kamo HamanaBam ¢ 13,4% % cnpamo 31.03.2010 2. HamaaeHuemo ce gbaku 2AaBHO Ha HaManeHue
Ha napuuHume cpegcmBa BcaegemBue naawaxe Ha BHocka no 2aaBHuua U auxBa no obAu2auuoHHamMa
emMucus Ha gpykecmBomo npesa m.Mai 2010.

V. Bvamoxuu puckoBe u HecuzypHocmu npeg koMnanusma
“(DEEW ALICWLL e uanoxkeHo Ha peguua puckoBe, Hal-BakHume om koumo ca HecucmemMamuyHume —
puckoBe, cneuuduyHu 3a camomo gpyxkecmBomo u koHkpemHKus 0MpacoA;

(Dupmen puck om npomaHa 6 gavoyHomo 3akoHogameacmBo 8 cekmopa;
Puck om HenaauaHe,

Puck om 3abaBeHo naaluaxe;

Puck om npegnaaluane,

3abBucumocm om maavk 6poil gocmaByuuu Ha B3emaHus;

AukBugeH puck;

OnepamuBHu puckoBe u gpyau.

N O =

Bausnue wa cBemoBrama (hunancaba kpusa

KoM Hacmosauwiua momenm Bopxy MmakpoukoHomuyeckume yeaoBusa 8 cmpanama HezamuBHo BauAHuE
okasBa cBemoBHama ukoHomuuecka kpusa om 2008 2., kamo peayamamume om Hed ce YCewam y Hac.
Mpegnpuemume om 6oacapckomo npabumescmBo mepku, Buxa mo2Au ga Heympaausupam 08
u3Becmna cmeneH ompuuameaHume aBaexua 6 ukonomukama Ha cmpaHama.

lMpu Bucok u yemaou4uB ukosomuyecku pvem, BeposmHocmma om Henaawlade no B3emaHusama e no-
Hucka, omkoakomo B nepuogu Ha cmazxauud, kakBumo ce ovakBam B cregcmBue Ha cBemoBHama
ukonomuyecka kpusa. Omgeanume cekmopu Ha ukoHomukama mo2am ga uMam pasauyHU cmonascku
uukau. Ako nopmdetaom Ha gpykecmBomo e om B3emanus om eguH cekmop, mo eBeHmyanHume
Hebaazonoayyus B moau cekmop mo2am ga goBegam go HapacmGaxe Ha Aowume B3emaHus u go
3azyba 3a gpykecmBomo. 3a MuruMuU3upaHe Ha mo3u puck “(oHg 3a eHepeemuka U eHepauilHu
ukoHomuu - (QEEW” ALCWL ce onumBa ga ceklopumu3aupa B3emaxus om pasAuyHu cekmopu u
komnasut U ga nogbpka guBepcuduuupaH nopmdela, ¢ uea Hegonyckane npobaemume G equH
cekmop ga ce ompassm Bopxy (uHaHcoBus pesyamam Ha gpykecmBomo. Emo 3awo, koM
HacmoAwUuA MomMeHm, komnaHuama ceklopumu3upa 63emaHus He camo B 6logkemuama cdepa, HO U
8 npousBogcmBenama. Mpuopumem npu aamepHamuBHume Baemanus, pasauyHu om ocHoBHuUmMe 3a
“OEEN" AOCWLL we umam BaemaHus om cekmopu, koumo ca aHmuuukAu4Hu U ce npegcmaBam gobpe
gopu u npu 0bwio 3abaBaqe Ha pvema Ha ukoHoMukama.
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Mepku, koumo *ecmBomo npegBwkga 33 pegyuupase #a BaumaHuemo Ka cBemoBuama
usancoBa kpusa, npeqBug wapacmBasemo wa 2aobaaus kpegumer puck u cmazwauus 8
aukBugnocmma u cBuBane Ha kanumaaoBume nomouu:

v Cmpukm#o cnaaBane Ha ckalouenume go2o08opu ¢ GuHaHcoBu UHCMUMYyUUU, 3a ga ce uskaloyu
BvamokHoCcMmMa ga ce uaucka npegcpoyHo no2acnBaxe;
¥v" [lpuopumemHo ga ce pabomu c¢ cusadcoBu uHcmumyuut (banku) 8 gobpo @uHancoBo

CoCMOAHUE;
OnmumusupaHe Ha pa3xogume, npepasaaexkgaHe Ha unBecmuuuoHHama npo2pama,;
MoggbpkaHe Ha no-Bucoku HUBA HA napuYHU HAAUYHOCTIL,

3acmpaxoBane Ha QuHancoBua puck Ha B3emanuama;

[uBepcudukauus Ha nopmdelra om BaemaHus u gpyau.

AN N N

V. Wudhopmauusa 33 20aemu cgeaku cuc cBopaanu auua

lpe3 omuemHus nepuog HAMa makuBa cgeaku.

MEXIWHEH NOKAAL

3A NEAHOCTTA HA
,[DOH 3A EHEPTETHKA W EHEPTWAHM WKOHOMMK - MEEW” ALLCHLL
3A MbPBO TPHMECEYME HA 2010 2.

I. Bakuu cofumus npe3 nepuoga saxyapu - mapm 2010 2.

MPOMEHH B LLEHATA HA AKUWHTE HA APYXXECTBOTO

3a nepuoga sHyapu-mapm 2010 2. ce HabalogaBa uaBecmuo noBuweHue 8 mupaoBusma ¢ akuuume
Ha ,(DoHg 3a eHepeemuka u eHepauiHu ukoHomuu - QEEN" ALICULL Ka ,BvAzapcka oHgoBa Gopca —
Codua" ALl no omHoweHue Ha uambpayBaHume obemu u 6poa cgeaku. Cowo maka, dopmupaHama
cpegHa ueHa Ha akuuume 3a nepuoga beaexu cnab poecm 8 cpaBreHue ¢ yemBopmo mpumeceyue Ha
2009 e.

< TuopzoBua Ha pe2yaupan nasap

3a omuyemHuf nepuog, obopombm ¢ akuuume Ha gpykecmBomo Bv3ausza na 4 079,21 aeba.
Cgeakume ca 16, kamo cpegHomeceyHuam um Bpol e 5.33. CpegHama ueHa Ha LeHHUMe kHuKa 3a
nepuoga e 1,456 aeBa.

9
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Anyapu 2070 2.
06wo cgeaku 4 6pos 6 Bpon 6 6pod 16 Gpon
06wo
usmopayBanu 700 6pos 1400 6Gpor 700 6pos 2 800 Gpon
akuuu
Cpegna uena 1.378 reBa 1.490 reBa 1.468 neBa 1.456 AeBa
06wa cyma na
m?lma 965.00 neBa 2 086.21 aeBa 1 028.00 aeBa 4 079.21 aeBa

H3moyruk. www.infostock bg

+» Masapxa undopmauus

Llena Ha akuus kom 31.03.2010 2. - 1.500 aeBa
banatcoBa cmoiiHocm Ha akuus banancoBa cyma/bpol emumupaHu 1.805
akuuu
MazapHa kanumaausauus Ha ,MEEWN" TMasapHa uexa * Bpoll emumupaHu 1 955 061 AeBa
Alcul akuuu
P/E MasapHa uena/HemHa neyanba Ha 13.04
akuus
P/B MasapHa yexa/basarcoBa cmoliHocm 0.831
Ha akuus <
EPS HemHa neuanbGa/bpoll emMumupaHu 0.115 aeba
akuuu

10



~ Price

Hamoynuk: www.investor.bg

3AKYMNEHW BIEMAHHA

Mpe3s nepuoga gpykecmBomo e 3akynuao:
Bpou Baesanun

1476 573,23 aeBa 1069 701,17 aeBa

11
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lpe3 uamuHaausa nepuog, ynpabaaBawume Ha komnaduama ca ckalouuau caegrume [o2oBopu

3a nokynka Ha B3emate:;

1-80 Baemane:

N2 Ha [lo20Bop

Mpegmem Ha Jo2oBopa
OaokHUK

Pa3mep Ha B3emanemo
CobcmBeHuk Ha B3emaxemo
MocmvovnaeHus

Llena Ha 3akynyBaHe

[ama Ha uszomBaxe Ha oueHka
Memog Ha ouenka

CmotHocm Ha BaemaHemo no oueHka
[lama Ha ckatouBane Ha cgenka:

2-po B3emane:

N2 Ha [lo2o0B0p

Mpegmem Ha [1o2o6opa
IaoxkHuk

Paamep Ha B3emanemo
CobemBeHuk Ha Baemarnemo
[TocmuonagHuA

LleHa Ha 3akynyBaHe

[ama Ha useomBane Ha oueHka
Memog Ha ouenka

CmotHocm Ha BaemaHemo no ougkka
[lama Ha ckalouBaHe Ha cgenka:

3-mo B3emane:

N2 Ha Jo2oBop
lMpegmem Ha [oz2oBopa

HdaoxkHuk
Paamep Ha Baemanemo

26.01.2010 2.
[lozoBop 3a 3aem
+EckoHa Koncyam”™ 00
109 500 A8
«Gmyguo 3a uHBecmuuuoHHO npoekmupane» 001
12 paBHu mece4Hu BHocku
100 400 AB8.
29.01.2010 2.
Memog Ha guckoxmupade Ha ouakBaHume napuysu
nomouu
100 000 A8.
29.01.2010 2.

15.03.2010 2.
[lo2oBop 3a 3aem
.EckoHa Koncyam” 00[
109 500 A8
«Cmyguo 3a uHBecmuuuoHHo npoekmupaHe» 0011
12 palBHu meceyru BHocku
100 000 AB.
18.03.2010 2,
Memog Ha guckoHmupaHe Ha ouakBanume napudHu
nomouu
100 000,00 AB.
25.03.2010 2.

10.06.2009 2.

[Nozo6op 3a usnbAHEHUE Ha UHKEHEpUH2 3a
eHepaoedekmuBHU MEpoNPUAMUA C 2apaHmupaH
pesyamam u convmemBawiu peMoHMHo-
6vacmanoBumennu pabomu 3a c2zpagama Ha QY
,06.C8. Kupua u Memogui” — c.Manopag, obwuna
bopoBax

ObuwuHa bopoBan

667 768,82 AB

12
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CobcmBeHuk Ha BaemaHemo
[TocmounaeHuA

LleHa Ha 3akynyBaHe
[lama Ha u32omBaHe Ha ouenka
Memog Ha ouexka

CmolHocm Ha Baemarnemo no oueHka
[lama Ha ckalouBaHe Ha cgenka:

4-mo Baemane:

N2 Ha [ozoB8op
Mpegmem Ha do206opa

LaokHuk

Paamep Ha B3emaHemo
CobcmBeHuk Ha B3emaHemo
[locmubnAgHUA

Llena Ha aakynyBaHe
[ama Ha uszomBsaHe Ha oueHka
Memog Ha oueHka

CmoiHocm Ha B3emaHemo no ouerka
[ama Ha ckalouBaHe Ha cgeaka:

.EHemMoHa" Al

77 paBHu meceuru Brocku u 1 nocaegHa
u3paBrumeaHa BHocka

449 251,35 AB.

01.2010 2.

Memog Ha guckoHmupaHe Ha o4akBaHume napuunu
nomouu

451 787,65.

29.03.2010 2.

10.06.2008 2.
Lo2060p 3a u3aNbAHEHUE Ha UHXEeHepuHa 3a
enepaoedekmuBHu MEPONPUAMUA € 2apaHmupaH
pesyAmam 3a czpagama Ha obuluxcka
agMuHucmpauua — YepBeH bpaz

Obwuxa YepBeH bpae
589 804,41 AB

~EHeMoHa" ALl

77 paBHu meceyHu BHocku u 1 nocaegHa
uapaBrHumenta BHocka
420 049,82 AB.
01.2010 2.

Memog Ha guckoHmupaxe Ha ovyakBaHume napuyuHu
nomouu

422 481,97 AB.

29.03.2010 2.

Lienama Ha B3emanuama e coobpasena ¢ ouenkume, HanpabeHu om He3aBucum AUUEH3UPaH OUEHUMEA
u npegcmaBexu 8 gpykecmBomo ¢ [Jokaag 3a ouenka, cvaaacHo usuckBaremo Ha ya. 19 om 3OCKULL

Kom 31.03.2010 2. 8 nopm¢etna Ha gpykecmBomo ca obuwo 51 (nemgecem u eguH) gozoBopa 3a
napuyHu B3emanun. MamypumemHxama um cmpykmypa, 6 3aBucumocm om ocmaBawus 6pod BHocku
cnopeg BpemeBama cmpykmypa Ha no2acumeaHume naaHoBe e kakmo caegBa:

Jlo 3 20gunu 17 33,33%
Jo 5 20gunu 16 31,37%
Jo 7 2ogunu 18 35,29%




OCDEEU

B 3aBucumocm om muna go208op, padmepa Ha ceklopumu3aupanomo B3emade U ocmaBaius Opod
BHocku 3a noeacsBaHe, gozoBopume B8 nopmdeuna Ha ,DEEN" AOCWLl kom 31.03.2010 2. ce
pasnpegeanam kakmo caegBa:

ECKO go2080pu u gozoBopu 3a
gnepauiina edpekmuBuocm ¢ obwuny
ECKOD goz20B8opu u gozoBopu 3a

enepauiina ecpekmuBrocm B 3,05%
uKgycmpuama
Hozo08opu 33 napusno Baemane 3,07%
Apyau gozoBopu 3a uanvanexue B
obaacmma w2 enepzemukama u 2,92%
exepauiinama edekmuByocm

90,96%

Mpuruunu, npuaoXkenu npu uszomBanemo Ka ouexnkama

Mpu oueHkama Ha B3emaHus ce npuaazam npuHuunume Ha obwama MemogoAo2ud U mexHuku npu
oueHku Ha GuHaHcoBu akmuBu.

lMpu npeeneg Ha gokymeHnmume, oueHumeAaume akueHmupam BHUMaHUE Ha ueama Ha gozoBopa,
0be3ne4eHUEMO — HAAUMHOCT U cmeneH Ha AukBugHocm, HauuHa Ha nozacsabaHe u GuHancoBomo
CbCMOAHUE Ha gAbXkHUKa.

OueHaBanume B3emaHun ca cot cAegHama xapakmepucmuka:
e 0e3 HanuyHa komupoBka Ha akmuBeH nasap;
* 0e3 Hanuyue Ha nybAauyHa uHGOPMAUUA 33 mekyuwlu nasapHu CMOUHOCMU Ha
aHano2uyuHu Baemanus;
®  HenpuAokUMOCM Ha ONUUOHHO ueHoobpasyBane;
®  Henpuamkumocm Ha mexHuka Ha KoHcmpyupaHa basa.

Mopagu Aunca Ha cowecmByBaiia nazapka UeHa Ha cocmaBHume eAeMeHmU eguHCMBeHo NpUADKUMa
e mexHukama - Memogom Ha guckoHmupaHume napudHu nomouu. Memogom 3a oueHka Ha B3emMaHus
¢ paBHu meceyHu BHocku ce ocvoBaBa Ha meopusma Ha cmolHocmma Ha napume Bvl Bpememo,
kamo ce npuaa2a Memog Ha guckoHmupaHume napuysu nomouu. HamaaaBaHemo Ha NOAE3HOCMMA Ha
napume BvB8 Bpememo ce (opmasudupa ypes guckoHmupawe Ha Gvgewama cmodHocm. Om
Mamemamuyecka 2aegHa mouka, guckoHmoBume koeduueHmu npegemabaaBam nopeguua om
HamannBawu Bol Opememo meeaa. Buvb dunancoBua cmucoa me upalocmpupam ombuBa om
HOMUHaAHama cmouHocm Ha Obgewiume napu4Hu cmodHoemu U nAbmMHo nokpubam memnopasnama
guHamuka Ha uewHocmma Ha napume. pegBug duHancoBume xapakmepucmuku Ha ougxABaHume
B3emanun, HacmosALlama CMoHOCM Ha napuyHume nomouu e uaBegeHa upes AHloumemen dakmop
Ha Hacmoswama cmoixocm (ADHC).

Mamemamuueckama uHmepnpemalus Ha Memoga & cAegHama:
ADHCr,n={1-[1/(1+r)*n]}/r,

Kogemo:
14



AMHC - Arloumemen (akmop Ha HacmoAwama cmolHocm;

I - NPOUEHM Ha guckoHmupawe;

n - 6pou nepuogu/Bpemebu uHmepBan,

(1+ r)"n - guckoHmoB dakmop

Mpu oueHkama om OCHOBHO 3HaueHue € ONPegeAdrHemO Ha npoueHma Ha guckoHmupaHe. To e
uaBopuweHo no Memoga Ha cocmaBuus puck (build up/HampynBane Ha pucka):

r=r1+r2+r3+r4,%
kogemo:

r1 - Gv3Bpowaemocm Ha 6eapuckoBa unbecmuyus;

r 2 - HagbaBka 3a 06w, puck / 3a cmpaHama, 3a 0mpacbA, 3a peauoH/;
r 3 - HagbaBka 3a cneuuduueH puck;

r 4 - HagbaBka 3a cneuuduuen go2oBopeH puck.

lpu onpegeAsiHe cmeneHume Ha puck oueHumeackuam ekun om4uma caegrume obcmoameacmBa:

1. OmuemeH e puck Ha cekmopa Ha Haza cmeneH Ha pe2uoHanHo pazBumue Ha cvomBemHama obwuHa.
AHaAu3upaHu ca auxBeHume HuBa u HagbaBku 3a emumupadu 06uluHcku obauzauuu Ha OduuuaneH
nasap;

2. Cvenacuemo 3a HesabaBHo uHkaco He ce mpemupa kamo obesneueHue, mol kamo moBa e popma Ha
paanAallaHe;

3. Hdopmauun 3a HaauyuA Ha 3ababeru naawandua no chomBemyume gozoBopu e u3BaeueHa Ha 6asa
npegocmaBeHa UHMopmMauUA om Bou3rokUMeAR 3a XPOHOAOZUA HA NAAWaHuAma no coombemHume
gozobopu;

4. Hanuvyue Ha gozo06opHa knaysa: "Pasaukama mexkgy cmouHocmma Ha lapaHmupaHa [oguuwiHa
WNkonomus u [Jocmuanama MNogulwta MKoHOMUA @ 3a cMemKka Ha U3NbAHUMEAR";

5. BaaymeH puck, npu kodmo cmoixocmma Ha gageH duHancoB udcmpymenm ce koaebae nopagu
npomeHu BoB BaaymHume KypcoBe, He cbuwecmByBa, mvl kamo B3emaHusma ca 8 HauuoHaAHa
Banyma;

Mpuxogume om 3akynexHume Baemanus gpykecmBomo noayuaBa Ha paBHu meceuHu BHocku.

MNpe3 nepuoga gpykecmBomo HAMa HeobeaykBaHu u npocpoyeHy Baemarun.

Il. Bausnue Ha Baknume cvbumua Gopxy pesyamamume BvB dunancoBus omuyem ua

komMnauuama

Hama BausaHue Ha BaxHu cobumus Bopxy pesyamamume Bo8 GuHascoBus omuem Ha ,(DEEW” ALCWLI.

(DunaHcoBuam omuem wa gpykecmBomo 3a nvpBomo mpumeceyue Ha 2010 2. nokasBa Hemew
noaoXkumeneH GuHancoB pesyamam B pa3mep Ha 150 xua. AB., B cpaBHeHue ¢ HEMEH NOAOKUMEAEH
durancoB peayamam om 134 xun. AB. 33 coluus nepuog Ha 2009 2.

(DuHaxcoBuam omuem 3a nbpBo mpumeceyue Ha 2010 2. nokasBa, ue gpykecmBomo HAMA Npuxogu
om npogakbu. ToBa ce obAcHABa ¢ ecmecmBomo Ha gedHocmma My — ceklopumu3sauus Ha
Baemanus. QunarcoBume npuxogu Bv3ausam Ha 384 xua. AB., kamo me ca npuxogu om AuxBu no
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ceklopumusaupaHu B83emanun. YBeAuueHUEMO CNPAMO NPegXogHUA nepuog ce gbAku Ha HoBu
gozo0opu 3a nokynka Ha G3emadus npe3 nepuoga. Pazxogume no ukoHOMUYECKU EABMEHMIU Ha
gpyXkecmBomo kom 31 mapm 2010 2. ca B pasamep Ha 69 xuA. AB., om koumo pasxogume 3a BoHiHUY
ycayeu ca 55 xua. AB. DuHaHcoBume pasxogu ca 165 xua. AB., om koumo 159 xua. AB. ca pa3xogu 3a
AuxBy, cBopaanu 2aabHo ¢ 0bcaykBanemo Ha obAuzauuoHHama eMucuA Ha gpykecmBomo u 3aem kom
EBponetickama 6anka 3a BvacmanoBrBane U pazBumue.

CobcmBenuam kanuman Ha gpykecmBomo B kpaa Ha nepuoga e 2 353 xua. AB., ¢ koemo e omuyemeno
yBeauueHue ¢ 6,80% Ha 20guwHa baza. PeHmabuasocmma Ha cobemBerus kanuman e 6,37%.

AkmuBume Ha gpykecmBomo 8 kpar Ha nopBo mpumeceyue Ha 2010 2. Bvaausam Ha 19 079 xua. AB.,
kamo ce yBeauuaBam ¢ 5,26% % cnpamo 31.12.20009 2..

lil. BoamoXuu puckoBe u Hecuzypnocmu npeg komnasusma

“(DEEW ALICULL & usaokeHo Ha peguua puckoBe, Hal-BakHume om koumo ca HecucmemamuyHume —
puckoBe, cneuuduuHu 3a camomo gpykecmBomo u koskpemHua ompacoa:

8. (Qupmen puck om npomana B gasouHomo 3akoHogameacmBo 8 cekmopa;
9. Puck om HenaawaHe;

10. Puck om 3abaBeno naatuaHe;

11. Puck om npegnaawiane,

12. 3aBucumocm om manbk 6poid gocmaBuuuu Ha BaemaHus;

13. AukBugen puck;

14. OnepamuBHu puckoBe u gpyau.

Bauanue wa cBemoBrnama gunancoBa kpuza

Kom Hacmoawus momerm Bopxy makpoukoHomuveckume ycaoBuna 8 cmpadama HezamuBHo Baudxue
okasBa cBemoBrama ukoHomuuecka kpusa om 2008 2., kamo pesyamamume Om Hes ce ycewam Y Hac.
MNpegnpuemume om 6vacapckomo npaBumeacmBo mepku, Buxa Mo2au ga Heympaausdupam 0
usBecmua cmenen ompuuameaHume aBaesus 8 ukonomukama Ha crmpasama.

lMpu Bucok u yemonyuB ukoHomuyecku pwem, BeposmHocmma om HenAallase no B3emaHuama e no-
Hucka, omkoakomo B nepuogu Ha cmazHauun, kakBumo ce ouyakBam B caegecmBue Ha cBemoBHama
ukoHomuuecka kpuaa. OmgeaHume cekmopu Ha ukoHomukama mo2am ga uMam pasAuYHU cmonaHcku
uukau. Ako nopmoelinom Ha gpykecmBomo e om B3emanus om eguH cekmop, mo eBeHmyasHume
Hebaazonoayuun 68 mosu cekmop mozam ga goBegam go HapacmBaHe Ha Aowume B3emaHus U go
3azyba 3a gpykecmBomo. 3a mMuHUMU3UPaHe Ha mo3u puck “(DoHg 3a eHepzemuka u eHepaulHu
ukoHomuu - (EEN" ALCWLL ce onumBa ga ceklopumusupa B3emaxus om pasAuuHu cekmopu U
komnaHuu U ga nogopka guBepcuduuupad nopmaelda, ¢ uea Hegonyckare npobaemume G eguH
cekmop ga ce ompassm Bovpxy ¢uHaHcoBus peayamam Ha gpykecmBomo. Emo 3awo, kbm
Hacmoawus MomMenm, komnavuama ceklopumusupa B3emaHusa He camo 8 Blogkemuama cdepa, HO U
8 npousBogcmBenama. Mpuopumem npu aamepHamuBHume B3eMaHus, pasAu4HU Om OCHOBHUME 3a
“MEEN" AOCKLL we umam B3emanus om cekmopu, koumo ca aimuuukaudtu u ce npegcmabam go6pe
gopu u npu obuwo 3abaBade Ha pbema Ha ukoHomukama,

16



W ) ) et e s W

Mepku, koumo gpykecmBomo npegBwkga 3a pegyuupawe Ha Bauswuemo Ha cBemoBnama
thuvancoBa kpusza, npegBug wapacmBawemo na 2a006aAnun kpegumen puck u cmazHauus B
AukBugnocmma u cBuBane Ha kanumaaoBume nomouu:

v" CmpukmHo cnasBawxe Ha ckaloueHume gozoBopu ¢ hunaHcoBu uHCMUMYyUUU, 3a ga ce uskakouu
BvamoxkHocmma ga ce uaucka npegepoyHo nozacAbaxe,
v" TpuopumemHo ga ce pabomu ¢ (uHaHcoBu uHcmumyuuu (6arku) 8 gobpo ¢unaHcoBo

CoCMOnAHUE;
Onmumu3upane Ha pasxogume, npepasznexkgaHe Ha uHBecmuuuUOHHama Npo2pamMa;
Moggbpxkake Ha no-Bucoku HUBa HA NAPUYHU HAAUYHOCMU;

3acmpaxoBaHe Ha (uHaHcoBus puck Ha BaemaHsuama;

OuBepcudukauusa Ha nopmaera om Baemanua u gpyau.

SN NN

Mpe3 omuemHus nepuog gpyxecmBomo e ckalouuao 4 gonbaHumeAHu cnopasymedus ¢ (DoHg
.EHepauiina edekmuBHocm” 3a obesnedaBane naawadusma no go2oBopu 3a nokynko-npogaxba Ha
B3emanug, npousmuyawu om ECKO goeoBopu. OBeaneueHume B3emadud ca B pasmMep Ha
3 344 512,40 AB,, a obeaneueHume naawsaHus npu 3ababa no max ca 167 225,62 AB.

IV. Hudhopmauun 3a 2oaemu cgeaku cove cBopaanu Auua

Ha 29.03.2010 2. coapacHo pewexue B3zemo Ha NOCA Ha DEEN ALICWLL om 22.03.2010 6Gaxa ckaloueHu
cAegHume cgeaku 3a nokynko-npogaxk6a Ha Baemanus:

N2 na [lo2o8op 10.06.2009 2.

lMpegnmem Ha [lo2oBopa [o20B80p 33 U3NbAHEHUE Ha UHKEHEPUH2 3a
eHepzoe@ekmuBHU MeponpuAMUA ¢ 2apaHmupaH
peayamam u convmemBauiu peMOHMHo-
BvacmanoBumeaHu pabomu 3a c2pagama Ha OY
,CB8.CB. Kupua u Memogui” — c.Maaopag, 0buiUHa

GopoBan

OnvkHuk 06wuHa bopoBaH

Pa3amep Ha B3emaHemo 667 768,82 AB

CobecmBeruk Ha B3emaxemo ~EHemona" ALl

[ocmbnaeHuUA 77 paBxu mMeceudu BHocku u 1 nocaegHa
uzpaBHumenxa BHocka

LleHa Ha 3akynyBaHe 449 251,35 AB.

[lama Ha uzzomBaxe Ha ouerka 01.2010 2.

Memog Ha ouenka Memog Ha guckosmupane Ha o4akBaHume napuuHu
nomouu

Cmodxocm Ha Baemanemo no ouenka 451 787,65.

Iama Ha ckalouBare Ha cgeaka: 29.03.2010 2;;

N2 Ha Joz20B80p 10.06.2009 2.
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Mpegmem Ha [ozoBopa Ilo2oBop 32 u3nbAHEHUE Ha UHKEHEPUH? 3a
eHepaoedekmuBHU MeponpuAmMUA ¢ 2apaHmupaH
pesyamam 3a czpagama Ha obuiuHcka
agMunucmpauus — YepBen bpaz

OAvkHuk 0buuHa YepBen bBpae

Paamep Ha B3emanemo 589 804,41 AB

CobcmBeHuk Ha B3emaHemo ,EHemona" Al

[MocmonaeHun 77 paBHu meceunu BHocku U 1 nocaegHa
u3paBHumenna BHocka

LleHa Ha 3akynyBane 420 049,82 8.

[lama Ha uz2omBaHe Ha oueHka 01.2010 2.

Memog Ha oueHka Memog Ha guckoHmupaHe Ha ovakBaHume napu4qHu
nomouu

Cmodnocm Ha B3emanemo no ouenka 422 481,97 AB.

[lama Ha ckakouBane Ha cgeaka: 29.03.2010 2.

V. Nipyaa undbopmauus

Ha 22.03.2010 2. 6e npoBegeHo WN3BovHpegHo obuwio cvbparue Ha akuuoHepume Ha ,(DEEN” ALICWLL. Ha
He2o Onxa B3emu cregHUME PELIBHUA:
1. 0BaacmnaBaxe CvBema Ha gupekmopume va ,(EEN" ALICWLL 3a ckalouBane Ha gBa 6pos gozoBopu
3@ uecun Ha Baemanud ¢ ,Exemona” ALl, kamo uegeHm u nopb4umea, Npousmuyaliu om:
o [lozoBop 3a u3noAHeHUe Ha UHKeHepUHz 3a eHepzoedekmuBHU Meponpuamua ¢
2apaHmupaH peayamam 3a c2pagama Ha obuwuncka agMuHucmpauus — YepBen bpse,
ckaloued Ha 10.06.2009 2. mexgy ,Exemona” AL u obuwHa “epBen Opaz u
OonbAHumeAHo cnopasymenue N21/24.09.2009 2. kom mo3u goeoBop, pasmep Ha
BaemaHemo — 589 804.41 AB., naamumo Ha 78 BHocku, ¢ ueHa Ha npugobubane —
420 049.82 AB.; u
e [lozoBop 3a u3NbAHEHUE Ha UHXEHepuHe 3a eHepzoedekmulBHu meponpuamus c
2apaHmupax pesyamam u pemoHmHo-BoeacmanoBumeaHu pabomu 3a cepagama Ha 0Y
,C8.C6. Kupun u Memogul” — ceao Manopag, obwuHa bopoBaH, ckaloueH Ha
10.06.2009 2. mexgy ,Exemona” ALl u 0bwuHa bopoBaH, pasmep Ha B3emaHemo —
667 768.83 AB., nnamumo Ha 78 BHocku, ¢ ueHa Ha npugobuBaHe — 449 251.35 AB.
2. 0BaacmsaBave CvBema Ha gupekmopume Ha ,(DEE" ALCWL 3a ckalouBaxe ¢ ,EHemona"ALl, 2p.
Kosrogyl gozoBopu 2a U3mMeHeHUe U gonbAaHeHue Ha Beye ckaloueHu (Ha ocHoBaHue peweHue no
m. 8 om gHeBHua peg Ha OCA Ha ,EHemona”All, 2p. Kosaogyl, npoBegeHo Ha 30.06.20082. u
pewerue no m . 7 om gHeBxua peg Ha OCA Ha [dpykecmBomo, npoBegeno Ha 30.06.20082.) Ha
14.07.20082. go2oBopu 3a nokynko — npogak6a Ha 83emanus, kakmo caegBa:
e goz060p 3a u3mMeHeHue U gonvbAHeHUe Ha ckaloueH Ha 14.07.20082. goeoBop 3a
nokynko-npogaxba Ha napuuxo B3emane om O0butuna Akopyga, B8 paamep Ha 272 933, 50
AB., Bv3HukHaro Ha ocHoBaHue [o208op 3a UHXKeHepUH2 3a u3zpakgaHe Ha OMoNAUMeAHa
UHCMaAauUA U u3nbAHeHUE Ha eHepzoedekmuBHu geliHOCMU € 2apaHmupaH pe3yamam 3a
cepagama, uanoasBada om CO ,C8. CB. Kupua u Memoguil” — 2pag Akopyga, ckalouex Ha
26.11.20072. mexkgy 06wuna Akopyga u EHemona"AfLl, 2p. Koanogy;
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go2080p 3a U3MEHEHUE LI QONbAHEHUE Ha ckalouew Ha 14.07.20082. gozobop 3a
nokynko-npogaxba Ha napuyHo Baemaxe om ,YMBAA [-p Meopeu Cmpancku"EAL — 2p.
lneBeH, B paamep Ha 2 406 478, 07 AB. , Bv3HukHano Ha ocHoBaHue [lo2oBop 3a

U3NDAHEHUE Ha UHXKeHepUHa ¢ 2apaHmupaH peayamam, ckaloveH Ha 06.12.20072., mexXgy

.YMBAA [O-p l'eopau CmpanckuEAL, 2p. MaeBen, u  Enemona”Afl, 2p. Koznogy;

. go20Bop 3a U3meHeHue U gonbAHeHUe Ha ckaloven na 14.07.20082. goz2o008op 3a
nokynko-npogaxk6a Ha napuyxo Baemane om Obuwuxa Cmpeaua, 6 paamep Ha 724 195, 40
AB. , Bv3HukHano Ha ocHoBaxue [102080p 3d@ U3NbAHEHUE HA UHXEHEPUH2 C 2apaHmupaH
peayamam, ckalouen Ha 20.06.20072. mexgy Obwuna Cmpeaua u ,EHemona”All, 2p.
Koanogyi,

B g02080p 33 U3MEHEHUE U gOnvbAHeHue Ha ckaloueH Ha 14.07.20082. gozobop 3a
nokynko-npogaxkba Ha napuuro 83emane om Obwuxa CBuaeHepag, B8 paamep Ha 567 389,
72 AB., Bb3HukHaAo Ha ocHoBaHue [lo2oBop 32 U3NBAHEHLE HA UHXEHEPUH?2 C 2apaHmupaH
gHepeoedekmuBeH peayamam u  cbnbmemBawu  cmMpoumeAHo-peMoHmMHU  pabomu,
ckalouen va 09.07.20072. mexgy Obwuna CBuaenzpag u Enemona’All, 2p. Koanogyi;

° g02080p 32 U3MEHEHUE U JONbAHEHUE Ha ckaloveH Ha 14.07.20082. gozoBop 3a
nokynko-npogaxba Ha napuuno B3emaHe om [laoBguBecku yHuBepcumem | [lMaucud
XuneHgapcku”, 2p. laoBguB, B pasmep Ha 481954, 78 AB. , Bv3HukHano Ha ocHoBarue
[o20080p 3a uanbAHeHUE Ha uHXkeHepuHz 3a eHepz2oedekmuBHL geliHocmu C 2apaHmupaH
pesyAmam u conbmemBawu pemoHmHu pabomu 3a cazpagama Ha (Dakyamem no buoao2us
npu MaoBguBeku ynuBepcumem [Maucult Xuaengapcku”, 2p. TaoBguB, ckaloyeH Ha
06.08.20072. mexgy NaoBguBeku yHuBepcumem ,Maucul Xuaengapeku”, 2p. MaoBguB, u
~EHeMoHa"AJl, 2p. Koanogyd,

® goeoBop 3a u3MEHeHUEe U gONbAHeHue Ha ckatoueH Ha 14.07.20082. goz208op 3a
nokynko-npogax6a na napuyno B3emane om Obuwuna Nasapgkuk, 8 pasmep Ha 1297 916,
50 AB. , BvaHukHano Ha ocHoBaHue [lozoBop, ckalouyeH Ha 28.08.20072. mexkgy ObuiuHa
Masapgxkuk, ep. Masapgkuk, u ,Evemona”All, 2p. Kosnogy;

® go2080p 32 u3MEHeHue U gonbAHeHue Ha ckaloueH Ha 14.07.20082. gozoBop 3a
nokynko-npogaxk6a Ha napuyHo B3emane om Obwura MegkoBeu, 8 pasmep Ha 110 184, 98
AB. , Bo3HukHano Ha ocHoBaHue [1o20B0p 3a U3NDAHEHUE HA UHKEHEpPUH2 C 2apaHmupaH
peayamam u cbnomemBawu pemoHmHo-8vacmanoBumeaHu pabomu, ckaloyed Ha
20.07.20072. mexgy 06wuxa MegkoBeu u ,Evemona”’ALL, 2p. Koanogyii;

° go2080p 33 u3MeHeHue U gonoAHeHue Ha ckaloued Ha 14.07.20082. goz208o0p 3a
nokynko-npogax6a Ha napuuyko B3emaxe om ObuwuHa PagHeBo — 2p. PagHeBo, 8 paamep
Ha 336 859, 13 AB. , Bb3HukHano Ha ocHoBaHue [102080p 32 U3NBLAHEHUE HA LUHXEHepUH? 3a
gHepeocnecmaBalluy  MeponpuAmUA C 2apaHmupaH pe3yamam U gONbAHUMEAHU
CMPOUMEAHO — pemoHMHU pabomu, ckaloyeHn Ha 16.07.20072. mexkgy O6wuHa PagHeBo -
2p. PagHeBo u ,EHemona"ALl, ap. Kosnogyl;

. goz20Bop 3a UBMEHEeHUe U gonbAHeHue Ha ckalouen Ha 14.07.20082. gozoBop 3a
nokynko-npogak6a Ha napuuHo B3emane om ,MBAA — TonoaoBzpag” EOOM, ep.
TonoaoBepag, B pasmep Ha 273 175, 52 AB., Bv3HukHaro Ha ocHoBavue [oz08o0p 3a
U3NbAHEHUE Ha UHXKeHepuHa ¢ 2apaHmupaH eHepaoedekmulBeH peayamam 3a capagama Ha
+MBAA — TonoaoBzpag” EOOL, 2p. TonoaoBzpag, ckaloueH Ha 26.11.20072. mexgy
+MBAA — TononoBzpag” EOOL, 2p. TonoaoB2pag u Enemona”AR, 2p. Koanogyil:

29.07.2010 2. g

/feAH Bopbanal——
WanoAHumenen gupekmop
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