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ÃÎÄÈØÅÍÃÎÄÈØÅÍÃÎÄÈØÅÍÃÎÄÈØÅÍ    ÄÎÊËÀÄ ÇÀ ÄÅÉÍÎÑÒÒÀÄÎÊËÀÄ ÇÀ ÄÅÉÍÎÑÒÒÀÄÎÊËÀÄ ÇÀ ÄÅÉÍÎÑÒÒÀÄÎÊËÀÄ ÇÀ ÄÅÉÍÎÑÒÒÀ 
çà ïåðèîäà 01.01.2008 – 31.12.2008 

Óëïèíà ÀÄÑÈÖ å âïèñàíî â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð íà Ñîôèéñêèÿ ãðàäñêè ñúä íà 26.04.2007 ã. Òî 
ïîëó÷è ðàçðåøåíèå çà äåéíîñò êàòî àêöèîíåðíî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë çà 
ñåêþðèòèçèðàíå íà âçåìàíèÿ íà 04.09.2007 ã. Äðóæåñòâîòî å â íà÷àëîòî íà ñâîåòî ñúùåñòâóâàíå 
è òåïúðâà ñòðóêòóðèðà ñâîÿòà äåéíîñò è ïîðòôåéë. 

Ãëàâíàòà çàäà÷à ïðåä äðóæåñòâîòî çà ïåðèîäà íà íåãîâîòî ñúùåñòâóâàíå áåøå ïîäãîòîâêàòà íà 
âúòðåøíèòå ïðàâèëà çà äåéíîñò è ïðîñïåêòà çà çàäúëæèòåëíîòî ïúðâî ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà 
àêöèèòå íà äðóæåñòâîòî. Â ñúùîòî âðåìå äðóæåñòâîòî ïîñòåïåííî è ñëåäâàéêè êîíñåðâàòèâíà 
ñòðàòåãèÿ çà ïîäáîð, íàáèðà óñòîé÷èâ ïîðòôåéë îò âçåìàíèÿ ñ äîõîäíîñò, íàäâèøàâàùà ñðåäíàòà 
ëèõâà ïî áàíêîâèòå çàåìè íà áúëãàðñêèÿ ôèíàíñîâ ïàçàð. 

Ìîäåë íà ñåëåêöèÿÌîäåë íà ñåëåêöèÿÌîäåë íà ñåëåêöèÿÌîäåë íà ñåëåêöèÿ    

Îñíîâíàòà öåë íà äðóæåñòâîòî å ñåëåêòèðàíåòî íà êðåàòèâåí ïîðòôåéë: ñåêþðèòèçèðàíå íà 
âçåìàíèÿ, ñðåùó êîèòî ñòîÿò àêòèâíè âëîæåíèÿ â ðåàëíàòà èêîíîìèêà, äîáàâÿùè ñòîéíîñò. Ïî 
òîçè îñíîâåí êðèòåðèé âçåìàíèÿòà, ñåêþðèòèçèðàíè îò Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñå îòëè÷àâàò îò ïîðòô 
åéëèòå íà ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè, êîèòî ñåêþðèòèçèðàò ïàñèâíè âçåìàíèÿ, âúçíèêíàëè â ðåçóëòàò 
îò ïîòðåáèòåëñêî êðåäèòèðàíå, âêëþ÷èòåëíî æèëèùíè è äðóãè ïîòðåáèòåëñêè èíâåñòèöèè. Ñ òîçè 
ïðèîðèòåò ïðè ïîðòôåéëíàòà ñåëåêöèÿ Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñå îðèåíòèðà êúì ñðåäíèÿ ïàçàðåí ñåãìåíò, 
êàòî ñåêþðèòèçèðà âçåìàíèÿ ñðåùó òúðãîâöè – òúðãîâñêè äðóæåñòâà è ôèçè÷åñêè ëèöà èíâåñ-
òèðàùè â òúðãîâñêè äðóæåñòâà, ñîáñòâåíè åäíîëè÷íè ôèðìè è ñîáñòâåíà ñàìîñòîÿòåëíà ïðàêòèêà. 

Àíàëèçèòå íà äðóæåñòâîòî ïîêàçâàò, ÷å îáùàòà òåíäåíöèÿ êúì ïîâèøåíèå íà ëèõâåíèòå ðàâíèùà â 
åâðîçîíàòà, à ñ îùå ïî-áúðçè òåìïîâå – â Áúëãàðèÿ, ùå ïîâëèÿÿò ïîëîæèòåëíî íà âúçìîæíîñòòà 
íà äðóæåñòâîòî äà ïðèäîáèâà êà÷åñòâåíè âçåìàíèÿ ïðè äîñòàòú÷åí çà ïîñòèãàíå íà ïîñî÷åíèòå 
öåëè íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ëèõâåí ìàðæ. 

Ñâåäåíèÿ çà äåéíîñòòà çà ïåðèîäàÑâåäåíèÿ çà äåéíîñòòà çà ïåðèîäàÑâåäåíèÿ çà äåéíîñòòà çà ïåðèîäàÑâåäåíèÿ çà äåéíîñòòà çà ïåðèîäà    

Îñíîâíàòà öåë íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ â íà÷àëîòî íà ñâîåòî ñúùåñòâóâàíå å ôîðìèðàíåòî íà ñòàáèëåí 
è äèâåðñèôèöèðàí ïîðòôåéë îò âçåìàíèÿ çà ñåêþðèòèçàöèÿ ñ äîõîäîíîñíîñò íàäâèøàâàùà òàçè 
ïî àëòåðíàòèâíèòå áàíêîâè âëîæåíèÿ ñ ôèêñèðàíà äîõîäíîñò. Ïúðâîíà÷àëíèÿò êàïèòàë íà äðó-
æåñòâîòî å êðàéíî íåäîñòàòú÷åí çà òàçè öåë, åòî çàùî äðóæåñòâîòî ïîëçâà çàåìíè ñðåäñòâà çà 
íàòðóïâàíå íà îïòèìàëåí ïîðòôåéë âçåìàíèÿ çà ñåêþðèòèçèðàíå. Ïîëèòèêàòà íà äðóæåñòâîòî ïî 
îòíîøåíèå íà êðåäèòíîòî óñèëâàíå (leveraging) íà äåéíîñòòà å ïðåäñòàâåíà ïîäðîáíî â ðàçäåëà 
“Ëèêâèäíîñò è ôèíàíñèðàíå” íà òîçè ìåæäèíåí îò÷åò. 

Íà 27 îêòîìâðè 2008ã. ñ àíåêñ êúì äîãîâîð çà öåñèÿ Óëïèíà ÀÄÑÈÖ çàêóïè îò Òðàíñ Îéë Êîìåðñ 
ÅÎÎÄ ÷àñòè÷íî âçåìàíå ñðåùó äðóæåñòâî Ñîëåé Ðåíò À Êàð ÅÎÎÄ çà ñóìàòà îò 17,700 ëâ. Ñëåä 
èçïúëíåíèåòî íà òîçè àíåêñ Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïðèòåæàâà 57.19% îò âçåìàíåòî, à èìåííî íà îáùà 
ñòîéíîñò 333,365.42 ëåâà. 

Íà 20 íîåìâðè 2008ã. äðóæåñòâî Ïðî Íàòþð ÀÄ ñúñ ñåäàëèùå â ñ.Õðèùåíè, Áúëãàðèÿ è àäðåñ íà 
óïðàâëåíèå: ñ. Õðèùåíè, óë. Ñòàäèîíà ¹ 3, ÁÓËÑÒÀÒ: 123560062, , , , ðåãèñòðèðàíî ïî ôèðìåíî äåëî 
¹ 751 ïî îïèñà íà Ñòàðîçàãîðñêè îêðúæåí ñúä çà 2001 ãîäèíà ïîãàñè èçöÿëî çàäúëæåíèåòî ñè 
êúì Óëïèíà ÀÄÑÈÖ íà ñòîéíîñò 150,000.00 ëåâà. 

Íà 28 íîåìâðè 2008ã. ñ àíåêñ êúì äîãîâîð çà öåñèÿ Óëïèíà ÀÄÑÈÖ çàêóïè îò Òðàíñ Îéë Êîìåðñ 
ÅÎÎÄ ÷àñòè÷íî âçåìàíå ñðåùó äðóæåñòâî Ñîëåé Ðåíò À Êàð ÅÎÎÄ çà ñóìàòà îò 35,000 ëâ. Ñëåä 
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èçïúëíåíèåòî íà òîçè àíåêñ Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïðèòåæàâà 63.32% îò âçåìàíåòî, à èìåííî íà îáùà 
ñòîéíîñò 368,277.67 ëåâà.  

Íà 05.12.2008ã. ñ  äîãîâîð çà öåñèÿ Óëïèíà ÀÄÑÈÖ çàêóïè  âçåìàíå êúì „Áèìåòàë” ÅÎÎÄ, ñúñ 
ñåäàëèùå â ãð.Ñîôèÿ, Áúëãàðèÿ è àäðåñ íà óïðàâëåíèå: Ñîôèÿ, óë. „Âåëèêî Òúðíîâî” ¹ 37, åò. 3, 
àï. 20, ÅÈÊ 105565556 â Ò.Ð. ïðè Àãåíöèÿ ïî âïèñâàíèÿòà â ðàçìåð íà 120 000 ëåâà îò Òðàíñ 
Îéë Êîìåðñ ÅÎÎÄ, ÅÈÊ 130984524 â Ò.Ð. ïðè Àãåíöèÿ ïî âïèñâàíèÿòà ñ ïàäåæ 05.12.2009 ã. 

Äàííè çà ïå÷àëáàòà êúì 3Äàííè çà ïå÷àëáàòà êúì 3Äàííè çà ïå÷àëáàòà êúì 3Äàííè çà ïå÷àëáàòà êúì 31111....12121212.200.200.200.2008888ã.ã.ã.ã.    

Ïî íåîäèòèðàíè äàííè êúì 31 äåêåìâðè 2008 ãîäèíà, Óëïèíà ÀÄÑÈÖ îò÷èòà ïå÷àëáà â ðàçìåð íà 
95,656.37 ëåâà. Îñíîâíèòå àíàëèòè÷íè ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçèðàùè ðåíòàáèëíîñòòà íà 
äðóæåñòâîòî ñà ïîñî÷åíè â ñëåäâàùàòà òàáëèöà 1: 

Òàáëèöà 1: Àíàëèòè÷íè ïîêàçàòåëè çà ðåíòàáèëíîñòòà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ 
 çà òåêóùèÿ ïåðèîä ïðè áàçà 365 äíè 

Îïåðàòèâåí ïðèõîä [EBITDA] BGN 147,754.61 BGN 147,754.61 
Íåòåí ðåçóëòàò (Net Income) BGN 95,656.37 BGN 95,656.37 
Ðåíòàáèëíîñò íà àêòèâèòå (ROA) 10.33% 10.33% 
Ðåíòàáèëíîñò íà àíãàæèðàíèÿ êàïèòàë (ROCE) 17.10% 17.10% 
Ðåíòàáèëíîñò íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë (ROE) *) 11.10% 11.10% 

Îò÷åòíèÿò ïåðèîä å ÷åòâúðòèÿò òðèìåñå÷åí ïåðèîä çà 2008 ãîäèíà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ.  

ÄàíÄàíÄàíÄàííè íè íè íè çà ðàçìåðà íà àêòèâèòå êúì 3çà ðàçìåðà íà àêòèâèòå êúì 3çà ðàçìåðà íà àêòèâèòå êúì 3çà ðàçìåðà íà àêòèâèòå êúì 31.121.121.121.12.2008.2008.2008.2008 ã. ã. ã. ã.    

Îáùèÿò ðàçìåð íà àêòèâèòå íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ êúì êðàÿ íà òåêóùèÿ îò÷åòåí ïåðèîä å 925,697.48 
ëåâà, îò êîèòî äîõîäîíîñíè àêòèâè â ðàçìåð íà 866,069.17 ëåâà. 

Äîõîäîíîñíèòå àêòèâè ñå ôîðìèðàò èçöÿëî îò âçåìàíèÿ, çàêóïåíè çà ñåêþðèòèçèðàíå. Âñè÷êè 
âçåìàíèÿ ñà ðåäîâíî îáñëóæâàíè. 

Ïúëíàòà èíôîðìàöèÿ ïî îòíîøåíèå íà àêòèâèòå íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ, ÷èåòî îïîâåñòÿâàíå ñå èçèñê-
âà ïî ðåäà íà Íàðåäáà ¹ 2 íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð ñå ñúäúðæà â áåëåæêèòå êúì 
ôèíàíñîâèÿ îò÷åò íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ êúì 31.12.2008 ã., ïðèëîæåíèå êúì òîçè äîêëàä çà äåé-
íîñòòà. Â òàáëèöà 2 ñå ñúäúðæàò îñíîâíèòå õàðàêòåðèñòèêè íà âçåìàíèÿòà â ïîðòôåéëà íà Óëïèíà 
ÀÄÑÈÖ êúì 31.12.2008 ã. (ïðèäîáèòè è íåïîãàñåíè âçåìàíèÿ). 

Òàáëèöà 2: Èíôîðìàöèÿ çà ïðèäîáèòèòå è íåïîãàñåíè íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ êúì 31.12.2008 
(÷ë. 41, àë. 2, ò. 3 îò Íàðåäáà ¹ 2 íà ÊÔÍ, ðåñï. ò. 3.1 îò Ïðèëîæåíèå 3 êúì Íàðåäáà ¹ 2) 
 Ìÿðêà Ñòîéíîñò 

Ðàçìåð íà âçåìàíèÿòà ëåâîâå 866,069.17 
Ñðåäíîïðåòåãëåí ñðîê íà ïëàùàíèÿòà 
(standard duration) 

 
äíè 

 
377 

Ñðåäíîïðåòåãëåí ñðîê ïî Ìàêîëè-Óåéë *) 
(Macaulay-Weil duration) 

 
äíè 

 
353 

Ìîäèôèöèðàí ñðåäíîïðåòåãëåí ñðîê 
(modified duration) 

 
äíè 

 
345 

Ñðåäåí ðàçìåð íà îáåçïå÷åíèÿòà ñïðÿìî 
îáùèÿ ðàçìåð íà âçåìàíèÿòà 

 
ïðîöåíò 

 
171% 

Ñðîê äî ïàäåæà íà âçåìàíèÿòà, 
íàäâèøàâàùè 10% îò ïîðòôåéëà: 

  

• Âçåìàíå êúì Èâ Ãåñò ÎÎÄ äíè 31 

• Âçåìàíå êúì Áèìåòàë ÅÎÎÄ äíè 339 

• Âçåìàíå êúì Áèëä Èíæåíåðèíã ÌÃ 2006 äíè 110 

• Âçåìàíå êúì Ñîëåé Ðåíò À Êàð ÎÎÄ  1,054 

Äÿë íà íåîáñëóæâàíèòå âçåìàíèÿ â ïîðòôåéëà ïðîöåíò 0.00% 

*) Äðóæåñòâîòî íàìèðà, ÷å âñÿêà àïðîêñèìàöèÿ íà ïàçàðíàòà äîõîäíîñò íà êðåäèòíèÿ ïàçàð å íå-
èçáåæíî, ïðè òîâà ñèëíî ïîâëèÿíà îò ðàçëè÷íàòà ðèñêîâà ñòðóêòóðà íà êðåäèòèòå (âçåìàíèÿòà), çà 
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êîèòî ñå îòíàñÿ. Åòî çàùî âìåñòî îáè÷àéíàòà ìÿðêà çà ñðî÷íîñò íà ïîðòåéëà ïî Ìàêîëè, èç-
ïîëçâàìå âàðèàöèÿòà íà Óåéë, ïðè êîÿòî ñêîíòîâèÿò ôàêòîð ñå áàçèðà âúðõó ïàçàðíàòà äîõîäíîñò 
íà äúðæàâíèòå öåííè êíèæà â ñúîòâåòíàòà âàëóòà. 

ËèêâèäíËèêâèäíËèêâèäíËèêâèäíîñò è ôèíàíñèðàíåîñò è ôèíàíñèðàíåîñò è ôèíàíñèðàíåîñò è ôèíàíñèðàíå    

Äðóæåñòâîòî ôèíàíñèðà äåéíîñòòà ñè äî òîçè ìîìåíò ñúñ ñðåäñòâà îò ñîáñòâåíèÿ ñè êàïèòàë, è 
íàòðóïàíàòà ïå÷àëáà, êàêòî å ïîñî÷åíî â òàáëèöà 3. 

Òàáëèöà 3: Ôèíàíñèðàíå íà ïîðòôåéëà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ êúì 31.12.2008 
 Ñóìà (ëåâîâå) Äÿë (ïðîöåíòè) 

Óñòàâåí êàïèòàë 650,000.00 75.06% 
Íåòíà íàòðóïàíà ïå÷àëáà 106,197.86 12.27% 
Ïðåìèåí ðåçåðâ 109,871.31 12.67% 
Îáùà öåíà íà ïðèäîáèâàíå íà ïîðòôåéëà 866,069.17 100.00% 

Èíôîðìàöèÿòà çà ñäåëêèòå íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñúñ ñâúðçàíè ëèöà, ÷èåòî îïîâåñòÿâàíå ñå èçèñêâà 
ïî ðåäà íà Íàðåäáà ¹ 2 íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð ñå ñúäúðæà â áåëåæêèòå êúì 
ôèíàíñîâèÿ îò÷åò íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ êúì 31.12.2008 ã., ïðèëîæåíè êúì òîçè äîêëàä çà äåéíîñòòà. 

ÑúùåñòâåíèÑúùåñòâåíèÑúùåñòâåíèÑúùåñòâåíè ðèñêîâå è  ðèñêîâå è  ðèñêîâå è  ðèñêîâå è îñíîâíè îñíîâíè îñíîâíè îñíîâíè íåñèãóðíîñòèíåñèãóðíîñòèíåñèãóðíîñòèíåñèãóðíîñòè    

Ñúùåñòâåíèòå ðèñêîâå, ïðåä êîèòî å èçïðàâåíî äðóæåñòâîòî äî êðàÿ íà ôèíàíñîâàòà ãîäèíà ñà 
ðèñêúò îò íåïëàòåæîñïîñîáíîñò (default risk) íà çàäúëæåíèòå ëèöà, ëèõâåí ðèñê (interest rate risk) è 
îïåðàöèîííèÿò ðèñê (operational risk). Ïðåç ïåðèîäà ïîðòôåéëúò íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïðîäúëæàâà äà 
å èçëîæåí íà êîíöåíòðàöèîíåí ðèñê (concentration risk). 

Ðèñêúò îò íåïëàòåæîñïîñîáíîñò (default risk) íà çàäúëæåíèòå ëèöà å ãëàâåí, íåîòìåíèì è âå÷åí 
ðèñê, ñïåöèôè÷åí çà öÿëàòà ôèíàíñîâà èíäóñòðèÿ. Â ñúùîòî âðåìå èìåííî íàëè÷èåòî íà òîçè ðèñê 
è îáùåñòâåíàòà ïîòðåáíîñò îò íåãîâîòî ïðîôåñèîíàëíî óïðàâëåíèå è ðàçïðåäåëåíèå å ñðåä 
ãëàâíèòå ïðè÷èíè çà âúçíèêâàíåòî è ñúùåñòâóâàíåòî íà ôèíàíñîâàòà èíäóñòðèÿ. Çà ïðåäïàçâàíå 
îò òîçè ðèñê Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïîëçâà òðè ìåõàíèçìà çà çàùèòà: ïúðâè÷íà – ÷ðåç îöåíêà íà 
äåéíîñòòà, ôèíàíñîâîòî ñúñòîÿíèå è ñïîñîáíîñòòà çà ãåíåðèðàíå íà äîáàâåíà ñòîéíîñò íà çàäúë-
æåíîòî ëèöå, ñðåùó êîåòî ñå êóïóâàò âçåìàíèÿ; âòîðè÷íà – ÷ðåç ó÷ðåäÿâàíå íà îáåçïå÷åíèÿ ïðè 
ñòàíäàðòèòå, ïðèëîæèìè â áàíêîâîòî äåëî è êàòàñòðîôè÷íà çàùèòà – ÷ðåç äîãîâîðåíàòà ñ 
êðåäèòîðèòå íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ âúçìîæíîñò çà ïðåõâúðëÿíå íà îñòàòú÷íèÿ ðèñê ïðè íåîáõîäèìîñò. 

Ëèõâåíèÿò ðèñê (interest rate risk) å îïðåäåëåí êàòî îïàñíîñòòà îò çàãóáè â ñëåäñòâèå îò ïðîìÿíà 
íà ïàçàðíèòå ëèõâåíè ïðîöåíòè. Òîé ñå ïîðàæäà îò ôàêòà, ÷å äîõîäíîñòòà äî ïàäåæà íà êóïóâàíèòå 
îò Óëïèíà ÀÄÑÈÖ âçåìàíèÿ å ôèêñèðàíà, äîêàòî ëèõâèòå íà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè ñå ïðîìåíÿò 
íåïðåêúñíàòî. Ïðè ïîíèæåíèå íà ïàçàðíèòå ëèõâè íàä ïðàãîâèÿ ðàçìåð âúçíèêâà èêîíîìè÷åñêè 
ìîòèâ íà çàäúëæåíèòå ëèöà ïðåääñðî÷íî äà ïëàòÿò çàäúëæåíèÿòà ñè êúì Óëïèíà ÀÄÑÈÖ, êàòî ñå 
ðåôèíàíñèðàò ïðè ïîäîáðåíèòå óñëîâèÿ íà êðåäèòíèÿ ïàçàð. Ïðè ïîâèøåíèå íà ïàçàðíèòå ëèõâè 
caeteris paribus ðàñòå öåíàòà çà ôèíàíñèðàíå, ÷èèòî îñíîâåí êîìïîíåíò ñà î÷àêâàíàòà îò àêöèî-
íåðèòå äîõîäíîñò. Óëïèíà ÀÄ îãðàíè÷àâà òîçè ðèñê ÷ðåç îñèãóðåíàòà ñðåäíîñðî÷íà êðåäèòíà ëè-
íèÿ, ïî êîÿòî ëèõâåíèÿò ïðîöåíò å ôèêñèðàí, à ðàçìåðúò é ïîçâîëÿâà íà äðóæåñòâîòî ãúâêàâî äà 
ðåàãèðà íà ñëó÷àèòå íà ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå íà âçåìàíèÿ. 

Îïåðàöèîííèÿò ðèñê (operational risk) ñå îïðåäåëÿ â § 644 íà Ìåæäóíàðîäíèòå ñòàíäàðòè çà óåä-
íàêâÿâàíå íà èçìåðâàíåòî íà êàïèòàëà è êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ, èçâåñòíè êàòî “Áàçåë ²²”, êàòî 
“îïàñíîñòòà îò çàãóáà, âúçíèêâàùà îò íåàäåêâàòíîñò èëè ïðîïóñêè âúâ âúòðåøíèòå ïðîöåäóðè, 
ëèöà è ñèñòåìè èëè îò âúíøíè ñúáèòèÿ”. Êàòî íîâîâúçíèêíàëî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñ-
òèöèîííà öåë Óëïèíà ÀÄÑÈÖ å èçëîæåíî â ïîâèøåíà ñòåïåí íà òîçè ðèñê. Íà÷èíúò çà íàìàëÿâàíå 
íà îïåðàöèîííèÿ ðèñê äðóæåñòâîòî âèæäà â èçãðàæäàíåòî è íàëàãàíåòî íà óñòîé÷èâè è ðàöèî-
íàëíè âúòðåøíè ïðàâèëà, ïîâèøåí êîíòðîë íà äèðåêòîðèòå âúðõó åæåäíåâíàòà äåéíîñò íà 
äðóæåñòâîòî è â èçãðàæäàíåòî íà ñèñòåìà çà ïîñòîÿííî îáó÷åíèå íà ïåðñîíàëà. 

Êîíöåíòðàöèîííèÿò ðèñê (concentration risk) ñå äåôèíèðà êàòî óâåëè÷åíàòà îïàñíîñò îò çàãóáè, 
ïîðîäåíè îò äðóãèòå (ïúðâè÷íè) ðèñêîâå â ïîðòôåéëà ïîðàäè íåäîñòàòú÷íà äèâåðñèôèêàöèÿ íà 
ïîðòôåéëà â ñàìîñòîÿòåëíè, íåêîðåëèðàíè ïîçèöèè. Ïîðòôåéëúò íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ å èçëîæåí íà 
òîçè ðèñê ïîðàäè èçáðàíèÿ áèçíåñ ìîäåë (ìîäåë íà ñåëåêöèÿ, ïðîôèë íà ïîðòôåéëà), íåäîñ-
òàòú÷íèÿ çàñåãà îáù ðàçìåð è íèñêà åôåêòèâíà ñðî÷íîñò íà ïîðòôåéëà. Íà÷èíúò çà åëèìèíèðàíå 
íà òîçè ðèñê ñå ñúäúðæà â èçëîæåíàòà ñòðàòåãèÿ íà äðóæåñòâîòî: óâåëè÷àâàíå íà îáùèÿ ðàçìåð íà 
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ïîðòôåéëà ïðè çàïàçâàíå íà ðàçìåðà íà ñðåäíàòà ïîçèöèÿ è äèâåðñèôèêàöèÿ íà ïîðòôåéëà ïî 
èêîíîìè÷åñêè îòðàñëè è ïî òåðèòîðèÿ. 

Êàòî íàé-ñúùåñòâåíà íåñèãóðíîñò, âëèÿåùà âúðõó äðóæåñòâîòî îïðåäåëÿìå èíôëàöèÿòà. Ïîðàäè 
íèñêèÿ äî ìîìåíòà îáù ðàçìåð íà ïîðòôåéëà îòíîøåíèåòî íà óñëîâíî ïîñòîÿííèòå ðàçõîäè êúì 
íåòíèÿ äîõîä íà äðóæåñòâîòî å âèñîêî, çàòîâà âúçìîæíîòî óâåëè÷åíèå íà èçäðúæêàòà íà äåé-
íîñòòà âîæå ïðÿêî äà ïîâëèÿå âúðõó äîõîäíîñòòà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ. Êîñâåíî èíôëàöèÿòà âëèÿå 
âúðõó àêöèîíåðèòå, êàòî åðîçèðà ðåàëíèÿ ðàçìåð íà âëîæåíèÿòà è äîõîäíîñòòà îò òÿõ. Ìàêàð ÷å 
èíôëàöèÿòà å îáùîñèñòåìåí ôàêòîð èçâúí êîíòðîëà íà äðóæåñòâîòî, Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñå ñòðåìè äà 
íàìàëè ïðÿêîòî âëèÿíèå íà èíôëàöèîííàòà íåñèãóðíîñò êàòî óâåëè÷è ðàçìåðà íà ïîðòôåéëà ñè. 

Êîðïîðàòèâíè ñúáèòèÿÊîðïîðàòèâíè ñúáèòèÿÊîðïîðàòèâíè ñúáèòèÿÊîðïîðàòèâíè ñúáèòèÿ    

Óëïèíà ÀÄÑÈÖ å âïèñàíî â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð íà Ñîôèéñêèÿ ãðàäñêè ñúä íà 26.04.2007 ã.  

Íà 04.09.2007 ã. Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïîëó÷è ðàçðåøåíèå îò Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð äà èçâúð-
øâà äåéíîñò êàòî àêöèîíåðíî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë çà ñåêþðèòèçèðàíå íà 
âçåìàíèÿ. Ïîòâúðäåí å ïðîñïåêòúò çà ïúðâîíà÷àëíàòà åìèñèÿ îáèêíîâåíè ïîèìåííè àêöèè íà 
äðóæåñòâîòî.  

Íà ïðîâåäåíî çàñåäàíèå íà Ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå íà ÁÔÁ-Ñîôèÿ ÀÄ ïî Ïðîòîêîë 
¹30/08.10.2008 ãîä. å âçåòî ñëåäíîòî ðåøåíèå: 
Âúâ âðúçêà ñ ïîäàäåíî çàÿâëåíèå ïî ÷ë. 20, àë. 1 îò ÷àñò III Ïðàâèëà çà äîïóñêàíå äî òúðãîâèÿ, 
Ñúâåòúò íà äèðåêòîðèòå íà ÁÔÁ – Ñîôèÿ ÀÄ íà îñíîâàíèå ÷ë. 30, àë. 8, äîïóñêà äî òúðãîâèÿ íà 
Ïàçàð íà äðóæåñòâà ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë íà ÁÔÁ-Ñîôèÿ ÀÄ, ñëåäíàòà åìèñèÿ àêöèè: 
- Åìèòåíò: Óëïèíà ÀÄÑÈÖ-Ñîôèÿ; 
- ISIN êîä: BG1100038071; 
- Ðàçìåð íà åìèñèÿòà: 650 000 ëåâà; 
- Áðîé àêöèè: 650 000 áðîÿ; 
- Íîìèíàëíà ñòîéíîñò íà åäíà àêöèÿ: 1 /åäèí/ ëåâ;  
- Âèä íà àêöèèòå: îáèêíîâåíè, áåçíàëè÷íè, ïîèìåííè, ñâîáîäíî ïðåõâúðëÿåìè; 
- Ïðèñâîåí áîðñîâ êîä: UPY; 
- Ïîðú÷êèòå çà ïîêóïêà è ïðîäàæáà ñå âúâåæäàò ñ ìèíèìàëíà ñòúïêà íà êîòèðàíå ñ òî÷íîñò îò òðè 
çíàêà ñëåä äåñåòè÷íàòà çàïåòàÿ. 
- Äàòàòà íà âúâåæäàíå çà òúðãîâèÿ å 16.10.2008 ã. /÷åòâúðòúê/. 

Ñúáèòèÿ ñëåä êðàÿ íà îò÷åòíèÿ ïåðèîäÑúáèòèÿ ñëåä êðàÿ íà îò÷åòíèÿ ïåðèîäÑúáèòèÿ ñëåä êðàÿ íà îò÷åòíèÿ ïåðèîäÑúáèòèÿ ñëåä êðàÿ íà îò÷åòíèÿ ïåðèîä    

Íÿìà íàñòúïèëè êîðïîðàòèâíè ñúáèòèÿ ñëåä êðàÿ íà îò÷åòíèÿ ïåðèîä.Íÿìà íàñòúïèëè êîðïîðàòèâíè ñúáèòèÿ ñëåä êðàÿ íà îò÷åòíèÿ ïåðèîä.Íÿìà íàñòúïèëè êîðïîðàòèâíè ñúáèòèÿ ñëåä êðàÿ íà îò÷åòíèÿ ïåðèîä.Íÿìà íàñòúïèëè êîðïîðàòèâíè ñúáèòèÿ ñëåä êðàÿ íà îò÷åòíèÿ ïåðèîä.    

    

Óëïèíà ÀÄÑÈÖÓëïèíà ÀÄÑÈÖÓëïèíà ÀÄÑÈÖÓëïèíà ÀÄÑÈÖ    

 

 

 

Äèìèòúð Äèìèòðîâ 
èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð 


