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Приложение	  №	  1	  
	  
към	  Протокол	  от	  
заседание	  на	  СД	  от	  
20.06.2013	  г.	  	  

	  
МОТИВИРАН	  ДОКЛАД	  

	  
по	  чл.114а	  от	  ЗППЦК	  за	  целесъобразността	  и	  условията	  на	  сделките	  по	  чл.114	  от	  

ЗППЦК	  
	  

УВАЖАЕМИ	  АКЦИОНЕРИ,	  
	   	  
Целта	   на	   настоящия	   Доклад	   е	   да	   запознае	   акционерите	   на	   „Енемона”	   АД	   с	  

целесъобразността	  и	  съществените	  условия	  на	  сделки	  по	  чл.	  114	  от	  Закона	  за	  публично	  
предлагане	  на	  ценни	  книжа	  (ЗППЦК),	  предложени	  за	  одобрение	  на	  Общото	  събрание	  на	  
акционерите,	  с	  оглед	  вземане	  на	  информирано	  решение	  по	  точка	  11	  от	  Дневния	  ред,	  а	  
именно	   –	   Овластяване   на   СД   и   Изпълнителните   директори   на   Дружеството   за  
продължаване   с   една   година   срока   на   сключени   сделки   по   чл.   114   от   ЗППЦК,   както  
следва:    

  
1. Рамков   договор   между   „Енемона”   АД   (Възложител)   и   „ЕМКО”АД  

(Изпълнител)  за  производство  на  метални  конструкции  и  метални  опори;  	  
2. Рамков   договор   между   „ЕМКО”   АД   (Възложител)   и   „Енемона”АД  

(Изпълнител)  за  доставки  и/или  монтаж  франко  обекти  на  Възложителя;  	  
3. Договор   за   покупко-‐продажба   на   електрическа   енергия   по   свободно  

договорени  цени  между  „Енемона”АД  (Купувач)  и  „Енемона  Ютилитис”  АД  (Продавач)  
и  обезпечение  за  плащане  на  цената  под  формата  на  запис  на  заповед;  

	  
I.	   ПРОДЪЛЖАВАНЕ	   НА	   ДЕЙСТВИЕТО	   НА	   РАМКОВИ	   ДОГОВОРИ	   МЕЖДУ	  

„ЕНЕМОНА”	  АД	  И	  „ЕМКО”	  АД	  	  	  
	  

Кандидатстването	   и	   спечелването	   на	   мащабни	   договори	   по	   различни	   проекти	   в	  
сферата	   на	   строителството	   и	   енергетиката	   както	   в	   България,	   така	   и	   в	   чужбина,	   са	  
основна	   цел	   на	   „Енемона”	   АД.	   За	   да	   бъде	   конкурентноспособна	   на	   националния	   и	  
международен	  пазар,	  както	  и	  да	  осигури	  нарастваща	  добавена	  стойност	  на	  акционерите	  
си,	   Компанията	   трябва	   да	   притежава	   доказани	   разнородни	   компетенции	   и	  
професионален	   опит,	   който	   се	   осигурява	   не	   само	   от	   „майката”,	   но	   и	   от	   дъщерните	  
дружества,	  част	  от	  Икономическата	  група.	  

	  
“Енемона”	  АД	  е	  доказало	  своя	  многогодишен	  опит	  и	  капацитет	  за	  изпълнение	  на	  

разнородни	   инженерингови	   дейности,	   на	   базата	   на	   които	   е	   квалифицирано	   като	  
„номиниран	   подизпълнител”	   за	   значими	   проекти	   от	   редица	   европейски	   компании.	  
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Своят	   опит	   компанията	   майка	   успешно	   предава	   на	   дъщерните	   дружества	   и	   се	  
концентрира	  върху	  управление	  на	  проекти	  и	  изпълнение	  на	  проекти	  извън	  територията	  
на	  страната.	  

	  
Конкретните	   дейности	   в	   сферата	   на	   строителството	   и	   специфичният	   им	   характер	  

изискват	  превъзлагане	  на	  част	  от	  предмета	  по	  договори	  на	  подизпълнител	  –	  „ЕМКО”	  АД	  
-‐	  дъщерно	  дружествo,	  в	  което	  „Енемона”	  АД	  притежава	  77.36	  %	  от	  капитала.	  

	  
Наложеното	  ограничение	  на	  чл.114	  от	  ЗППЦК	  при	  извършването	  на	  сделки	  между	  

свързани	   и	   заинтересувани	   лица	   практически	   ограничава	   възможностите	   за	  
организация	  на	  производствения	  процес,	  намалява	  конкурентоспособността	  и	  може	  да	  
доведе	   до	   загуба	   за	   акционерите	   поради	   практическата	   невъзможност	   всяка	   една	  
сделка	  да	  бъде	  одобрявана	  от	  Общото	  събрание,	  тъй	  като	  свикването	  на	  такова	  отнема	  
дълъг	   период	   от	   време,	   през	   който	   се	   провеждат	   процедурите	   по	   избор	   на	  
подизпълнител.	   В	   резултат	   на	   това	   ограничение,	   може	   да	   се	   наложи	   възлагане	   на	  
определени	   работи	   на	   външни	   подизпълнители	   и	   намаляване	   на	   резултатите	   от	  
реализацията	   на	   конкретния	   проект.	   Това,	   от	   своя	   страна,	   води	   до	   невъзможност	   за	  
деклариране	   на	   посоченото	   дъщерно	   дружество	   като	   подизпълнител	   най-‐вече	   при	  
участието	   в	   процедури	   за	   възлагане	   на	   обществени	   поръчки	   предвид	   сроковете	   по	  
Закона	   за	   обществените	   поръчки	   (ЗОП)	   за	   получаване	   на	   заявленията	   за	   участие	   и	  
офертите,	  част	  от	  които	  са	  и	  декларациите	  за	  съгласие	  за	  участие	  на	  подизпълнители.	  

	  
„ЕМКО”	   АД	   е	   специализирано	   в	   производство	   на	   нестандартни	   стоманени	  

конструкции	   от	   въглеродни,	   легирани	  и	   неръждаеми	   стомани.	  Производствената	   база	  
на	   компанията	   е	   на	   територията	   на	   АЕЦ	   „Белене”	   и	   е	   свързана	   с	   националната	   пътна	  
инфраструктура	   на	   България.	   „ЕМКО”АД	   притежава	   специфични	   компетенции,	   чрез	  
които	  може	  да	  бъде	  получен	  максимален	  ефект	  като	  организация	  на	  производството	  и	  
използване	  на	  неговия	  капацитет	  и	  получаване	  на	  гарантиран	  положителен	  резултат	  за	  
„Енемона”АД.	  	  

	  
Поради	  изложените	  причини	  и	  наложилата	  се	  практика,	  Съветът	  на	  директорите	  на	  

„Енемона”	   АД,	   счита	   за	   целесъобразно	   да	   Ви	   представи	   за	   одобрение	   анекси	   за	  
продължаване	  с	  една	  година	  срока	  на	  договори,	  одобрени	  от	  ОСА	  проведено	  на	  12	  юли	  
2010	  г.,	  по	  чл.114	  от	  ЗППЦК,	  които	  уреждат	  	  взаимоотношенията	  между	  „Енемона”АД	  и	  
„ЕМКО”АД	  –	  свързани	  лица,	  при	  сделки	  за	  превъзлагане	  на	  дейности	  в	  строителството.	  	  

	  
Одобрените	   от	   Общото	   събрание	   договори	   за	   възмездно	   изпълнение	   между	  

между	  „Енемона”	  АД	  и	  „ЕМКО”	  АД,	  с	  предмет	  доставки	  и/или	  монтаж	  и	  производство	  
и/или	   доставка	   на	   метални	   конструкции	   и	   метални	   опори,	   съдържат	   ограничителни	  
параметри,	  формиращи	  цените,	  по	  които	  се	  превъзлагат	  посочените	  дейности.	  	  

	  
Посочените	   параметри	   за	   ценообразуване	   са	   на	   база	   утвърдената	   в	   България	  

практика,	   а	   техните	   стойности	   са	   обичайните	   такива,	   действащи	   на	   пазара	   между	  
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независими	   икономически	   субекти.	   	   Цените	   са	   ограничени	   в	   полза	   на	   „Енемона”	   АД,	  
гарантирайки	  на	  „Енемона”	  АД	  възможност	  за:	  

• възлагане	  от	  „Енемона”	  АД	  на	  „ЕМКО”	  АД	  дейности	  в	  строителството,	  ползвайки	  
равни	  или	  по-‐ниски	  цени	  от	  посочените	  в	  предложените	  за	  гласуване	  сделки.	  

• възлагане	  от	   ЕМКО”	  АД	  на	   „Енемона”	  АД	  дейности	  в	   строителството,	   ползвайки	  
равни	  или	  по-‐високи	  цени	  от	  посочените	  в	  предложените	  за	  гласуване	  сделки.	  

	  
„Енемона”	   АД,	   като	   Емитент	   на	   ценни	   книжа,	   ще	   продължи	   регулярното	  

разкриване	  на	   	  информация	  пред	  Комисията	  за	  финансов	  надзор,	  „БФБ	  –	  София”	  АД	  и	  
Обществеността	  относно	  изпълнението	  по	  тези	  Договори.	  	  

	  
ЛИЦА,	  В	  ЧИЯТО	  ПОЛЗА	  СЕ	  СКЛЮЧВАТ	  СДЕЛКИТЕ	  
Сделките	  са	  в	  полза	  на	  двете	  страни.	  Конкретно,	  ползата	  за	  публичното	  дружество	  

„Енемона”	  АД	  е	  описана	  по-‐долу.	  
	  

ОПИСАНИЕ	  НА	  ЗАИНТЕРЕСУВАНОСТТА,	  СЪГЛАСНО	  ЧЛ.114,	  АЛ.	  6	  ОТ	  ЗППЦК	  
	  
„ЕМКО”	  АД	  се	  явява	  заинтересувано	  лице	  по	  смисъла	  на	  чл.114,	  ал.	  6	  от	  ЗППЦК	  

спрямо	  „Енемона	  АД,	  тъй	  като:	  
	  
 „Енемона”	  АД	  притежава	  1	  868	  751	  броя	  акции	  или	  77,36	  %	  от	  капитала	  

му;	  
 В	  управителните	  органи	  на	  дружествата	  участва	  едно	  и	  също	  лице,	  а	  

именно	  –	  Богдан	  Дичев	  Прокопиев;	  
 Също	  така,	  Дичко	  Прокопиев	  Прокопиев	  се	  явява	  заинтересувано	  лице	  в	  

качеството	   си	   на	   Мажоритарен	   собственик	   на	   Мажоритарния	   собственик	   на	  
„ЕМКО”	  АД	  -‐	  „Енемона”	  АД.	  

 Заинтересувано	   лице	   се	   явява	   още	   Цветан	   Каменов	   Петрушков	   в	  
качеството	  си	  на	  член	  на	  управителния	  орган	  на	  дъщерното	  дружество,	  който	  е	  и	  
акционер	  в	  “Енемона”	  АД	  

	  
ПРАВО	  НА	  ГЛАС	  В	  ОСА	  ПРИ	  ГЛАСУВАНЕ	  НА	  СДЕЛКИТЕ	  С	  „ЕМКО”	  АД	  
Съгласно	   чл.114а,	   ал.4	   от	   ЗППЦК,	   при	   вземане	   на	   решение	   от	   ОСА,	  

заинтересуваните	   лица,	   които	   не	   могат	   да	   упражнят	   правото	   си	   на	   глас,	   са	  
следните:	  

 Дичко	  Прокопиев	  Прокопиев;	  	  
 Богдан	  Прокопиев	  Прокопиев;	  
 Цветан	  Каменов	  Петрушков;	  
 „Глобал	  Кепитъл”	  ООД.	  

	  
Последваща	   промяна	   в	   акционерния	   състав	   или	   в	   управлението	   на	   дружествата	  

може	  да	  доведе	  до	  промяна	  на	  лицата	  по	  чл.114,	  ал.6	  от	  ЗППЦК,	  които	  съгласно	  чл.114а,	  
ал.4	  от	  ЗППЦК	  не	  могат	  да	  упражнят	  правото	  си	  на	  глас.	  
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ОПИСАНИЕ	  НА	  ПРЕДЛОЖЕНИТЕ	  СДЕЛКИ	  С	  „ЕМКО”	  АД	  

	  
1.	   Проектът	   на	   Анекс	   към	   Рамков	   договор	   от	   13.07.2010	   г.	   за	   възмездно	  

изпълнение	   на	   производство	   и/или	   доставка	   на	   метални	   конструкции	   и	   опори	   и/или	  
монтаж	  франко	  обекти	  между	  “Енемона”	  АД,	  Възложител	  и	  „ЕМКО”	  АД,	  Изпълнител,	  
предвижда	  продължаване	  с	  една	  година	  на	  срока	  на	  Договора.	  	  

Рамковият	  Договор	  от	  13.07.2010	  г.	  урежда	  възмездно	  възлагане	  на	  производство	  
и/или	   доставка	   на	   метални	   конструкции	   и	   опори	   и/или	   монтаж	   франко	   обекти	   на	  
Възложителя,	   като	   стойността	   на	   възложените	   дейности	   се	   формира	   на	   база	   на	  
следните	  показатели:	  	  

 Цена	  на	  труд	  –	  часова	  ставка	  в	  размер,	  не	  по-‐голям	  от	  4	  лв.	  на	  час;	  
 Допълнителни	  разходи	  за	  труд	  –	  не	  повече	  от	  100%	  
 Складово-‐доставни	  разходи	  –	  в	  размер,	  не	  по-‐голям	  от	  6%	  
 Допълнителни	  разходи	  за	  механизация	  –	  в	  размер,	  не	  по-‐голям	  от	  60%	  
 Печалба	  –	  в	  размер,	  не	  по	  голям	  от	  8%.	  
Видът	  и	  единичните	  цени	  се	  определят	  с	  последващи	  анекси.	  Срокът	  на	  Договора	  е	  

една	   година,	   считано	   от	   датата	   на	   подписването	   му	   и	   може	   да	   се	   удължава	   след	  
одобрение	  на	  Общото	  събрание	  на	  акционерите.	  

	  
2.	   Проектът	   на	   Анекс	   към	   Рамков	   договор	   от	   14.07.2010	   г.	   за	   възмездно	  

изпълнение	   на	   дейности	   по	   доставка	   и/или	   монтаж	   франко	   обекти	   на	   Възложителя	  
между	   “Енемона”	   АД,	   Изпълнител	   и	   „ЕМКО”	   АД,	   Възложител,	   предвижда	  
продължаване	   с	   една	   година	   на	   срока	   на	   Рамковия	   договор.	   	   Рамковият	   договор	   от	  
14.07.2010	   г.	   регламентира	   възмездно	   възлагане	   на	   доставка	   и/или	   монтаж	   франко	  
обекти	   на	   Възложителя,	   като	   стойността	   на	   възложените	   дейности	  ще	   се	   формира	   на	  
база	  на	  следните	  показатели:	  

 Цена	  на	  труд	  –	  часова	  ставка	  в	  размер,	  не	  по-‐малък	  от	  4,50	  лв.	  на	  час;	  
 Допълнителни	  разходи	  за	  труд	  –	  100%	  
 Складово-‐доставни	  разходи	  –	  в	  размер,	  не	  по-‐малък	  от	  6%	  
 Допълнителни	  разходи	  за	  механизация	  –	  в	  размер	  до	  80%	  
 Печалба	  –	  в	  размер,	  не	  по-‐малък	  от	  12%.	  
 Видът	   и	   единичните	   цени	   се	   определят	   с	   последващи	   анекси.	   Срокът	   на	  

Договора	   е	   една	   година,	   считано	   от	   датата	   на	   подписването	   му	   и	   може	   да	   се	  
продължава	  след	  одобрение	  на	  Общото	  събрание	  на	  акционерите.	  

	  
Във	  връзка	  с	  изискванията	  на	  ЗППЦК,	  Съветът	  на	  директорите	  предприе	  действия	  с	  

Протокол	  от	  свое	  заседание,	  проведено	  на	  19	  май	  2013	  г.,	  за	  възлагане	  на	  изготвяне	  от	  
независим	  оценител	  на	  актуализирано	  становище	  за	  съответствие	  с	  пазарните	  нива	  на	  
стойностите	  по	  четири	  договора	  за	  възмездно	  изпълнение	  на	  дейности	  в	  строителството	  
с	  оглед	  продължаване	  срока	  на	  действието	  им	  с	  една	  година.	  
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Становището	  е	  изготвено	  от	  „РЕМАГ	  БГ”	  ЕООД	  –	  лицензиран	  оценител,	  притежаващ	  
Сертификат	  за	  оценителска	  правоспособност	  от	  КНОБ	  с	  Рег.	  №	  9005000135	  от	  14.09.2011	  
г.	   за	   оценка	   на	   търговски	   предприятия	   и	   вземания,	   финансови	   активи	   и	   финансови	  
институции	  и	  др.,	  чрез	  Ели	  Йорданова	  Монева-‐Селенска.	  

	  
ЗАДАЧА	  НА	  СТАНОВИЩЕТО	  
Задачата	   на	   становището	   е	   да	   се	   изготви	   заключение	   за	   съответствието	   на	  

елементите,	  формиращи	  цените	  по	  проекти	  за	  анекси	  за	  продължаване	  с	  една	  година	  
на	   действието	   на	   Рамков	   договор	   от	   13.07.2010	   г.	   за	   възмездно	   изпълнение	   на	  
производство	   и/или	   доставка	   на	  метални	   конструкции	   и	   опори	   и/или	  монтаж	  франко	  
обекти	   между	   “Енемона”	   АД,	   Възложител	   и	   „ЕМКО”	   АД,	   Изпълнител	   	   и	   	   Рамков	  
договор	   от	   14.07.2010	   г.	   за	   възмездно	   изпълнение	   на	   дейности	   по	   доставка	   и/или	  
монтаж	   франко	   обекти	   на	   Възложителя	   между	   “Енемона”	   АД,	  Изпълнител	   и	   „ЕМКО”	  
АД,	  Възложител	  на	  пазарните	  ценови	  нива.	  

	  
ДАТА	  НА	  СТАНОВИЩЕТО	  
Становището	   е	   изготвено	   към	   27.05.2013	   г.,	   към	   която	   дата	   са	   предоставени	  

справки	  и	  документи	  от	  „Енемона”	  АД.	  
	  
ЗАКЛЮЧЕНИЕ	  НА	  СТАНОВИЩЕТО	  
Елементите,	   формиращи	   цената	   на	   отделните	   видове	   СМР,	   в	   частта	   на	   часова	  

ставка,	   допълнителни	   разходи	   и	   печалба,	   определени	   в	   рамковите	   договори,	   са	   в	  
диапазона	   на	   обичайните	   такива,	   действащи	   на	   пазара	   между	   независими	  
икономически	  субекти.	  
	  

ИКОНОМИЧЕСКА	  ИЗГОДА	  ЗА	  ПУБЛИЧНОТО	  ДРУЖЕСТВО	  -‐	  „ЕНЕМОНА”	  АД	  	  	  
	  

В	  съответствие	  с	  приетата	  от	  Съвета	  на	  директорите	  на	  Компанията	  политика	  към	  
минимизиране	  и	  оптимизиране	  на	  разходите	  и	  по-‐гъвкаво	  управление	  на	  ресурсите,	  СД	  
предлага	  на	  вниманието	  на	  акционерите	  анекси	  за	  продължаване	  на	  срока	  на	  сделки	  за	  
превъзлагане	   на	   строително-‐монтажни	   работи	   на	   дъщерното	   дружество	   „ЕМКО”	   АД,	  
поради	  следните	  причини:	  

 Оптимизиране	  на	  човешки	  ресурси,	  както	  и	  отчитане	  на	  специфичните	  умения	  и	  
опит	  в	  съответните	  дейности,	  което	  води	  до	  намаляване	  на	  разходите	  за	  „Енемона”	  АД	  
при	  извършване	  на	  конкретните	  дейности;	  

 Опитът	   и	   квалификацията	   на	   работниците	   от	   „ЕМКО”	   АД	   осигуряват	  
необходимото	   качеството	   на	   изпълняваните	   СМР,	   като	   дават	   възможност	   за	  
своевременно	   и	   гъвкаво	   организиране	   на	   производствения	   процес,	   използване	   на	  
местни	   ресурси,	   без	   формиране	   на	   допълнителни	   транспортни	   разходи,	   разходи	   за	  
настаняване,	   разходи	   за	   командировка	   	   и	   др.	   за	   сметка	   на	   „Енемона”	   АД	   	   при	  
мобилизация	  на	  трудови	  ресурси	  от	  структурните	  звена,	  базирани	  в	  София	  и	  Козлодуй;	  

 Реализирана	   икономия	   от	   разходи	   за	   пренасочване	   на	   техническите	   ресурси,	  
строителна	  механизация	  и	  съоръжения;	  
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 Съгласно	   договорите	   за	   възлагане,	   от	   преките	   задължения	   на	   „Енемона”	   АД	  
излизат	  ангажиментите	  за	  трудоемки	  и	  рутинни	  дейности.	  По	  този	  начин,	  Дружеството	  
има	  възможност	  да	  акцентира	  върху	  планиране	  и	  управление	  на	  проекта,	  изпълнение	  
на	  истинските	  инженерингови	  задачи	  и	  увеличаване	  на	  печалбата	  от	  дейността;	  

 Предложените	  сделки	  от	  страна	  на	  СД	  са	  напълно	  в	  съответствие	  с	  намеренията	  
за	  развитие	  на	  Дружеството.	  Тези	  действия	  ще	  доведат	  до	  положителни	  икономически	  
резултати	  в	  дейността	  на	  „Енемона”	  АД;	  

 Така	   предложените	   условия	   за	   формиране	   на	   цената,	   гарантират	   на	   Емитента	  
нетен	  положителен	  резултат	  от	  превъзлагането	  на	  дейностите	  в	  строителството;	  

 Предложените	   сделки	   ще	   генерират	   приходи	   и	   респективно	   печалба	   в	  
неконсолидираните	   финансови	   резултати	   на	   „Енемона”	   АД.	   Това,	   от	   своя	   страна,	   ще	  
допринесе	   за:	   повишаване	   на	   стойността	   на	   акциите	   на	   публичната	   Компания;	  
капиталови	  печалби	  при	   търговия	  с	  ценни	  книжа	  на	  фондов	  пазар;	  максимизиране	  на	  
дивидентната	   доходност;	   добра	   рентабилност	   на	   инвестициите;	   повишаване	   на	  
пазарната	   капитализация	   и	   стабилност	   на	   основните	   пазарни	   мултипликатори,	  
респективно	  -‐	  	  висока	  бизнес	  оценка	  на	  Компанията.	  

	  
II.	   ПРОДЪЛЖАВАНЕ	   НА	   ДЕЙСТВИЕТО	   НА	  ДОГОВОР	   ЗА	   ПОКУПКО-‐ПРОДАЖБА	   НА	  

ЕЛЕКТРИЧЕСКА	  ЕНЕРГИЯ	  ПО	  СВОБОДНО	  ДОГОВОРЕНИ	  ЦЕНИ	  МЕЖДУ	  „ЕНЕМОНА”	  АД	  	  И	  
„ЕНЕМОНА	  ЮТИЛИТИС”	  АД	  	  	  

	  
Договорът	  за	  покупко-‐продажба	  на	  електрическа	  енергия	  по	  свободно	  договорени	  

цени	  между	  „Енемона	  Ютилитис”	  АД,	  ПРОДАВАЧ,	  и	  „Енемона”	  АД,	  КУПУВАЧ	  	  е	  подписан	  
на	   20.09.2012	   г.	   Съгласно	   Договора,	   ПРОДАВАЧЪТ	   продава	   и	   доставя,	   а	   КУПУВАЧЪТ	  
заплаща	  и	  получава	  количествата	  нетна	  електрическа	  енергия	  срещу	  цена	  в	  размера	  и	  
при	  условията,	  уговорени	  в	  Договора.	  Договорените	  количества	  се	  известяват	  на	  “ЕСО”	  
АД	  (Енергиен	  системен	  оператор)	  под	  формата	  на	  дневни	  графици	  за	  доставка,	  в	  които	  
са	  отразени	  почасовите	  количества,	  които	  ПРОДАВАЧЪТ	  продава	  и	  доставя	  на	  КУПУВАЧА	  
по	  силата	  и	  условията	  на	  Договора.	  

	  
Договорът	  за	  покупко-‐продажба	  на	  електрическа	  енергия	  между	  „Енемона”	  АД,	  и	  

„Енемона	  Ютилитис”	   АД,	   е	   от	   типа	   договори	   по	   свободно	   договорени	   цени	   съгласно	  
Правилата	  за	  търговия	  с	  електрическа	  енергия.	  

	  
„Енемона“	  АД,	  притежава	  лицензия	  за	  търговия	  с	  електрическа	  енергия	  №	  Л-‐275-‐

15	   от	   08.09.2008	   година	   за	   срок	   от	   10	   години,	   „Енемона	   Ютилитис“	   АД	   притежава	  
лицензия	  за	  търговия	  с	  електрическа	  енергия	  №	  Л-‐201-‐15	  от	  27.2.2006	  година	  за	  срок	  от	  
10	  години.	  

	  
Съгласно	  Правилата	   за	   търговия	   с	   електрическа	   енергия,	   изготвени	  на	  основание	  

чл.	  91,	  ал.	  2	  от	  Закона	  за	  енергетиката	  и	  приети	  от	  Държавната	  комисия	  за	  енергийно	  и	  
водно	  регулиране	  с	  решение	  по	  Протокол	  №	  94	  от	  25.06.2010	  г.,	  по	  т.5,	  горепосочените	  
страни	  по	  договора	  могат	  да	  сключват	  договори	  за	  продажба	  на	  електрическа	  енергия	  
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по	  свободно	  договорени	  цени.	  
Съгласно	  чл.	  15	  от	  Правилата,	  договорите	  за	  продажба	  на	  електрическа	  енергия	  	  по	  

чл.	  11,	  т.	  4	  от	  Правилата	  се	  сключват	  по:	  	  
-‐	  регулирани	  цени	  	  
-‐	  свободно	  договорени	  цени	  	  	  
-‐	   съгласно	   дългосрочни	   споразумения	   за изкупуване на енергия и 

разполагаемост между	  обществения	  доставчик	  и	  производителите	  на	  електрическа	  
енергия	  	  

	  
От	   своя	   страна	   договорите	   по	   свободно	   договорени	   цени	   могат	   да	   се	   сключват	  

между	  търговците	  на	  електрическа	  енергия,	  от	  една	  страна	   (чл.	  15,	  ал.	  3,	   т.	  2)	  и	  други	  
търговци	   на	   електрическа	   енергия	   (чл.	   15,	   ал.	   3,	   т.	   2,	   буква	   “б”),	   където	   попада	   и	  
Договорът	  за	  покупко-‐продажба	  на	  електрическа	  енергия	  по	  свободно	  договорени	  цени	  
между	  „Енемона”	  АД	  и	  „Енемона	  Ютилитис”	  АД.	  

	  
Страни	  по	  Договора	  са:	  	  
Купувач	   –	   „Енемона”	   АД,	   със	   седалище	   и	   адрес	   на	   управление:	   	   гр.	   Козлодуй,	  

област	  Враца,	  ул.	  „Панайот	  Хитов”	  №	  1	  А.	  Дружеството	  е	  вписано	  в	  Търговския	  регистър	  
с	  ЕИК	  020955078.	  	  

Продавач	  –	  „Енемона	  Ютилитис”	  АД	   със	   седалище	  и	  адрес	  на	   управление:	   гр.	  
София,	   район	   Слатина	   ,	   кв.	   „Гео	   Милев”,	   ул.	   „Коста	   Лулчев”	   №	   20	   ет.	   1,	   вписано	   в	  
Търговския	  регистър	  с	  ЕИК	  106609315.	  

	  
Срок	  на	  действие	  на	  Договора:	  договорът	  влиза	  в	  сила	  от	  датата	  на	  подписването	  

му	  от	  двете	  страни	  –	  20.09.2012	  г.	  и	  е	  със	  срок	  на	  действие	  1	  (една)	  година,	  освен	  ако	  не	  
бъде	   прекратен	   предсрочно	   на	   някое	   от	   основанията,	   посочени	   в	   Договора	   или	   бъде	  
продължен	  по	  взаимно	  съгласие	  от	  страните	  при	  наличие	  на	  взето	  решение	  от	  ОСА	  на	  
публичното	  дружество.	  
	  

Основни	  параметри	  на	  Договора:	  ПРОДАВАЧЪТ	  „Енемона	  Ютилитис”	  АД,	  продава	  и	  
доставя,	   а	   КУПУВАЧЪТ	   „Енемона”	   АД	   заплаща	   и	   получава	   количествата	   нетна	  
електрическа	  енергия	  срещу	  цена	  в	  размер	  на	  73.50	  лева	  за	  МWh.	  Цената	  не	  включва	  
цена	  за	  пренос,	  достъп,	  зелена	  енергия	  и	  високоефективно	  комбинирано	  производство,	  
акциз	  и	  дължим	  ДДС.	  Договорената	  цена	  подлежи	  на	   промяна,	   като	   увеличението	  не	  
може	  да	  надвишава	  повече	  от	  7	  %	  от	  определената	  цена.	  Увеличението	   се	  решава	  по	  
пътя	  на	  преговорите	  след	  седемдневно	  предизвестие	  от	  страна	  на	  ПРОДАВАЧА.	  Срокът	  
на	   договора	   е	   една	   година,	   а	   количеството	   нетна	   електрическа	   енергия,	   което	  
КУПУВАЧЪТ	  ще	  закупи,	  е	  в	  размер	  на	  842	  МWh.	  При	  сключване	  на	  договора	  КУПУВАЧЪТ	  
предоставя	  на	  ПРОДАВАЧА	  обезпечение	  на	  задълженията	  си	  по	  Договора	  в	  размер	  на	  
цената	  на	  количеството	  електрическа	  енергия,	  заявено	  от	  КУПУВАЧА	  за	  тридесет	  дневни	  
графика.	   Купувачът	   избира	   формата	   на	   обезпечение	   и	   представя	   на	   Продавача	  
обезпечителен	   документ	   -‐	   парична	   гаранция,	   безусловна	   и	   неотменима	   банкова	  
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гаранция,	  запис	  на	  заповед	  без	  право	  на	  джиро	  и	  протест	  или	  каквато	  и	  да	  е	  форма	  на	  
обезпечаване.	  

	  
ЛИЦА,	  В	  ЧИЯТО	  ПОЛЗА	  СЕ	  СКЛЮЧВАТ	  СДЕЛКАТА	  
Сделката	  е	  в	  полза	  на	  двете	  страни.	  Конкретно,	  ползата	  за	  публичното	  дружество	  

„Енемона”	  АД	  е	  описана	  по-‐долу.	  
	  

ОПИСАНИЕ	  НА	  ЗАИНТЕРЕСУВАНОСТТА,	  СЪГЛАСНО	  ЧЛ.114,	  АЛ.	  6	  ОТ	  ЗППЦК	  	  	  
	  
1.	  „Енемона	  Ютилитис”	  АД	  се	  явява	  заинтересувано	  лице	  по	  смисъла	  на	  чл.114,	  

ал.	  6	  от	  ЗППЦК	  спрямо	  „Енемона”	  АД,	  тъй	  като:	  

 „Енемона”	   АД	   притежава	   	   2	  187	   750	   броя	   акции	   или	   97,23	   %	   от	  
капитала	  му;	  

 В	   управителните	   и	   контролните	   органи	   на	   Дружествата	   участват	  
едни	   и	   същи	   лица,	   а	   именно	   –	   Дичко	   Прокопиев	   Прокопиев	   и	   Богдан	   Дичев	  
Прокопиев;	  

 Също	  така,	  Дичко	  Прокопиев	  Прокопиев	  се	  явява	  заинтересувано	  лице,	  
в	   качеството	   си	   на	  Мажоритарен	   собственик	   на	  Мажоритарния	   собственик	   на	  
„Енемона	  Ютилитис”	  АД	  -‐	  „Енемона”	  АД;	  

	  
 Заинтересувани	   лица	   се	   явяват	   още	   Благой	   Гаврилов	   Голубарев,	  

Константин	  Валериев	  Константинов,	  Прокопи	  Дичев	  Прокопиев	  и	  Цветан	  Каменов	  
Петрушков,	  в	  качеството	  си	  на	  членове	  на	  управителния	  и	  на	  контролния	  орган	  на	  
дъщерното	  дружество,	  които	  са	  и	  акционери	  в	  „Енемона”	  АД.	  

	  
Сделката,	  ако	  бъде	  извършена	  в	  пълен	  размер	  от	  842	  MWh	  при	  определената	  цена	  

в	   размер	   на	   73.50	   лева	   за	   МWh	   (вкл.	   при	   максимално	   увеличение	   от	   7	   %),	   с	   така	  
избрания	   контрагент	   -‐	   заинтересувано	   лице	   ще	   представлява	   0.04%	   от	   активите	   на	  
„Енемона”	  АД	  към	  31.03.2012	  г.	  и	  подлежат	  на	  одобрение,	  съответно	  на	  Решение,	  взето	  
от	   Общото	   събрание	   на	   акционерите	   на	   Компанията,	   тъй	   като	   попадат	   в	   кръга	   на	  
стойностите,	   посочени	   в	   чл.	   114,	   ал.	   1,	   т.	   2,	   вр.	   с	   чл.	   114,	   ал.1,	   т.	   1,	   б.	   „б”	   от	   ЗППЦК.	  
Преценката	   е	   извършена	   при	   изчисляване	   към	   по-‐ниската	   от	   двете	   стойности	   на	  
активите	  по	  последния	  изготвен	  баланс	  към	  31.03.2013	  г.	  и	  последния	  одитиран	  баланс	  
към	   31.12.2012	   г.	   Активите	   по	   баланс	   към	   31.12.2012	   год.	   са	   с	   по-‐ниска	   стойност	   и	  
възлизат	  на	  149	  643	  хил.	  лв.	  

Съгласно	  чл.114,	  ал.5	  от	  ЗППЦК,	  сделки,	  които	  поотделно	  са	  под	  праговете	  по	  ал.1,	  
точки	  1-‐4,	  6	  и	  7	  и	  ал.3,	  но	  в	  съвкупност	  водят	  до	  имуществена	  промяна,	  надвишаваща	  
тези	  прагове,	  се	  разглеждат	  като	  едно	  цяло,	  ако	  са	  извършени	  в	  период	  три	  календарни	  
години	  и	  в	  полза	  на	  едно	  лице	  или	  на	  свързани	  лица,	  съответно	  ако	  страна	  по	  сделките	  
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е	  едно	  лице	  или	  свързани	  лица.	  В	  тези	  случаи,	  на	  одобрение	  от	  ОСА	  подлежи	  сделката	  
или	  сделките,	  с	  които	  се	  преминават	  цитираните	  прагове.	  	  

	  
Право	  на	  глас	  в	  ОСА	  

Съгласно	   чл.114а,	   ал.4	   от	   ЗППЦК,	   при	   вземане	   на	   решение	   от	   ОСА,	  
заинтересуваните	   лица,	   които	   не	   могат	   да	   упражнят	   правото	   си	   на	   глас,	   са	  
следните:	  

 Дичко	  Прокопиев	  Прокопиев;	  	  
 Богдан	  Прокопиев	  Прокопиев;	  
 Прокопи	  Дичев	  Прокопиев;	  
 Цветан	  Каменов	  Петрушков;	  
 Благой	  Гаврилов	  Голубарев;	  
 Константин	  Валериев	  Константинов;	  
 „Глобал	  Кепитъл”	  ООД.	  
	  
Последваща	   промяна	   в	   акционерния	   състав	   или	   в	   управлението	   на	   дружествата	  

може	  да	  доведе	  до	  промяна	  на	  лицата	  по	  чл.114,	  ал.6	  от	  ЗППЦК,	  които	  съгласно	  чл.114а,	  
ал.4	  от	  ЗППЦК	  не	  могат	  да	  упражнят	  правото	  си	  на	  глас.	  
	  

ОПИСАНИЕ	  НА	  ПРЕДЛОЖЕНАТА	  СДЕЛКА	  С	  „ЕНЕМОНА	  ЮТИЛИТИС”	  АД	  
	  
С	   Проекта	   за	   Анекс	   №	   2	   към	   Договор	   за	   покупко-‐продажба	   на	   електрическа	  

енергия	   по	   свободно	   договорени	   цени	  между	   „Енемона	  Ютилитис”	   АД,	   ПРОДАВАЧ,	   и	  
„Енемона”	  АД,	  КУПУВАЧ	  от	  20.09.2012г.	  се	  предлага	  продължаване	  срока	  на	  Договора	  за	  
покупко-‐продажба	  на	  електрическа	  енергия	  по	  свободно	  договорени	  цени	  от	  20.09.2012	  
г.	   с	   една	   година	   на	   основание	   чл.	   4,	   ал.1,	   предложение	   последно	   от	   Договора	   и	   в	  
съответствие	  с	  решение	  по	  т.	  11	  от	  Дневния	  ред	  на	  Общото	  събрание	  на	  акционерите	  на	  
Купувача,	   насрочено	   за	   провеждане	   на	   25.07.2013	   г.	   Определената	   по	   договора	   цена	  
остава	  непроменена.	  

	  
ЗАДАЧА	  НА	  СТАНОВИЩЕТО	  
Задачата	  на	  становището	  е	  да	  се	  изготви	  заключение	  за	  съответствието	  на	  цената	  

по	  проекта	  за	  Анекс	  №	  2	  към	  Договор	  за	  покупко-‐продажба	  на	  електрическа	  енергия	  по	  
свободно	  договорени	  цени	  между	  „Енемона	  Ютилитис	  ”	  АД,	  Продавач,	  и	  „Енемона”	  АД	  -‐	  
Купувач,	  на	  пазарните	  ценови	  нива.	  

	  
Съгласно	   изискванията	   на	   ЗППЦК,	   Съветът	   на	   директорите	   предприе	   действия	   с	  

Протокол	  от	  свое	  заседание,	  проведено	  на	  19	  май	  2013	  г.,	  за	  изготвяне	  на	  становище	  за	  
съответствие	   с	   пазарните	  нива	  на	   стойностите	  по	  Анекс	  №	  2	   към	  Договор	   за	  покупко-‐
продажба	  на	  електрическа	  енергия	  по	  свободно	  договорени	  цени	  между	  „Енемона”АД	  
(Купувач)	  и	  „Енемона	  Ютилитис”	  АД	  (Продавач).	  
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Становището	  е	  изготвено	  от	  „РЕМАГ	  БГ”	  ЕООД	  –	  лицензиран	  оценител,	  притежаващ	  

Сертификат	  за	  оценителска	  правоспособност	  от	  КНОБ	  с	  Рег.	  №	  9005000135	  от	  14.09.2011	  
г.	   за	   оценка	   на	   търговски	   предприятия	   и	   вземания,	   финансови	   активи	   и	   финансови	  
институции	  и	  др.,	  чрез	  Ели	  Йорданова	  Монева-‐Селенска.	  
	  

ДАТА	  НА	  СТАНОВИЩЕТО	  	  
Становището	   е	   изготвено	   към	   27.05.2013	   г.,	   към	   която	   дата	   са	   предоставени	  

справки	  и	  документи	  от	  „Енемона”	  АД.	  
	  
ЗАКЛЮЧЕНИЕ	  	  
Анализът	  на	  ценовите	  параметри	  на	  проекта	  за	  Анекс	  №	  2	  към	  Договор	  за	  покупко-‐

продажба	   на	   електрическа	   енергия	   по	   свободно	   договорени	   цени	   между	   „Енемона	  
Ютилитис	  ”	  АД,	  Продавач,	  и	  „Енемона”	  АД,	  Купувач,	  съответства	  на	  пазарните	  условия.	  	  
	  

ИКОНОМИЧЕСКА	  ИЗГОДА	  ЗА	  ПУБЛИЧНОТО	  ДРУЖЕСТВО	  -‐	  „ЕНЕМОНА”	  АД	  
	  
Сключването	   на	   описания	   Анекс	   №	   2	   към	   Договор	   за	   покупко-‐продажба	   на	  

електрическа	   енергия	  по	   свободно	  договорени	  цени	  между	   „Енемона	  Ютилитис	   ”	  АД,	  
Продавач,	   и	   „Енемона”	   АД	   -‐	   Купувач	   ще	   позволи	   на	   „Енемона”	   АД	   да	   закупува	  
електрическа	  енергия	  за	  собствени	  нужди	  по	  свободно	  договорени	  цени,	  определени	  за	  
срок	   от	   една	   година.	   Дружеството	   ще	   закупи	   за	   срока	   на	   Договора	   количество	   нетна	  
активна	  електрическа	  енергия	  в	  размер	  на	  842	  MWh,	  при	  цена	  от	  73.50	  лева	  за	  МWh	  и	  
максимално	  увеличение	  от	  7	  %.	  	  

	  
Преди	  сключване	  на	  Договора,	  „Енемона”	  АД	  заплаща	  средна	  цена	  за	  закупуване	  

на	  електрическа	  енергия	  като	  потребител	  в	  размер	  на	  76.03	  лева	  за	  МWh,	  което	  е	  с	  3.3	  
%	  повече	  в	  сравнение	  с	  цената	  в	  Договора.	  При	  закупуване	  на	  цялото	  количество	  от	  842	  
MWh	   и	   запазване	   на	   текущите	   цени,	   Емитентът	   ще	   реализира	   годишна	   икономия	   от	  
разходи	  в	  размер	  на	  2.53	  лева	  на	  всеки	  закупен	  MWh.	  

	  
В	   заключение,	   чрез	   закупуването	   на	   електрическа	   енергия	   при	   гореописаните	  

условия,	   „Енемона”	   АД	   ще	   реализира	   икономия	   от	   разходи,	   която	   ще	   се	   отрази	  
положително	   върху	   финансовия	   резултат	   на	   Дружеството.	   Това,	   от	   своя	   страна,	   ще	  
допринесе	   за	   повишаване	   на	   стойността	   на	   акциите	   на	   публичната	   Компания;	  
капиталови	  печалби	  при	   търговия	  с	  ценни	  книжа	  на	  фондов	  пазар;	  максимизиране	  на	  
дивидентната	   доходност;	   висока	   рентабилност	   на	   инвестициите;	   повишаване	   на	  
пазарната	   капитализация	   и	   стабилност	   на	   основните	   пазарни	   мултипликатори,	  
респективно	  -‐	  	  висока	  бизнес	  оценка	  на	  Компанията.	  

	  
ЗАКЛЮЧЕНИЕ	  
Общото	  събрание	  овластява	  Съвета	  на	  директорите	  по	  своя	  преценка	  да	  договори	  

условията,	  за	  които	  събранието	  не	  се	  е	  произнесло.	  
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СЪВЕТ	  НА	  ДИРЕКТОРИТЕ	  НА	  „ЕНЕМОНА”	  АД:	  

	  
1.	  Дичко	  Прокопиев	  Прокопиев,	  
Председател	  на	  Съвета	  на	  директорите	  
	  

	  

	  
2.	  Богдан	  Дичев	  Прокопиев,	  
Зам.-‐председател	  на	  Съвета	  на	  директорите	  
	  

	  

	  
	  
3.	  Емил	  Кирилов	  Манчев,	  
Член	  на	  Съвета	  на	  директорите	  
	   	  
	  
4.	  Маргарита	  Иванова	  Динева,	  
Член	  на	  Съвета	  на	  директорите	  
	  

	  

	  
5.	  Николай	  Филипов	  Филчев,	  
Член	  на	  Съвета	  на	  директорите	  
	  

	  

	  
	  
	  
	  
	  


