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+� 04.09.2007 �. ������ ���  ����,� ��"�	-	��	 "� �	!���� ���� ��$���	��� 

����	��
� ��� ��	$����� ��
	���$����� $	� "� �	�.����"����	 �� 
"	�����.  
 

���� �� ���	
( 

*���
���� $	� �� ����	��
��� 	 �	�	������	�� �� ��	���
	� �����	!�: 

�	�.����"����	 �� 
"	�����, ��	)� ����� ����� ����
�� 
���	��� 
 �	������ ���������, 

����
�)� ���!����. /� ��"� ����
	� ����	��! 
"	�������, �	�.����"����� �� ������ 

���  �	 ����,�
�� �� �����	!���	 �� �������
� �������$��, ����� �	�.����"���� 

����
�� 
"	�����, 
�"������� 
 �	"����� �� ����	���	���� ��	�������	, 
��.,��	��� 

����)�� � ����� ����	���	���� ��
	���$��.  ��"� �������	� ��� �����	!����� �	�	�$�� 

������ ���  �	 ���	����� ��� ��	���� ��"��	� �	��	��, ���� �	�.����"��� 
"	����� 

��	)� �����
$� – �����
��� ����	��
� � ��"�,	��� ��$� ��
	�����)� 
 �����
��� 

����	��
�, �����
	�� 	�����,�� ����� � �����
	�� ���������	��� ��������. 

�����"��	 �� ����	��
��� ����"
��, ,	 ��)��� �	��	�$�� ��� ��
�-	��	 �� 

��0
	���	 ��
��)� 
 	
��"�����, � � �)	 ��-���"� �	���
	 – 
 ��������, )	 ��
����� 

�������	��� �� 
�"��������� �� ����	��
��� �� �������
� ��,	��
	�� 
"	����� ��� 

�������,	� "� ��������	 �� ����,	���	 $	�� �� ������ ���  ��0
	� ����. 

 ���
( %� �)������ %� ��
��� 

*���
���� $	� �� ������ ���  
 ��,����� �� �
�	�� ��)	��
�
��	 	 ��������	�� 

�� ������	� � ��
	�����$���� �����	!� �� 
"	����� "� �	�.����"�$�� � ��0���������� 

���
�-�
�)� ��"� �� ���	�����
���	 �����
� 
���	��� � ��������� ��0������. (�������� 

�� ����	��
��� 	 ���!�� �	�������,	� "� ��"� $	�, 	�� "�)� ����	��
��� 
�"���	��
� �� 

���"
� "�	��� ��	���
� "� ������
��	 �� �������	� �����	!� 
"	����� "� �	�.����"����	. 

/��������� �� ����	��
��� �� ����-	��	 �� ��	������� ����
��	 (leveraging) �� �	!������ 

	 ��	����
	�� �������� 
 ��"�	�� “���
������ � ����������	” �� ��"� ��,	�. 
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����
 %� *
������
( �%����� ��' 30.06.2014#.  

/� ����� ��� 30 .�� 2014 ������, ������ ���  ��,��� �	,���� 
 ��"�	� �� 25 0��. �	
�. 

*���
���	 �������,�� ����"��	��, 0�����	��"���)� �	������������ �� ����	��
���, �� 

����,	�� 
 ��	�
�)��� �����$� 1: 

#����$� 1: �������,�� ����"��	�� "� �	������������ �� ������ ���  

  "� �	��)�� �	���� 

*�	����
	� ���0�� [EBITDA]  BGN 49 0��.�
. 

+	�	� �	"����� (Net Income)  BGN 25 0��.�
. 

&	���������� �� ����
��	 (ROA) 0.45% 2.76 % 

&	���������� �� ����������� ������� (ROCE) 8.35% 7.52 % 

&	���������� �� ��$���	���� ������� (ROE) 0.62% 3.85 % 

*�,	����� �	���� 	 �� 01.01.2014 �� 30.06.2014 ������ �� ������ ��� . 

����
 %� ��%'�� �� ���
�
� ��' 30.06.2014 #. 

*�)��� ��"�	� �� ����
��	 �� ������ ���  ��� ���� �� �	��)�� ��,	�	� �	���� 	 907 

0��.�	
�, �� ����� ��0�������� ����
� 
 ��"�	� �� 652 0��.�	
�. 

��0���������	 ����
� �	 �������� �"$��� �� 
"	�����, "����	�� "� �	�.����"����	.  

#����$� 2: �������$�� "� ����������	 � �	�����	�� �� ������ ���  ��� 30.06.2014 

(,�. 41, ��. 2, �. 3 �� +��	��� � 2 �� (1+, �	��. �. 3.1 �� /�����	��	 3 ��� +��	��� � 2) 

 %���� ��!���� 

&�"�	� �� 
"	������� �	
�
	 651.677,68 

�	�����	�	��	� ���� �� ���)������ 

(standard duration) 

 

��� 

 

�	�����	�	��	� ���� �� %�����-�	!� *) 

(Macaulay-Weil duration) 

 

��� 

 

%�����$���� ��	�����	�	��	� ���� 

(modified duration) 

 

��� 

 

�	�	� ��"�	� �� ��	"�	,	����� ������ 

��)�� ��"�	� �� 
"	������� 

 

���$	�� 

 

145.78% 

��� �� ���	�� �� 
"	�������, 

���
�-�
�)� 10% �� �����	!��: 

  

• �"	���	 ��� ����� 2	�,	
 ��� 31 

��� �� �	������
����	 
"	����� 
 

�����	!�� 

���$	�� 6.15% 

 

*) ����	��
��� ������, ,	 
���� ���������$�� �� ��"������ ��0������ �� ��	������ ��"�� 

	 �	�"�	���, ��� ��
� ����� ��
����� �� ��"��,���� �����
� ��������� �� ��	�����	 

(
"	�������), "� ����� �	 ������. '�� "�)� 
�	��� ���,�!���� ����� "� ���,���� �� 

�����	!�� �� %�����, �"���"
��	 
����$���� �� �	!�, ��� ����� ������
��� ������ �	 

��"��� 
��0� ��"������ ��0������ �� �����
���	 $	��� ����� 
 ����
	����� 
�����. 
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�
��
����� 
 *
����
��� 

����	��
��� ��������� �	!������ �� �� ��"� ���	�� ��� ��	���
� �� �����
	��� �� 

�������, � ����������� �	,����, ����� 	 ����,	�� 
 �����$� 3. 

#����$� 3: 1���������	 �� �����	!�� �� ������ ���  ��� 30.06.2014 

 ���  ��� (���$	���) 

����
	� ������� 650.000 79.61% 

/�	��	� �	"	�
 166.500      20.39% 

*�)� ���!���� �� �����	!�� 816.500 100.00% 

�������$���� "� ��	����	 �� ������ ���  ��� �
��"��� ��$�, ,�	�� ���
	���
��	 �	 

�"���
� �� �	�� �� +��	��� � 2 �� (�������� "� �������
 ���"�� �	 ������� 
 �	�	����	 

��� �������
�� ��,	� �� ������ ���  ��� 30.06.2014 �. 

��*��'�	
( %� ����
 ��&
�
(, ������
�
 ��% ����� ��
'�$
 �� 2014 #. 
(01.04.2014#. – 30.06.2014#.) 
 

/�	����	� 	 �����
�� ����
�� � ���	��-��� ���	���� "� 
��"�� � ��
	��������	 � �� 

19.05.2014 �. �"�����
�) ���������� ���	���� "� 
��"�� � ��
	��������	 �� ������ 

���  	 '�	�� (��������
� (��������
�. 

 

��*��'�	
( %� ����
 ��&
�
(, ������
�
 �� ��$����� �� *
��������� #��
�� �� 
���( �� ������� ��
'�$
 �� 2014 #. (� ���������) 
/�	" �	����� ���� ��������� �������, 
���� "� �	!������ � ��"
���	�� �� ����	��
���. 

+�
(�
 �� ����
� ��&
�
(, ������
�
 ��% ������� ��
'�$
 �� 2014 #. ���,� 

�%�����
� ��� *
������
( ��$� �� ���
�� �� �" 

+���������	 ��	" 
������ ����	�	,�	 �� 2014 �. ������� �	 �� ���"��� 
�����	 
��0� 

�	"�������	 
�
 �������
�� ��,	� �� ����	��
��� ��� 30.06.2014�.. 

��
���
 �� ��-����
� �
���� 
 ������
 ��
#������
, ��� ��
��  
%������ 
�������� ���
�� �� �" 

�)	��
	���	 �����
	, ��	� ����� 	 �"���
	�� ����	��
��� �� ���� �� �������
��� ������ 

�� ������ �� �	����	������������ (default risk) �� "�����	���	 ��$�, ��0
	� ���� (interest 

rate risk) � ��	��$������� ���� (operational risk). /�	" �	����� �����	!��� �� ������ 

���  ��������
� �� 	 �"���	� �� ���$	����$���	� ���� (concentration risk). 

&����� �� �	����	������������ (default risk) �� "�����	���	 ��$� 	 ���
	�, �	���	��� � 


	,	� ����, ��	$���,	� "� $����� �������
� ���������. � ��)��� 
�	�	 ��	��� ����,�	�� 

�� ��"� ���� � ��)	��
	���� ����	����� �� �	��
��� ����	�������� ����
�	��	 � 

��"��	�	�	��	 	 ��	� ���
���	 ���,��� "� 
�"���
��	�� � ��)	��
�
��	�� �� �������
��� 

���������. �� ��	���"
��	 �� ��"� ���� ������ ���  ���"
� �	0���"�� �$	��� �� 

�	!������, �������
��� ��������	 � ������������ "� �	�	�����	 �� ����
	�� ���!���� �� 

"�����	���� ��$	, ��	)� ��	�� �	 ����
�� 
"	�����. 

��0
	���� ���� (interest rate risk) 	 ���	�	�	� ���� ���������� �� "����� 
 ��	���
�	 �� 

������� �� ��"�����	 ��0
	�� ���$	���. #�! �	 ������� �� �����, ,	 ��0�������� �� 

���	�� �� ����
����	 �� ������ ���  
"	����� 	 ���������, ������ ��0
��	 �� 

�������
��	 ��"��� �	 ����	��� �	��	�������. /�� �����	��	 �� ��"�����	 ��0
� ��� 
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�����
�� ��"�	� 
�"���
� �������,	��� ����
 �� "�����	���	 ��$� ��	�����,�� �� ������ 

"�����	����� �� ��� ������ ��� , ���� �	 �	���������� ��� ������	���	 ����
�� �� 

��	������ ��"��. /�� ��
�-	��	 �� ��"�����	 ��0
� caeteris paribus ����	 $	���� "� 

����������	, ,���� ����
	� ������	�� �� �,��
����� �� ��$���	���	 ��0������.  

*�	��$������� ���� (operational risk) �	 ���	�	�� 
 § 644 �� %	�����������	 ��������� "� 

�	����
�
��	 �� �"�	�
��	�� �� �������� � ��������
��	 �"���
����, �"
	���� ���� “��"	� 

33”, ���� “���������� �� "�����, 
�"���
�)� �� �	��	�
������ ��� �������� 
�
 
���	-���	 

���$	����, ��$� � ����	�� ��� �� 
��-�� �������”. (��� ��
�
�"������� ����	��
� ��� 

��	$����� ��
	���$����� $	� ������ ���  	 �"���	�� 
 ��
�-	�� ��	�	� �� ��"� ����. 

+�,���� "� ������
��	 �� ��	��$������ ���� ����	��
��� 
���� 
 �"�������	�� � 

�������	�� �� ����!,�
� � ��$������� 
���	-�� ���
���, ��
�-	� ������� �� ���	������	 


��0� 	�	��	
���� �	!���� �� ����	��
��� � 
 �"�������	�� �� ����	�� "� ��������� 

���,	��	 �� �	�������. 

(��$	����$������� ���� (concentration risk) �	 �	������ ���� �
	��,	���� �������� �� 

"�����, �����	�� �� ������	 (���
�,��) �����
	 
 �����	!�� ������ �	�������,�� 

��
	�������$�� �� �����	!�� 
 ���������	���, �	���	������ ��"�$��. /����	!��� �� 

������ ���  	 �"���	� �� ��"� ���� ������ �"������ ��"�	� ���	� (���	� �� �	�	�$��, 

������ �� �����	!��), �	�������,��� "��	�� ��) ��"�	� � ����� 	�	���
�� ���,���� �� 

�����	!��. +�,���� "� 	���������	 �� ��"� ���� �	 ������� 
 �"���	���� �����	��� �� 

����	��
���: �
	��,�
��	 �� ��)�� ��"�	� �� �����	!�� ��� "���"
��	 �� ��"�	�� �� 

��	����� ��"�$�� � ��
	�������$�� �� �����	!�� �� �������,	��� ������� � �� 

�	�������. 

(��� ��!-��)	��
	�� �	���������, 
���	)� 
��0� ����	��
��� ���	�	���	 �����$����. 

/����� ������ �� ���	��� ��) ��"�	� �� �����	!�� ����-	��	�� �� ����
�� ����������	 

��"0��� ��� �	���� ��0�� �� ����	��
��� 	 
�����, "���
� 
�"������� �
	��,	��	 �� 

�"�������� �� �	!������ 
��	 ����� �� ��
���	 
��0� ��0�������� �� ������ ��� . 

(��
	�� �����$���� 
���	 
��0� ��$���	���	, ���� 	��"��� �	����� ��"�	� �� 
���	����� 

� ��0�������� �� ��0. %���� ,	 �����$���� 	 ��)�����	�	� ������ �"
�� �������� �� 

����	��
���, ������ ���  �	 ���	�� �� ������ ������� 
�����	 �� �����$������� 

�	��������� ���� �
	��,� ��"�	�� �� �����	!�� ��. 

��*��'�	
( %� ���.$�
 #��'
 ����
 '��� ����%��
 �
	� ��% ������� 
��
'�$
 �� 2014#. 

�������$���� 	 ��	����
	�� 
 �������	����	 �	�	��� ��� �������
�� ��,	� ��� 

30.06.2014�.  

�� ������ �� �" 
 

 !���/� 01� !�+ 

��������	�	� 
��	��� 
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���������� 	 9 
�� �. 28, ��. 2  

�� ������������������ 

�������� ����� �!�", 

��
#$� ���%� 	���� �� 	��
� ��
�� �� ������ �&'�! (� ��
��� �� 01.01.2014). 

�� 30.06.2014). (����� ��
*�+
 �� 2014 )��
��) 
�������� �����
������ �� ��. 25, ��. 2 �� ������ �� ��� 	��
��� ��� ��	!����� ��
	���!����� 

!	� (���") � #��	��� � 2 �� $�������� �� �������
 ������ �� 17.09.2003 �. �� �����	����	 

��� �������� ��	������	 � ��������	 �� �����
�� �� �	������� ����� �� !	��� ��� � � �� 

������
��	�� �� �������!�� �� ���������	 ��� 	��
� � ������	 	���	��� �� !	��� ��� � 

(#%%%�&'%"$'�%��("$). 

1.1 ���*#�� �� �
	���, ������#��$
 ������� ���%� ����������  

#��� ������� ��	� ���	���� �	����. 

1.2 ���*#�� � ������� �� �����
���
� 
 �� ��������
� ��)��
 �� ���������� 
 

��
+
�
 (� ���*#����; ���*�
 � ��+
�� �� ��������#���; ��(��+���� 
�
 

����,������� �� ������
�� 

#��� ������� ��	� ���	���� �	����. 

1.3 �(*��
# 
/
�
 �������
# � ������ �� ���������� 

#��� ������� ��	� ���	���� �	����. 

1.4 �-�
 (� ���,��(���� �� ���������� 
 ���$���#��� �� ���,��(������; 

���������
 ���*�
 � ���������� 

#��� ������� ��	� ���	���� �	����. 

1.5 ����
��� �� ���
(������� �� �
��
��	
# 
 ��
+�
 ��$����
 ���
, ����(��
 � 

���
(��������� 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.6 ����
��� �� ���
(������� �� ������#������ (� ���������� 
�
 (� �)��� 

��$��� �������� 
 ��
+�
 ��$����
 ���
, ����(��
 � ���
(��������� 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.7 ��
��,
���, ��������#� (� ���(��� 
�
 ��(������� � ���
�
 �� )��#*� 

���.���� �� +�. 114, ��. 1, �. 1 /��!0 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 
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1.8 �-�
 (� ���3+���, ������#��� 
 ��(���#� �� ��)���� (� ���*���� 

�����
#�
 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.9 (��*. - &�, ,�. 82 ��2007 ).).  

1.10 ���*#�� �� ��
���
� �� ���������� 
 ��
+
�
 (� ���*#���� 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.11 �,#�#��� �� �+��,��� �� ���������� 

�� �	����� �� 01.04.2014 �. �� 30.06.2014 �. �������
��� �	������ �� ��� 	��
��� 	 �	����� � 	 


 ����	� �� 25 *��. �
. 

1.12 '�$����
 (�)�,
 
 ��
+
�
 (� �#% 

#��� ������ ��	� ���	���� �	����. 

1.13 �����
�
*� 
�
 �����
��� �,���#������ �� 
(������ %������, 

�������
 �� ���� ���������� 
�
 �)��� ��$��� ��������  ������#�� $�
, 

��(�
(�$
 �� ��
 
�
 ���+ ���	��� �� ���
� ���
�
 �� ���������� 

%�	� ���	���� �	���� �	 	 ������
��� ����
� �������	���
�. 

1.14 ��,�
����� �� *��
1
	
��� ��
�����
 ������ 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.15 �-�
 �� �,$��� ��,���
 ������� �
�� 
 ��(*�� �� �
�
����, ����� 
 ������� 

�����
#�� 
 ��� (� �)����� 
(���$�� 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.16 ��(�
���� �� (������
, ����  ��$����� (� ���������� 
�
 (� �)��� 

��$��� ��������, ���3+
���� ��#�� �
(�����
 
�
 ���
+�
 �� (������
�� 

$�� ���	���� �	���� ��� 	��
��� ���� ����� 	���  

1.17 ��(�
���� �� �(*��, ����  ��$����� (� ����������, � ����+��� �� �)��
# 

���� 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.18 �
��
��
 ���,�*
 
 *��
 (� 1
������� �����*�)�� 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.19 ���
+�
 
�
 ��*���
 �� ��	
����
# ���
��� 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����.  
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1.20 ���������
 �� ��)����
 (� ��
��,
��� �� ���������� 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.21 '��3+��� 
�
 
(�����
 �� ��$����
 ��)����
, ��
�� � �� ��� ���(�� � 

�,
+�.���� �.���� �� ���������� 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.22 '�����
$ �� �����
���
# ��)�� ��� ���(�� � �������� ���)��� �������
 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.23 ������#��� 
�
 ��$����� ��*��#��� �� �(�
*�����-�
#�� � ��
��
, 

��
�� 1��*
��� ��.- *���� 10 �� ��� �� ��
%��
� �� ���������� (� ������
� ��
 

)��
�
 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.24 ������� �� ���
 �������
 
 ��(��,���
 �� ��(��� 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.25 4��*
 ����+�
 ��(�
(�$
 �� ��� 10 �� ��� �� ����
� ��
%��
 �� ���������� (� 

������
� ��
 )��
�
 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.26 ��(�
�
 
/
�
 ���*#�� � �,*� �� ����+�
� 
 
(���(����� �� ���
(�������
� 

*�$����
 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.27 ���������#��� ������,
� �� ���� �������, 1��*
��$
 (��+
���� +��� �� 

��
%��
� �� ���������� 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.28 ������� �� ����� 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.29 ����+����, ��*��� ���������#��� �� ���(�����, ���*�� �� ��(�-�
 (� 

�.���� (�
	�() 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.30 �,��(���� 
�
 ������#��� �� ���,�� 
�
 ��,
������ ���, �����#$� � �� 

���������� 
�
 �)��� ��$��� ��������, � 	�� �� 
��� ��.-*���� 10 �� ��� �� 

���
� ���
�
 �� ���������� 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 
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1.31    �������, ������,� 
�
 �+��� (���) �� �#���
 �+���
# � ���)����
 �������� �� 

*
���� 
�
 �)��� ��$��� �������� 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

1.32    �()����� ���)��(� �� *
���� (� �)��
� 1
������
 �(�����
 
�
 �� �)����� 


����*
+��� )����, ���  �(�� �-�
 ���)��(��� �� ,�� ��(��
�� ��,�
+�� 

#	 	 
�	�� �	+	��	. 

1.33     ��
������ 
�
 ���*#�� �� �.�
�), 
(���-� �� ����+�� �� *
���� 

#	����� ��� �� „,�����“  ���". 

1.34. &��)
 �,���#������, ��
�� ���������� �+
��, + ,
%� *�)�
 �� ,���� �� (��+�
 (� 


����
���
� ��
 �(*���� �� �-�
 �� ��
��,
#�, �� �������� 
�
 �� ��������� �� 

��
������ ��,�
+�� �����)��
 	��
 ��
�� 

)������	���
��� �	 	 ��������� ��	� ���	���� �	����. 

/� ������ �&'�! 
 

'����"� 5��'��� 

������������ ����
��� 
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������������ ������� �! 

��" "��
�� #
������ ��$� %� �&������ �� ������ ��'�  %� ��
��� 

01.04.2014 (. – 30.06.2014 (. (����� ��
"�$
 �� 2014(.) 
�������� �����
������ �� ��. 33, ��. 1, �. 6 � ��. 33 (3) ��  ��	��� � 2 �� 17.09.2003 

�. �� �����	����	 ��� �������� ��	������	 � ��������	 �� �����
�� �� �	������� 

����� �� !	��� ���"� � �� ������
��	�� �� �������!�� �� ���������	 ���"	��
� � 

������	 	���	��� �� !	��� ���"� 
 

 

1. )�. 33, ��. 1, �. 6, �) ��#��"�	
* %� ���"�
� � �$��������� ���
�
�� ��% 

��$��
* ��
��, ��
$
�
� %� �*+���� 
%���,��� 
 �� ����� ��$
� � 

����%*��� �� #
������
* �%����� 
 ��-����
* ���
��� �� "
����: 
 

#�	� ���	���� �	���� ���"	��
��� �	 	 ��
��$
��� ����	�� 
 ��	��
������ �� 

��������. 

 

2. )�. 33, ��. 1, �. 6, -) ��#��"�	
* %� ������
�
 ���"�
 � 
����"
$����� 

(���� �� "
����, ��� �$����� � ������ (����: 
 

���"	��
��� �	 �����
� 
 ��������	��� �����. 

 

3. )�. 33, ��. 1, �. 6, �) ��#��"�	
* %� �%�����
 �� ��(��
%�	
���
 ���"�
 � 

��"�
� �� "
����, ���� ���-��%����, ������-� �� �������� �� 


����"
$����� (����, ������
 �����
 �� ����������, ����� ��� ��" �� 


"�.����, ���(����$�
 
����
	

, ���������*��� �� �&����: 
 

#�	� ���	����� �	���� ���� ��������� ��������!����� ����	�� 
 ������	 �� 

	���	��� ���� ��	������
��	, �����"�� �� ���"	��
� �� ��������	����� �����, 

������� 
����� �� ���"	��
���, ��
��	 ��� ��	� �� ���%	��
�, ����������� 

��
	���!��, ��	������
�
��	 �� �	&����. 

 

4. )�. 33, ��. 1, �. 6, () '�����
. �� �����
���
* ��(�� ������� 

��%"������
� %� ���
%�	
* �� ��-�
�����
 ���(��%
 %� �%�����
 �� 

���.��� #
������� (��
�� ���� � ��$
��� �%�����
� �� ���.��� 

��
"�$
, ����� 
 
�#��"�	
* %� #�����
� 
 �-���*��������, ��
�� . 

����
**� �� ����
(���� �� ���(��%�
� �%�����
 ��&-"���� %�  �����.��� 

��
"�$
: 
 

���"	��
��� �	 	 �������
��� ���!����� �������� �� �	������� �� �	��%��� 

�������
� ������. 
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5. )�. 33, ��. 1, �. 6, �) ����
 %� �
	���, ��
�����.
 ��*�� 
 ���*�� ��&-

"���� 5 �� ��� �� (������ � �-.��� ��-���
 ��" ���* �� ���������� 

��
"�$
, 
 ���"�
� � ��
������
� �� �
	��� (����� %� ��
��� �� ���* 

�� ���+���
* ��
"�$� ��
��: 

[ 1 ]  

����	��
���	 '���	
 (�. (�� 

�	����%	 � ���	� ���. ����� �	
��� 109, 

���� 

��� �� �)�*�* 831390684 

���& ��!�� � ���
� �� ���� 
 �������� ��� 30.06.2014�. 225,000. 

���!	�� �� �������� ��� 30.06.2014�. 34.62% 

���& ��!�� � ���
� �� ���� 
 �������� ��� 31.12.2013�. 225 000. 

���!	�� �� �������� ��� 31.12.2013�. 34.62% 

������� 
 ����
��� ������	 ������ ��	�+����� 3-�	�. 

�	���� 0.00% 

  

[ 2 ]  

 ���	��
���	 �	��	� ���� �� 

�	����%	 � ���	� ���. ����� �	
��� 109, 

���� 

��� �� �)�*�* 131381792 

���& ��!�� � ���
� �� ���� 
 �������� ��� 30.06.2014� 200,000. 

���!	�� �� �������� ��� 30.06.2014�. 30.77% 

���& ��!�� � ���
� �� ���� 
 �������� ��� 31.12.2013�. 200,000. 

���!	�� �� �������� ��� 31.12.2013�. 30.77% 

������� 
 ����
��� ������	 ������ ��	�+����� 3-�	�. 

�	����  0.00% 

[ 3 ]  

����	��
���	 ,�	�� -..� 

�	����%	 � ���	� ".�. /������ 4, ��. 469, 

��.93, ���� 

��� �� �)�*�* 121612578 

���& ��!�� � ���
� �� ���� 
 �������� ��� 30.06.2014�.. 224,830. 

���!	�� �� �������� ��� 30.06.2014�. 34.59% 

���& ��!�� � ���
� �� ���� 
 �������� ��� 31.12.2013�. 224,830. 

���!	�� �� �������� ��� 31.12.2013�. 34.59% 

������� 
 ����
��� ������	 ������ ��	�+����� 3-�	�. 

�	����  0.00% 

  

6. )�. 33, ��. 1, �. 6, ) ����
 %� ��	

�, ��
������
 �� �����
���
� 
 

��������
 ��(��
 �� "
���� ��" ���* �� ���������� ��
"�$
, ����� 
 

���"�
� ������
�
 %� ��
��� �� ���* �� ���+���
* ��
"�$� ��
�� %� 

��*�� �
	 ��������: 
 

(�� ���	���� �	���� ���"	��
��� ���� ��!�� ����	"�
��� �� ����
��	��� � 

��������� ������. 

 

7. )�. 33, ��. 1, �. 6, �) ��#��"�	
* %� �
�*.
 ���-�
, ��"
�
�����
��
 
�
 

��-
�����
 ���
%�������, ����.
  %������
* 
�
 �%"��
* � ��%"� ��&-

"���� 10 �� ��� �� ��-����
* ���
���  �� "
����; ��� �-.��� ���&���� �� 

%������
*�� 
�
 �%"��
*�� �� "
���� �� ��
$�
 �-��%����
 ���
%������� 
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�� #
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���+����* 10 �� ��� �� ��-����
* "� ���
���, � ��������*�� 
�#��"�	
* %� 

��*�� ���
%������� ��������: 
 

���"	��
��� ���� 
���%� ���	���, ������������
�� ��� �������"�� �����
����
�, 

����	%� �����"	��� ��� 
�	����� 
 ����	� ��&-����� 10 �� ��� �� �����
	��� �� 

�������. 

 

8. )�. 33, ��. 1, �. 6, %) ��#��"�	
* %� ��������
 �� "
���� 
�
 �� �(��� 

��.��� �������� %�"
, ��������*� �� (����	

 
�
 ��"�� �� 

%������
* �-.� ��" ��� �
	� 
�
 �(��� ��.��� ��������, � ���� $
��� 
 

�� ����%��
 �
	� � ����$��� �� +������� �� �%�
"�����,�
*�� "��� 

"
���� 
 �
	��, ��%"�� �� �
%�������� (����
	�, �
+�� ���	��, ���� 

���� �� ��(��*���e, ��%"� �� ������ %������
, �����
* 
 ����: 
 

���"	��
��� �	 	 ��	�����
��� ��	�� � �����!�� � �	 	 ��	���� �����"	��� ��� 

	��� ��!	 ��� �	��
� ��%	��� ���"	��
�. 

 

9. )�. 33, ��. 3, �. 1 '���
� "��� ����%��
 �
	�, ���/$�
 ��% ��$��
* 

��
�� �� ���.��� #
������� (��
��, ��
�� �� ����
*�
 ��.����� �� 

#
��������� �����*�
 
�
 �%�����
� �� �&������ �� ���������� � ��%
 

��
��. 
 

#�	� 
������ ����	�	��	 �� 2014 �. ���� ���0�	�� ��	��� �	"�� �
������ ��!�, 

����� �� ��
����� ��%	��
	�� �� �������
��� ��������	 ��� �	&���� �� 

���"	��
���. 

 

10. )�. 33, ��. 3, �. 2 ���"�
� � ���/$�
� ����
 ��� ����%��
 �
	�, 

�������
 � (��
,�
* ��$�, ��
�� 
"�� ��.�����  ���/$�
 ��% ��$��
* 

��
�� �� ���.��� #
������� (��
��, ��
�� �� ����
*�
 ��.����� �� 

#
��������� �����*�
 
�
 �%�����
� �� �&������ �� ���������� � ��%
 

��
��. 
 

(�� 30.06.2014�. �	 �� ��������� ����	�� 
 ���0�	���	 ��	��� ��� �
������ ��!�, 

���
	��	�� 
 ����$��� ���	�, ����� �� ������� ��%	��
	�� 
���	&��
�	 
��+� 

�������
��� ��������	 ��� �	��������	 �� �	&������ �� ���"	��
��� ��	� 

����
	���� ���	�	� �	����. 
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����������, 
�� ��. ��. 25, ��. 2 �� ������ �� ��� 	��
��� ��� ��	!����� ��
	���!����� !	� (���") 

� �� ��. 41, ��. 2, �. 6, 
�
 
����� � ��. 1, �. 8 �� #��	��� � 2  �� $�������� �� �������
 ������ �� 

17.09.2003 �. �� �����	����	 ��� �������� ��	������	 � ��������	 �� �����
�� �� �	������� 

����� �� !	��� ��� � � �� ������
��	�� �� �������!�� �� ���������	 ��� 	��
� � ������	 

	���	��� �� !	��� ��� � (#%%%�&'%"$'�%��("$) 

��� 30.06.2014 �. 

 

�� ��
��� �� 
�!����	
"  � � ���
"�� 
 

1. ��!����	
" �� #�. 41, ��.2, �.6, ��� ��� �� � ��. 1, �. 8, �) �� ����$%���&���$$'�&  
 

������ �� ������	
�� 
 

��	������� �� )����� ���" ��� ���	����� ���� ��         651.677,68 �	
� 
 

%����	� 	 �������
�� ����	� �� 
�	�������, �	� ��� ��� ���
��!� � ��*
� 
 ����
����� ����	� 

�� ���	 �. 

 

2. ��!����	
" �� #�. 25, ��. 2, �. 1 �� ($)�� 
 #�. 41, ��.2, �.6, ��� ��� �� � ��. 1, �. 8, *) �� 

����$%���&���$$'�&  
 

�
 �� ����������	�� ������	
 �� ���� �����	�	�	���	�� ������	
 
 

�e�� �� �	����� 
����	 
�	����� 
 �����	+�� ��� 30.06.2014 �. 	 6.15 %.  

 

3. ��!����	
" �� #�. 25, ��. 2, �. 2 �� ($)�� 
 #�. 41, ��.2, �.6, ��� ��� �� � ��. 1, �. 8, �)  �� 

����$%���&���$$'�&  
 

�	� 	 ������ �� ���������	��� 	 ����� �� ������ �� ������	
�� �� ������	
, ����	�����	 10 

�� ��� �� ���	
 	� ������ 
 

1. ��	���	 ��	,�  ����� �	����
  -	��	
, (-# 4510286704 � ����	� 611.583,05 �
. � ���	  

31.07.2014�.  
 

��	���	�� 	 ��	��	�	�� � 1,240,000.00 ���� �	�������� ��!�� �� ������� ��.     

 

4. ��!����	
" �� #�. 25, ��. 2, �. 3 ($)�� 
 #�. 41, ��.2, �.6, ��� ��� �� � ��. 1, �. 8, �) �� 

����$%���&���$$'�&  
 

������ ������ �� ���������	
�� ���
�� ���	
 ������ �� ������	
�� 
 

�	����� ����	� �� ��	��	�	����� ������ ��,�� ����	� �� 
�	������� �� )����� ���" ��� 

���	����� ���� 	 145,78%   

 

5. ��!����	
" �� #�. 25, ��. 2, �. 4 ($)�� 
 #�. 41, ��.2, �.6, ��� ��� �� � ��. 1, �. 8, �) �� 

����$%���&���$$'�&  
 

�������������� ���� �� �����	
�� �� 	��	 	 ����	�	 �� �����	�	�	���	�� ������	
 
 

��
 �������
��� �������� �	 ������
�� �������� �	��� �� ������
�
��	 �� ��	�����	�	��	��� 

���� �� ���,������ (duration). $�� ���	����� ����, ����
���	 �������	�� �� ��	�����	�	��	��� 

���� �� ���,������ �� ��*
� � ���
��!� �� �	�.�����������	 �� )����� ���" 
�	����� ��: 



��!����	
" �� #�. 25, ��. 2 ($)�� 
 #�. 41, ��. 2, �. 6, ��� ��� �� � ��. 1, �. 8 �� ����*� + 2 �� &�� 

 � ���
�� �$)�� ��� 30.06.2014  2 

 

/ �	�����	�	��	� ���� �� ���	 � 

(weighted average term to maturity):  
 

/ 0�����!���� ��	�����	�	��	� ���� 

(modified duration):  

 

�� !	���	 �� ������� �!	��� ��	��	�	����� �� �!	�	�� �� ����
	���
��� ������� !	��, �����	�� 

�� ������	���	 �� )����� ���" ��!	������� �!	���	�� ��� ������ �� 
�����
��	 �� 
�	��-

�����; �	�� �!	��� �	 �� �	��	�	��� ������������� ��� ���	����� ����. 

 

6. ��!����	
" �� #�. 41, ��. 2, �. 6, ��� ��� �� � ��. 1, �. 8, ) �� 

����$%���&���$$'�&  
 

���	 	���	
 �� ������	
�� 
 

��	�����, 
��������� �� ����
��� �� ��	���. 

 

7. ��!����	
" �� #�. 41, ��. 2, �. 6, ��� ��� �� � ��. 1, �. 8, �) �� 

����$%���&���$$'�&  
 

!� �����	
 �� �������� 		 ������� �� ��� ���	� �� ���"����, ����	������ � 5 �� ��� 

���"������ �� �����	�	�	���	�� ���	�	, 	��#����� ��� ���� �� ���	������ �� ���	��	
 

�����. 
 

%�	� ���	���� �	���� �	 �� ���,	��
	�� ����
� ��	���. 

 

(� ������ �$)�� 
 

)%����� ,��)%�- 

!��#�	���� �	������ 

 






