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NMPEIJIEA HA JIEWHOCTTA

OnucaHue Ha OCHOBHATA JAeHHOCT

LWledutym unsect”AJICHL] ([lpyxectBoTo) € yupeneHo ua 10 Mapt 2010. PeructpupaHo e B
Twprosckus peructsp Ha 19 Mapt 2010 r. Ipasnata my dopma e aKIHOHEPHO OPYKECTBO, Ch3AaJeHO MpH
ycnoBHaATa H no pena Ha 3[CHIIL.

KbM MOMEHTA Ha M0JaBaHE HA 3aiBIECHHETO 3a BMMCBAHE B ThPrOBCKHUS PErHCTBP, KAMMTATBT, 3aMMCaH
Ha YYPEIHTENHOTO ChOpaHHue, e H3LANO0 BHECEH, ChIIIaCHO H3HCKBaHUATa Ha 4. 6, an. 2 ot 3[ICHULL

Ha 07.01.2011 r. B ueHTpaneH exeaneBHUK — B-k Cera, Op. 5 cbriacHo 4i. 92a, an. 1 u 2 ot 3IILIK
Oeme myGnMKyBaHO ChOOLIEHHETO 3a MyONHYHO Mpe/ularaHe Ha aKUWH OT MbPBOHAYATHOTO 3a0bIKHTENHO
yBe/IHYE€HHETO Ha KalnuTana Ha JpykKecTBOTO.

IMoanuckarta 3anoyna Ha 19.01.2011 r. — nbpBus paboTeH AeH clel H3THYAHETO Ha 7 [HH OT JaTaTa Ha
o6HapoBaHe Ha cboOlIeHHeTO B JIbpkaBeH BECTHHK W NpHKMouH Ha 14.02.2011 r. Benuku Hosu 150 000 (cto u
fneTAeceT XHIS/AN) aKLMHK OT YBETHYEHHETO Ha KaluTana ca 3anicaHi H eMHCHOHHATA UM CTOWHOCT B 0011 pasmep
ot 150 000 (cTo ¥ NMeTaeceT) XMUISAIM JIB. € H3LAIO BHECEHA MO HaOMpaTenHaTa cMeTKa Ha JpYXecTBOTO B ,baHka
JCK” AJl.

Ha 15.02.2011 r. Gewe npoBeeHo H3BbHpeIHO 001110 chOpaHHe Ha aKIIHOHEPHTE, Ha KOETO BbB BPb3Ka C
MPHKIIOUHIOTO YBENHYeHHEe Ha KanmuTana Oeille NPOMEHEH YCTaBa Ha APYKECTBOTO.

Ha 16.02.2011 r 6ewe noaaneHo 3asenenue no KomucusATa 3a (MHAHCOB Haa3op 3a oaoOpeHHe Ha
NpHETHTE OT aKLIMOHEPHTA MPOMEHH B YCTaBa Ha IPYKECTBOTO.

Ha 16.02.2011 r Gewe noxaaeno Yseaomnenue 10 Komucuara 3a GpMHaAHCOB HA30p 3a MPHKIIO4BaHEe Ha
MOAMMCKATA M PE3yNTaThT OT MyOAHYHOTO Mpe/laraHe MpH MbPBOHAYATHOTO YBENHYEHHE HA KanuTana.

Ha 30.03.2011 r. B TeproBckus perucTbp Oelue BNHCaHO YBENHHUEHHETO Ha KamuTala Ha APYXECTBOTO
ot 500 000 Ha 650 000 nesa.

Ha 01.04.2011 r. Geme noaaneHo 3assieHue 10 ,lleHrpaned nenosutap” AJl 3a perucrpauus Ha
nHosousaaaeHuTte 150 000 Opos akUMHK OT YBETHYEHHETO HA KalWTaNla Ha APYKEeCTBOTO.

Ha 04.04.2011 r. ce mpoBeae H3BbHPEAHO 0010 ChOpaHie Ha AKUMOHEPUTE, HA KOETO OsXa H3BBPLICHH
nmpomenu B chcTaa Ha Cheera Ha aupektopute. Ot CJI Gsxa ocsoGonenu Jumutbp I'eoprues 'eoprues
Hukonaii Llekos IMeueB u Ha TAxHO Mscto Gsxa w3bpanu Enucasera Bnamosa Acenosa u Pycanun Cranues
Jlunes.

Ha 13.04.2011 r. ThproBCKHA PErHCTHP BIHCa HOBOW3OpaHuTe uneHoBe Ha ChBeTa Ha IHPEKTOPHTE.

Ha 20.04.2011 r. ¢ Pemenne N 275 — I1JI, KomucusTa 3a GUHAHCOB Ham3op Bnuca ,JleOMTYM HHBECT”
AJICULL kato myGAMUYHO APYXECTBO B PETHCThpa Ha MyOJMYHMTE APYXKECTBA M APYrH €MWUTEHTH Ha LEHHH
KHHWXKa.

Ha 29.04.2011 r. Geme momazeHo 3aseneHue 10 ,Bbarapcka ¢onmosa Gopca — Codua™ Al 3a
JIONyCKaHe 10 ThProBus Ha akuuuTe Ha ,Jlebutym nusect” AJICHULL

Ha 04.05.2011 r. CeBeTta Ha auMpekTopuTe Ha ,Bwarapcka dounosa Gopca — Codus™ AJl Ha cBoe
3ace/laHHe PErHCTPHpA M AOMycCHa 0 Thprosus akuuure Ha ,Jle6utym uusect” AJICHLL Ha Gopcos cermeHT
.[1a3ap Ha IpyXkecTBa ChC CrelHalHa HHBECTHLIHOHHA e

Ha 12.052011 r. 6sxa u3npaTeHH MOKaHa W MaTepHaid 3a cBHkBaHe Ha OOmo cnOpanue Ha
akuuonepute Ha ,Jle6utym uusect” AJICHLL no K®H. Mokanata 3a OCA Gewe nybnmukyBana B Thprosekus
PerucTsp.

Ha 15.06.2011 r, 6eme nposeneHo PexoHo OBL1o chOpanue Ha akuuoHepuTe. [To-BaxkHHTE pelieHHs Ha
akuMoHepuTe Osxa; npuemaHe Ha loaummus ¢usancos order 3a 2010 r. u [loknaza 3a AeHHOCTTa Ha
apyxectBoto npe3 2010 r., HasHayaBaHe Ha OMTEH KOMHTET.

C ob6sBena Ha 23.12.2011r. B THProBckH PErHCTBP MOKAHA 33 CBHKBaHe Ha H3BBHpENHO 00110 chOpaHue
Ha akuuoHepute Ha 06.02.2012r., e nposeleHO W3BBHpenHO OBwo chOpaHHe HAa akuHoHepuTe Ha ,JleOMTYM
Husect” AJICHULL

Ha cB6panneTo € B3eTO pelleHue 3a 3aMsHa U30paHus OHTOp 3a H3BbPIIBAHE HA HE3aBHCHM (DHHAHCOB
oIMT Ha romumHus $uHaHcos order Ha ,JleGutym Husect” AJICHLL 3a 201lr. karo no npeanoxeHue Ha
OnMTHUS KOMHTET, aKLMOHepHTe M30paxa AMIUIOMHpaH ekcrepT-cyetoBoauten Januen KOnuanos bapytes, c
munnom Ne 549, 3a W3BbpIIBaHe Ha He3aBUCHM (HHAHCOB OJMT HA FOAMIUHMA QHHAHCOB OT4eT Ha ,JledHTYM
Husect” AJICHUIL 3a 201 1r.

C obssena Ha 11.04.2012r. B THProBekH perdcTbp MOKaHa 3a CBUKBaHE Ha H3BBHPEIHO 00110 chOpaHue
Ha akuuoHepuTe Ha 21.05.2012r., e mpoBeneHo u3BbHpeaHo OO0 chOpaHHe Ha akUHWOHepHTe Ha ,JleOHTYM
Husect” AJICHLL
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Ha c»bpannero e npuer Jloknan Ha CbBeTa Ha JMPEKTOPHTE 3a JEHHOCTTa Ha JAPYKECTBOTO, MPHET €
Jloknana Ha ONMTHHA KOMHTET, B3€TO € pellieHHe 3a pasnpe/ieNisHe Ha (PMHAHCOBMA PE3yJTaT Ha APYXKECTBOTO,
npuet € OauTopcKMA [OKnaa 3a M3BBPILEHHA TOOMIIEH OIMT, MpHeT € [oAMIHWA (HHAHCOB OTYYeT 3a
n3muHanata 2011r.. Ha cxbpanuero e B3eTo pemeHHe 3a mMpoMmsHa B chcTaBa Ha ChbBeTa Ha AMPEKTOpHTE Ha
JpyxectBoto, kato OCA ocBoGoxnasa Enncasera Bnagoa AceHoBa M Ha3HauyaBa Ha HeiiHO MAcTO Braaumup
I'eoprues Kotnapckwu.

Ha ocnoanue ckmoueH noroeop mexnay «/ledbutym unect» AJICHLL u I1bpBa nHBecTHIHOHHA OaHKa
AJl npe3 mecenr HoemBpu 201 1r. apyxecTBoTo 3akynu noptdeiin ¢ o6ma GanaHcoBa eKCro3Huus 72 XHI. JeBa,
NpeaCTaBIABaLlH B3eMaHUA OT GU3HYECKH JTHLA.

Ha ocHoBanmne cknouen norosop mexay «Iedutym unBect» AJICHI] u ITspBa uHBecTHIMOHHA GaHKa
AJl npe3 mecen Mapt 2012r. npyxecTBoTo 3akynu noprdeiin ¢ oda OanancoBa ekcrniozuuus 87 Xui. jesa,
NpEeACTaB/ABAIIN B3eMaHH OT (PH3HYECKH JIHLIA.

Ha ocHosanue ckmodeH norosop mexnay ,.ae6utym nusect” AJICHIL n JTbpBa HHBeCTHIIMOHHA GaHka”
AJl npe3 mecen KOuu 2012r., npyxecTBoTO 3aKynn noprtdeiin ¢ obua Ganancosa croiinoct 91 xun. nepa. Tosu
noptdeiin npeacrasnsea 19 6p. B3emanusa Ha GPU3HYECKH NHLA.

Ha ocHosanue ckmoyen norosop mMexay ,,Jledbutym unsect” AJICHLL n , [Tspea nuBecTnumonHa G6anka”
AJl npe3 mecen [lekemepu 2012r., apyKecTBOTO 3aKynu moptdeiin ¢ obma Ganancosa croitHoct 120 xun. nepa.
Tosu noprdeiin npeacrasnsea 21 6p. B3eMaHus Ha PU3HYECKH JTHLIA.

Ha ocHoBaHHe CK/IIoueH J0roBop mexay ,,Jeoutym uusect” AJICULL u . JITbpsa uHBeCTHIMOHHA GaHKa”
AJl npe3 mecen [Iexempu 2013r., ApyxecTBOTO 3aKynu noptdeiin ¢ obuwa 6anancosa croiinoct 828 699,25 ..
Tosu noprdeiin npencrasnssa 98 Gp. B3eManus Ha PHU3HUECKH THLIA.

OcHosHata aeiiHocT Ha JIpyKeCTBOTO BKIIOYBAa HHBECTHPaHe Ha MapHYHMTE CpeiCTBA, HaGpaHu upes
H3/laBaHE Ha LIEHHH KHWKA, BbLB B3eMaHHsA (CEKIOPHTH3alMA Ha B3EMaHMA), MOKYNKO-Npoiax0a Ha B3eMaHHs,
KaKTO H H3BbpLIBAHE HA MPYTH TbProBCKH JEfHOCT, MNPAKO CBbp3aHH C TOKYNKo-pojakOa WHIH
CEKIODHTH3aLlHA Ha B3eMaHHA.

PesyaraTu 3a TeKymns nepuoa n passicHeHusi Ha MexauHHuA GHHAHCOB OTHET

Ipuxonnte B pasmep Ha 159 xu. nesa, hopmupann B OT4eTta 3a BceobxsaTHHsA oxon 3a 2013 r. roanxa
NpPECTaB/ABAT HAYMC/IEHH JIMXBH 10 OTKPHTH [EMO3MTH M MPHXOAH OT HAYHC/ICHH JIMXBH MO NPHAOOHTH
B3eMaHHd. Pasxoaute B pasmep Ha 167 xun. nesa ca 3a obeslleHKa Ha B3EMaHMs, Bb3HAIPakIeHHA Ha
obcmyxBawoTo Apyxectso, Takc KbM Komucus 3a ®unancos Hamsop, Llentpanen Jlenosurap, Kakto u
HaYHC/ICHH BBL3HArpaKAeHHsA KbM uneHoBeTe Ha ChpeTa Ha aupekTopHTe. OHHAHCOBHAT pe3y/TarT 3a NepHoia e
neyanba B pasmep Ha 8 xun.nesa.

KsMm 31 nekemspu 2013 rommua, 6a1aHcoBOTO YMC/O Bb3iM3a Ha 1342 xun. nesa. CobcTBeHHs KanuTan e
(opmupan o1 650 xn1.1eBa 3anMcaH M BHECEH KAIHTal, IPEMHEH pe3epB 2 Xuil. JieBa H Hepasnpe/ieneHa neyanba
2 Xun. neBa M TeKylla nevyanta 8 xui. 8. [TacHBHTE ce CHCTOAT OT 3aAbIDKEHHS 10 0rOBOPH 3 LIECHs B pa3mMep
Ha 670 Xun. neBa, TEKyIUH 3aJb/KEHHs KbM JOCTaBYMLM B pasMep Ha 10 Xl JIB. M TeKYUIM 3aIb/KEHHA 3a
Bb3HAarpaxaeHus | XuiniB. AKkTHBHTE Ha JIpy>KecTBOTO ca ChCTABEHH OT MAPHYHHM CPEICTBA M0 pa3niallaTeIHH H
AenOo3MTHH CMETKH B pa3Mep Ha 631 xun. neBa, B3eMaHHs 1O JOTOBOPH 3a LieCHs B pasMep Ha 654 Xui. 1eBa u
B3€MaHMA 10 JIMXBH 110 GaHKOBH JIEMO3MTH B pa3mep Ha 58 xui.nesa.

OT4eTsT 3a NMapUyYHMA MOTOK € CbCTABEH MO Npekus MeToA. JIBHJKEHHATAa Mo Hero ca (GOpMHpaHH OT
NOCTBJIEHHA B pasMep Ha 16 xui. nepa OT JMXBH MO IENO3UT M 65 XuI.JeBa IUIALIaHHMA NO NOraciBaHe Ha
kpeauTu. IInamanmnaTa ce CbCTOAT OT 36 XMIL JieBa - KbM JOCTaB4MUM, 18 X neBa - KbM nepconana, 43 xun
7ieBa M0 JIOTOBOPH 3@ LIECHA M 2 XHII. JIB. H3TJIaTeHH IHBUIEHTH

CTpyKTypa Ha OCHOBHHS KanuTa

AKuHoOHep bpoii akunn Yo
HU]JI Hanexna AJl 58 500 9.00%
Cku UnxuHepunr O0]] 500 000 76,90%
INpueat Typc 2000 OO/ 30 500 4,70%
Enrpa Homep Eano EOOJL 30 500 4,70%

Anrtyen EOO]] 30 500 4,70%
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650 000 100%

HuBecTHuuH
JIpyKecTBOTO He € W3BBPILBANO WHBECTHIIMH npe3 2013 1.

BeposiTHO ObJemio pa3BHTHE HA NPEANPHATHETO

Knm 31.12.2013r., apyKecTBOTO MPUTEXKaBa B3eMaHHs IO CKIIOUEHH J0TOBOPH 3a LecHsa ¢ obuia
Hanancosa croiiHocT 1 188 520,85 nea. OcHOBHMTa 3a1a4a, KOATO JAPYKECTBOTO CH MOCTaBA € Na e YBEIHYH
CepHO3HO MOpTHEiIbT OT 3aKyleHH B3eMaHHA MO CKAIOYEHH JOrOBOPHM 3a KPEAMT, KaTo obumms Opoil Ha
3aKyneHuTe B3eMaHua aa gocturie 1 0006p. OcHoBHaTa Lien NMpH MOKYNKaTa Ha Te3H B3eMaHus € 1a Obaar ¢
pasMYeH XapakTep, ¢ Or/el HaMaNABaHEe Ha HECHCTEMHHs PHCK. CTPEMENBT € 1a ce MUHHMH3HPA PHCKBT OT
HEMAIAHETO Ha Te3H 3alb/KEHHs C OrJiel IPYXKEeCTBOTO Ja peanusvpa nedanda M 1a HapacTHe nasapHara
lieHa Ha aKLMHWTE W yBelW4YaBaHe pa3Mepa Ha AMBMIEHTUTE, M3MUIAlaHW Ha aKUMOHepuTe, MpPH 3anasBaHe u
yBelHYaBaHe Ha CTOWHOCTTAH a COOCTBEHUSA KalUTall.

OCHOBHHTE HHBECTHLIMOHHH Lenu Ha , Jlebutym unpect” AJICHII ca:

- ocurypsBaHe Ha CTa0M/IHO HapacTBall TEKyul AOXOA 3a aKUWOHEpHTE MOA Qopmara Ha MapHyeH
JMBHJIEHT uJjie3 HHBETCHPaHe MPEeaHMHO B KA4eCTBEHH H I0XO0IOHOCHH B3EMaHMA;

- ocurypsBaHe Ha MaKCHMMajHa Bb3PbIIAEMOCT HA KalnuTala Ha aKUHOHEPHTE NpH ONTHMAIHO
CHOTHOIIEHHE HA PHCK W JIOXOIHOCT Ha HHBECTHLIHHTE,

- MakcCHMH3HpaHe CTOWHOCTTa Ha HHBECTHIMHMTE Ha aKLHMOHEPHTE 4Je3 HENnpeKbCHATO aKTHBHO
yrnpasJieHue Ha aKkTHBUTE Ha JPYXECTBOTO H npunobuBane/nponaxOa Ha B3IEMaHHU,

CT’paTel‘HﬂTa 3a MOCTHraHe Ha MHBECTHLIHOHHHUTE LIeH e Ob/e KOHLEHTpPHpaHa BbPXY:
= peanu3dpaHe Ha TEKYIIH 10X0OH OT B3EMaHHA MO4 ¢0pMﬂTa Ha IMXBH H MOralu€HUA Mo riaBHULIaTa;
- HapacTBaHe CTOHHOCTTA HAa HHBECTHLIMMTE BbB B3CMaHHA, IPHUTEXKABAHH OT APYXKECTBOTO.

Ipes 2013 r. ApYKeCTBOTO € pealM3Upao MOKyNKa Ha B3eMaHHd, KaTo OCHOBHATA YacT ca B3CMaHHA 10
KpeuTH Ha QU3MYECKH JHIA, XMBeelH | paboTeln Ha TEPHTOPHATA Ha rpai Codus u [Mnoraus. U300psT Ha
noptdeiin e ofycnoses 0T (akrTa, ye HUBOTO Ha 3a€TOCT M MKOHOMMYECKO Pa3BHTHE Ha TE3W /1Ba rpaia ¢ Hail-
ro/isiMO B CPaBHEHME C OCTaHanuTe rpaaose Ha bbarapus. [1o To3u HaYHH BEPOATHOCTTA CHOTBETHHA AThAKHHK 12
He MJIATH YacT OT Ab/DKMMATa CyMa WiH YacT OT Hesl € MUHHMH3HPaHa, Thil KaTo (M3HYECKHTE THLA Ca B AKTUBHA
TpynocniocobHa Bb3pacT. Huckata cpeaHa Bb3pacT Mpeanofara B JBArOCPOYEH IUIaH, 4Ye ChUIMTE HMaT
MOTEHLUMaN 3a Mojy4aBaHe Ha CPABHHTENHO pEry/ispHH IOXOIHM, pecr. Bb3MOKHOCTH 3a MoraciBaHe Ha
3arbokeHnsTa. JlupepcudukauusTa Ha noprdeiina oT B3eMaHua HAa NMPAKTHKA NHMHMTHPA BEPOATHOCTTA OT
HACTBNBaHE Ha ChOMTHA, IPH KOHTO €JHOBPEMEHHO ronsM Gpoil B3eMaHHA HAMA Aa Gbaat o0CnyKBaHH HIH
oGcnyKBaHETO MM MOJKe 1a Obe 3a0aBeHO, KAKTO M 3a HAMANABAHE HA PUCKA OT MPEACPOYHO noracABaHe Ha

KpEAUTHTE.
Crpateruata 3a Obaello NpuAoGHBaHE Ha B3EMaHHs IUE ClelBA OCHOBHHTE HACOKH MO OTHOUICHHE
J0CEralHOTO pa3BUTHE Ha JAPYKECTBOTO, C OFJIE/ 3aLIMTA HHTEPECHTE Ha aKLIMOHEPHTE MY.

JleiictBus B 061aCTTa HA HAYYHOH3C/IEI0BATENCKATA H pa3BoiiHaTa AeiiHoCT
JIpy*ecTBOTO He € MBBPIIBAJIO HAYYHOM3C/IE10BATENCKA H Pa3BOiiHa IEHHOCT Mpe3 2013 r.

Hudopmauus mo 4. 1871 u un. 247 ot TeproBekus 3aKoH
JIpy’KecTBOTO He € MPUIOOMBANO WM MPEXBBPIANO COOCTBEHH aKIMM OT yYPEASBAHETO MY 10 MOMEHTA Ha
M3rOTBAHETO Ha J0K/a/a.

TMonyueHnTe Bb3HarpakieHus 3a 2013r. ot uneHoseTe Ha ChBeTa Ha IMPEKTOPUTE BBH3IM3AT HA 10 275 nepa.

Unenosete Ha CbBera Ha AUPEKTOPHTE HE Ca npﬂnoﬁusanu, NMpEXBBPJAIM M HE TMNPUTEKABAT aKLHHK HIIH
obnurauun Ha JIpykecTBOTO.

HsaMa cneumanHu ycloBus 3a npuaoGMBaHe Ha akuMW W obmuraumu Ha JlpyKecTBOTO 3a 4ICHOBETE Ha
VnpaBUTENHHA CHBET.
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UnenoseTe Ha ChBeTa Ha JHPEKTOPHTE MMAT CJIeIHATE YYAacTHA B APYTH APYKecTBa:
- KaT0 HEOrpaHH4YeHO OTrOBOPHH ChAPYKHHLH — HE y4acTBaT

- KaTo npHxaTen# Ha moede oT 25% or kanurtana Ha apyru apyxectsa: bopucnae Kupunos Huxones
nputexasa 50% ot kanuTana Ha ,,'nobyc UH”O0]]

- KaTo 4JIeHOBE Ha YMpaBHTEJIHH OPraHW M KaToO YINpPaBHTENHM WM NPOKYPHCTH Ha JPYrH ApYXecTBa WM
KOOIMnepauuH:

bopucnac Knpunos Huknes yuacTsa B ynpaBleHHETO Ha ClIEIHHTE APYKECTBa:
»HAHBecTHIMOHHO ApyxecTBo Hanexna”AJl — u3mb/HUTENEH AHPEKTOP;
»Butoma Benyspc” OO/ — ynpasuren

I nobyc UH”00/1 — ynpasuren;

»I'nodyc Jluren Koncynt”’EQO]L — ynpasuren

»Banop nponbptc” AJICHLI — H3MbIHUTENIEE UPEKTOP

Bnanumup Ieoprues Kotnapcku yuacTsa B ynpaenenneto Ha ,,Banop npomspruc” AJICHLL kato uneH Ha chBeTa
Ha nupektopute H ,,AMC umotn”EOQ/] kaTo ynpaBuTen;

Pycanun Cranuep JIuneB yuwacTsa B ynpasieHHeTo Ha ,Banop nponspTHc”AJICHL] kato unen Ha chBeTa Ha
IMPEKTOPHTE;

Hsama ckmodenn AOTOBOPH OT 4JICHOBETE Ha CbBera Ha AUPEKTOPHTE HIIH CBBP3aHH C TAX JIMLA, KOUTO ce
OTKJIOHABAT OT Na3apHHTE YCIOBHUA WM H31M3aT H3BbH oOHuaiiHaTa MYy JIeHHOCT.

JApyra onosecrsiBana nHopmauus
JpyxecToTO HAMa C/IE/IKH, BOJEHN H3BLHOANAHCORO.

pr)l(eCTBOTO HAMA BHCALIH C'bﬂeGHPI, 4/IMHHHUCTPAaTHBHH HITH apﬁmpaxcun NpOHU3BOICTBA.
Hsma BakHH CHOMTHA HACTBIHIIH CJIea aaTtaTa, KbM KOATO € CbCTABE€H rOAULLIHHA QJHHaHCOB OTYET.

Pa3nnyHm rpynu puCKOBEe MOraT 1a BIMSST €IHOBPEMEHHO Ha AefHocTTa Ha ,JleGuTym nuBect” AJICHLL, kato
HAKOH OT TAX MOrar Ja 0baaT OrpaHHYaBaHH, a APYTH €2 H3BbH KOHTPO/IA Ha IPYKECTBOTO.

1. PuckoBe, cneunduyHH 3a APYKeCTBOTO

- PHckoBe CBBP3aHM ¢ KPATKaTa HCTOPHS HA APYAKeCTBOTO - JIpy/KeCTBOTO € yupeneHo npes M. mapt 2010 r.
Ilpe3 2011 r., 2012 r. u 2013r. ApyKeCTBO € 3aKyIHIO B3eMaHHA, KATO OCHOBHATA LieJl NIPH M300PbT UM € 1a ce
JTHMHTHPA BEPOATHOCTTA OT HACTBNBAaHE HA CHOMTHA, MPH KOMTO eJHOBPEMEHHO rosiAaM Opoii B3eMaHua HAMaA 1a
Obaat obcmyxsanu unKM obcayxBaHeTo MM Moxe Aa Oble 3a6aBeHO, KAKTO W 3a HAMaNfBAHE HA PHCKA OT
NpeacpOYHO NoracsiBaHe Ha KPeAUTHTE

- HanyckaHne Ha KII0Y0BH CAYKHTEIH — 32 H30ATBAHETO HA TO3H PUCK APYKECTBOTO MMa OrpaHuyeH Gpoit
NepcoHall, a OCHOBHATA YacT OT OMNepaTHBHATA IEHHOCT Ce Bb3/1ara Ha BbHIIHH KOHTPAreHTH, C KOETO TO3H PHCK €
10 rojsiMa CTerneH H30JHpaH.

2. O6mn (cHCcTeMHH) pHCKOBe

- PuckoBe, CBbP3aHH CbC CTONMAHCKAT2 KOHIWHKTYpa - Tekymlata ukoHOMuuecka cuTyauus B Buarapus u
CBeTa BOAH 10 HamalsBaHe Ha MOKYyNaTelHaTa CnocoOHOCT Ha HAceNieHHEeTO M [0 CBMBaHE Ha THPCEHETO Ha
KpeauTH. HamaneHOTO mon3BaHe Ha KPEIMTH M CbOTBETHO MO-MAJIKMTE €KCMO3MLMHM MOXKE 1a JOBele A0 MOo-
HHUCKH HHBa Ha mevanOa 3a JIpyecTBOTO, Thil KaTo 00eMBT Ha CEKIOPHTH3MPAaHHTE B3EMaHHs € MO-HHCBK
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OTKOJIKOTO MPH YCKOPEH MKOHOMMWYECKHM pacTexk. 3a u30ArsaHe Ha TO3H PHCK, CBBETHT HAa AHPEKTOPHTE IUE Ce
00bpHE H KbM IPYTH HHCTHTYLIMH, NPEAOCTaBALLH APYTH KPEAHTH H Ie NPHA0OHBA B3EMAaHHA OT TAX.

- HeGaaronpusTHH NpPOMEHH B 3aKOHOJATEICTBOTO - TEHICHLMATA HAa XapMOHHM3HPaHe Ha MECTHOTO
3aKOHO/IATENICTBO C €BpONENCKaTa perylaTHBHa paMKa B 4acTTa 3a JAPY/KeCTBaTa ChC ClelHalHa HHBECTHLIMOHHA
L€, BOMM 10 MHEHHE, Ye OaronpuATHUAT peryjaTHBEH MOJeN Ha TO3H BHI KOMIAHHH ILe Ce 3ana3u u B Obaene
¥ PHCKBT OT HeGNaronpUATHH MPOMEHH B 3aKOHOAATENICTBOTO Mie Gb/ie MHHUMHM3MPaH B rojiiMa CTeneH.

- Konkypenuus Ha nasapa - Ilpe3 mocneaHuTe roAMH{, B CEKTOpa 3a THProBHA W ChOHpaHe Ha B3eMaHus
HaB/IA30Xa 3Ha4WTeNeH Opoi HOBH YYacTHHMLM, B T. Y. H MHOTO 4yXIECTPAaHHH KOMIAHHH. YBeJIMYaBaHETO Ha
KOHKYPEHLIMATA B TO3H ACMEKT MOXE 1a NOBENE B CPEIHOCPOYEH MaH 10 HEBB3IMOKHOCT 33 JAPYKECTBOTO aa
ycrnee [a peanusupa npeiBapUTe/HO O4YaKBaHaTa JOXOAHOCT OT HHBECTHLIHMTE CH

- Bb3HuKkBaHe HA npobiemMH ¢ JMKBHIHOCTTA — rONAMa HacT OT aKTHBHTE Ha JIpYXeCTBOTO ca BIOKEHH B
NHKBHIHH HHCTPYMEHTH (MApHYHM CPEICTBA Mo cMeTka npu bankara Jlenosutap u Ge3cpouHH WM ChHC CPOK JI0
TpH Mecella 0aHKOBH BJIONOBE) € OTJIe] HA TOBA 332 OrpaHHYaBaHe Ha TO3M PHCK

- Kpeauren puck - [ToTeHUHanHOTO MOBHINABaHe HAa KPEIMTHHS PEHTHHI HAa CTpaHaTta B Objelie OM HMano
OnaronpUATHO BIMAHUE BHPXY AeiHHOCTTa Ha [IpyXecTBOTO H MO-TOYHO BhPXY YCIOBHMSTA HA HEFOBOTO BHHILHO
¢unancupane. OT Ipyra cTpaHa, €IHO €BEHTYAHO MOHIKEHHE HA KPEAWTHHUSA peliTHHT Ha Bwarapus 6u okasano
OTpULIATENIHO BIMAHHE BBPXY Li€HaTa Ha (uMHaHcHpaHeTo Ha JIpYKECTBOTO, OCBEH aKO HErOBHTE 3a€MHH
Cropa3syMeHHsA He ca ¢ QUKCHPaHHW THXBH.

- BanyTen puck - ChriiacHo AeficTBalIOTO KbM HACTOALIHA MOMEHT 3aKOHOMATENCTBO B Buirapus, Gbarapckust
neB e (ukcupan kbM eBpoTo B choTHomeHHe EUR 1 = BGN 1.95583, a buarapckara Haponna Banka e nmbxHa
Ja MOJUTbpXa HHBO Ha Objrapckute NeBoBe B o0pallleHHe, PaBHO Ha BalyTHHTe pe3epBH Ha Gankara. Tasu
BaJlyTHa MOJMTHKA HamassBa 3HAYMTENTHO PHCKA OT CPHBOBE B CTOHHOCTTA Ha Obarapckus neB. OHKCHPaHHAT
KYpC Ha JIeBa KbM €BPOTO HOCH 3a ObJrapckata BaqyTa pHCKa OT HeONaronpusTHU JABHKEHUA Ha Kypca Ha eBpOTO
CMpAMO APYrHTE€ OCHOBHHM BalyTH Ha MEXIYHapoOHHTE ()HHAHCOBH [a3apd, HO He CYMTaMe, 4Ye MonobeH
HeOnaronpuaTeH eeKT LIE € ONpeaenanl 3a AeitHocTTa Ha JpykecTBOTO.

- Undaaunonen puck - PUCKBT OT yBenu4eHWe Ha MH(IaLMATAa € CBbp3aH C HAMANABAHETO HA pealHaTa
TMOKyNaTenHa CHIa HA MKOHOMHYeCKHTe CYOeKTH M eBeHTyanHaTa oOe3lleHKa Ha aKTUBHTE, AEHOMHHHPaHH B
mecTHa BanyTa. CHcTeMara Ha BanyTeH 6Op KOHTPONHPA MapHYHOTO MpeAaraHe, HO BbHIIHH (aKTOPH MOraT na
OKaXaT HATHCK B M0COKA HA yBe/lMYEHHE Ha LIEHOBHTE HHBA. YNEeHCTBOTO Ha cTpaHaTta HH B EBponelickus chbimo
1€ Bb3/ICHCTBA B MOCOKA MOCTENEHHO H3PaBHABAHE Ha BbLTPEIIHWTE LIEHH C Te3H Ha OCTAHAINTE CTPAaHH-UIEHKH.
KbM HacTosuMa MOMEHT 00aue H KaTo A0 MEXaHH3MBT Ha BanyTeH 6Opa OCHrypsBa rapaHiiy, 4e HHduamuaTa
B CTpaHara II€ OCTaHe MO KOHTPO U HAMa J1a UMa HeGNaronpUaTHO BIHAHHE,

- MoauTuyeckn puck - [MOAUTHYECKUAT PHCK € CBBP3aH C Bb3MOKHO BB3HUKBAHE HA BbTPELIHOMOIMTHYECKH
ChTpeceHHs M HeONaronmpusTHa NPOMSHA B CTOMAHCKOTO 33KOHOAATENCTBO. TO3M PHCK € CBbp3aH ¢
Bb3MOKHOCTTA MPABHTENICTBOTO Ha €Ha AbpXaBa Ja CMEHH MOIMTHKAaTa CH H B pe3y/TaT Ha TOBA fasapHara
HHBECTHLIMOHHA Cpela, B KOATO pabOTAT Opy/kKecTBaTa Ja ce NPOMEHH HeONarompuaTHO, a HHBECTHTOPHTE Na
noHecar 3aryou. buarapus e cpaBHHTENHO cTaOW/IHA MONTMTHYECKH, TOKOIKOTO MMa KOHCEHCYC B OGIIECTBOTO H
OCHOBHHTE TMOJMTHYECKH CHIM M0 OTHOIIEHHE OCHOBHHTE HACOKH HAa HKOHOMHYECKATa MOJHTHKA W
IBLJIrOCPOYHATA OPMEHTALlMA Ha cTpaHaTa. ETo 3allo MOMHTHYECKUAT PHCK Ceé OLIEHABa KaTO HHCBK H HE Ce
OYaKBaT 3HAYMTETHH MPOMEHH B MOIHTHKATA Ha MPaBHTENCTBOTO.

- dpyru cucteMHH puckose - Jlefinoctra nHa [IpykecTBOTO MOKe na Oble MOBNHSHA H OT M3MEHEHHA B
CBETOBHATA W pErHoHajHa HMKOHOMMYECKa M MOJMTHYECKa KOHIOHKTYpa. 3abaBAHETO Ha CBETOBHOTO WIH
PErHOHATHO HKOHOMHYECKO Pa3BUTHE, BOGHHH JEHCTENSA, rpakaaHCKO HeMmoAYHHEHHE, MPUPOAHH OeCTBHA WIH
Ipyrd GopcMakopHH OOCTOATENCTBA MOraT 3HAYHTENHO Na 3aTPYAHAT J[pyKeCTBOTO MpH OCHIIECTBABAHE Ha
MOCTABEHHTE OT HEro uenH. TpyIHOCTTa 3a NpeaBHkAaHe HA Te3W CHOMTHA H HEBB3MOXKHOCTTA HA ITBIIHO
3aCTPaxoOBaHe Halara H3MOJ3BAHETO HAa MpelUM3eH MOAXOA TMpH aHanW3a Ha HanWyHata HHQopManws,
AuBepcHUKalNA Ha nopTdeiina 0T B3eMaHHsA, KAKTO H OMpeJeNsHe HA MPOrpama 3a AeicTBHA NPH Bb3HUKBAHE
Ha KPU3UCHA CUTYaLIHA.

Jauuu 3a JlupexkTopa 3a Bpb3KH ¢ HHBECTHTOPHTE
Huxkonaii KoctanuHos Koctos, rp. Cogus, paiion Tpuanuua, yn. Enoc Ne 2, ten. 460 64 13

[Ipomenn B HeHATa HA AKIHHTE HA APYAKECTBOTO
AKLHHTE Ha JApYKECTBOTO MOCIEIHO ¢a ThpryBaHu npu ueHa 1,016 nesa 3a 1 6poii akuus.

Ynpagnenue



JEBUTYM HHBECT AACHLL
F'OAUIIEH AOKJIAJ 3A JEMHOCTTA
3a nepuoaa or 01.01.2013-31.12.2013 r.

CobrinacHo neiictsamus Toproscku 3akoH B buarapus, koM 31 Jlexemspn 2013 r., , Jlebutym unBect” AJICHL] e
AKIHOHEPHO JPYXKeCTBO C eIHOCTENEHHa CHCTEMa Ha yTNpaBJieHHE.

K®Mm 31 nexemepu 2013 r., CbBeTHT Ha IHPEKTOPHTE CE ChCTOH OT CIETHHTE 4/IEHOBE:

Bnagumup 'eopruer Kotnapcku

Pycanun CrangeB [{uHeB

Bopucnas Kupunos Huknes

HUanbanuntened Tupektop Ha JIpyxectBoto e Bnanumup I'eoprues Kotnapcku

OTroBOpHOCTH HAa PLKOBOACTBOTO

Cnopen 6brapckoTo 3aKOHOAATE/ICTBO, PHKOBOJACTBOTO CJIE/IBa 1a H3rOTBA (PHHAHCOB OTHET 3a BCsAKa (puHAHCOBA
rofiMHa, KOMTO 12 JaBa BAPHA M 4YeCTHA Mpe/CTaBa 3a (MHAHCOBOTO ChCTOAHHE Ha JIpYKECTBOTO KbM Kpas Ha
roanHarta, pUHAHCOBOTO MY NPEACTABAHE H MAPHYHHTE MY TMOTOLH.

PbKOBOACTBOTO TOTBBPKAaBa, Y€ € MNPHJIAralo IOC/EI0BATENHO A[E€KBATHH CYETOBOAHH MOJHTHKH TNpH
M3roTBAHeTOo Ha (MHaHCOBMA oTueT KbM 31.12.2013 r. M e HampaBWIO pa3syMHH M Npeanas/iMBH NpELEHKH,
NpeANoN0KEHHA W NPHONTH3NTEIHH OLICHKH.

PBKOBOACTBOTO CBILO MOTBBPKAABA, Y€ C€ € MPHAbPXKANO KbM [EHCTBALINTE CYETOBOJHM CTaHJApTH, KaTo
(PMHAHCOBHSA OTYET € M3rOTBEH Ha MPHHIMNA Ha JefiCTBAIOTO MPEANPHATHE.

PBLKOBOACTBOTO HOCH OTrOBOPHOCT 32 MPaBHJIHOTO BOJEHE HAa CYETOBOJIHHMTE PETHCTPH, 3a LeNecho0pasHOTo
yNpaBJieHHe Ha AaKTHBHMTE W 3a MpeAnpHeMaHeTo HAa HeoOXOIMMHTE MepKH 3a M30ArBaHe W pa3KpHBAaHE Ha
€BEHTYAJIHH 3710YNOTPeGH H IPYTH HEPENHOCTH.

Jebutym nneect AJJCHL]
I'p. Codus
29.03.2014 r.



