“AJIBEHA™ AJl

MOTHUBUPAH JTOKJAJ

or
CBBETA HA JIUPEKTOPUTE
KBbM AKHUOHEPUTE HA " AJIBEHA" AJl

OTHOCHO: [Jenecvobpaznocmma u ycrosuama 3a ussvbpueare Ha coeaku no yi. 114, an,
1, m. 1, 6.”6” om 3axona 3a nybauunomo npeonacane HA YeHHU KHUNCA, C YUACMUEMO HA
3QUHMEPeCco8anU TUYA, A UMEHHO:
- cOenKa, npu Kosimo OpyiHcecmeomo npuooousa 0vbacompatiHu akmueu Ha oowa cmouHocm
HAO 08e HA CMO OM NO-HUCKAMA CMOUHOCM HA AKMUBUME Cb2IACHO NOCAeOHUS 00UMUPAH
UIU NOCAEOHUS U320MBEH CHEeMO0B800eH OANAHC HA OPYHCeCMBOMO;,
- cOenKa, npu Kosmo OpyHcecmeomo npexewvpis OvIOMPAlHU aKMueu Ha ooua cmounocm
HAO 08e HA CMO OM NO-HUCKAMA CMOUHOCM HA AKMUBUME Cb2IACHO NOCAeOHUS 00UMUPAH
UIU NOCAEOHUS U320MBEH CUemO800eH OANAHC HA OPYHCECMBOMO

CnhcraB Ha CbBera Ha Aupektopute Ha “ AJIBEHA” AJl
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[Ipencenaren na C/: NBenuna Henkosa ['po3eBa
3am. IIpeacenaren na C/I: Panoceer Kpymos Panes
Unen: XKenbo CraiikoB XKenes

Unen: NBan Kosie Kanunkos

Unen: Maprura IletpoBa Togoposa

I'naBen cueroBogutes Ha “ AJIBEHA” Al
Enena AranacoBa

JAupexTop 3a Bpb3kHu ¢ nuBecTuropute Ha “ AJIBEHA” Al
Mogka Crpammiosa

JlaTta Ha chCTaBsIHE HA JOKYMEHTAa
07 noemspu 2008 .



YBaxkaeMu akUMOHEpPH,

Hacrosimusar moxnan e m3rotBeH u oxobpen ¢ pemenne or 07 HoemBpu 2008 r. or
CoBeta Ha mupekropute Ha “Anbena’ AJl, B CbOTBETCTBHE C M3WCKBAHETO M B CPOKa MO UJI.
114a, an. 1, BB Bpb3ka ¢ wi. 114, an. 1 ot 3IIIIK, 11. 46 ot Hapenba Ne 2 ot 17.09.2003 1. 3a
MIPOCIIEKTUTE TIPH IyOJIMYHO TpeIaraHe M JIOMYCKaHe 0 THhPTOBUS HA pEryjHpaH Ia3ap Ha
[ICHHU KHIDKA M 3a Pa3KpUBAHETO HAa HWHQOPMANHUS OT MyOIMYHUTE JPYKECTBA U JPYTUTE
EMUTCHTH Ha [IEHHU KHWKA. JIOKIaIbT MPeACTaBIIsABa YacT OT MATCPUAIATE 110 JTHEBHHUS PeJl Ha
Oo6moTo crOpanue Ha aknuoHepuTe Ha “ Anmoena” AJl, nacpoueno 3a 18.01.2009r.
[IpenHa3HaueHUETO Ha HACTOAIIMS JIOKJIAJ € Jla 3alo3Hae akuuoHepute Ha “Anmbena” AJl cbe
CBIIIECTBEHUTE YCJIOBHS W LieJIechoOpazHOCTTa Ha chaenku mo 4wi. 114, am. 1, T. 1, 6. “6” or
3IIILK, oTHOCHO mnNpuAOOMBaHE OT JPYKECTBOTO HA ABITOTPAllHM MaTepHalHU aKTHUBU U
MPEXBBHPIITHE HA IBITOTPAHHU MAaTePUAHU aKTHBHM Ha 00Ia CTOWHOCT HAJ JBE HA CTO OT II0-
HHUCKaTa CTOWHOCT HAa aKTUBUTE CBHIVIACHO IMOCICAHUS OJUTHPAH WM MOCICIHUS H3TOTBCH
cuetoBojieH Oamanc Ha “AnGena” AJl, ¢ ydJacTMeTo Ha 3aWMHTEPECOBAHU JIMIA, C OTJIE]
B3eMaHeTo Ha mHpopMupaHo pemenne or OOmoTo chOpaHue Mo JTHEBHUS PElI — OBJIACTSIBAHE Ha
CwBera Ha TUPEKTOPUTE J1a U3BBPIIU MTOCOYCHUTE CHCIKH.

|. YcaoBus no caeaxure no wi. 114, an.1, 1.1, 6yksa “6” ot 3IIILK.

1.1. TpunoduBane na 100% ot kanurana Ha " Uurtepckaii" EQOO/

Cmpanu no coerkama.

“Anbena” AJl —kynyBau

»Anoena xonauar’ AJl —npogaBau
3aKOHBT 3a IMYyOJWYHOTO MpEAJIaraHe Ha IEHHU KHWXKA ONpeeNs KaTo 3aWHTEPECOBAaHU IO
npejJiaranaTta cenka, cbriacHo 4wi. 114, an. 5, ciennure numa:

- , Anbena xonoune” A/l - ,, Anbena xonauur” AJl — mpoaaBay 1o mpeajarafara cieika, €
3aMHTEPECOBAHO JIMIIE TI0 cMUchia Ha wi. 114, am. 5, 1. 1 ot 3IIIILK, B xauecTBOTO CH Ha NHIE
MIPUTEKABAIIO MPSKO Hall — Maiko 25 Ha CTO OT TJlacoBeTe B OOMIOTO chOpaHue Ha ,AsoeHa”
Al

- Kpacumup Becenunoe Cmanee — Kpacumup CTaHEeB € 3aWHTEPECOBAHO JIMIIE I10
cvuchia Ha wi. 114, an. 5, 1. 3 ot 3K, B kadecTBOTO cH Ha V3MbIHUTENEH TUPEKTOP HA
»Anoena” AJl u [Ipencenaren na CpBeTa Ha TUPEKTOpHUTE HA ,, ATOeHa xonauar” A/l;

- Usenuna Henxkoea I pozesa — VBennna ['po3eBa € 3aMHTEPECOBAHO JIMIIE IT0 CMHUCHJIA HA
1. 114, an. 5, 1. 3 ot 3IIILIK, B kauectBoTO cu Ha [Ipencenaren Ha ChBeTa HA TUPEKTOPHUTE HA
»Anoena” AJl u Unen na CbBeTa Ha TUpEKTOpUTE Ha ,, AstdoeHa xonauar” AJl.

- Mapeuma Ilemposa Toooposa — Maprura TomopoBa € 3aMHTEPECOBAHO JIHIIE IO
cmuchia Ha wi. 114, an. 5, T. 3 ot 3I1ILK, B kauecTBOTO cH Ha wieH Ha ChBETa HA TUPEKTOPHUTE
Ha , Anoena” A/l u uinen Ha CpBeTa Ha TUPEKTOpUTE HA ,, AnOeHa xouauuar. Al

Ilpeomem na coeaxama:

[Tpunoousane Ha 100 % ot xanuTaia Ha “UHTepckai” EOO/.

"Anoena" AJl, Bp3HaMepsBa ga npugooue ot “ Andena Xommuar” AJl, 100% ot nsmosere
B kanurtana Ha “Hurepckail” EOOJ] — npyxecTBo, BoMcaHo B ThproBckust peructsp ¢ EUK:
130530354, cbc cemanmmie W aapec Ha ympasieHue c.JlecHoro, nerume JlecHoBo 1m.k.2119,
obmuna Enun Ilenun, 001.Codust.



Cmoiutnocm na coenkama:.

Ilenara, xosito "AnGena" AJl Bp3HaMepsiBa Ja 3aIulaTH Ha JOCETANTHUAT COOCTBEHUK Ha
karntana Ha "Huatepckait” EOO/, “ Anbena Xomguar” A/l e 15 873,95 nB. 3a msm wim o0mio
26 573 000 nB. 3a makera ot 1 674 nsma, npencrasnsBamm 100% ot kanuTana Ha JpyKECTBOTO.

Ilenara 3a nmpunoouBane Ha 100 % ot kanurana Ha “UnTtepckait” EOO/] npeBumiaBa
nparosete no wi. 114, an. 1, . 1, 6yksa "6" 3IIIILK, a umenHo:

- 26 573 000 nB., mpencrapisBar 5,32 % OT CTOMHOCTTA Ha akTHUBUTE HA “ Andena” AJl
CBHIJIACHO MOCJICHUS OJUTHPaH OaaHc Ha aApyxecTBoTo KbM 31.12.2007 r. (424 145 xun. n8.);

26 573 000 nB., mpexacrapnsBar 5,62 % ot cTOWHOCTTa Ha akTHUBUTE Ha “AnmOeHa” AJl
CBIJIACHO MOCJIEAHUS U3rOTBEeH OanaHc Ha aApyxkecTBoTo KbM 30.09.2008 r. (473 180 xumi. 1B.).

Juya, ¢ uuamo nonza ce uzgvpuiea coeiKama.

[TpemtoskeHUTE CACIKU Ca B HHTEPEC U TI0J13a Ha JBETE CTPAHH.

1.2. Mpona:x6a na 47.83% ot kanuTaga Ha " AjibeHa nHBeCT Xoaaunr" A/l

Cmpanu no coenkama.

“Anb6ena” AJl —npongaBau

»Anbena xonauur” AJl - kynyBau
3aKOHBT 3a IMYOJWYHOTO MpEAJIaraHe Ha IEHHU KHWXKA ONpEeeNs KaTo 3aWHTEPECOBAHU 10
npejJiaranaTta cenka, cbriacHo 4wi. 114, an. 5, ciennure numa:

- , Anbena xonoune” AJ[ - ,, AnbGena xonauur” AJl — KymyBad [0 mpejjiaraHara ceika, €
3aMHTEPECOBAHO JIMIIE TI0 cMUchia Ha wi. 114, an. 5, 1. 1 ot 3IIILK, B xauecTBOTO CH Ha NHIE
MIPUTEKABAIIO MPSKO Hall — Mako 25 Ha CTO OT TJlacoBeTe B OOMIOTO chOpaHue Ha ,AsoeHa”
Al

- Kpacumup Becenunoe Cmanee — Kpacumup CTaHEeB € 3aWHTEPECOBAHO JIMIIE I10
cvuchia Ha wi. 114, an. 5, . 3 ot 3K, B kadecTBOTO cH Ha V3mbIHUTENEH AUPEKTOP HA
»Anoena” AJl u [Ipencenaren na CpBeTa Ha TUPEKTOpHUTE HA ,, ATOeHa xonauar” A/l;

- Usenuna Henxkoea I pozesa —VBennna ['po3eBa € 3aMHTEPECOBAHO JIMIIE IT0 CMHUCHJIA Ha
1. 114, an. 5, 1. 3 ot 3IIILIK, B kauectBoTO cu Ha [Ipencenaren Ha ChBeTa HA TUPEKTOPHUTE HA
»Anoena” AJl u Unen na CbBeTa Ha TUpEeKTOpUTE Ha ,, AstdoeHa xonauar” AJl.

- Mapeuma Ilemposa Toooposa — Maprura TomopoBa € 3aWHTEPECOBAHO JIHIIE IO
cmuchia Ha wi. 114, an. 5, T. 3 ot 3IILK, B kauecTBOTO cH Ha WwieH Ha ChBETa HA TUPEKTOPHUTE
Ha , Anoena” A/l u uinen Ha CpBeTa Ha TUPEKTOpUTE HA ,, AnOeHa xonauuar. Al

Ilpeomem na coeaxama:

[Tponax6a Ha 47.83% ot kanurana Ha " AnOeHa naBeCT Xomauur" AJl

"Anbena" AJl, Bp3HamepsiBa na npoaaae Ha ,Andena xomguar’ AJl 2 630611 Opos
aknuu, npeacrasisamy 47,83% ot kanurana Ha “ Aiibena maBect xouauar” A/

Cmoutnocm na coenkama:.

Ilenara, cpemry xosito "Anoena" AJl Bp3HamepsiBa jga npoxaane 2 630 611 Opos akiuw,
npencrasisBamm 47,83% or kanwrana Ha “AnbOeHa mHBecT XomamHr AJl, € B auama3oHa ot
18 703 644.21 nB. mo 26 700 701.65 nB.

N3uncnenara gonmHa rpaHuiia Ha croiiHoctTa OT 7,11 3a emHa akuusi OT KamuTajia Ha
“Anbena waBect xonauHr’ AJl wim o6mo 18 703 644.21 nB. 3a menus maket ot 2 630 611
aKIIMH, TPEJICTaBIIsABA CIEAHOTO CHOTHOIICHHUE CIPAMO aKTHUBUTE Ha “Anbena” A/l

- 18 703644.21 nB. ca 4,41% ot croiiHOCcTTa Ha aKkTHBHMTE Ha “AlOena” AJl chriacHo
MOCJICAHUS OAUTHPaH OaslaHc Ha JApyxecTBoTo KbM 31.12.2007 1. (424 145 xun. nB.);

- 18 703644.21 nB. ca 3,95% ot croiiHOCTTa Ha aKkTHBHTE Ha “Albena” AJl chriacHo

MOCJICAHUS U3rOTBEeH Oananc Ha aApyxectBoto KbM 30.09.2008 r. (473 180 xut. yiB.).



N3uncnenara ropHa rpanuiia Ha croitHocTTa oT 10,15 nB. 32 e1Ha aKkIus OT KanuTaia Ha
“Anb6ena unBect xoaauar’ AJl wim obmo 26 700 701,65 nB. 3a menus maker ot 2 630 611
aKIIMH, TPEJICTaBJIsABA CIEAHOTO CHOTHOIICHHUE CIPAMO aKTUBUTE Ha “Anbena” A/l

- 26 700 701,65 nB. ca 6,30% ot croitHOCTTa Ha akTHBUTE Ha “Anbdena’ AJl cbriacHo
MOCJICHUS OJUTHPaH OasaHc Ha JApyxecTBoTo KbM 31.12.2007 r. (424 145 xun. nB.);

- 26 700 701,65 nB. ca 5,64% ot croiiHOCTTa Ha aKkTHBHTE Ha “AlOena” AJl chriacHo
MOCJICAHUS U3TOTBEeH Oananc Ha apyxectBoro KbM 30.09.2008 r. (473 180 xut. yiB.).

Cywmara npeBuiaBa nparosete mo wi. 114, an. 1, T. 1, 6yksa "6".

Jqua, 6 HUuaAmo noJiza ce uzswvpuiea coenkama.
HpeI[J'IO)KeHI/ITC CACJIKK Ca B UHTCPEC U I10JI3a HAa JABCTC CTPAHU.

|I. Heaecho0pa3HOCT HA NMPeAJIATaHUTE CAEJIKH

Ilpuooousane na 100% om kanumana na " Humepckaii' EOO/]

OcnoBuute aktuBu Ha "HHTrepckait” EOOJ] xbM HaAcCTOSIHUS MOMEHT ca JICTHIILE
“JlecHOBO” M NMIIEH3 32 OCBILECTBSABAHE HA AEMHOCT KaTo JIETUIIEH oneparop. OCBEH JETULIETO
u nuuensa ,, Uarepckait” EOO/] nputexaBa u IpyTru akTUBH Cpell KOUTO, MOTeN B I'p. JpsHOBO,
376 nka 3emenencku 3emu, /0% oT kanuTana Ha , AKTUB CUII” | JIp.

Bumno or Copobmenne nHa Komucusta ma EBpomeiickute OOmuoctn — , bprokcen,
11.1.2008, COM(2007) 869 oxoHuateneH”, B MOCICIHUTE HIKOJKO TOIWUHHM ce HalIoaBa
M3KITIOYUTETHO CTa0MITHO Pa3BUTHE HA aBUAIMSITA C OOIIO MpeIHa3HaueHNE U OM3HEC aBHAIUATA.
Jletuie ,, JlecHoBO” Moke J1a 00CiIy»Ba Ta3u JEHHOCT U Taka ce ouepTaBa [a3apHa HUILA, KOSATO
1€ TPeBbPHE MHBECTHIIMATA 10 MPHUI00MBaHETO Ha ,MHTEepCcKail” B IBJITOCPOYEH HOXOIOHOCEH
OusHec.

KbM MOMEHTa JIeTHIIETO MOXKeE J1a 00CITyKBa:

- BCHUYKH TPAKIAHCKHA BB3IyXOIUIABATSIHN JEHHOCTH, pAa3UYHH OT THPrOBCKUTE
BB3/yIITHH MIPEBO3H,

- TPaXIAHCKH BB3IYXOIUIABATCIHH YCIYTH, W3IIBJIHSABAHU TPH IOWCKBAHE M CPEILY
3aIuIaniane, KaTo HalmpuMep: CIeUAM3UpaHd aBHAMOHHHU YCIYTH, 00yYCHHE 10 MHUIOTHpaHE,
pa3BIICKATEIHU MOJIETH, BB3AYIIHA TAKCHMETPOBH YCIIYTH IPH TIOMCKBAHE M B3y XOIUIABATEITHA
CPE/ICTBa, PUTEKABAHH OT ApYxecTBa/(DU3NUCCKH JIUIIA 32 J1eIOBU/TTPOYECHOHATIHU TISITH.

AHaMM3BT HAa TEHJACHIIMUTE B TpaduKa, MOPHUYKUTE U JOCTABKUTE HA BH3yXOIUIABATEITHU
CpeAcTBa MOKa3Bar, Y€ THPCCHETO HA I'bBKABH, YACTHHU U JICJIOBH BB3IyITHH TPAHCIIOPTHU yCIyTH
e TMPOABIDKM CHIHO Ja HapacTBa TNpe3 HAHWTE roguHd. KirtodoBuTe QaxTopu, KOHUTO
TOMPUHACST 32 TOBA, Ca:

- He0OXOJMMOCTTa OT TOBEYEe MOOWIIHOCT, T'bBKABOCT M yCIIyTH, MpeJUIaraniy Bpbh3Ka OT
TOYKa JI0 TOYKA;

- BCE TIO-TOJISIMOTO TIPETOBapBaHE HA OCHOBHUTE JICTHIIA,

- OTPaHUYCHUSATA, CBHP3aHU ChC CUTYPHOCTTA;

- pa3paboTBaHe HAa HOBU TEXHOJIOTMH, KOUTO MPABAT BH3yXOIUIAaBATEITHUTE CPECTBA TO-
e(EKTHUBHH U TI0-CBTHHHU.

IIpe3 2006 r. npubmmsutenHo 9% OT BCHYKK JBIDKEHUS Ha BB3IYyXOILIABATCITHUTE
CpeACTBa, PETUCTPUPAHH OT EBPOKOHTPOII, C€ OTHACAT KbM aBHALUATA C OOIIO MpeIHa3HAUCHHE
n O6msHec aBuarmsaTa. Ot 2003 r. HacaM TO3W CETMEHT HApacTBa TOYTH J[BA ITBTH MO-O0BP30 OT
ocTaHaiusl TpaduK M Ta3W TEHICHIMS CE€ OYaKBa J1a MPOIBIDKH M IPe3 CIEABALINTE TOJWHH.
ABuanusra ¢ o010 NpeaHa3HaueHue U OW3HeC aBualusaTa orneprupaT OCHOBHO OT BTOPOCTEIIEHHU
JIETHIA WIA MECTHH aepOIPyMH, KaTo IO TO3M HAYMH OCUTYPSBAT JIOBIHUTEIHU YCIYTH OT
TOYKa JI0 TOYKA M JIOTNPUHACAT 3a IMO-PAaBHOMEPHOTO pasmpeneneHue Ha Tpaduka. Jlerume



JlecHOBO Mz€anHO ce BIUCBA B TO3W IA3apEH CETMEHT M MHBECTULMATA B HETO € HaJeKIHa U C
MHOTO J100pa NepCreKTHBa.

[Topamn u3zbpoenute no rope npuyuHu npugodusaneto Ha ,UuTepckaii” EOO/] e or
0CO0CHO Ba)KHO 3HauyeHHe 3a , AnoeHa” AJl, KoeTo B Ka4eCTBOTO CH Ha OBJeIl COOCTBEHUK Ha
Kanurajga Ha JPY>KECTBOTO CH IOCTaBsl 3a LIeJl Pa3BUTHETO Ha JAPYKECTBOTO M NOCTUTAHE Ha
noctaBenute npen “‘Muartepckair” EOOJ] nenu 3a u3MBIHEHUE HA 3aJI0)KEHATa MHBECTHIIMOHHA
Iporpama, HapacTBaHe Ha MPUXOJUTE OT NMPOoJax0u 1 nogoOpeHne Ha (PUHAHCOBUS PE3yiTar.

Ilpooasicoa na 47.83% om kanumana na " Anoena uneecm xonoune" A/l

" Anbena UuBect Xonauur” AJl e myOIu4HO Jpy>KECTBO, aKIIMUTE HA KOETO C€ ThPryBaT
Ha beirapcka ¢onnosa 6opca Codust - AJl. Kem HacTosmmms MOMEHT OopcoBarta IieHa Ha aKIus
Ha JpykecTBOTO ¢ 5.20 B WM CTOWHOCTTa Ha MakeTa akiuu 1o Oopcosa IieHa ¢ 13 679 177
JeBa.

[TpurexxaBanusar maker ot 47,83% ot kanutana Ha “AnmOena mHBecT XOumuHT” AJl,
MpEeACTaBIsABAa JABITOTpacH ()MHAHCOB AKTHB HOCEII HHMCKa JOXOMHOCT 3a ,Anbena’ AJl B
KpaTKocpodeH IiaH. [lomappikaHeTo Ha TO3W aKTHUB C MOJOOHA HHMCKA JTOXOJHOCT, KaKTO OT
rJIe/IHa TOYKa Ha M3IUIANIAHE Ha TUBUJICHTH, Taka W C OTJIe]l HAa 3HAYMTEIHOTO TMOHIKEHHE Ha
I[eHaTa Ha aKkIuuTe mpe3 Bropara mnosnoBuHa Ha 2008 T., HE ¢ ompaBmaHo 3a ,Anbena” AJl or
(¢uHaHCOBa IJIe/IHa TOYKA.

N3uucnenara croitHOCT 3a mpojaBaHusi makeT oT 47,83% ot kamurana Ha " AnbeHa
NuBect Xonnuar” A/l Ha 6a3za Ha KOSITO € M3UMCIICHA CTOMHOCTTA Ha MaKeTa CIpPSMO MParoBeTe
mo wi. 114, an. 1, 1. 1, 6yksa "6" ot 3IIIIK (Ouenkara Ha akuuute Ha ~Anbena MuBect
Xonmuar” AJ] e npunoxena kpM Jlokinana no wi.114) e B pasmep Ha ot 18 703 644,21 nB. win
o 7,11 nB. Ha aknus oT nmpoaaBanus naket g0 26 700 701,65 nB. wum mo 10,15 5. Ha akus ot
npoaaBanus naker. Cymara npeBuinasa nparosere mno ui. 114, an. 1, 1. 1, Oykxsa "6" ot 3IIILK.

Cnenkara 3a npojax0a Ha akuuuTe 1€ ObJe choOpa3eHa U ¢ TEeKylllara ra3apHa IieHa
Ha aKIMHUTE KbM JICHS Ha U3BBPIIBaHE HA MPOJaKOaTa M B paMKUTE Ha ONpesiesieHaTa B OlleHKaTa
1eHa 3a akuuurte Ha * Anoena Muasect Xonauuar” Al

[11. ITa3apua oueHka Ha caejkara nmo 4i.114a, an.4

CwriacHo pasnopenoure Ha wi. 114a, an.4 ot 3IIILK u 4146, an.1, 1.3 ot Hapenoa Ne2
3a [Ipocrektute npu myONMMYHO Tpemiarane, caeiakute mo wr.ll4, an.l, 1.1 u am2, B KOUTO
y4acTBYBaT 3aWHTEPECYBaHU JIMIIA, MOTraT Ja ObAAaT M3BBPIIBAHM CaMO IO Ta3apHa IIeHa.
Onenkara B cinydaute nmo wi.ll4, am.l, 1.1, GykBa ,,0” ce HU3BBpIIBA OT ONPEIEICHU OT
YIPAaBUTEITHUS OpraH HE3aBHCHUMH EKCIEepTH ¢ HeoOxonumara kBamudukanus u onut. Kbm
HACTOSIIMS JJOKJIAJT Ca IPUIIOKCHH .

- Jloxnaz 3a onienka Ha ,, Mutepckait” EOO/] usroteen ot ,, Mmxkenepunrcepsusz” OO/

- Hoxman 3a onenka Ha , AnOeHa maBecT xoinauHr” AJl m3rotBeH ot ,bpaiT xoHCynT”
OO/I.

3.1. Pe3tome na oyenkama na nazapuama cmoiinocm na , Hnmepckai” EOO/]

[Ipn wm3umcnenuvero Ha maszapHara croiiHocT Ha ,MHTepckaii” EOO/] ca mpunoxeHu
Merona Ha unctara croitHocT aktiBute (HCA) 1 Merona Ha JUCKOHTUPAHUTE MAPHUYHH ITOTOIH
(ALIIT):

Yucma cmotinocm Ha akmueume

MertoabT Ha YKMCTaTa CTOWHOCT HAa aKTHBUTE € OCHOBAaH Ha T.HAp. , Pa3XOJ€H MOAXO0Aa ,
T.€. MPUAOOMBANKY MPEATPUATHETO KATO JEHCTBAIO, KyIyBauybT CIIECTABA PA3X0JIUTE, KOUTO OU
HaIpaBUJI 32 HETOBOTO HM3rPaXKJIaHE M Pa3BUTHUETO Ha Om3Heca My. [Ipu TO3M MeTON aKTHBUTE U
MAaCUBUTE HA OLICHSBAHOTO NPEANPHUATHE CE KOPUTHPAT JO TEXHHUTE CIPABEJIUBH IMa3apHU
CTOWHOCTH W HETHHUSA PE3YJTaT € IMOKa3aTes 32 CTOMHOCTTa Ha COOCTBEHUS KaIUTAll.



[Ipu wm3nomsBanero Ha Merola Ha yHMcTaTa CTOMHOCT HA AKTHUBUTE CE€ M3XO0XKAa OT
XUIIOTe3aTa, Y€ B YCJIOBHUATa HAa KOHKYpPEHIMS, 'pa3yMHUSAT KylyBad He OM IUlaTuil 3a
PEINPUATHETO MOBEYE, OTKOJIKOTO OM Jaj 3a MOJy4aBaHETO HAa CPABHUMHU aKTHUBHU (CHC CHIIUTE
XapaKTEePUCTHKH, CTEMEeH Ha TOMHOCT, JIMKBUAHOCT H Jp.), CJIea TNPHUCIagaHe Ha
CHIIIECTBYBAIIIUTE ITACHBH.

Ornenkara ce 0a3upa Ha MPEANOIOKEHUETO, Y€ ¢upmaTa Ie MPOABIKH J1a edCTBa Ha
CBIIIOTO MSICTO M ChC CHIIHS MPEAMET Ha IEHHOCT.

OcHoBa 3a mpuirarane Ha Merojia € 6anancet Ha ,, IHTepckain” EOO/] keMm 31.07.2008 .

CYeTOBOJIHUTE CTOWHOCTH HAa AKTHBHTE W TACHBHUTE Ca KOPUTHPAHH B CHOTBETCTBHE C
TAXHATa CHOpPaBeIJIMBA Ia3apHa CTOMHOCT W IO TO3M HAYWH COOCTBEHMST KamuTal €
TpanchopMupaH B a3apHO-OPHUEHTHUPAHA CTOWHOCT.

CoOctBennsar karmutan Ha “Unatepckair” EOOJ] kpm 31.07.2008 rox. m34yuciieH 1o MeToja
“gucTa CTOWHOCT Ha akTUBHTE” BB3M3a Ha 26 026 xui1. eBa

Jluckonmupanu napuunu nomoyu
OreHkaTa Mo MeToja Ha JUCKOHTHUPAHUTE TTAPUYHM MOTOIM CE€ OCHOBaBa Ha XHUIIOTE3aTa,
Ye CTOMHOCTTA Ha OBACIIMTE MAPUYHU TOTOIH, TUCKOHTHPAHA C TTOAXO0/sIIa HOpMa, OTpa3sBalia
MOTEHIIMAIIHUSI PUCK W CHOTBETHO OYaKBaHATa BB3BPAIIa€MOCT OT WHBECTUILIUATA, € Hal —
HAJCKTHUAT UHANKATOP 3a €¢()EKTHBHOCTTA HA HAIPAaBEHATa MHBECTHUIIUS B OIICHSIBAHUS OOEKT.
JluckoHTHpaHeTo € opMa Ha KanMTaIU3aIsl, Ype3 KOSTO BEPOSTHUTE OB TMPUXOAH Ce
MPEBPBIAT B HACTOSIIA CTOMHOCT. YUpe3 TO3M METOJ C€ OTYMTa PA3IMYHOTO BpPEME, B KOETO
MOCTHIIBAT TMAPUYHUTE IMOCTHIUICHUS B KOMIIAHWATA, AUCKOHTHPAWKWA THU OINpEAETICH MOMEHT B
HACTOSIIETO. 3a MPUJIAraHEeTO Ha TO3M METO]] € HeOOXOMMO Jla C€ M3TOTBH MPOTHO3a 32 MPUXOJIUTE,
OMEPATUBHUTE PA3XO/JM, aMOPTHU3ALMATA, JAaHBK Tedanda, OYaKBAHWTE WHBECTHUIIMH, KAKTO H
MIPOMEHHUTE B 000pOTHHUS KanuTaia. KbM moiydenara cyma Ha JUCKOHTUPAHHUTE MAPHUYHH TIOTOLU OT
MIPOTHO3HMSI TIEPHOJ, CJEeIBa J1a ce J00aBM MPUBEACHATA KbM HACTOSIIMS MOMEHT TEepPMHHATHA
CTOMHOCT, KOSITO JlaBa MHAUKAIMA 32 CTOMHOCTTA Ha MPEANPHUITAETO 3a eUH O0e3KpaeH Mepuo OT
BpEMeE.
JlocTuranero 10 3aKIIOYEHHE 33 CIpPaBeIMBATa Ma3apHa CTOMHOCT Ha COOCTBEHMS KaIMTAall
M0 TO3W METOJ € BB3MOXKHO Ype3 JBa IMOAXO0Ja — JUPEKTHO OIpENeIsIHEe Ha CTOWHOCTTa |
OTpeJIeIIsIHE ITFPBO HAa CTOMHOCTTA HA MHBECTHPAHUS KalMTAJl U Ype3 HaMaJsIBAaHE HA TOJTYYCHUS
pe3yJITaT ¢ pa3mMepa Ha JJMXBOHOCHUS JTBJIT M M3BEXKIaHE HA MHAMKAIS 32 “IleHaTa” Ha COOCTBEHHS
KanuTal. B ciydas € mpuiioskeH mbpBUs IOJIX0 — IUPEKTHO OIPEIEIsIHE CTOMHOCTTA Ha KaruTaia.
KbM mocturnara CTOMHOCT ciie/iBa Jia ce NMpUOaBSAT BCUYKH HEONEPATUBHU AKTHUBU, KOUTO
JPYKECTBOTO HE M3IOJI3BA MPSIKO B IEHHOCTTA CH.
Cnen HampaBeHM HW3YUCIECHHUS, CTOMHOCTTAa Ha coOcTBeHus Kamurtan Ha “HHTepckail”
EOO/I kM 31.07.2008 rox. mo MeToja Ha , JUCKOHTUPAHUTE MAapPUYHU MOTOIM  BBH3TU3a Ha 27
120 xua. aB.

3axnwouenue 3a cnpageorusama nNA3APHA CMOUHOCHM HA COOCMBEHUs KAnuman Ha
» Uumepcka” EOO/N
Kpaiinara cnpaBemnmBa CTOWHOCT Ha coOcTBeHus kamurtan Ha ,HuTepckair” EOO/[ e
MOJTyYeHa KaTo CPEIHOMPETETIICHa CTOWHOCT OT JIOCTUTHATUTE PE3YJITATH 0 METO/Ia Ha YhCTaTa
CTOWHOCT Ha aKTHBHUTE ¥ METOJIa HA JUCKOHTUPAHUTE MTAPHYHH TIOTOITH |
METO/ Ha YHCTATA CTOMHOCT HAa aKTHBUTE. 26 026 xuJj1.J18B.
medicecmen Koeguyuenm 0.50
MeTOo/] Ha TMCKOHTHPAHUTe mapuynu norouu: 27 120 xuia.as.

medjicecmen Koeguyuenm 0.50



CnpaBennuBara ma3apHa CTOMHOCT Ha coOcTBeHusi kamutan ,MaTtepckait” EOOJ] xpm

31.07.2008 rox. e B pa3mep Ha 26 573 xu1. JieBa

3.2. Pe3tome na oyenkama na nazapuama cmoiinocm Ha , Anoena Hnueecm Xonounz” A/l

OmeHkara Ha rmazapHara CTOWHOCT Ha J[py’»KecTBOTO € M3rOTBEHA IO CIECIHUTE METOIN:

- Memoo Ha wucmama (HemHa) CMOUHOCM HA AKMUBUME;

- Memoo HA OUCKOHMUPAHe HA YUcmume NapuiHu npuxoou 3a 6voew nepuoou.

W360pbT Ha aBaTa METOAAa € HANpaBeH C Orjex CcrernuduKara Ha OLEHIBAHOTO
JPYXKECTBO, KOCTO KbM JaTara Ha OIeHKaTa € JICWCTBANIO MPEANPHUATHE, TCHEPUPAIIO TPUXOIH
Ha OCHOBATa HA NMPUTEIKABAHUTE aKTUBH, HOY-Xay U OM3HEC IMOTCHIIAAI.

Yucma cmounocm Ha akmusume

Ouenkara Ha “Andena MuBect Xomaunar” AJ] mo mMeTona Ha yuctara (HETHA) CTOMHOCT
Ha aktuBute /[YCA/, ce ocHOBaBa Ha CIICHUTE MPEIIOI0KECHHS :

1. JIpy>keCTBOTO Ce€ OIICHsBA KaTO JCHCTBAIIO MPEANPUATHE, ChC 3alla3BaHe HAa OCHOBHHUS
MpeaIMeT Ha AEHHOCT;

2. Tlpu mazapHaTa OLCHKAa HA HETOBUTE AaKTHBU C€ ThPCH OHA3U CTOWHOCT, KOSTO
CHOTBETCTBA Ha CTaHJApTa ' CIpaBeIMBa Ma3apHa CTOWHOCT .

OrieHKaTa 1Mo 4ykcrara CTOMHOCT Ha aKTHBUTE € HAallpaBeHa Ha OCHOBAaTa Ha OanaHcoBaTa
CTOMHOCT Ha OTJCJHUTE TPYNH aKTUBM M MACHBU CHOpe] OajlaHca Ha JPYKECTBOTO KbM
30.06.2008 rouHa.

Cre/l HampaBeHUTE HW3YKCIICHUS TOJydYeHATa KOPUTHpPaHAa CTOWHOCT Ha COOCTBEHHS
KaIrmuTall Ha Jpy’kecTBOTO € B pasmep Ha 31 281 000 sieBa

HanpaBenara kopekiiusi ompezens MasapHa CTOMHOCT Ha 1 akius OT KamnuTajia Ha
“ Anbena MuBect Xommuar” A/l B pasmep Ha 5,69 sneBa

Oyenka no memooa na ouckonmupane locvepemensnsanel na 6voewume uucmu napuyHu
npuxoou

W3non3BaneTo Ha MOAXo0/1a Ha ObAemaTa JOXOAHOCT U Ha HETOBUTE METOAM € CBBP3aHO C
YCTaHOBSIBAHETO HA:

- OBJICIIUTE YUCTH MAPUIHU TIPUXOIH OT ACHHOCTTA HA OIICHSIBAHOTO JPYKECTBO;

- JUCKOHTOBAaTa HOpMa HJIN KOG(i)I/IHI/ICHT, C IIoMoIITa Ha KOUTO 6’I)JICIIII/ITC Mpuxoau Iic
6”[))13T IMPUBCACHU KbM HACTOAIIATa UM CTOMHOCT.

[Ipn onpenenssHe HAa KOHKPETHUTE CTOMHOCTHM Ha TOPHUTE BEIUYMHH, OT CBILIECTBEHO
3HAYCHHUE € JIa CE OTPEICTH ChCTOSHUETO Ha IPYKECTBOTO M HA MKOHOMUYECKATa Cpelia, B KOSATO
TO paboTH.

C orjie] yCTaHOBABAHC BCJIMYMHATA HAa YHUCTUTC IMAPUYHW IMOTOOXW HNPE3 TOAWMHUTEC HaA
IMPOrHO3HUA IIEpUOL € pa3pa60TeH IIECUMHUCTAYEH M OIITUMUCTAYEH OM3HEC-IIIAH 3a Pa3BUTHUC Ha
npyxectBoTo npe3 nepuoaa 2008-2012 r.

OcHoBHaTa CTpaTerus, 3ajoKeHa B pa3pabOTEeHUTe BapuaHTU Ha OU3HEC-TUIaHA Ce Omupa
Ha TIOCTUTAHETO Ha CIICAHUTE IICTIH:

* OCUTYpsIBAaHEC HAa HEOOXOJMMHUTE JIOTOBOPH 3a MOCTUTAHE HAa (PMHAHCOBA CTAOMIIM3aIus,
3ara3BaHe M pa3BUTHE Ha JIGWHOCTTA U KaJPOBUS MOTEHITHAIT;

* 3arma3BaHe JHJIEPCTBOTO B 00JIACTTa HA TYPHUCTUICCKUTE YCIIYTH,;

¢ ONTUMHU3UPAHC Ha BPB3KUTC C KIMCHTH W arp€CUBCH MCHU/DKMBHT II0 OTHOLICHUC
IMPUBJIAMYAaHCTO HA HOBU KIIMCHTU B CTpaHaTa U B LIy)K61/IH.':l,



[Iporro3ara 3a o4akBaHUTE IMPUXOU U pa3xoau npe3 nepuoaa jo 2012 r. pazpaboTeHa B
JIBa BApUAHTA — ICCUMUCTHYCH M OTITHMHUCTHYCH.

busHec-muiaHoBeTe ca pa3pabOTEHH MPH CICAHUTE OCHOBHHU XHUITOTE3H:

- HpyxectBoto me npukioun 2008 1. ¢ mookuTelieH GUHAHCOB PE3yJITaT.

- 3a meproma 2008 - 2012 r. uHAEKCHT HA HApACTBaHE HA MPHUXOJHUTE OT JICHHOCTTA IIE
U3IpeBapBa JICKO WHJIEKCAa Ha HapaCTBaHE Ha Pa3XxOauTe.

- MuBecTuimu 3a moAMsIHA ¥ BH3CTAHOBSIBAHE Ha aMOPTHU3MPAHO 00OpYIBaHE ca Ha Haii-
HUCKOTO BB3MOXHO HHMBO IMOpajd OCOOCHOCTHTE Ha Ia3apHaTa KOHIOHKTYpa KbM jaraTa Ha
OLIEHKATa U KPaTKO- W CPEAHOCPOUYHHUTE MIPOTHO3H .

- AMOpPTH3AIMOHHUTE OTYMCIICHUS Ca NPUETH Ha 0a3a ChIINECTBYBAIla CTPYKTypa Ha
aMOPTU3UPYEMHUTE aKTHBU M U3MEHCHHETO B 00eMa Ha HHBECTUIUHTE.

- JlBeTe MpPOTHO3M CE€ pPa3MYaBaT IO pa3Mepa Ha MPOTHO3MPAHHUTE MPUXOAU KAKTO
clie/iBa;

Pa3spaborenuTe BapuaHTH OTpa3sBaT JIBE BB3MOXKHHM XHUIIOTE3H, YHETO COBIBAHE € C
JOCTaThYHO BHCOKA CTENCH Ha BeposSTHOCT. ChIEBPEMEHHO W [BaTa BapHaHTH Ha OW3HEC —
IUIaHa OTPa3sBaT €HO YMEPEHO BIDK/IAHE 3a Pa3BUTHE HA MPHUXOIUTE U Pa3XOIUTe 3a ACHHOCTTa
npe3 nepuoja. ToBa BIKIaHE CE OCHOBaBa HAa OYaKBAHETO, Y€ TO3M BHJ ACHHOCT MMa ObiCIIC U
¢ 000CHOBAHO OT Pa3BUTHUETO KAKTO HA CEKTOPA, TaKa U HAa MAaKPO - NKOHOMHUYECKUTE YCIOBHUSI.

I1azapHa CTOMHOCT IPH IIECUMHUCTUYCH BapHAHT Ha PA3BUTHC

[Tazapnara croitHoct Ha “AnGena HWuBect Xonmuar” A]Jl, ompenenena mo MeTojga Ha
)II/ICKOHTI/IpaHe Ha YUCTHUTC HapI/I‘-IHI/I HpI/IXOI[I/I, Ha 6333 IICCUMUCTUYCH BapI/IaHT 3a paSBI/ITI/IC, €
44 263 000 Js1eBa

HampaBeHara KOpekIus ompenuess IMa3apHa CTOWHOCT Ha 1 akmusl OT KamuTala Ha
“Anbena MuBect Xomauar” AJl B pa3mep Ha 8,05 1eBa

I1a3apHa CTOMHOCT IPHW ONTHMHUCTHYCH BapHUaHT Ha Pa3BUTHE

[Tazapnara croiinocT Ha “Anbena MuBect Xonauar” AJl, ompenenena mo Merona Ha
)II/ICKOHTI/IpaHe Ha YUCTUTC HapI/I‘-IHI/I HpI/IXOI[I/I, C MU3IIOJI3BAHC HA OIITUMHUCTHUYHUA BapI/IaHT Ha
pasButue, ¢ 72178 000 seBa

HanpaBenara xopekiusi ompezensi ma3apHa CTOHHOCT Ha 1 akmus OT KamWTaia Ha
“An6ena MuBect Xommauar” AJl B pasmep Ha 13,12 seBa

Baxnrouenus omuocHo Kpaﬁnama OYEHKA Ha Anbena uneecm xonoume

HampaBennte pazuetd u pe3yiTature OT TAX JaBaT OCHOBAHME 3a CICTHUTE EKCIEPTHH
3aKJII0YECHUS.
- Ha To3m eram cTOMHOCTTa Ha JIPYKECTBOTO CE€ M3MEpBa C IleHATAa HAa HETOBHS OW3HEC,
nmoyrydeHa Ha 0asza JOXOJAHOCTTA OT OCBIIECTBSIBAHATA JACHHOCT W HEWHUTE PE3yJITaTH B
OB aele.
- [lepciekTuBHTE 32 pa3BUTHE HA CEKTOPA COYAT 3HAYUTEIICH MOTEHITMAN 3a Pa3IIUPsBaHE
Ha JIEMHOCTTAa M TEHEPUPAHETO HAa JIOXOJH, KOWUTO Ie CTAOMIM3UpAT TMOJOKUTEITHHS
(bMHAHCOB pe3yaTaT B EPCIICKTHBA.
- [IpeameTsT Ha AEHHOCT Ha IbIICpHUTE ApyxkecTBa HA “ Andena MuBect Xonaunar” AJl,
10 TIPUHITUI C€ BIIUSE B MO-TOJISIMA CTENEH OT MEHUDKMBHTA, yMEHHUTA U KauecTBaTa Ha
3aeTHTE.
C ornen hopmupane Ha EKCIMEPTHOTO 3aKIIOUEHHUE OTHOCHO KpaiHaTta ma3zapHa CTOMHOCT
Ha 1 akouws OT KamuTajga Ha APYXKECTBOTO, HAMpPaBEHO € CIIEIHOTO MpETerjisiHe Ha
OTJICTTHUTE OIICHKH B 3aBUCHUMOCT OT BEPOSITHOCTTA 3a COBJBAaHE HAa MPUETUTE XUIIOTE3U
MIPU TAXHOTO U3TOTBSHE!



No
ITazapHa ct-cT
o Merton 3a orieHKa TernoBeH koepUIEHT
B JIB. 3a 1 aKuus

pen
1 ITo UCA 5,69 04
2. ITo nuckoHTHpaHe 0.6

- IECUMUCTHYCH BAPHAHT 8,05

- ONTUMHUCTHUYEH BapUaHT 13,12

OTunTailku BCUYKH OOCTOSITEICTBA IO MKOHOMHUYECKOTO M ()MHAHCOBO CHCTOSIHUE HA
IPYXKECTBOTO,

- KpaiiHaTa ma3apHa cToiiHOCT Ha 1 akuus ot kanurtaJja Ha “ Anbena Hneecm
Xonoun” AJ/l, onpedenena na 6aza neCAMUCTHYEH BAPUAHT HA pa3eumue:.

7,11 neBa

- KpaiiHaTa ma3apHa cToiiHOCT Ha 1 akums ot kanurtaJja Ha “ Anbena Hneecm
Xonoun” AJl, onpedenena na 6aza ONTUMUCTUYEH BAPUAHT HA pa3eumue:.

10,15 neBa

IMonyyenute pe3yjaratu (OPpMHUPAT eIMH 0BepUTEIeH HHTEPBAJ
( MuH. 7,11 — makc. 10,15) aeBa
3a masapHaTa cToifHOCT Ha 1 akums ot kanurtasa Ha “ Anbena UnBect Xoaauur” A/l

3a TO3M HHTEPBAJI MOKE Ja €€ TBBPAU C rojisiMa CTEIEH Ha BEPOATHOCT, Y€
CbADbpPsKa ClipaBeA/iuBaTa masapHa cToiiHocT Ha 1 AKIUA 0T KalluTajJiIa HA XOJJAHUHIra KbM
e(l)eKT]/IBHaTa JaTa Ha O CHKAaTa.

V. 3akaouenue

Upes npunodmuBane Ha 100% ot kanurana Ha "HMuTepckait” EOO/Jl, YuUTO OCHOBHH aKTHBH
KbM HACTOSIIIIUST MOMEHT ca Jerume “JlecHOBO” W M3HajeH JIMICH3 3a OCHIIECTBIBAaHE Ha
JEHMHOCT KaTo JIeTHIleH omepaTtop, AnbOena” AJl mie pasmmpu mpeaMera Ha HU3BbPIIBAHUTE
nenHocTH. , Anoena” A/l B kauecTBOTO cu Ha OBbJel COOCTBEHHK Ha KamuTaia Ha JIPY>KECTBOTO
CH TIOCTaBs 3a IIeJ pPAa3BUTHETO Ha JAPYKECTBOTO W IIOCTUTAHE HA IIOCTABEHHUTE TIpe]
“Unrepckait” EOOJ] nenu 3a U3MBJIHEHHWE Ha 3aJl0)KEHAaTa WHBECTULMOHHA Iporpama,
HapacTBaHE HA MPUXOJUTE OT MPOJaXOU U Mmojo0peHre Ha PUHAHCOBUS pe3yJITar.

Upes mpogaxkbata Ha 2 630 611 Opos akumm npeacrabisBamy 47,83% ot kanuTaia Ha
“Anbena unBect xonauHr’ AJl, “Anbena” AJl me mogoOpu JUMKBUIHOCTTA U 1€ OCUTYpHU
¢uHaHcupane 3a npupoOuBaHe Ha makera or 100% ot kammrama Ha "HuaTepckair” EOO/.
[IpurexxaBanusar maker ot 47,83% or kanurana Ha “AnOena wHBecT xonawHr All,
MpEACTaBIsIBA JABITOTpacH ()MHAHCOB AKTHB HOCEII HHCKA JOXOMHOCT 3a ,Anbena’ AJl B
KpaTKocpodeH IiaH. [lomabpikaHeTo Ha TO3W aKTHUB C MOJOOHA HHCKA JTOXOJHOCT, KaKTO OT
rJIe/IHa TOYKa Ha W3IUIAIIAHE HA TUBUJICHTH, Taka W C OrJIe]l HAa 3HAYMTEIHOTO TMOHIKEHHE Ha
IleHaTa Ha aKkmuuTe mpe3 Bropara nosioBuHa Ha 2008 T., HEe ¢ ompaBmaHo 3a ,Anbena” AJl or
(¢uHaHCOBa IJIe/IHA TOYKA.

CeBeTbT Ha Jupekropure Ha “Anbena” AJl cuuTa caenkuTe 3a MU3rOJHU 3a
IPYXKECTBOTO.

[Ipennaranara cToHOCT 3a npuaoOuBaHe Ha coOcTBeHOCTTa BBpXY “MHTepckair” EOO/] e
€/IHAaKBa ChC CTOMHOCTTA MOCOYEHA B M3TOTBEHATa OT HE3aBHCHMHUTE €KCIIEPTH Ia3apHa OICHKa
Ha JIPY>KECTBOTO.



[Ipesnaranara crofinocr 1a npomaxbara wa nakera AN or KAMHTaNa Ha “AnGeHa
HEBeCT xonamnr” AJl e eanaxsa che CTOHHOCTTA MOCOYEHA B MArOTReHaTa OT HEIABHCHMHATE
CKCTICPTH majapHa OLEHKA.

Hopaan tesn npuasan, Creera na AHPEKTOPHTE OPe/liara HA AKIHONEPHTE 14 IPHEMAT
pelieHme 1a 0100paBate CRIONBARCTO HA IPCUTOKEHNTE CAETKH NPH FOPENOCOYEHNTE YCIOBIS,

MBI K dupexmopume of @ EHMMANNG WO dKHNONERERE, SOuNMene coant i ye
2HICHO dbume na HIIIK, nava da o da MO H AR 0 Ol HG 2000 N0
FEMAHE utenuemo ng OC omuocno nocoNenime & mosi doxnad ¢ KL,

CBBET HA JIMPEKTOPHTE HA "AJIBEHA"



