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I. Baxkuum cbOMTHS, HACTHINWJIN NPe3 MLPBOTO TpUMeceuyue Ha 2009 rox.
U C HATPYNBaHe OT HAYAJIOTO HA IOJUHATA

Ha 29.01.2009 rox. cerimacuo m3uckBanugaTa mo wi.100o. ot 3IIIIIK u um 33 or
HAPEJIBA Ne2 ot 17.09.2003 T. 3a mpOCTIEKTUTE TIPH MyOJUYHO MpeJjiarane u JI0myCKaHe
10 THPTOBUS HA PETyJIHpaH Ma3ap Ha [EHHU KHUXKA U 32 pPa3KpUBaHETO HA WMH(OpMALUS OT
nyOJIMYHUTE JPY’KECTBA W JPYTUTE €MHUTCHTH Ha ILIEHHW KHWka, ,,b.JI. Jlmuur” AJl e
npencraBuwio B KOH /ape3 cucremara E-REGISTER/, B BOb Codust AJl /uape3 cucremara
EXTRI.BG/ u Ha obOmiectBeHOCTTa /upe3 minaTdopmara ,,.bronetun” na ,,MuBectop.bI™ AJl/,
TPUMECEUHUS cH (PMHAHCOB OTYET 3a JIEHHOCTTAa 32 YeTBBPTOTO TpuMeceune Ha 2008 roz.

Ha 30.03.2009 roxa. ceriaacHo usuckBanuatra mo wi.100n. ot 3IIILK u un. 32 or
HAPEJIBA Ne2 ot 17.09.2003 T. 3a mpOCTIEKTUTE TIPH MyOJUYHO MpeJjiarane u JI0MyCKaHe
0 THPTOBUS HA PETyJIHMpaH Ma3ap Ha [EHHU KHUXKA U 32 pa3KpUBaHETO HA WH(OpMALUS OT
nyOJIMYHUTE JPY’KECTBA W JPYTUTE €MHUTCHTH Ha I[IEHHW KHwka, ,,b.JI. Jlmuur” AJl e
npencraBuwio B KOH /ape3 cucremara E-REGISTER/, B BOb Codus AJl /ape3 cucremara
EXTRI.BG/ u Ha obmiectBeHOCTTa /upe3 minaTdopmara ,,bronetun” na ,,MuBectop.bI™ AJl/,
TOJUIIHUS CU (PUHAHCOB OTYET 3a AeiHocTTa 3a 2008 rox.

L BJL Jlusune” AJ], 6 kawecmeomo cu HA eMUmeHm HA YEeHHU KHUJNCA, U3NBAHABA
3a0vidiceHuemo cu  3a paskpueame Ha UH@opmayus nped obujecmeeHocmma, upe3
naamgopmama ,, bronemun” na ,, Mnsecmop.bI'” A/l ¢ URL: www.investor.bg/bull.
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II. BausiHme Ha BaXHUTE CbLOMTHS, HACTHIMWJIM TIpe3 NHPBOTO
TpuMeceyue Ha 2009 roa. m ¢ HaTpynBaHe OT HAYAJOTO HA TIOJAUHATA,
BBPXY pe3yJiTaTure OT (UHAHCOBHUSA OTUYET

Kem 31.03.2009 ron. mo AaHHM OT HEOAMTHUPAHUTE MEXKIMHHU (PUHAHCOBU OTYETHU
JIPYKECTBOTO € peanu3upano (UHAHCOBH MPUXOIU, IPEACTABISIBAILN JTUXBH O TOTOBOPH 3a
(MHAHCOB JIM3UHT, pa3IUIAIIaTeTHU CMETKU U TPEJIOCTABEHH 3aeMu, o010 B pa3mep Ha 537
XWJIJIB., KOETO MPEJCTaBIsABA PBCT OT 22.32 % B cpaBHEHUE ChC Chllud nepuo 3a 2008 ro.

3a mepBoTO TpuMeceure Ha 2009 roxa. apy>KeCTBOTO € OTYeNo mevyanba B pa3Mep Ha
180 xwn.jB. mpeau oOyiaraHe ¢ JaHbBIM, KOETO € ¢ 2,5 MbTH TOBEYE B CPaBHEHHUE C
peanu3upanaTa nevasnbda 3a ceims nepuon Ha 2008 rox.

[Tpe3 mppBOTO TpMeceune Ha 2009 roarHa HE ca HACTHININ BaKHU chOUTHSA 32 ,,b.J1.
JIvzunr” AJl, KOUTO 1a OKaXaT CHIIECTBEHO BIUSIHUE BBPXY PE3YIATATUTE HA JAPY>KECTBOTO
BBB (PMHAHCOBHUS OTYET.

III. Onucanue Ha OCHOBHHMTE PHCKOBE M HECHUI'YPHOCTH, Nped KOUTO e
usnpaseHo ,,b.JI. JIuzunur” AJ{

CrhlecTByBaT pa3jiuvyHU TUIIOBE PHUCK, KOUTO MOTaT Jla c€ OOCAMHST YCIOBHO B JIBE
OCHOBHU KaTeTOPUU: CUCTEMAaTUYHH U crienupudHu. EQEeKThT OT BAUSHUETO HA Pa3NTUYHHUTE
pUCKOBH (aKTOpPH € 3aBHCHM OT CHCTeMara 3a yIpaBICHHWE Ha PHUCKOBETE Ha JaJicHa
KOMIIaHUs, KAaKTO U OT HEHHUS pa3Mep, Ma3apeH CerMeHT, IPOAYKT U Ap.

1. CexkTOpHM pUCKOBe

[eiiHocTTa Ha JIpy’KE€CTBOTO € H3JI0KE€HAa Ha PA3JIMYHH PHUCKOBE, BKIFOYUTEIIHO
pPHCKOBE, THIIMYHM 3a MPEIOCTaBIHETO HAa HUMYLIECTBO Ha JIM3UHI, KAaKTO M PHUCKOBE,
cnenupuanan 3a JpyxecrBoro. [Ipuxoaute u nevanbara Ha JlpykecTBOTO MoraTt aa ObaaT
HEeOJIaronpHusITHO 3aCeTHATH OT MHOXKECTBO (DAKTOpU: KOHIOHKTYpa Ha JIM3UHTOBHS Ma3ap U
(UHAHCOBHS CEKTOpP KaTO ISUIO; CIIOCOOHOCTHTE Ha [[py»ecTBOTO Ja OCHUTYpH €(EeKTHBHO
ylOpaBlIeHUE, OLICHKa Ha KPEIUTHHUS PHUCK M HUKOHOMHYECKaTa LelIechOOpa3HOCT Ha
OTJICJIHUTE JIU3UHTOBU C/IETIKH, MKOHOMUYECKUS KJIMMAaT B CTpaHaTa u ApyTH.

OcHOBHHTE TUIIOBE PUCKOBE MPHU JIM3UHIOBaTa IEHHOCT ca:

- Puck ot moruBaHe Ha cTOKaTa, BKJIIOYBAI KpaxkOa, 3aryda win ap.;

- Puck Ha nocraBuMka - BB3MOXKHO € JIOCTaBUMKBT Ha TEXHHMKAaTa Jla CE OKaxe
HEHA/IeK/CH, a NPEeyCTaHOBU JEHHOCTTa CH MpEeau M3TUYaHE Ha TapaHIMOHHHUS CPOK Ha
UMYLIECTBOTO WJIM Jla HE OKa3Ba JOTOBOPEHHUTE YCIYTHM 3a TMOCie[Balla MOJIPBXKKA MU
rapaHiuy;

- Puck Ha kimeHTa - OmacHOCTTa MOTPEOMUTENAT Ja HE MOXKE WM Jla He jKelae Ja
U3IJIaTH AbJDKMMAaTa cyMa. BaxkHo pasrpaHudeHue, U CbOTBETHO MPEIMET Ha YIPABICHUETO
Ha pHCKa, € TOBAa MEXAy HEBb3MOXKHOCTTA M HEXKEJaHWETO Ha KIMEHTa Ja Ioracssa
3a/IbJKEHUSATA CH;

- Puck Ha 3actpaxoBarens - pPUCKBT 3acTpaxoBaTelHaTa KOMIIAHMs Ja HE W3IUIaTH
HE00X0IMMOTO 00€31IeTeHNE TPU Bb3HUKBAHE Ha 3aCTPAXOBATEIHO ChOUTHE.

Haii-BucOK OT ropeonurcaHuTe puckoBe € "pUCKBT Ha KIIMEHTa".

2. Cnennu4HH PUCKOBE CBbP3aHM C AeHHOCTTa Ha /[py:KecTBOTO
Hettnoctra Ha “B. JI. JIuzunr” A/l e cBbp3aHa CbC CIETHUTE OCHOBHH PUCKOBE:
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2.1. KpennTeH pHCK - B ciayyall Ha HEBB3MOXXHOCT WJIM HEKEJIaHHME OT CTpaHa Ha
KJIMEHTUTE Ha JIPYKECTBOTO J1a M3MBIHAT JOTOBOPHUTE CH 3aIbJKEHUs. ToBa € pUCK OT
HEU3IUIAlllaHE OT CTPaHa Ha JIM3MHIONOIYyYaTeIUuTe Ha IBJDKUMHUTE JIM3UHIOBH BHOCKHU
ChIVIACHO YCJIOBHSITa Ha JU3UHTOBUTE AoroBopu. [lomutnkara na “b. JI. Jluzunr” AJl no
OTHOIIEHWE HAa MHMHMMM3UpPAHE Ha KPEIUTHUS PHUCK € Hacoue€Ha KbM IIPEJOCTaBSIHE Ha
JU3UHTOBU YCIyTH HAa KJIMEHTU C MOAXOASIIA KpPeAWTHA peryTanus U A00bp (hMHAHCOB
cratyc. To3um pHCK ce yInpaBisiBa M KOHTPOJIMpa 4Ype3 M3BBPIIBAHE HA aHalu3 Ha
KPEAUTOCIIOCOOHOCTTa HA JIM3UHIOIOJYYaTeIUTe U MKOHOMHYECKATa LeJIechOOpa3HOCT Ha
BCEKH KOHKPETEH MPOECKT.

2.2. Puck Ha o0e3meYeHHETO - TOBA € PUCK OT Kpak0a, MOTUBAHE WM YBPEKIaHE Ha
00e3MeUeHNEeTO, KAKTO W PHCKOBE, CBBP3aHH C HEBB3MOXKHOCT 3a pealu3anus Ha
00€31eYeHHETO, KAKTO CJIE/IBA:

a) Kpaxx0a, nmoruBane mim yBpexJaHe Ha 00€3MEUCHHUETO;

0) HeBbp3MOXKHOCT 3a M33eMaHe Ha 00E3MEUYCHHUETO;

B) HeBb3MOXKHOCT 3a peanm3anus Ha 00E3MEUSHUETO IO MPEABAPUTEITHO 3aJI0KECHU
OLICHKM M OYaKBaHWS OTHOCHO HETrOBaTa CTOWHOCT B pe3yJTaT Ha HEJA00pO TEXHUYECKO
CHhCTOSTHUE WJIY JIMIICA HA JIMKBUIHO ThPCCHE HAa BTOPUYHHUS 1a3ap Ha TOBA 00e3TcUeHueE.

2.3. 3acrpaxoBaTejleH PHMCK - TO3M pHUCK BB3HMKBA B CllydauTe, KOraTo
3aCTpaxoBaTeNsT HE € B CHhCTOSHUE WIIM BB3Pa3d Cpelly H3IUIAIaHe Ha OO0e3lIeTEeHHE B
Cﬂyqaﬁ Ha Kpa>1<6a, IIOIruBaHEC MJIN YaCTH4YHA 1I€TAa HAa JIU3UHI'OBAHUTC aKTHUBU.

2.4. OnepaTuBeH PHCK - TOBAa € PHUCK OT JIOMYCKAHE Ha ONEPATUBHU TPELIKU U
nponycku B neiHoctTa Ha “b. JI. JIuzunr” AJl, koiito 61 MOT'B1 J1a IOBEE 10 3aryOH.

2.5. DuHAHCOBM PHCKOBe

a) JluxBeH pUCK - CBBpP3aH C MPOMsHAa B CTOMHOCTTa HAa AKTUBUTE U IMACHBUTE Ha
JIPY>KECTBOTO B OIPEJIEJICHa CTENEH B pe3yJITaT Ha IPOMsIHA HA IMXBEHUTE PaBHULIA.

0) JIukBUIEH PUCK - CBBP3aH C MOAIBPIKAHETO HA €AHAKBA CPOYHOCT HA aKTHUBUTE U
nacuBute Ha “b. JI. Jlusunr” AJl ¢ uen ocurypsiBaHe Ha HEOOXOIMMHTE CpEICTBa 3a
MOKPUBAaHE Ha 3aIbJDKCHHATA HA JIPYKECTBOTO. JIpy»KECTBOTO YyINpaBiisiBa CBOUTE aKTHBU U
NMacuBU [0 Ha4yMH, KOMTO M TapaHTHpa, Y€ PEAOBHO U 0e3 3abaBa MOXKe Ja HU3IBIHU
©KCIHCBHUTE CH 3ab/IKCHHS .

B) BanmyTeH puck - cBBbp3aH ¢ mpomsiHa B CTOMHOCTTa HAa aKTHBUTE M MACUBHUTE Ha
JPY>KECTBOTO B OTpE/IeieHa CTETICH B pe3yJITaT Ha MPOMsIHA Ha BAIyTHUTE KypPCOBE

3. O0mu (cucTeMHH) PUCKOBE

OO6muTe (CUCTEMHHM) PUCKOBE Ca PUCKOBE, KOMTO C€ OTHACHT /10 BCUYKH CTOIAHCKH
CyOCKTH B CTpaHaTa M ca pe3yJTaT OT BBHIIHH 3a JIPYKECTBOTO (DAaKTOpH, BBPXY KOUTO
EMUTCHTHT HE MOXe J1a OKa3Ba BiusiHue. OCHOBHUTE METOH 3a OTpaHUYaBaHE HA BIUSHUCTO
Ha TE3W PHCKOBE ca ChOMpaHe W aHAJIM3UpPaHE HA TEKylaTa HHPOPMAIIUs U TIPOTHO3HPAHE Ha
OBACIIOTO Pa3BUTHE MO OTIACTHM M oOmM mokaszarend. OCHOBHM CHCTEMHH DPHCKOBE ca
HEeOJIaronpusTHA POMECHU B JAHBYHHUTE W JIPYTH 3aKOHHU, PUCK OT 3a0aBEH MKOHOMHYECKHU
pacTex, KPeAUTEH, BATYTCH, MH(MIAIMOHEH, IIOJTUTHYECKU U JIP. BUJI PHCKOBE.
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I'mobannaTta (uHaHCOBA KpH3a HE OKa3Ba HETaTHMBHO BIIMSHUE BBPXY pe3yJITaTHTE U
neitnocrra Ha ,,b.J1. JIm3unr” Al u nony-u30poeHuTe MpUHLUMIHN Ha padota B J[pyxecTBOTO
ca OCHOBaHHE Jja NIPEIOJI0KHIM, Y€ U B ObJIEIIe HAMA J1a OKaXe ChILECTBEHO BIUSHUE.

[Ipu ocbiiecTBsIBaHE HA CBOSITAa IEHHOCT — Mpoiak0a Ha aBTOMOOWIIM MPH YCIOBUATA
Ha (pMHAHCOB JIU3UHT, ,,b.JI. JInzuar” A/l ce Boau OT ClI€THUTE OCHOBHU MPHUHIIMIIA, KOUTO Ca
6I/IJII/I BOACIIN OT Chb34aBaHCTO HA I[py)KeCTBOTO 10 MOMCHTaA.:

- Baumarenno OpeABAPUTCIIHO MIPOYYBAHC HA KAHAUJAATHUTC 3a Q)HHaHCHpaHe C oriaecn
YCTaHOBABAHC Ha pcajlHaTa HM IJIATEKOCIIOCOOHOCT M HaMallsiBaHE Ha pUucCKka OT
HEIJI1aIaHe, 4pe3 NpoOMsHa Ha IMMPOLCHTAa Ha CaMOY4YaCTHUETO B JIM3MHIOBATa ICHA,

- JlmBepcudukanus Ha pucka — npu okoso 900 neicTBamy JTU3WHTOBH JOTOBOPH B
MOMEHTa HaIlleTO JPYXKECTBOTO HsAMa KIIMEHT, KOWTO Ja MpeBHUIlaBa MOBe4Ye OT 8
IPOLEHTa OT JU3UHTOBUs NopTdeiln. Ilo To3u HaUMH PUCKBT € Pa3IpeesieH HE caMo
BBPXY MHOTI'O Ha Opoif MKOHOMHYECKU CYOEKTH, HO U MPAKTUYECKH BBPXY pPazIUuHU
CEKTOpU Ha MKOHOMUKaTa B briarapus;

- IlocrosHen MOHUTOPHUHI Ha KIUCHTHUTC CbC 3aKbCHABAIK IJIAlIaHUA. HpI/I
BB3HHUKBaHE Ha MpoOjeMHo B3emane ,,b.JI. Jluzunr” A/l mpunara cucrema oT MEpKHU U
I[eﬁCTBHH C [ICJI I'bJIHO JIMKBUJAUPAHC WUJIKW OI'paHUYaBaHC HA MICTUTC OT BBb3HHUKBAIIU
BPEMEHHHM 3aTpyJHEHUS IO U3MBIHCHUETO Ha 3aJbJDKCHHUSITa [0 JIM3UHIOBH
JIOTOBOPH;

- IIpe3 uenms mepuon Ha cBoeTo cbliecTtByBane ,,b.JI. Jluzunr” AJ[ e Boawio
W3KITFOUMTEITHO KOHCEPBAaTHUBHA MMOJIMTHKA HA MPOIaXKOH, KaTO OCHOBHA IIeJl BUHATH €
OWJI KaUeCTBEHHUS JIM3UHTOB MOPT(Eiin, rapaHTUpal] He BUHATU BUCOK, HO TIOCTOSTHEH
PBCT Ha MPOJaXOH, KOGTO € TapaHlus 3a pealm3upaHe Ha JBITOCPOYHHTE IIeTTU Ha
JIPYKECTBO;

- JIpyXecTBOTO NpaKTHMYECKH JU3WHIOBA CaMO HOBH aBTOMOOWIIM, KaToO CE€ CTPEMHU
CpOKa Ha JIM3MHTOBUTE JOTOBOPH Ja € OJIM3BK C PealHUs )KUBOT HA aBTOMOOMIIA KaTo
aKTUB, KaKTO M TEeXHHWYecKaTa TapaHIUs OT MPOM3BOAMTENS Ja mokpuBa Hajx 70
MpOILIEHTa OT Cpoka Ha JoroBopute. KbM jnatata Ha u3/aBaHEe HAa HACTOSIIMS
JIOKyMEHT CpeTHHUSIT MaTypuTEeT Ha Tu3uHToBHUs noptdeiin Ha ,,b.JI. Jluzunr” Al e 37
Mecela, KOeTo O3HadyaBa, Y€ CTOMHOCTTAa Ha aBTOMOOWJIA KaTo CTOKA 3a MOBTOpHA
peanmu3anus NpeBruliaBa OCTATbUYHUTC 3abJIDKCHUA 110 JOTOBOP IPHU HAJL 90 IIpOLCHTA
OT KJIUCHTHTE.

Beuuku ropenzopoenu oOCTOSTENCTBA HU MO3BOJISABAT Aa TBHPAUM, Y€ HE3aBUCUMO OT
BB3MO>KHH BJIOLIEHHM MKOHOMHMYECKU YCJIOBHS 3a HSAKOM CEKTOPU OT peajlHaTa NKOHOMMKA, T
HSIMA J1a UMaT OCE3aTEJIHO BIUSHUE BbPXY YCIyTruTe, KOUTO mnpenocrass ,,b.JI. Jluzunr” AJ]
Ha CBOMTE KJIMEHTH, KAKTO M HAa (PMHAHCOBUTE PE3yJITATH MIPe3 CIe/IBAIIUTE TOIUHH.

IloopobHo onucanue Ha puckosume ¢hakmopu e Hanpageno 6 Pecucmpayuonnus
ooxymenm, Yacm I na Ilpocnexma na ,,b.JI. Jlusune” AJ] 3a donyckane 0o mwvpeosus Ha
pez2yiupan nazap Ha YemHu KHUNCA HA KOPNOPAMUGHU O0OauU2ayuu, aKmyamu3upaH Ha
29.02.2009 200. u nyoauxysan na www.investor.bg/bull.

28 Anpun 2009 ron.



