MEXJIAHEH JIOKJIAJI 3A TEMHOCTTA
Ha
» TEXHOJIOT'MYEH HEHTBHP- UHCTUTYT 110 MUKPOEJIEKTPOHHUKA
(TH- UME)”AJl ¢ EMK 121084839

OTtueten nepuoxa: 01.07.2011 r. — 30.09.2011 r.

1. Backau cp0uTHs, HacThIHIAM B epuoaa 01.07.2011 r. — 30.09.2011 r.

Ha 15.07.2011 r. ,,TI-UME” A]] e npexBbpiui0o NpUTEKABAHUTE OT HETO JSJIOBE B
pasMep Ha 25 Ha CTO OT KamuTasa Ha ,,,ZIOPTPAH CTUII” OO, c. Huxkynnu, Makenonus, Ha
»Cunenop Cruiin Iponyxrc Manudaxuspunr Kemmnanu” AJl, I'spuns, B pe3ynaTar Ha KOETO
HE IIPUTEXaBa JsUTOBO yJacTHE B HOCOUEHOTO IOPUIUYECKO JIUIIE.

Ha 28.09.2011 r. ,,TI-UME” AJl e mpupobmio obmo 19 316 6pos OOGHKHOBEHH
IIOMMEHHHU aKIuu, ¢ HomuHaiHa croiiHocT 1 000 (xmispma) jieBa BCsSKa, OT KalWTala Ha
»CEHTPBJI TEXHO JUBEJIBIIMBHT 2” AJl, B pe3ynrar Ha KOETO € CTaHAJIO €QHOJIMYCH
cobctBenuk Ha Karmmtana Ha ,,CEHTP'BJI TEXHO JMBEJIBIIMBHT 2” EA/L.

Ha 29.09.2011 r. e u3BppIIEHO BTOPOTO JIMXBEHO ILIAIIAHE IO OOJIMIAllMOHHHA 3a€M, B
pasMep Ha jneBoBara paBHocToHHOCT Ha 1200 000,00 EUR (eauH MHJIMOH M IBECTA XUIISAIU
eBpo). Kem 30.09.2011 r. octaThKbT 3a HOracsBaHe Ha TlaBHMIA € B pazmep Ha 15 000 000.00
€BpO, ThYU KaTo M3IUIAIIAHETO Ha ChINATa ce€ ABIDKH €JHOKPATHO Ha I1a/IeXkKa, a UIMEHHO ciel 5
(net) ronuHH, cyuTano ot 29.09.2009 r. — gaTata Ha CKJIIOYBAHE HA OOMTallUOHHUS 3aEM.

2. Baxxau cpOuTHs, HacTHNWIA B nepuoaa 01.01.2011 r. — 30.06.2011 r.

2.1. Ha 26.01.2011 r. CeBerpr Ha mupekropure Ha ,,TI[-MUME” A]Jl B3e pelucnue
IpyKeCTBOTO na mpunodme S0 ApyKECTBEHH Jsiia, BCEKH €JIMH C HOMUHaNHa croiHocT 100
(cto) nesa, npeacrasnspamu 100 % ot kanuraia Ha ,,AI'PO OVMHAHC KOHCVYIJIT" EOO/I,
EMK 175156053. Ha 17.02.2011 r. e CcKIIOYEH JOTOBOp 3a MOKYIKO-IpojaxkOa Ha
JIpY>KECTBEHH JSIIOBE, C HOTapHaHa 3aBepKa Ha MOAMUCHUTE, 110 criata Ho koiTo ,, T1] — UME”
AJl npunobu IpyXeCTBEHUTE JSIOBE M CTaHa €THOJMYCH COOCTBEHHK Ha Kamurtaia Ha ,,A['PO
OUHAHC KOHCVYIJIT" EOO/I. Toa 06cTOSTENCTBO € OTPAa3eHO M BIMCAHO B 'bPrOBCKHSA
perucThp npH AreHuusra o BnucsanusaTta Ha 15.03.2011 r.

2.2. Ha 07.02.2011 r. CeBerbT Ha amupektopure Ha ,,TLI-MME” A]Jl B3e pemenue
JpPY>KECTBOTO Ja mpuznobue, upe3 mokynko-npoaaxoda 49 000 000 6post 0OMKHOBEHH IIOUMEHHI
aKIMH, BCSIKA €JHa ¢ HOMUHAJIHA CTOWHOCT 1 (e1uH) JieB, npeacTapisiBaiiy 49 % ot xanurana
na ,,bBPOMAK MHBECT” AJl, EMK 201315780. Taka o cmiara Ha IPEXBBPIATEIHO JHKHPO
or 07.02.2011 r. ,,TIIT — UME” A]l mpumobu xadectBOTO Ha akuuoHep B ,,bPOMAK
NHBECT” AJl, EMK 201315780, xoeTo 006CTOATENCTBO € OOSBEHO 1 BIHCAHO B THPrOBCKHS
perucTep npu Aresnuara no snucsanusra Ha 02.03.2011 r.

2.3. Ha 10.02.2011 r. CeBersT Ha aupekropure Ha ,, [I[-UME” AJl B3e pemenue
JPYXKECTBOTO Jla ydacTBa B YHUPEISBAHETO Ha aKIMOHEPHO JIpPYyXkecTBO ,llpodecuonanen
¢byrbonen xay6 bores” AJl, ¢ xamutanm 100 000 nB., pasmpenmenern B 10 000 oOGuxHOBEHM
IIOMMEHHH aKINH, BCSIKa €THa ¢ HOMHHaIHA cToifHOoCT 10 (ZeceT) jeBa U Kato akuuoHep ,, T11-
NME” A/l na 3anume 9 000 axuun, npeactasisBanm 90 % oT KamuTaga Ha HOBOYYPEAEHOTO
IpyxectBo. ,IIpodecnonanen ¢pyrdonen knyd bores” AJl e Buucano B TBproBeKusl pETUCTHD
npun AreHuusara nmo BoucBaHuATa Ha 02.03.2011 r. cbc cenamume B rp. Ilnmosmus, EMK
201468114,

2.4. Ha 18.03.2011 r. CseBersT Ha mupekropure Ha ,,IL[-UIME” A]l B3e pemeHue
JIPY>KECTBOTO Aa mpoaane akmuute oT kamutana Ha ,,CY JI JIUBEJIOIIMBHTC” AJl, EMK
175376156, C npexpspiutenro jokupo ot 30.03.2011 r. ,,TL] — UME” Al npexsbpau Ha ,,CU
JN MEHWJ DKM BHT” 6 000 000 6p. oOMKHOBEHH IOMMEHHH aKIlWH, BCIKAa ¢ HOMUHAIHA
ctoiHOCT 1 1B., npeacraBnsBany 50 % ot kamurana Ha ,,CU IV JJUBEJIOTIMBHTC” A/Jl.



Tosa o6crosiTencTBo € BrcaHO B THProBCKHS perucThp IpH ATEHIMATA 110 BIIUCBAHUATA I10
napruaata Ha ,,CU I JUBEJIOIIMBHTC” Al Ha 07.04.2011 r.

2.5. Ha 30.03.2011 r. CeBerbT Ha mupektopure Ha ,, [II-UME” AJl B3e pemieHue
JPY>XeCTBOTO Ja Mpojajae aknuute ot Kamurana Ha ,,CU JIW JIUBEJIOTIMBHTC 17 AJl, EMK
201017798. C npexswspimrenno mxupo ot 04.04.2011 r. ,,TL — UME” AJl npexsbpiu Ha
»APECKOM” EOO/] 25 000 6p. oOMKHOBEHU MMOMMEHHU aKIIUH, BCSIKa ¢ HOMUHAIHA CTOMHOCT
1 nB., mpencraBnsBamm S0 % ot kxamurana Ha ,,CU JIU JVIBEJIOTIMBHTC 17 AJl. ToBa
OOCTOSITENICTBO € BIHMCAHO B TBProBCKHMS PErMCTHD IpH ATEHIUSTA IO BIWCBaHUATA IO
naprugara Ha ,,C1 I IMBEJIOIIMBHTC 1” A/l 1a 21.04.2011 r.

2.6. Ha 02.05.2011 r., Bb3 ocHoBa Ha npoBeaeHoTO Ha 08.04.2011 r. peroBHO roAMIIHO
O06mo crbpanue Ha akiuoHepute Ha ,, [ L[-IME” AJl, B THproBCKHs pErUCTHp IIpU AreHIuATa
10 BIIUCBAHHUATA, Ca BIIMCAHU CIEIHUTE IPOMEHHU:

1. YBenudeHnune Ha kanurana Ha Jpyxectsoro ot 120 000 000 sresa ma 132 500 000 neBa,
ype3 3anucBaHe Ha HOBH 12 500 000 Opost momMeHHM akiu¥ C HOMHHAJIHA CTOWHOCT OT 1
(exun) neB Beska, Ha 06ma croitHocT 12 500 000 nepa. Beuuku Te ca 3aliMcaHd OT TPETO JIHIE
- ,,KOPITOPATUBHA THPI'OBCKA BAHKA” All, Codus, npu yciopusta Ha 4wi. 195, BbB
BpB3Ka ¢ wi. 194, an. 4 ot Twproeckus 3akoH (13), a UMEHHO - IIPH OTHaJaHe IPETUMCTBEHOTO
IIpaBO Ha HAcTOAIUTE akuuoHepH mo wi. 194, an. 1 or T3 ga npupobusar 4act OT HOBUTE
aKIH{, CHOTBETCTBAIlAa HAa JAejla MM B KalHTaja MPEAH YBEIMUYEHHETO. YBEIUYEHHETO Ha
Kanurana € u3BbpuieHo ¢ BroucBaHe Ne 20110502105741 mo maptujata Ha IpyXKECTBOTO B
TBpProeckus perucTep.

2. ITpuetusar or OCA HOB ycraB Ha ,,T1[-UIME” AJl e 06sBeH u Boucad B THproBcKus
perucThp Ipu AreHnusiTa 1o BIucBaHusaTa ¢ Biucsane Ne 20110502110329.

3. [Ipuerust rogumneH ¢puHaHcoB otyet Ha ,, [1] — UME” A/l 3a 2010 r. BegHO ¢ 1oKnIaja
Ha PETHCTPHUPAHKS OJTUTOP 32 IIPOBEPKA U 3aBEpKa Ha CHINUA € 00siBeH B THProBCKUSL PETUCTHD
pu AreHiuaTa Mo BrucBaHuaTa ¢ BuucBane Ne 20110502110329, na ocuoBanue 4. 40, ai. 1,
T.1,6.,B” 0T 3Cu.

Ha nocoyenoro OCA Ha ,,TII-UME” AJ] equHOIYIITHO ca B3E€TH U CJIICIHUTE PEILCHUS:

- IIPHET € FOJUITHUAT JOKIak 3a JelHocTTa Ha apyxecTtBoTo mpe3 2010 r., mpeacrasexn
ot CpBeTa Ha IUPEKTOPHTE;

- 33 PEruCTpHpaH OIMTOp, KOMTO Ja H3BHPIIM MpOBEpKa M 3aBepKa Ha TOAMIIHUS
(HHAHCOB OTYET Ha JPY>KECTBOTO 3a ¢uHaHcoBaTa 2011 I. M KOHCONMAMPAHUS TOJUIIECH OTYET
Ha Jpy»ecTBOTO 3a ¢puHancoBara 2011 r. e u3bpan npod. JI-p Muxaun Jlunes, ¢ per. Ne 0003.

3. Baxknu cp0uTHS, HacTENWIH Nipe3 2010 r.

3.1. Ha 13.01.2010 r. CeBersT Ha aupexropure Ha ,, T1[-UIME” AJl B3e pemeHue na
ydacTBa B yupensBaHe Ha AKIuoHepHO apyxectso ,,CU I IUBEJIOIIMBHT 17 AJl, ¢
ycraseH karutan 50 000 siB. pasmpenener B 50 000 momMeHHH aKIMM ¢ HOMHHAJI 1J€B., KaTo
akuuoHep fa 3anume 25000 akiuu B pasmep Ha 250001B.

3.2. Ha 02.03.2010 r. CeBersT Ha mupekropute Ha ,, TLI-MME” A]l B3e pemeHue 3a
nponax0ba Ha 19 316 Op. akumm ot kanurtaia wa ,,CEHTPAJI TEXHO JUBEJIOIIMBHT 2~
EALL

3.3. Ha 05.05.2010 r., Bp3 ocHOBa Ha pemieHue Ha pemoBHO romumzo OCA Ha ,,TLI-
NME” A]l, npoemeno Ha 30.04.2010 r., B TbproBckus perucrbp npu ATrEHIUATA IO
BrnuceBanusTa (BrnucaHe No 20100505102521) e BomcaHo yBenWYeHHE Ha KaluTala Ha
JpYXeCTBOTO, KaTo KanmuTailsT Ha ,, I1] - UME” AJ] mo wi1. 197, an. 1 or T3 e yBenudeH cwe
cobCTBEHH cpecTBa Ha APYkKecTBOTO B pasmep Ha 117 200 000 (cTo u ceaeMHaieceT MAITHOHA
U J(BeCTa XWIsU) jJeBa o pasmep Ha 120 000 000 (cTo u aBajeceT MHJIMOHA) JI€Ba, 3a CMETKa
Ha 4acT OT HepaslpeneneHaTa nevanba Ha apyxkectBoro o 31.12.2009 r. (B T.u. Texyma
nedan6a keM 31.12.2009 r. u HepasmpeneneHa mneuanba 3a NPEOXOAHHW IEPHONU) upe3
3anucBa”e oT aknuoHepute Ha HOBH 117 200 000 (cTo u ceneMHazeceT MUIMOHA M JIBECTa
Xuiaaan) Opos HaIMYHA MOMMEHHU aKIUM C IPaBO HA IJjlac ¢ HOMHUHAIHA cTOMHOCT 1 (exmH)




JIeB BCSKA, KOWTO C€ pasNpeneiT MeX]y aKIMOHEpUTe ChPa3MEPHO Ha y4YacTHETO UM B
KalluTaiza Ha IPY’KeCTBOTO KM MOMEHTA Ha YBEIHYECHHETO.

3.4. Ha nocouenoro rogumuo OCA wa ,,TI[-UIME” A]J] e B3eTo penieHue, a Bb3 OCHOBA
Ha Hero B T'bproBCKHsI perUCThp NMPH ATEHIMATA [0 BIIMCBAHUATA Ca BIHCAHH IPOMEHUTE B
ycTaBa Ha ipyxkectBoTo (BrucBane Ne 20100505102521), xakto cnenga:

a) B Ui 2, an. 2 or YcraBa TEeKChHT ,,...ChJla, KBAETO € PUTHCTPHPAHO; HOMEDP Ha
perucTpanusTa ...”, ¢e 3aMEHAT C TEKCTa: ,,...eJHHEeH HIACHTU(UKAIIMOHEH KOX, C KOWTO e
BIIMCaHO B T'bproBCKHs pEerUCTHP IIPH ATCHIIUATA II0 BIUCBAHUATA ...”";

0) Wi. 6 mpumoOusa ciemHarta pemakmus ,,HUn. 6. OOmMAT pasMep Ha KanuTala Ha
npyxkectBoto € 120 000 000 /cTo u nBajgeceT MUIHOHA/ JieBa.”;

B) Un. 7 nmpumoOuBa cnemnara pemakums: ,,Un. 7. KanwtanbT Ha APYXKECTBOTO €
pasopeznenes B 120 000 000 /cro u aBageceT MuaHOHa/ Opost OOMKHOBEHH IIOMMEHHH aKIIUU C
[IpaBo Ha IIac ¥ ¢ HOMUHAJIHA CTOMHOCT Ha €Ha akius oT 1 (equH) JieB”.;

r) Un. 10 mpunmobuBa cnemmara pepmakuus: ,,Um. 10 KeMm parata Ha nociegHoTo
A3MEHEHHEe Ha HacToAImus Ycras e BHecerna 100% oT HoMHHAIHATa CTOMHOCT Ha aKIHUTE”,

n) B Un. 21, ce cp31aBaT HOBH:

- T. 11. ¢bCc cnegHOTO ChABpXKAHHE — ,, T. 11. B3emMa pemeHus 3a MPeXBBPIAHE HIIU
MPEeJOCTaBsSHE MOJI3BAHETO Ha LSIOTO THPrOBCKO MPEANIpUSITHE

- T. 12. cbC cnenHOTO ChABpIKAHUE — ,,T. 12. B3eMa peIeHHs 3a pa3opekIaHe ¢ aKTUBH,
qugATO 00INa CTOMHOCT mpe3 TeKylara ToJWHA HaIXBBHPJsS MOJIOBHHATA OT CTOMHOCTTa Ha
aKTHBUTE Ha APYXKECTBOTO CHITIACHO IIOCIICIHUS 3aBEPEH rOMUIIECH (PUHAHCOB OTYET ;

- T. 13. cbC cliegHOTO ChIBpXKaHUE — ,,T. 13. B3eMa perIeHus 3a IoeMaHe Ha 3aJbKEHUS
WM NpefocTaBsHe Ha oOe3medeHrs] KbM €IHO JIMIE WM KbM CBBHP3aHHU JIHIa, YAUTO pazMep
Ipe3 TeKyllara FoAWHA HaJAXBBPHS MOJOBHHATA OT CTOMHOCTTA HA aKTUBHTE Ha APYKECTBOTO
CBITIACHO IIOCJIEIHUS 3aBEPEH I'OUINeH (PHHAHCOB OTYET.”;

- goceramHara T. 11 crtaBa T. 14.

e) B Ui 22:

-Bai 1l man 2,1/10 (egHa necera)” ce 3amens ¢ ,,1/20 (equa nBamecera)”;

- an1. 3 npuao6uBa cieqHaTa pefakuus ,,(3) CBHKBaHETO ce U3BBPIIBA Upe3 00sSBIBaHE HA
IoKaHa B TBProBCKHS PErHCTHP IpH ATEHIUATA MO BIHCBAaHUATA MM C MMHCMEHa IOKaHa
U3IpaTeHa 10 BCEKH OT aKIMOHepUTe.”

- an. 4, 1. 6 mpuaobuBa cienHaTa peNakHus: ,,6. CPOKBT 3a OTKpHBAaHE Ha OOLIOTO
ceOpanue e 30 (Tpuaecer) IHU OT JaTara Ha oOsBsIBaHE Ha IMOKaHATa B THProBCKUSI PETUCTHP
Ipy AreHnusATa 10 BIUCBAHUATA WK OT JaTaTa Ha H3MpaliaHe Ha IIHCMEHATA IIOKaHa JI0 BCEKH
OT aKIMOHEpHUTE.”;

x) U 25, an. 3 nmpunobuBa cinemHara pemakumus: ,,(3) YIIBIHOMOIIABaHETO CTaBa ¢
W3PHYHO NUCMEHO ITBJIHOMOIIHO.”

3) Uin. 28:

- an. 1 mpunoOuBa cnemHara pemakuus: ,,wil. 28. IlpaBoTo Ha riac BB3HHKBA CBC
3alMCBAHETO HA aKLUUTE, OCBEH aKO B TO3HU YCTaB HE € IIPEABUACHO IPYTro.”;

- . 28, ai. 2 ce 3ann4aBa;

u) Ui 30, an.2 npuno6usa cinennara pepakims: ,,Pemenusrano 1. 1, 2, 3, 7, 11,12 u T.
13 Ha 1. 21 OT TO3M ycTaB ce B3MMAT C C€IUHOMAYINHE HA MPEACTABCHHUTE HA CHOpAHUETO
aKmuu.”

i) B w1 35, an. 4, u3peuenue mepBO TEKCTHT ClIE] ,,...CE BIHMCBA B THProBCKUS PETUCTEP
...” ce 3ajlu4yaBa, a BB BTOPOTO HM3PEUEHHE CE 3aIMuaBa TEKCTBT CJIEH ,,... JOOPOCHBECTHH
TPETH JIUIA CJIe]] BIUCBAHETO ...”.

K) Bun. 37, an. 1, touku 11, 12 1 13 ce 3anuuaBar u goceramuara T. 14 ctaBaT. 11.

a) Bun. 41, aim. 1 cnex ,,un. 37, 1. 1, 5, 10, ....” TEKCTHT ,,...11, 12 1 13 ..” ce 3ann4aBa.
M) B un. 43, an. 2 tekerst ,,1/5” € 3amend ¢ ,,1/10”, a ain. 3 ce 3anuyaBa.
H) B Un. 44:




- ai. 1 mpunobusa cieaHara penpakuus: ,,(1) JuBuaeHTH ce u3miamar 10 H3THYaHETO Ha
TpPH Mecella OT MIPOBeXIaHe Ha CHOpPaHHETO, Ha KOETO € B3€TO PEUICHUETO 3a TOBA, OCBEH aKo ¢
pemerrero Ha OOMIOTO CHOpaHUE HE € MPEABUIEH TO-TBIbI CPOK.”;

- aJ. 3, IBPBO U3pedeHUe MpUI0OUBa ClleHAaTa peaKus: ,,/IABUICHTHTE Ce M3IUIALIAT B
Opoii nnu 1o 6aHKOB ITBT IPHU MIPEACTABIHE HA aKIUATA WIK CEPTU(HUKATA 3a IOMMEHHHU aKIIHH,
¥ KYTIOHBT 3a ChTBETHATA rOJIUHA.”

0) B ,,3aximrouutenHu pasmopendu” cien ,,...mpoeeacHo Ha 27.02.2006 r.” ce nodasd ,,.. 1
U3MEHEeH ¢ pemenre Ha O0moTo chOpanue Ha akuoHepuTe, nposeaeHo Ha 30.04.2010 r.”

3.5. Ha u3BpHpeano OCA na ,, TII-UME” AJl, nposenexo Ha 17.06.2010 r., HE € IpHETO
HaIIpaBEHOTO C IIOKaHara 3a CBHKBAaHETO HA cbOpaHumero mnpemioxkeHue Ha CepBera Ha
JUPEKTOPUTE Ha IPYKECTBOTO 32 B3WMaHE Ha PEIICHHE Ha OCHOBaHme Wi. 247a ot T3, wi. 21,
T.6 1 ui. 44, an. 1 ot Ycrara Ha “TH-UME” AJ] cyma B pa3zmep na 15 000 000 (nmetHanecet
MUJIMOHA) JieBa, NpEACTaBisBalla dYacT OT oOcTaHajara HepasmpeneneHa mnedanda B
IpyXecTBoTo, Harpymanata no 31.12.2009 r. na Opae wW3mIareHa KaTo IMBHICHT Ha
AKIIHOHEPUTE.

3.6. Ha 09.07.2010 r., BB3 ocHoBa Ha pemenue Ha MOCA na ,,TLI-UIME” A]Jl, nposeneno
Ha 17.06.2010 r. B TpproBckus perncTbp Ipu ATEHIMATA IO BOHCBAaHUATA (BOHCBaHE Ne
20100709114347) ma ocHoBanue wr. 40, an. 1, . 1 3Cu e obGsBen npueruar or OCA
KOHCOJIMIHUPaH OJUTHUPAH roauiieH (UHAHCOB oTYeT U Oananc Ha ,,[1] - UME” AJl 3a 2009 r.
BEIHO C JOKJIaa Ha pETUCTPUPAHUS OJUTOP 3a MPOBEpKaA U 3aBepKa Ha CHIIU.

Ha nocouenoro UOCA na ,, TLI-UME” Al eTMHOIYIIHO ca B3€TH U CICIHUTE PELICHHUA:

- IIpUeT € KOHCOJNUANPAHUAT ['OJUIIEH JOKIIA] 3a IEHHOCTTA Ha ApYyx)ecTBoTo 1pe3 2009
r., IpexncraBeH oT ChbBeTa Ha TUPEKTOPHTE;

- 3a PErUCTPUPAH OAUTOP, KOMTO Ja U3BBPIIN MPOBEpKa U 3aBepKa HA KOHCOJIHIUPAHHUS
TOAWIIEH OTYET Ha JpyXecTBOTO 3a (uHaHcoBara 2010 r. e m3bpan mpod. -p Muxaun
Hunes, ¢ per. Ne 0003.

4. Onucanne HA OCHOBHHTE PHCKOBE M HECHI'YPHOCTH, INpeJ KOHTO € H3IpPaBeH
€MHTEHTHT MPe3 0CTAHAJIATA YACT OT (PMHAHCOBATA IOJMHA:

PuckbT Moxe na ce nedmHUpa KaTo HECHUTYPHOCTTA NaJCHa MPOTHO3a J1a CHBIAJIHE C
JIEHCTBUTEIHOCTTA I10JT BIMSHUETO Ha pa3jindHu QakTopH.

Puckosere, Ha xouto ¢ uznmoxeH ,,I1[-UME” AJl ca o6ocoOeHH B 3aBHCHMOCT OT
HIOpaKAaIuTe TH (aKTOPH M BE3MOXKHOCTHTE 33 YIPABICHHETO M.

Cucmemamuunu unu “Oowu’ puckoge

CucremMaTHYHUTE PUCKOBE Ca TE3H, KOWTO JIeHCTBAaT Ha MaKpOMKOHOMHYECKO HUBO,
OKa3BaT BIIMSHHE HA CTONAHCKHUTE CyOEKTH, HO HE ca IOJ MPEKHs UM KOHTPOJI KaKBHTO ca
IOJUTUYECKUS U MAaKPOMKOHOMHYECKH PHUCKOBE.

MaxpouKOHOMUYECKHS PUCK C€ XapaKTepU3Upa Upe3 OCHOBHHUTE MAaKPOUKOHOMHUYECKU
MHIUKATOPH - OpyTeH BBTPEIICH NMPOAYKT, BAIYTHHA KYPCOBE, JTMXBEHH paBHHUINA, MHQIAIus,
OromkeTeH aedumur, Oespaboruna u ap. OT U3OPOCHHUTE WHIMKATOPH, EIUHCTBEHO IIO-
roJIIMOTO paBHHIIE Ha WHQIAIUSA IIe TIOBJIMAE BHPXY BB3BpAIacMOCTTa Ha HHBECTUIIMUTE Ha
»TL-UME” AJl.

Hecucmemamuunu puckose
HecucrematuynuTe prcKkoBe ca pupMeHH pUCKOBE, BEpXY KouToO ,, IT[-UIME” AJl nma

HpsiK KOHTpoJ. B 3aBHcHMOCT OT mopaknamure v (akTopH, HECUCTEMATUYHHUTE PHCKOBE Ce
paszensar Ha Ou3Hec U GUHAHCOB PHCK.

busHec pucka € cBbp3aH ChC crenuduyuHaTa ASHHOCT HAa APYKECTBOTO U OTpa3siBa
HECUTYPHOCTTa OT IMOJydaBaHe Ha MNPHUXOAHW W (hopMHpaHe Ha IOJOXUTEICH (UHAHCOB
pesynrar. To3u puck 3a,, T1[-UME” AJl € Mabk IO CIIEAHATE IPUIMHHA:




- Hsrpamena W mocinemoBaTeNTHO U3NBIHSBAaHA CPENHO CPOYHA HHBECTHIMOHHA
nporpama

- Hanuune Ha Bucoko kBanmubunupany 1 100pe MOTHBHPAHY CIICIIHAIACTH

DUHAHCOBUAT DPHCK II0Ka3Ba JONBJHHUTEIHA HECHTYPHOCT Ha KpEIUTOpHTE 3a
HoJTy4aBaHe Ha TeXHHMTEe B3eMaHHi. Kato ocHOBHM m3MepgTen Ha (UHAHCOBHS PHCK ce
H3II0JI3yBaT [OKa3aTenuTe 3a (UHAHCOBA ABTOHOMHOCT M KOE(QHUITHEHT Ha 38 IBKHSUIOCT.

PBKOBOAICTBOTO OTHENS CIENUATHO BHUMAHHE BBPXY NICHHOCTTa MO IUIaHHpPAHE Ha
KaIlMTaJOBUTE pPeCypcd H W3TOUHWIMTE HA (QHHAHCH 'se 3a OCBHIIECTBSIBaHE Ha CBOATA
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