JNEBAUTYM MHBECT AJICHIL
JIOKJIAJ 3A IEHHOCTTA
3a mppBOTO TpUMeceuue Ha 2012 r.

MPEIJIEJ HA AEMHOCTTA

OnucaHue Ha OCHOBHATA Aei{HOCT

»Heourym muBect’AJICHLL ([pyxectBoTo) € yupeaeHo Ha 10 Maprt 2010. Peructpmpano e B
Toproeekus peructbp Ha 19 Mapt 2010 r. IlpaBHaTa My ¢GopMa € aKIHMOHEPHO APYMKECTBO, Ch3AANEHO MNPH
ycnoBusTa u no peaa Ha 3JICHLIL

KBbM MOMEHTa Ha NOJaBaHe Ha 3asBJICHHETO 3a BIHCBAaHE B ThPTOBCKHUS PETHCTHP, KAMTANbT, 3allHCaH
Ha YUpEIUTEIIHOTO ChOpaHue, € U3LAI0 BHECEH, ChITIACHO 3UCKBAaHUATA Ha 4il. 6, an. 2 ot 3[ICHULL.

C o0sBeHa Ha 23.12.2011r. B THpProBcky perucThp MOKaHa 32 CBUKBAHE HAa M3BBHPEIHO 000 ChOpaHue
Ha akmuoHepute Ha 06.02.2012r., e mpoBeneHO M3BBHpeaHO OOmO chOpaHHe Ha aKLUMOHEpUTE Ha ,,JleOuTyMm
HuBect” AJICHULIL.

Ha ch0paHueTo e B3eTo pelleHue 3a 3aMsiHa U30paHust OIUTOpP 32 U3BBPIIBAHE HA HE3aBUCUM (PUHAHCOB
OUT Ha TOAUIIHUA (UHAHCOB OTUeT Ha ,,Jleburym HuBect” AJICHUILL 3a 2011r. xato mo mpemioXeHUe Ha
OpuTHHAS KOMUTET, aKIMOHEpUTe W30paxa AUIUIOMUpaH ekcnepT-cuetoBoaurten Jlanuen IOnmanoB Bapytes, c
qumiom Ne 549, 3a m3BbpIIBaHE Ha HE3aBUCHM (MHAHCOB OIMT Ha TOAMINHUS (MHAHCOB OTYET Ha ,,JleOutym
Husect” AJICUL] 3a 2011r.

Ha ocHoBaHMe cKiItO4eH AoroBop Mexay «Jledutym maBect» AJICULL u [IppBa MHBECTHIIMOHHA OaHKa
AJl mpe3 Mecerr HoemBpu 201 1r. apyxecTBOTO 3aKkynu nopTdeitn ¢ obmia 6anaHcoBa eKCIO3UIMS 72 XUIl. JieBa,
Npe/ICTaBIISIBAIIM B3eMaHHs OT QU3MIECKHU JIUIIA.

Ha ocHoBanue ckmodeH norosop Mexay «Jleoutym nnsect»y AJICULL u [TepBa MHBECTHIIMOHHA OaHKa
AJl mpe3 mecery Mapt 2012r. npykecTBOTO 3aKynmu mopTdeitn ¢ obma GanaHcoBa eKCIo3umus 86 XWil. JeBa,
NpeCTaBABAIIY B3€MaHUs OT QU3NUECKH UL

OcHoBHara JaeiHOCT Ha JIpy»eCTBOTO BKIIOYBA WHBECTHpAaHE Ha MAapUYHUTE CPEACTBA, HAOpaHU upe3
u3/laBaHe Ha LIEHHW KHIDKA, BbB B3eMaHMs (CEKIOpPUTH3AlLMs Ha B3EMaHMs), MOKYMNKO-NpoAaxba Ha B3eMaHU,
KakTO W U3BBpUIBAHE Ha JPYT'M TBHPrOBCKM JMAEHHOCT, NPSAKO CBBP3aHH C TMOKYNKO-pojaxba w/wim
CEKIOpUTH3ALMs Ha B3EMaHU.

Pe3ynTaTu 32 TeKyLIUsl IEPHOA U pa3sicHeHUs1 Ha MexkIuHHUS (PHHAHCOB 0TYET

[Mpuxoxure B pasMep Ha 20 xun. neBa, popmupann B OTdera 3a BCEOOXBATHHUS AOXOJ 3a MBPBOTO
Tpumeceure Ha 2012r. roauHa NMpeacTaBasABaT HAYUCICHH JIMXBU 10 OTKPHUT AEMO3MT M MPUXOIU OT HAUYUCICHU
JIMXBH 10 TIPUIOOUTH B3eMaHus. Pa3xonute B pasmep Ha 13 Xuil. jieBa ca OT Bb3HArpaXKACHUs Ha 00CIyKBaIOTO
IpyxectBo, Takcu kbM Kommcus 3a PunancoB Hamzop, LlenTpanen J[lemozutap W ApYrd M HA4YHCICHU U
U3IUIATEHU BB3HATPAXKAEHUs. KbM dieHoBeTe Ha ChbBeTa Ha aupekropure. OUHAHCOBUAT pelynTar 3a Mepuoja e
neyan®a B pa3Mep Ha 7 XUIL.JIeBa.

Ksm 31 Mapr 2012 roauna, 6anaHcoBOTO 4YHCIO Bb3nu3a Ha 824 xwmn. neBa. CoOCTBEHUs KamuTal e
¢dopmupan ot 650 XmI.JIeBa 3anKcaH ¥ BHECEH KaluTall, IPEMUEH Pe3epB 2 XUIL. JIeBa M Hepaslpe/eneHa neyanoa
2 XWIL JIeBa U TeKyla neyan6a 7 Xui. jB. [TacuBUTE ce CHCTOAT OT 3ab/DKEHUS IO JOTOBOPH 3a LIECHA B pa3Mep
Ha 156 XuIl. JieBa, THPrOBCKH 3aJb/UKCHHS B pa3Mep Ha 4 XWJ. JieBa M BHECEHH rapaHLMU 32 yNPaBICHUETO B
pa3Mep Ha 3 XWI. JB. AKTUBUTE Ha J[py>KeCTBOTO ca ChCTaBEHU OT MapH4YHH CPEACTBA M0 ACTIO3UTHA cMeTKa 647
XWJI. JIeBa, KPEUTH U B3eMaHHs B pasMmep Ha 160 xwl. jeBa /B3eMaHus MO JOTOBOPH 3a LiecHs/ U B3€MaHHs IO
JIUXBH TI0 OAHKOBH JETIO3UTH B pa3Mep Ha 6 Xuil.JieBa.

OTYETHT 3a MapUYHMS TOTOK € ChCTaBeH IO MpeKHs MeToJ. J[BIkeHHsATa Mo Hero ca (GopMHpaHu OT
[OCTBIICHUS. B pa3Mep Ha 77 XWil. JieBa JUXBH IO AEMO3UT M 5 XMILJIEBA TOTAIICHHS IO 3aKyNeHU KPeAWUTH.
[TnamaHusaTa ce ChbCTOAT OT 9 XWIL. JIeBa KbM JIOCTAaBUMIIM, 5 XMII. JIEBa KbM IIEPCOHANA U 3 XMII JIEBA 10 JOTOBOPHU
3a Hecusl.

CTpyKTypa Ha OCHOBHHS KalUTaJl

AKuuonep Bpoii akuuu %
HJ1 Hapexxma AJL 58 500 9,00%
Cxu Umxunepunr OO 500 000 76,90%
Ipusat Typc 2000 OO]] 30 500 4,70%
Entpa Homep Enno EOO/] 30 500 4,70%

Antyen EOOJT 30 500 4,70%




JAEBUTYM UHBECT AACHUIL
JOKJIAJ 3A IEMHOCTTA
3a mepBOTO TpUMeceuue Ha 2012 r.

650 000 100%

HuBecTHIMM
Jpy>kecTBOTO HE € U3BbPIIBAIIO MHBEeCTHIMY mpe3 2012 r.

BeposiTHO GbAeNI0 pa3BUTHE HA NPEANPUATHETO

IIpe3 mepBOTO TpUMeceune Ha 2012r., ApYKECTBOTO € 3aKyIWJIO B3EMaHUs MO CKIIOYEHU JOTOBOPHU
3a 1ecus Ha ctoiiHocT Ha 86 000 /OcemaeceT U mmrecT Xwisaw/ nera. OCHOBHUTA 3a1ada, KOSATO APYKECTBOTO
CH TIOCTaBs 10 Kpas Ha TEKyIIaTa FOMHA € Ja Ce YBENUIH NOPTHEMIBT OT 3aKyNEeHU B3eMaHuUs 110 CKIFOUEHU
JIOTOBOPH 32 KpeauT, Kato oomms My pasmep pocturae 500 000 /Ilercrorun xuisiau/ neBa. OcHOBHATA Ie
NP TOKYIKaTa Ha Te3W B3eMaHUs € Ja ObJaT C pa3iuueH XapakTep, C OrlieJ HamMalsiBaHE Ha HECHCTEMHMS
puck. CTpeMexsbT € Ja C€ MUHUMU3UpPA PUCKBT OT HEIUIAIAHETO HA TE3U 3aABbJDKEHUS C OTJIe/ APYKECTBOTO
Jla peayu3upa nevyanda v 1a HapacTHe Ma3apHaTa [IeHa Ha aKIMHUTe U yBeJINYaBaHe pa3Mepa Ha AUBUICHTHUTE,
M3IUTAIAHK Ha aKLMOHEepUTe, IPY 3ara3BaHe U yBeluJaBaHe Ha CTOMHOCTTAH a COOCTBEHMS KaIluTall.

OCHOBHUTE MHBECTULIMOHHHM 11eNH Ha ,,Jlebutym unsect” AJICUL] ca:

- ocWrypsBaHe Ha CTaOWJIHO HapacTBall TEKyI[ IOXOJX 3a akiuoHepuTe Mmoj (opmara Ha HapuyeH
JTUBHUJICHT Yjie3 HHBETCUPAHE NMPEAUMHO B KAUECTBEHH U TOXOOHOCHH B3€MaHHS;

- ocWrypsBaHe Ha MaKCHUMalHa BB3PHIIAEMOCT HAa KamuTaja Ha aKIMOHEPUTe MPH ONTHMAITHO
CHOTHOILIEHNE Ha PUCK M IOXOJIHOCT Ha HHBECTHUIHHTE;

-  MakCUMH3UpaHE CTOMHOCTTa Ha WHBECTHUIMHATE HA aKIMOHEpUTE UJe3 HEeNpeKbCHATO AKTHBHO
yIpaBlieHHE Ha aKTHBHUTE HA J{PY>KECTBOTO U MPHUAOOMBaHe/Mpo1ayk0a Ha B3EMaHMS;

CTpaTCI‘I/IXTa 3a NMOCTUraHe Ha MHBECTUIIMOHHMUTE LU IIie Ob/1e KOHLEHTpHUpAaHa BbPXY:
= peamm3upaHe Ha TEKYIIW T0XOAU OT B3EMAaHUA MO (bOpMaTa Ha JIMXBU M NOramCHUA 110 IJIaBHUIIATA,
- HapacTBaHE CTOMHOCTTA Ha MHBECTULIMUTE BHB B3€MaHUs, TMpUTEXKABAHU OT APYKETCBOTO.

IIpe3 mbpBOoTO TpuMeceuwe Ha 2012 r. APYXKECTBOTO € pealu3upano MOKyNKa Ha B3eMaHus, KaTo
OCHOBHATa 4YacT ca B3eMaHUs MO KPEAWTH Ha GU3NYECKH JINIA, >KUBECUH M pabOTelIy Ha TEPUTOPUATA Ha rpal
Codust u ITnosaus. M360psT Ha moprdeiin e o0ycnoBeH oT (akTa, 4e HMBOTO HA 3a€TOCT U MKOHOMHMYECKO
pa3BUTHE Ha TE3U JBa Ipaja € Hali-roisiMO B CPaBHEHME C OCTaHAIUTE rpafoBe Ha Brearapus. ITo To3u HauuH
BEPOATHOCTTA CHOTBETHUS JUIBKHUK JIda HE TUIATH YacT OT AB/DKMMaTa CyMa MM 4acT OT Hes € MUHUMH3MpaHa,
Thif KaTO (pU3MUIECKHUTE JIMIla ca B aKTUBHA TPYyIOCHOocoOHa Bb3pacT. CpeaHaTa UM BB3pacT € 40 roguHu, KOeTo
npeanoiara B ABJITOCPOYCH IUIaH, Y€ CHIIMTE MMAT IIOTEHLHUAN 3a [Ody4aBaHe HAa CPABHUTEIHO PEryJspHU
JIOXOIM, PEcIl. BB3MOXHOCTH 3a IOracsiBaHe Ha 3aib/DkeHusATa. JuBepcudukanusara Ha HopTdeitna ot
B3€MaHHs Ha MPaKTHKa JMMUTHPA BEPOSTHOCTTA OT HACTHIIBAHE Ha CHOWUTHUSA, MPH KOUTO €THOBPEMEHHO
roJisiMm Opoii B3eMaHus HiAMa Aa ObaaT o0cioyXBaHU MM 00CITy>KBaHETO UM MOXe Aa 0bae 3a0aBeHO, KaKTO U
3a HaMaJsBaHEe Ha PUCKa OT MPEACPOYHO MOracsiBaHe Ha KPeIUTHUTE.

Crparerusita 3a Obaenio mpuaoOWBaHe Ha B3eMaHUs IIE Clle[Ba OCHOBHHUTE HACOKH 0 OTHOIICHUE
JIOCETAITHOTO Pa3BUTHE Ha JPYKECTBOTO, C OTJIE] 3al[1Ta UHTEPECUTE Ha aKI[IOHEPUTE MY.

JeiicTBus B 00/1aCTTa Ha HAYYHOU3CJIE0BATEJICKATA U pa3BoiiHaTa AeliHOCT
Jlpy>XecTBOTO HE € UBBPLIBAIO Hay4HOU3CIENOBATENCKa U pa3BOlHA NEHHOCT Mpe3 IbPBOTO TpUMeceure Ha
2012'E

HNudpopmanus no 4. 1871 u . 247 ot Thproeckus 3aKoH
JpyXecTBOTO He € MPUIOOUBATIO MM NPEXBBPISANO COOCTBEHH aKIMU OT y4YpeAsBAaHETO My 10 MOMEHTa Ha
W3TOTBSIHETO HA IOKJIAJa.

[MonyueHuTe Bh3HArpaKAEHMs 0010 3a roArHaTa Ha YieHoBeTe Ha CpBeTa Ha aupekTopute ca 3 000 neBa.

UnenoBete Ha CbBeTa Ha JAUPEKTOPHUTE HE ca NPHUAOOMBANM, MPEXBBPIAIM M HE MPUTEkKABAT aKIMK HIH
obnuraiuu Ha J[pyKecTBOTO.



JEBUTYM UHBECT AACHIL
JOKJIAJZ 3A JIEMHOCTTA
3a mppBOTO TpUMeceure Ha 2012 r.

Hsva crmenuanHu ycCIoBUs 3a NpuaoOWBaHe Ha akuuu W obnuranmu Ha JIpy»KecTBOTO 3a YJIEHOBETE Ha
VrpaBuUTENHUS CHBET.

Unenosete Ha ChBeTa Ha JAUPEKTOPUTE UMAT CIICTHUTE Yy4aCTUA B APYry APYKECTBA:
- KaTO HEOrpaHU4Y€HO OTrOBOPHHU CHAPYKHHUIIA — HE yJacTBaT

- KaTo MpWXKaTeld Ha mnoBede OoT 25% OT kamuTana Ha ApyrH apyxkectBa: bopucnaB KupunoB Hukones
nputexasa 50% ot kanuTana Ha ,, ' modyc Ua”O0/]

- KaTo YJICHOBE HA YNpPaBHUTEIHH OPraHH W KaTO YNPAaBUTENM WIM MPOKYPHCTH HA APYTH APYXKECTBA MU
KOOTIepALK:

bopucnac Kupunos Hukies yuacTsa B ynpaBiIeHUETO Ha CIEIHUTE APYKECTBA:
,,IHBECTULIMOHHO ApYyxkecTBo Hanexna”AJl — U3NbIHUTENEH AUPEKTOD;
,Buroma BeHabpc”’OO/] — ynpaButen

L m06yc Uu”OO0/ — ynpaBuren;

,» L mo6yc Jluren Koncynt’EOO/I — ynpaBuren

»Banop npombptuc”’ AJICUL] — u3IbIHUTENEH TUPEKTOP

Enucasera BnagoBa AceHoBa yyacTBa B ylpaBJIeHHUETO Ha ,,Bamop mpombsptuc”’AJICHUL] kato 4ieH Ha ChBeTa Ha
IUPEKTOPUTE;

Pycanun CranueB JluHeB AceHOBa ydacTBa B YNpaBIE€HUETO Ha ,,Bamop npomsprtrc”’AJICHUILl kxaro 4neH Ha
ChbBETa Ha TUPEKTOPHTE;

Hsma ckmoveHu JOrOBOPHU OT YJICHOBETE Ha ChbBeTa Ha JAUPEKTOPUTE UIIA CBBP3aHU C TAX JIMIA, KOUTO CE
OTKJIOHABAT OT IMa3apHUTE YCIIOBUA WX U3JIM3AT U3BBH obnyaiinaTta My JIEHHOCT.

Jlpyra onoBecTsiBaHa HH(pOpPMAaLUs
JIpy»KecToTO HsMa CHIENKH, BOJACHU U3BbHOAIaHCOBO.

IIpy)KCCTBOTO HsMa BUCAIIA C'LIIGGHH, AIMUHHUCTPATUBHU HIIN ap6mpa>l<}m IPOMU3BOACTBA.
Hsma BaKHU CHOUTHS HACTHITUIU CIE naraTta, KbM KOATO € CbCTABECH I'OAUIITHUSA (bPIHaHCOB OTYET.

Pa3nuaHM rpynu pucKoBe MOraT Ja BIMAAT €IHOBPEMEHHO Ha AelHocTTa Ha ,,Jlebutym unBect” AJICHULI, karo
HSKOM OT TSIX MOTrar a Ob/laT OrpaHMYaBaHy, a APYTH ca U3BBH KOHTPOJA Ha JPY>KECTBOTO.

1. PuckoBe, cnenuguyHu 32 ApyKECTBOTO

- PuckoBe CBBp3aHM ¢ KpaTKaTa HCTOPHSA Ha APYKeCTBOTO - J[py’KECTBOTO € ydupeneHo nmpe3 M. mapT 2010 r.
[Tpe3 2011 r. u 2012 r. Jpy>XecTBO € 3aKyNWJIO B3EMaHMsA, KaTO OCHOBHATa e NpH M300pBT UM € Ja ce
JMMHUTHPA BEPOSTHOCTTA OT HACThIBaHE Ha ChbOMTHSA, IPU KOUTO €THOBPEMEHHO roiiaM Opoii B3eMaHUS HAMA 12
O6baaT 00CITy)XBaHU WIH OOCITY)XKBAaHETO MM MOXe Ja Objie 3a0aBeHO, KaKTO W 3a HaMmalsBaHE Ha PUCKA OT
NPEeICPOYHO MoracsiBaHe Ha KPeAUTUTE

- HanyckaHe Ha KJIIOYOBH CJIYKHTEJIH — 32 W30ArBaHETO Ha TO3HM PUCK APY)KECTBOTO MMa OrpaHUuYEH Opoii
NepCcoHall, a OCHOBHATA YacT OT ONlepaTUBHATA JEHHOCT ce Bb3/lara Ha BbHIIHUA KOHTPareHTH, C KOETO TO3H PUCK €
JI0 TOIsIMA CTENEH U30IUpaH.

2. O6uIn (cucTeMHH) pHCKOBE



JOKJIAJL 3A JEMHOCTTA
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- PHCKOBe, CBBP3aHM ChC CTOMAHCKATa KOHIOHKTYpa - Tekymara MKOHOMHYECKa CUTyauus B Bwiarapus u
CBETa BOAM 10 HaMalsBaHE Ha NOKyNaTelTHaTa CIIOCOOHOCT Ha HACEJICHMETO M 0 CBHBAaHE Ha THPCEHETO Ha
kpenutd. HaManeHOTO Mmoia3BaHE Ha KPEIWUTH U CHOTBETHO IMO-MAaIKHTE E€KCIO3WIMH MOXE 1a AOBEIe A0 I0-
HHMCKM HMBA Ha mneyanba 3a JIpy»ecTBOTO, Thil kaTo 00EMbBT Ha CEKIOPUTU3UPAHUTE B3EMaHHUS € I0-HHUCHK
OTKOJIKOTO NpH YCKOPEH MKOHOMMYECKH PacTeX. 3a M30ArBaHe Ha TO3U PUCK, CHBETHT HA AUPEKTOPHUTE IIE Ce
00BpHE U KbM APYTM MHCTUTYLMH, IPEAOCTABSAIIN APYTU KPEOUTH U 11ie NPUA0OHBa B3eMaHUS OT TAX.

- HeGaaronpusiTHMU TNPOMEHH B 3aKOHOJATEJCTBOTO - TEHACHLMATA HAa XapMOHM3UpaHE HA MECTHOTO
3aKOHOJATEIICTBO C €BpOIeiickaTa peryJaTuBHA paMKa B 4acTTa 3a JPY>KEeCTBaTa ChC CIENUaTIHA HHBECTHIOHHA
1leJ1, BOAU 10 MHEHHE, Ye OIaronpUsTHUAT PEryJaTHBEH MOJIEN Ha TO3U BUJ KOMIIAHUM L€ Ce 3ama3u U B Objele
¥ PUCKBT OT HEOIaronpuATHY NPOMEHH B 3aKOHOJATENICTBOTO 11ie Ob16 MUHUMH3HUPAH B TOJIsIMa CTEMEH.

- Konkypenuusi Ha masapa - IIpe3 mocineqHuTe FOOMHM, B CEKTOpa 3a THProBUA U ChOUpaHe Ha B3EMaHUA
HaBJIA30Xa 3HAUUTEJIEeH Opoif HOBHM yYaCTHHUIM, B T. Y. M MHOTO Yy>K[ECTpaHHH KOMITAHWH. YBEMYaBAaHETO Ha
KOHKYDEHIIMATA B TO3M acHEKT MOXKE a JOBEIe B CPEIHOCPOUEH IUIaH IO HEBB3MOXKHOCT 3a APYKECTBOTO Ia
ycliee a peanu3upa NpeABapUTeIHO OYaKBaHaTa JOXOAHOCT OT WHBECTHIIUUTE CH

- Bn3HuKBaHe Ha MpPo0/JeMH ¢ JUKBHIHOCTTA — rojsiMa YacT OT aKTHBUTE Ha J[py)KECTBOTO ca BIIOXKEHU B
JUKBUIHA MHCTPYMEHTH (MTApUYHU CpeACTBa Mo cMeTka npu bankaTta Jleno3uTap u 6e3cpOoYHM WM ChC CPOK JIO
Tpu Mecena 0aHKOBH BJIOTOBE) C OIJIE/ HA TOBA 3a OTpaHUYaBaHe Ha TO3U PUCK

- Kpeauren puck - IloTeHIManHOTO MOBHIIABAHE HAa KPEIUTHMS PEUTHHr Ha CTpaHaTa B Gbaeme OW MMaio
61aronpHUATHO BIMSHUE BBbPXY AeHHOCTTa Ha JIpy>KECTBOTO U MO-TOYHO BHPXY YCIOBHATA Ha HETOBOTO BHHIIHO
¢unancupane. OT apyra cTpaHa, €HO €BEHTYalTHO MOHWKEHUE Ha KPeIUTHUS peUTHHT Ha Brirapus 6 okasaio
OTpHULIATEIHO BIIMSHUE BbpXY lleHaTa Ha (UHAHCHpaHETO Ha JIpy)KECTBOTO, OCBEH aKO HETOBUTE 3aEMHH
Cropa3yMeHHs He ca ¢ QUKCUPaHU JIHMXBH.

- Banyren puck - CpriacHO JeHCTBAIOTO KbM HACTOSIIMA MOMEHT 3aKOHOAATEICTBO B Bbirapus, 6barapckust
neB e ¢ukcupaH kpM eBpoTo B choTHommeHe EUR 1 = BGN 1.95583, a Bearapckata Haponna Bauka e mrbkHa
Ja MOAXbp)Ka HUBO Ha ObJrapckurTe JEeBOBE B OOpallleHHWe, PaBHO Ha BallyTHWUTE pe3epBH Ha OaHkata. Tasu
BaJlyTHa NOJMTHKA HaMajsiBa 3HAYUTEIHO PHCKa OT CPUBOBE B CTOMHOCTTa Ha OBITapCKus JieB. OUKCHPAHUAT
KypC Ha JIeBa KbM €BPOTO HOCH 3a Obirapckara BajlyTa pUcka OT HEONAronpusATHH IBIKEHHS Ha Kypca Ha eBpOTO
CHpsIMO JpYruTe OCHOBHU BalyTH HAa MEXAyHapOAHHTE (PUHAHCOBHM Ia3apd, HO HE CUUTaMe, 4Ye MOA00CH
HeGnaronpuaTeH eekT IIe e oNpeseNsl 3a AeiHocTTa Ha JIpy>KecTBOTO.

- UndnanuoHeH pHcK - PHUCKBT OT yBenuueHue Ha MHQUIAIMATA € CBbp3aH C HAMAJIBAHETO HAa pealHaTa
NOKyNaTe/lHa CHJIa Ha MKOHOMHYECKUTE CyOEKTH M eBeHTyalHaTa o0e3lleHKa Ha aKTHBUTE, ICHOMHUHHMpaHH B
MecTHa BayTa. Cucremara Ha BallyTeH O0p/ KOHTpOJIUpa NapuvHOTO NpejUiarane, HO BhHIINHK (aKTOpU Morar Ja
OKa)XaT HAaTHCK B II0COKA Ha yBEJIMYEHME Ha LICHOBUTE HUBA. YNIEHCTBOTO Ha CTpaHaTa HU B EBpomeiickus chmio
I1e BB3/I€HCTBA B TOCOKA MOCTENIEHHO W3PaBHABAHE HA BBTPELIHUTE LEHM C TE3H HA OCTAHAINUTE CTPAHU-YJICHKH.
KBM HacTosIiss MOMEHT 00ade M KaTo ILII0 MEXaHU3MBT Ha BallyTeH O0OpJ OCUTypsiBa TapaHIMK, Ye HHpIanusITa
B CTpaHaTa e OCTaHe [0/ KOHTPOJ U HAMA Ja UMa HeOIaronpusTHO BIMSHHUE.

- INoauTH4yeckn pHcK - IToNUTUYECKHAT PHCK € CBBP3aH C Bb3MOXKHO Bb3HUKBAHE HA BHTPEIIHONOIUTHIECKH
ChTPECEHHMs M HeOJIaronpuiTHa IpOMsHa B CTONAHCKOTO 3aKOHOJATENCTBO. TO3M pPHCK € CBBp3aH C
BB3MOKHOCTTA NPABUTEJICTBOTO HA €HA Abp)kaBa Ja CMEHHU NOJMTUKATa CH M B pPe3yNTaT Ha TOBA Ma3apHara W
VMHBECTHLIMOHHA Cpela, B KOSATO paboOTAT JApysKecTBaTa Ja Cce NMPOMEHH HEeOIaronpusaTHO, a WHBECTUTOPUTE [a
noHecaT 3aryou. beirapus € cpaBHUTENHO CTaOMIIHA MOJUTHYECKH, TOKOJIKOTO MMa KOHCEHCYC B OOLIECTBOTO U
OCHOBHUTE NOJIMTHYECKH CHJIM II0 OTHOIIGHHE OCHOBHUTE HACOKM Ha HKOHOMMYECKAaTa IONUTUKA U
JIBITOCPOYHATa OpUEHTAlMs Ha CTpaHaTa. ETO 3all0 MOTMTHYECKHAT PHUCK Ce OLEHSABA KaTO HHUCBK U HE ce
OYaKBaT 3HAYUTEIIHH IPOMEHH B MOJIUTUKATA HA IPABUTENICTBOTO.

- JIpyrun cucteMHH pHckoBe - JleiiHocTTa Ha JIpy»ecTBOTO MOke Ja ObJe MOBIUAHA M OT U3MEHEHUS B
CBETOBHATa M pPETHOHAHA HMKOHOMMYECKAa M MOJMTHYECKa KOHIOHKTYpa. 3a0aBSHETO Ha CBETOBHOTO WIIH
pPETHOHATTHO MKOHOMHYECKO pa3BUTHE, BOCHHU IEHCTBHSA, MPaXKIAHCKO HEMOJYUHEHUE, IPUPOAHH OeCTBHA WU
Ipyrd GopcMaXOpHH OOCTOSATENCTBA MOraT 3HAYMUTENHO Ja 3aTpyAHAT JIpy)K€CTBOTO IpH OCHLIECTBSIBAHE Ha
IIOCTaBEHUTE OT HEro uend. TpyaHOCTTa 3a MpeABMKAAHE HA Te3d ChOUTHUA M HEBB3MOXKHOCTTA Ha ITHIIHO
3acTpaxOBaHEe Hajlara U3MOJ3BAHETO Ha MPELW3CH INOAXOA IIpUM aHauu3a Ha HaIUMyHaTa WH(OpMAIs,
nuBepcrbuKalysa Ha nopTdeitia oT B3eMaHus, KaKTo U ONpefeNsHe Ha MporpaMa 3a ACWCTBUA NP Bb3HUKBaHE
Ha KpU3MCHA CUTYalHs.

JanHu 3a /lupekTopa 3a Bpb3KH ¢ HHBECTHTOPHTE
Huxomnait Kocranuaos Koctos, rp. Codwus, paiion Tpuaguna, yia. Eroc Ne 2, ten. 460 64 13

Hpomelm B [IeHaTa HA aKIHHUTE Ha APYKECTBOTO



JEBUTYM UHBECT AJICHUI]
JIOKJIAJL 3A IEMHOCTTA
3a mepBOTO TpUMeceure Ha 2012 r.

AKIIMHTE Ha APYNKECTBOTO MOCIEHO ca ThpryBaHu npu neHa 1,02 nesa 3a 1 6poii akiusi.

Yupasienue

CopriacHo peicrBanust Thproseku 3akoH B Buarapus, kem 31 Mapr 2012 r., ,,Jlebutym unsect” AJICUL] e
aKIMOHEPHO JIPYKECTBO € €JHOCTENEHHA CHCTEMA Ha YIIPaBlICHUE.

Kbm 31 Mapt 2012 r., CbBETHT Ha IUPEKTOPUTE CE CHCTOU OT CIEIHUTE WICHOBE:

Enucasera Bianosa AceHoBa

Pycanuu Cranues JluHen

bopucnas Kupunos Hukies

Hzneauurenen Jlupexrop Ha JIpy>xecTBoTo € Enncasetra BianoBa AcenoBa

OTroBOpPHOCTH HA PHKOBOACTBOTO

Criopen 6BIrapcKoTo 3aKOHOIATENICTBO, PHKOBOACTBOTO ClIE/(BA J1a H3TOTBsI (PMHAHCOB OTYET 3a BCsiKa (MHAHCOBA
roJiMHa, KOMTO Jia JaBa BSpHA M YECTHA MpeAcTaBa 3a QUHAHCOBOTO ChCTOsSHHME Ha JIpYy)KECTBOTO KbM Kpas Ha
roJuHaTa, GUHAHCOBOTO MY IIPEACTABSIHE U APUIHUTE MY MOTOLH.

PBHKOBOACTBOTO MOTBBPXK/JIABA, Y€ € MPHJIArajo I[OCIeI0BATEIHO aJEKBATHU CYETOBOIHHU [OJIMTUKU [IPU
U3rOTBSIHETO Ha TpuMeceyHus (uuaHcoB oryeT kbM 31.03.2012 r. ¥ e HampaBWJIO pa3syMHH M IpeaNa3IHBH
MPELEHKHU, TIPENOI0KEHHS U MPUOIUZUTEIHH OLIEHKH.

PBKOBOICTBOTO CBHIO MOTBBPIKAaBa, Y€ CE€ € MNPUABPKAIO KbM JICHCTBAIIIUTE CYETOBOJIHH CTaHAapTH, Karo
CbHHaHCOBPIH OTHYET € U3TrOTBEH Ha IPUHIIKIIA HA JIeHCTBAIIOTO NpeanpusTuce.

PBKOBOZICTBOTO HOCH OTTOBOPHOCT 3a IMPaBHJIHOTO BOACHE HA CHETOBOAHUTE PETUCTPH, 3a uenec1=o6pa3H0To

yIpaBJICHUE Ha aKTHBUTE M 3a NPEJIPHEMAHETO Ha HEOOXOAMMHTE MEpPKH 3a H30srBaHe W pasKpUBaHE Ha
€BEHTYAJIHU 3JI0YIOTPeOU U JPyrd HEPEIHOCTH.

o

EnﬂcaBe\TﬁceHosa
W30baHUTENEH TUPEKTOD
Jlebutym unsect AJICHUILL
['p. Codus

24.04.2012 r.




