
 
 
 
 
 

МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА 
НА ИД „НАДЕЖДА” АД 

през четвъртото тримесечие на 2009 г. 
 

 
 
1. Важни събития  настъпили през четвъртото тримесечие на 2009 г. (01.10.2009г. – 
31.12.2009 г.)  
 
На 12.10.2009 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 30.09.2009 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 27.10.2009 г. в КФН и БФБ София АД беше представен Финансов отчет за трето тримесечие 
на 2009 г. съгласно изискванията на чл.33 от Наредба 2, чл.48 и чл. 73е от Наредба 25, същия 
беше публикуван на вниманието на обществеността в сайтовете  www.investor.bg и 
www.ffbham.bg
 
На 10.11.2009 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 31.10.2009 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 09.12.2009 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 30.11.2009 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
 
2. Важни събития за ИД „Надежда” АД настъпили от началото на финансовата година с  
натрупване  
 
На 10.01.2009 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 31.12.2008 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 19.01.2009 г. се проведе извънредно общо събрание на акционерите с цел избиране на одитен 
комитет на ИД „Надежда” АД съгласно чл.40ж, ал.1 от Закона за независимия финансов одит.  
Акционерите на дружетвото избраха Одитен комитет с 4-ри годишен мандат в следния състав: 

- Велислава Невянова Иванова – Председател 
- Борислав Кирилов Никлев  
- Димитър Георгиев Мурджев  

 
На 29.01.2009 г. в КФН и БФБ София АД беше представен Финансов отчет за четвърто 
тримесечие на 2008 г. съгласно изискванията на чл.33 от Наредба 2, чл.48 и чл. 73е от Наредба 
25, същия беше публикуван на вниманието на обществеността в сайтовете  www.investor.bg и 
www.ffbham.bg
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На 04.02.2009 г.дружеството публикува съобщение във вестник СЕГА съгласно чл.191, ал.4 от 
ЗППЦК за мястото, времето и начина, по които акционерите може да се запознаят с финансовите 
отчети на дружеството. 
 
На 10.02.2009 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 31.01.2009 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 27.02.2009 г. Съвета на директорите на ИД „Надежда” АД одобри Годишния финансов отчет 
за 2008 г. и Доклада за дейността на дружеството през 2008 г. 
 
На 10.03.2009 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 28.02.2009 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 31.03.2009 г. в КФН и БФБ София АД беше представен Годишен финансов отчет на ИД 
„Надежда” АД съгласно чл.31, ал.1, т.1 от Наредба N 2, чл.73е и чл.48 от Наредба N 25 заверен 
от Дипломиран експерт счетоводител. ГФО за 2008 г. беше публикуван в сайтовете 
www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 09.04.2009 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 31.03.2009 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 30.04.2009 г. в КФН и БФБ София АД беше представен Финансов отчет за първо тримесечие 
на 2009 г. съгласно изискванията на чл.33 от Наредба 2, чл.48 и чл. 73е от Наредба 25, същия 
беше публикуван на вниманието на обществеността в сайтовете  www.investor.bg и 
www.ffbham.bg
 
На 11.05.2009 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 30.04.2009 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 13.05.2009 г. бяха изпратени покана и материали за свикване на Общо събрание на 
акционерите на ИД „Надежда” АД до КФН, БФБ София АД и Централен депозитар АД. 
Поканата за ОСА беше публикувана в Търговския регистър и сайтовете  www.investor.bg и 
www.ffbham.bg. 
 
На 10.06.2009 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 31.05.2009 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 30.06.2009 г, беше проведено Общо събрание на акционерите. Акционерите приеха 
Годишния финансов отчет за 2008 г., направиха се промени в устава касаещи законовите 
изисквания и се взе решение за покриване на загубата за 2008 г. със средства от фонд Резервен. 
За одитор за 2009 г. беше избран Даниел Барутев. 
 
На 01.07.2009 г. в КФН беше представен Протокол от проведеното на 30.06.2009 г. ОСА на 
дружеството, както и заявление за одобрение на промени в устава. 
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На 10.07.2009 г. с Решение N 623 – ИД на КФН бяха одобрени промени в устава гласувани на 
проведеното на 30.06.2009 г. ОСА. 
 
На 10.07.2009 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 30.06.2009 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 30.07.2009 г. в КФН и БФБ София АД беше представен Финансов отчет за второ тримесечие 
на 2009 г. съгласно изискванията на чл.33 от Наредба 2, чл.48 и чл. 73е от Наредба 25, същия 
беше публикуван на вниманието на обществеността в сайтовете  www.investor.bg и 
www.ffbham.bg
 
На 07.08.2009 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 31.07.2009 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
На 10.09.2009 г. в КФН беше представен Финансов отчет към 31.08.2009 г. съдържащ Баланс и 
Справка за обема и структурата на инвестициите в портфейла по емитенти и видове ценни 
книжа и други финансови инструменти, същия беше публикуван на вниманието на 
обществеността в сайтовете  www.investor.bg и www.ffbham.bg. 
 
3. Влияние на важните събития за ИД „Надежда” АД, настъпили през четвъртото 
тримесечие на 2009 г. върху резултатите във финансовия отчет
 
Към 31.12.2009 г. ИД „Надежда” АД реализира счетоводна загуба в размер на 79 132.72 лева. 
 
Намалението на активите на ИД „Надежда” АД с 2.74% спрямо третото тримесечие на 2009 г. и 
с  1.84% на годишна база, се дължи основно на спада на цените на БФБ-София през отчетния 
период. Въпреки положителните макроикономически сигнали и покачването на повечето 
индекси в световен мащаб през периода, индексите на фондовата борса в България загубиха 
около 10% от капитализацията си, което е резултат на изключително ниската ликвидност на 
пазара и на сравнително лошите корпоративни отчети на местните компании към 
деветмесечието на годината.  
 

Предвид спада в цените и анализирайки ситуацията, бяха закупени акции на няколко компании 
със сериозен фундамент и ниска задлъжнялост, за които смятаме да изградим по-значими 
дългосрочни позиции, основани на атрактивните фундаментални оценки на тези дружества. В 
същото време продължихме преструктурирането на портфейла и намаляването на някои от най- 
ниско ликвидните позиции, в подготовка на изпълнение на стратегията за географска 
диверсификация. 
 
4. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено ИД „Надежда” 
АД през финансовата година 
 
Основните рискове свързани с дейността на ИД „Надежда” АД през 2009 г. бяха: 

- Пазараен риск – свързан е основно с възможността да се реализират загуби поради 
неблагоприятни пазарни изменения в стойността на финансовите инструменти, в които 
дружеството инвестира. Основните индекси на БФБ-София приключиха периода с ръст между 
5% и 34%, като общото мнение беше, че при липса на индикации за фундаментално подобряване 
на икономическата обстановка в страната в рамките на следващата година, влиянието на 
привнесения отвън ентусиазъм върху цените на българските акции може да бъде само 
краткотрайно явление 
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- Валутен риск - рискът от намаляване на стойността на инвестицията в даден финансов 

инструмент, деноминиран във валута, различна от лев и евро, поради изменение на курса на 
обмяна между тази валута  и лева.  

 
 - Ликвиден риск – дружеството не е изправено пред ликвидни проблеми и затруднения, 

тъй като структурата му е на инвестиционно дружество от затворен тип и не предвижда обратно 
изкупуване на акциите от акционерите, което от своя страна няма да изправи дружеството пред 
спешна нужда от финансови средства и нуждата от прибързана продажба на активи. 

 
Развитието на дейността на ИД „Надежда” АД, през финансовата 2009 година ще се определя и 
от действието на няколко независещи от дружеството рискове: 
 

- Продължителността на рецесиятата, обхванала световната икономика и перспективите 
за възстановяване на международните финансови пазари от кризата. В началото на 2009 г. 
рейтинговата агенция "Муудис" и Международният валутен фонд (МВФ) предупредиха 
България, че рискът икономиката на страната да навлезе в рецесия през тази година значително е 
нараснал.  

- Общите макроикономически рискове пред България, включително стагнацията в 
редица сектори на производството и услугите, намаляването на чуждестранните инвестиции, 
забавянето на темпа на кредитиране и високите лихвени равнища, нарастването на 
безработицата, задържането на ръста на доходите на населението, свиването на потреблението и 
т.н. 
 
 
5. Информация за сключени сделки между свързани лица през четвъртото тримесечие на 
2009г.  

 През отчетното тримесечие не са извършвани сделки със свързани лица.   
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