Hoxnan 3a neiiHocTTa Ha ,,EHepronn” AJ{
kbM 31.12.2012 1., cbrimacuo wi.32, an.1, 1.2 ot Hapenba Ne 2

Hacrosimust [Nopumien noknan 3a AeiHocTTa Ha [[py’KecTBOTO MpeacTaBs KOMEHTAp
M aHaNU3 Ha KOHCONWJAMpAHWTE (UHAHCOBHTE OTYETH U Jpyra ChIIECTBEHA
uHpopMalKsd OTHOCHO (DMHAHCOBOTO CBHCTOSHUE U PE3yJITaTUTE OT JAEHHOCTTa Ha
Jlpy*)ecTBOTO, KaTo oOXBala eTHOroAumHus nepuox ot 1 suyapu 2012 r. mo 31
nekemBpu 2012 r.

JIpy*)ecTBOTO ce choOpa3siBa, mpujara M cra3pa B JEHHOCTTa CU KOPIOPATUBHUTE
IPAaKTUKM M MEXIyHapOAHO IPHU3HATUTE CTAaHJApTH 3a J00pO KOPIOPATHUBHO
yIpaBieHUE, 3aJ10)keHN B HalmoHamHus KoIeKC 3a KOPIIOPATUBHO YIPABIEHUE.
O6ma undgopmanus 3a ,,Enepronn’ AJl.

,EHepronn” AJl e akIIMOHEPHO APYKECTBO ChC CENAIMILE U aIpEC Ha YNpPaBJICHUE:
rp. Codus, rp. Codus 1784, paiton p-u Muanoct, [apurpancko moce No 1151, er.
4, BnucaHo B TBproBckus perucTsp npu AreHuusara no soucBaHusta ¢ EWK
200124320.

I[py)KeCTBOTO HMa CAHOCTCIICHHA CUCTEMA Ha YIIPABJICHHUC.
Ynenose Ha CbBeTa HA JUPEKTOPUTE HA [[pyKkecTBOTO ca:

° Muxawnin I'eopronanagakoc -M3nsnaaurenen upekrop;
° WNoanuc Hukurakuc — unen Ha CbBeTa Ha TUPEKTOPUTE;
° Makcum XKekoB /IluMoB — unien Ha CbBeTa Ha TUPEKTOPUTE;

HpyxecTBOTO ce mpeacTaBjasaBa oT Muxawi ['eopromnananakoc.

AxumnoHepeH kanutaJ: J[pyxxectBoro e ¢ karutan 547 563 000 ns.

Bpoii akumun: 547 563 000 O6posi OOMKHOBEHHU, OC3HATWYHH, MOMMEHHH AKIUH C
MpaBo Ha rjaac, ¢ HOMUHAJIHA CTOMHOCT 1 JIeB BesKa.

JpyX&ecTBOTO HE € VIBJIHOMOIIABAIO MNPOKYPUCT WM JpYyr TbPrOBCKU
II'BJIHOMOIIIHUK.

HpyxecTBOTO € ycTaHOBWJIO TpaiiHu otHouieHus ¢ Ilupeoc 6ank bbarapus A/l -
ki1oH Buroma, rp. Codwus, 6yn. “Burtoma’ Ne 3.

HpyxecTBOoTO € moyi3Bayio yciayrute Ha UHBecTHHMOHEH mocpeaHuk “‘benuMapk
@unanc” AJl BbB Bpb3Ka C HaCTOSIIIaTa €EMHUCHS.

[To HacrosimaTa eMucHs JPY>KECTBOTO HE € IMOJI3BAJIO YCIYTHUTE Ha BHHIIHUA NPABHH
KOHCYJITAHTH.

Onmurop Ha JIpyxkecrBoto € Mapko IlerpoB Tep3uiicku, perucTpupaH OJIUTOP C
muruioM Ne 0033.

OcHoBHaTta fgeilHOCT Ha JIpyXeCTBOTO € CbCpPEAOTOUYEHA B U3TPAXKIAHE U
eKCIJIOaTUPAaHE HA CHEPTHITHU MMapKOBE, OCHOBHO BATHPHU MApKOBE.

KbM MoMeHTa Ha U3rOTBSIHE Ha JIOKJIaJ1a, HIMA Pa3KpUTH KJIOHOBE HA JIPYKECTBOTO.

1. Undopmanusi B CTOHHOCTHO M KOJHYECTBEHO H3pa’keHHMe HA OCHOBHHTE
KATeropuM CTOKHM, NPOAYKTH W/WJIM TNPeJOoCTaBeHHM YCJIYIH € MOCOYBAHE HA
TeXHHs A B NPUXOIUTE OT MPOJAXKOM HA eMUTEHTA KAaTO LSJI0O U NPOMEHHUTe
HACTBITMJIMN NIPe3 0TYeTHATa (PMHAHCOBA IOAMHA

., Enepeonu” AJ[ ne e npedocmassano ycnyau, cboopasHo npeomMema cu Ha OetHoCcm u
CbOMBEMHO He Ca PeUCMPUPANU NPUXOOU OM NPooaXscoOu Ha YCiyeu 3a nepuood.

2. Uudopmanusi OTHOCHO NMPHUXOAUTE, paslNpee/ieHU MO OTAeTHUTEe KAaTeropuu



AelHOCTH, BBTPENIHW ¥ BBbHIIHU Ma3apu, KakTo uW wuHpopMauus 3a
NPeJ0CTABAHETO HA YCJIYIH € OTPAa3eHa CTelleH Ha 3aBMCUMOCT MO OTHOIIEHHE Ha
BCEKH OT/IeJIeH KJIHEHT, KATO B CJIy4aii, 4e OTHOCUTEJHHUSA ASJI HA HAKON OT TAX
HaaxBbpisgs 10 Ha cTOo OT pa3xoauTe WJIHM TPHUXOAUTE OT Mpoaakdu, ce
npeaocraBs HHPoOpMauuMs 3a BCAKO JIMIE MOOTAEIHO, 32 HEroBHs JAsJ B
npoAak0uTe UK MOKYNKUTE U BPHh3KUTE MY € eMUTEHTA.

Kvm 31.12.2012 2. epynama uma npuxoou om npooaxcou Ha yciyeu 8 pazmep Ha S X.
18., peanuzupanu om ,,bonxan Conap” A u 27 xun. 18. Opyeu npuxoou, peaiuzupanu
om ,,PEC Enexmpux” A/l. I pynama uma opyeu gpunancosu npuxoou — 1 xunu. ie.

2.1 UudopManusi 0OTHOCHO JPY:KeCTBOTO

Kom 31.12.2012 2. ca omuemenu pazxoou 3a ooudatiHama oeunocm 6 pazmep Ha 598
Xun. nesea., om xoumo 533 x.16. ca pazxoou Ha Opyicecmeomo-mauxa, 48 x.18. Ha
epynama Enexmpon-bvneapusa A/ u 17 x.16. na epynama Onnayep-bvacapusa A/] .
Dunancosume pazxoou GKIOUEAM PA3X00U OM JUXEU U Opy2U PUHAHCOBU PA3XOOU.
Kom 31.12.2012 2. me ca 6 pazmep na 243 x. ns., om koumo 222 x.16. ca pasxoou Ha
opyacecmeomo-matiika, 10 x.n8. na epynama Enexmpon-bvaeapus A u 11 x.18. Ha
epynama Onnayep-bvneapus A/l.

Kvm nuemna nara ¢ ,,Eunepeonu” AJl u 6 Opyscecmeama, KOUmo KOHCOIUOUPA
» Enepeonu” AJl 6 omuemume cu, pabomsam oowo 10 cuyscumens (7 Ha mpyoosu
002060pU U 3 HA 2PAAHCOAHCKU 002080PU).

Odguca, 6 koumo e pasznonodiceno , Enepeonu” AJl e c conemuna 1 220m° (3a
cpasnenue npeduwnusm oguc na Opysicecmeomo bewie ¢ 2onemuna 20m?).

3. Undopmanus 3a CKJINYEHH TOJeMH CAeJKH H TAKHBA OT ChIIECTBEHO
3HAYeHHe 3a IeiiHOCTTAa HA eMUTEHTa
Ilpez 2012 2. EBU Menuoxcmvum c.a. (Lllseuyapus) kamo ['enepanen
usnvanumen Ha ,,Enepeonu” A/l 6 Cogus nocmuena cnopazymenue cbc c6emo6Ha
godewja ¢hunancosa uHCMUMYYUs 3a YALOCMHO USNBIHEHUe Ha Nnopmaeina
eHepauliHu napkoege na ,, Enepeonu” AJ[.
L[anomo cvobwenue:
http://www.investor.bg/files/bulletin/6633116a6f457b20a42555b84df4a982.pdf

ObsiseHume KpaiiHu CpoKo6e 3a HA4ALI0MO HA U32PANCOAHEe U NPUCHEOUHABAHE HA
CMOnancmeama ca yovidxiceHu, cboopazno onepamusHusam epagux na Ecovision —
International, koemo we nossonu 6b3NON36AHEMO OM  NPEOOCMABEHAMA
8b3MONCHOCH, Bb3HUKHANA NOpAOU CNA0a HA YeHume Npu OO0CMAGUUYU HA
CbOPBIHCEHUSL.

Lanomo cvobwenue:
http://www.investor.bg/files/bulletin/41430de53f36bedcfObf5b43e3bffc29.pdf

4. UndopMmanusi OTHOCHO CIEJKHTE, CKJIIOUYEHH MeKIy eMHTEHTA U CBbpP3aHH
auna, npe3 2012 r., npeaio:keHusl 3a CKJIKYBAHEe HA TAKNBA CIEJIKH, KaKTO U
CleJIKM W3BbH OOMYailHaTa My [efHOCT, MO0 KOMTO E€MHTEHTbT € CTpPaHa ¢
NMOCOYBAHE HA CTOMHOCTTA HA CIEJIKHTE, XapaKTepa Ha CBbP3aHOCTTA U BCSIKA
uHopmanusi, He00X0AMMa 32 OllEHKA HAa Bb3/eiiCTBUETO BbPXY (UHAHCOBOTO
ChCTOSIHME HA eMHUTEHTA

Koy 31.12.2012 . epynama uma cieOHume 63eManus U 3A0bIANCEHUS CbC C8bP3AHU

auya:



(xuiI. 1B.)

CBbp3aHo Texkymmu | Herexkyuu O61mo
Juie B3€MAHHUsl | B3eMaHHs B3eMaHMs
MaxkKan EAJ] - 2 2
Oo0mo: - 2 2
(XHJI1. JIB.)

Texymm Hetexymmu O01mo

CBbp3aHo Jule | 3aAbJKEHNUS | 3abJZKEHUS | 30 bJIKEHUS

MaxkKan AJ] 102215 126 102341

Muxaunin

I'eopromamnanakoc 10101 1525 11626

Voanuc

Jarpenzakuc - 1017 1017

Vepan Tpeiiauar

OnopTioHUTH

doun 137 293 430

Emanyen J[»xaHoc - 59 59

IFIT Advisory

AG 25 - 25

O0mo: 112478 3020 115498

Ha 19.12.2012 2. e cxnouer 002080p 3a NOKYNKO — npodadxcba na axyuu xa Onnayep -
bvneapuss AJ] meoxncoy Emepeonu AJl u Muxaun [eopeonanadaxoc, CveiacHo Koumo
opyosicecmeomo npexevpiisi no nomunan 2201514 op. axyuu umu 28.12% om rxanumana Ha
Onnayep - Bwvreapusa A na Muxaun I'epoconanadaxoc. C npooadxcoama Ha axyuume
Enepeonu ANl uzovnxcasa uacm om npedocmaseHume My 3aemu om Muxaun
T'epoconanaoaxoc. Muxaun I'eopeonanadaxoc e usnvinumenen oupekmop Ha ,,Enepeonu”
AJll. Cmotinocmma na coenxama e 2201514 nesa u e no-manka om 2 Ha cmo om no-HUCKAMA
CMOUHOCM HA AKMUBUE CbIACHO HNOCNEOHUs OOUMUPAH UIU NOCIeOHUS U320MEEH
cuemogooeH OANanc Ha OPYIHCECMBOMO.

5. Uudopmanus 3a cbOUTHS U NMOKA3ATEIM C HEOOMYAEH 32 eMUTEHTA XapaKrep,
HMAIH ChIIECTBEHO BJIMSIHHE BBPXY ACHHOCTTA MY, U peajlM3MPAHUTE OT HEro
NPUXO0AN M U3BbPIIEHH Pa3X0/M; OlleHKA HA BJIMSHHETO UM BbPXY pe3yJTaTure
npe3 TeKylaTa roanHa.

He ca xoncmamupanu maxusa cooumus.

6. Undopmanms 3a cieIKu, BOJeHU U3BbHOAJIAHCOBO.
Ilpe3 2012 2. Opyarcecmeomo HAMA CKAIOUEHU COENKU, B00eHU U38bHOAIAHCOBO.

7. Undopmanus 3a I1J10BH YUYACTUSA HA EMUTEHTA, 32 OCHOBHUTE My HHBECTHLIMHU
B CTpaHaTa W B 4Yy:K0MHa (B LEHHM KHHUKA, (PMHAHCOBHM HWHCTPYMEHTH,
HEeMaTepUAJHH AKTHUBYU U HeJIBHKUMHU UMOTH), KAKTO M HHBECTUIIMUTE B ISIVIOBH
HEeHHU KHHUKA U3BbH HEroBaTa HKOHOMHYECKA rpyna U U3TOYHUIIUTE /HAYNHHUTE
Ha pUHaAHCHPaHe.

JpyXecTBOTO NMa CJICIHUTE WHBECTUIINY B IBIIEPHHU TpeanpusaTus KkpMm 31.12.2012 1.:

(xu. 11B.)
IIpoueHT Ha |

| IIpennpusitue | Pa3mep Ha |




WHBECTHIMSATA | NHBECTHIMATA
Enextpon - bearapus AJl 4 694 99.99%
Ommayep - boirapust AJ] 5622 71.88%
Oouo: 10 316

8. UHdopmanusi OTHOCHO CKJIIOYEHHTE OT €MUTEHTa, OT HEroBO JbIIEPHO
APYKEeCTBO WJIM JPY:KECTBOTO-Maiika B KAa4eCTBOTO UM Ha 32eMONOJyYaTesIn
JAOTOBOPH 32 3a€eM.

Jlocoeopu 3a 3aem u3zevH epynama (npedsuod, ue HACMOAWUAM OOKIAO € KbM
KOHCOMUOUPAHUAM PUHAHCO8 Omyen )
o  Enepeonu” A/] uma c:

(xun. n8.)
Texkywu Hemexyuwu Oouwio

3A0bJAHCEHUA | 3A0DIHCEHUA | 3A0DANCCHUS
Muxaun
T'eopeonanadaroc 7 1245 1252
Hoanuc
Haepeoszaxuc - 1017 1017
Yvpno Tpetioune
Onopmionumu
¢ono 137 293 430
Emanyen
Jicanoc - 59 59
IFIT Advisory AG 25 - 25
Oowo: 169 2614 2783

. Enepeonu” A/l e 3aemononyuamen.

e “Enexmpon bvaeapus” AJ] uma ckitouenu 002o8opu 3a 3aem C:
Texkywu Hemexyuwu Oouwio
3A0bAHCEHUA | 3A0DIHCEHUA | 3A0DANCCHUS

Muxaun
T'eopeonanadaroc 12 114 126
“Enexmpon bvaeapusa” AJ[ e 3aemononyuamenrn.

® “Onnayep bvreapus” A/l uma ckarouenu 002080pu 3a 3aem c:
Texyuwu Hemexyuwu Oouwo
3A0BJNCEHUA | 3A0BANHCCHUA | 3A0BJICCHUS

Muxaun
T'eopeonanadaxoc 82 166 248
“Onnayep bvreapus” A/ e 3aemononyuamenn.

9. Uudopmanusi OTHOCHO CKJIOYEHHUTE OT €MUTEHTa, OT HEroBO IbIIEPHO
APYKeCTBO WJIH APY:KeCTBO Maiika, B Ka4eCTBOTO MM HA 3aeMO/1aTeJH, 10r0BOPH
3a 3aeM.

Jlocoeopu 3a 3aem u3zevH epynama (npedsuod, ue HACMOAWUAM OOKIAO € KbM
KOHCOMUOUPAHUAM (DUHAHCO8 OMUEN), 8 KOUMO OpylHcecmeama 0a ca 3aemooament
HAMA.

10. Undopmauus 3a U3M0J3BAHETO HA CPEACTBATA OT U3BbPIIEHA HOBA eMHCHS



HEHHU KHHUYKA MpPe3 OTYCTHUSA MEPHUOI.

B ,,Enepeonu” AJl ne ca nocmwvneanu cpedcmeama om uU3bpuleHd HO8A eMUCUs
YeHHU KHUXMCA npe3 Omuyemuusi nepuoo.

11. AHau3 HA CHOTHONIEHHETO MeKAy MOCTUTHATUTE (PMHAHCOBHU Ppe3yJITaTH,
oTpaseHM BbB (UHAHCOBHMA OT4YeT 3a (UHAHCOBATAa TOAMHA H I0-PAaHO
ny0JIMKYBaHHU MPOTrHO3M 32 Te3U pe3yJTaTu.

Jlpysicecmeomo ne e nyoaukysano npoeHosu 3a gunancos pezyimam 3a 2012 200.

12. AHaJM3 U OllEHKA HA MOJUTHUKATA OTHOCHO YNPaBJIeHHETO HA (PMHAHCOBUTE
pecypcu ¢ MocoYBaHe HA BB3MOKHOCTHTE 32 00CJIYKBaHe HA 3abJKEHUSTA,
€eBeHTYAJTHUTE 3aIJIaXH U MEPKH, KONTO eMUTEHTHT € Npeanpues1 WM npeacTou
A2 npeAnpueMe ¢ orJieJ OTCTPAHSIBAHETO HM.

Hpyoscecmeomo ycnewino ynpasnaea @uHaxHcogume Ccu pecypcu U HOPMAIHO
obcnyacsa 3a0vndicenuasma cu. He ca nu uzeecmnu egenmyannu 3aniaxu.

13. Ounenka Ha BB3MOKHOCTHTE 32 peaju3alus HAa WHBECTHIHOHHUTE
HAMEpeHHUsl ¢ TMO0COYBaHe HA pa3Mepa Ha pa3nojaraeMuTe CcpeacTrBa H
oTpa3siBaHe HA Bb3MOKHHMTE IPOMEHH B CTPYKTypaTa Ha (pMHAHCHMpaHe HA Ta3H
AEHHOCT.

Lpyocecmeomo we peanuzupa uH8eCmMUYUOHHUME CU HAMEPEHUS CbC COOCMBEHU
cpedcmea, 3aemMHU Cpeocmea U Npueiuyame Ha cpeocmea upe3 yseludeHue Hd
Kanumana Ha OpysHcecmseomo ¢ MexaHusma Ha nyonudHo npeoiazane Ha aKyuu.

Ilpez 2012 2. 6 usnvinenue Ha Pewenue Ha u38vbHpeoHO 00wWoOmMo cvoOpanue Ha
akyuonepume om 28.10.2011 2. u cvobpaszasauku ce ¢ UKOHOMUYECKAMA 0OCMAHOBKA
Cwsema Ha oupexmopume Ha ,, Enepeonu” A/l pewiu:

»  Veenuuenuemo na xanumana na Jpyscecmeéomo O0a ce u38vpuil HA HAKOIKO
emana, Kamo Nvpsusm eman oa e ygeaudenue Ha kanumana ¢ 54°756°300 nesa. 3a
ecaka cvwyecmeysawa akyus Ha ,, Enepeonu” Al we 6v0e uzdadeno eono npaso.
Llecem npasa we oasam 6b3ModHCHOC 3a 3anuceane Ha 1 HO8a akyus om Kanumana
Ha J[pyosrcecmseomo.

*  Homunannama cmoiinocm na eona nosa axyus e 1 n6. Emucuonnama cmoiinocm
Ha eoHa Hoea akyus e 1 1s.

*  Veenuuenuemo we ce cuuma 3a ycnewiHo 6 ciyyail 4e ca 3anucanu U 3aniamenu
munumym 5°475°630 nosu axyuu.

Lanomo cvobwenue:
http://www.investor.bg/files/bulletin/aeb2356df4bb72d39d485d107786f37f.2012.pdf

14. Undopmanus 3a HACTHIUJIU MPOMEHH Mpe3 OTYETHHUS MEePHOo] B OCHOBHHUTE
NPUHIUIN 32 YIPaBJeHHe HA eMUTEHTA H HA HEr0BaTa MKOHOMHMYeCKa rpymna.
Ilpe3 omuemnus nepuoo He ca HACMBAULU NPOMEHU 8 OCHOBHUME NPUHYUNU 34
Vnpaenenue Ha eMumenma.

15. Uudopmanusi 3a NpOMEHUTE B YIPABUTEIHUTE U HAI30PHUTE OPTaHU mMpe3
0TYeTHATa (UHAHCOBA IOAUHA.

C esnuceane 20121101134636 Twvpeosckus pecucmvp 6nuca, 21acysaHama Ha
12.10.2012 2. om OCA na ,,Enepeonu” A/l, npomana ¢ Cveema Ha oupekmopume Ha
OpYoHCeCmME0mMo, a UMEHHO:



®ocgobodcoasane om OnvocHocm Ha unenoseme na C — Emamnyen /[ocanoc u

Kapum Mexpan

*namanasane opos na unenoseme Ha C/] ua, Enepeonu” A/l om nem na mpu
ujnena.

C snucsane 20120926140906 Twvpeosckus pecucmuvp enuca, enacysanama om OCA
Ha “Onnayep bvaeapus” AJll, npomana 6 Cwveema Ha Oupekmopume Ha
OpYyaHcecmeomo, aKkmyaiHama CmpyKkmypa e:

Muxaun  I'eopeonanadaxoc  "Enexmpon - bwreapua" A/l  upe3 Muxaun
l'eopeonanaoarxoc, u "Enepeonu’ A/ upez Muxaun I'eopeonanadaxoc.

C snucsane 20121002165049 Twvpeosckusa pecucmuvp enuca, enacysanama om OCA
Ha “Enexmpon - bwneapus” AN, npomsma e Cweema Ha Oupexmopume Ha
OpYyaHcecmeomo, akmyaiHama CmpyKmypa e:

Muxaun I'eopeonanaoakoc "Onnayep bvaeapua" A/ upe3 Muxaun I'eopeonanadaxoc,
u "Enepeonu” A/ upez Muxaun I eopeonanadaxoc.

C snuceane 20121129141150 Twvpeosckus pecucmuvp snuca, enacysanama om OCA
Ha “Boakan conap” AJll, npomsana ¢ Cveema Ha oupexmopume HA OpPYIHCECMBOMO,
akmyainama cmpykmypa e:

Muxaun I'eopeonanadaxoc "Onnayep bBvaeapusa" A/] u "Enexmpon - Bvaeapus AJ].

C snucsane 20121016144452 Tvpeosckusa pecucmuvp enuca, 2nacysanama om OCA
Ha “Pec enexmpux” AJl, npomana ¢ Cveema Ha oupexmopume HA OPYHCeCmeomo,
aKmyainama cmpykmypa e:

Muxaun I'eopeonanadaxoc "Onnayep bvaeapusa" A/l upez Muxaun I'eopeonanadaxoc
u "Enexmpon - bvneapus' A/ upes Muxaun I'eopeonanadaxoc.

C snucsane 20120926145507 Tvpeosckusa pecucmuvp enuca, 2nacysanama om OCA
na “Cogus Yuno Ilapx” AN, npomaua 6 Cwveema Ha Oupekmopume Ha
OpyoHcecmeomo, aKkmyaiHama cmpykKmypa e:

Muxaun I'eopeonanadaxoc "Onnayep bvaeapusa" A/l upez Muxaun I'eopeonanadaxoc
u "Enexmpon - bvneapus' A/ upez Muxaun I'eopeonanadaxoc.

C snucsane 20120924153420 Tvpeosckusa pecucmuvp enuca, 2nacysanama om OCA
Ha “Boakan Enepoocu” AJl, npomsana 6 Coéema Ha Oupekmopume Ha OPYHCecmeomo,
aKmyainama cmpykmypa e:

Muxaun I'eopeonanadaxoc "Onnayep bvaeapusa" A/l upez Muxaun I'eopeonanadaxoc
u "Enexmpon - bvneapus' A/ upez Muxaun I'eopeonanadaxoc.

C snucsane 20120925160748 Tvpeosckusa pecucmuvp enuca, 2nacysanama om OCA
Ha Exo Conap FEnepoocu” AJl, npomana 6 Cweema Ha Oupekmopume HaA
OpyoHcecmeomo, aKkmyaiHama cmpykKmypa e:

Muxaun I'eopeonanadaxoc "Onnayep bvaeapusa" A/l upez Muxaun I'eopeonanadaxoc
u "Enexmpon - bvneapus' A/ upes Muxaun I'eopeonanadaxoc.

16. Pazmep Ha BBb3HArpa)xIeHMsATa, HArpaguTe W/WJIM MOJ3UTE HA BCEKH OT
Y/IeHOBeTe Ha YNPABUTEJHUTE WJIH KOHTPOJHHUTE OPraHy 3a OTYeTHATA rOJAUHA,
U3MJIaTEeHU OT eMHTEHTAa MJIM HeroBHTe ABbIIEPHH APY:KeCTBO, HE3aBHCUMO OT
TOBAa JajU ca OMJIM BKJIIOYEHM B Pa3XxoAuTe HA eMHUTEHTA MJIM NPOU3THYAT OT
pa3npeseseHue Ha nevyaadara:



Ilpes 2012 2. unenoseme na cv8ema Ha Oupekmopume He ca NOAYHaA8AIU 8b3HASPANCOeHUE.

17. Uudopmanus 3a NPUTEKABAHU OT YJIEHOBeTe HA YyINpPaBUTEJHUTE W Ha
KOHTPOJIHUTE OPTraHHM aKIMU HA eMUTEHTA.

xbM 31.03.2013
IIpsiko yuacTue Upe3 cBbp3aHu JHLA
AKuuonep %
%0 y4yact
Op. aKIUKN y4yacTue | Op.aKuuu ue
Muxaunn
I'eopronanamax
oc 148 916 457 27,20 - -
Makcum

XKekop JlumoB
(upe3

RUSNEFTEKHIM
BLACK SEA
LIMITED, Mak
Kan AJlu Mak

Ken EANT) - - 128 645 053 | 23.49

HNoanuc
Huxurakuc 3000 468 0.55 - -

Hsama ¢uszuuecxo nuye npumedsicasawo camocmosimento npsako nao 50% 6 kanumana
Ha eMumenma.

Hsama guzuuecku auya, ocviyecmsnsauji Henpsik KOHMpPOJL 8bPXY OPYHCeCmEomo.
Hsama ropuouvecku auya ocvuecmessawu npsk uid HenpsK KOHMPOL 6bpxy
OpyaHrcecmeomo.

Ynenoseme na CJ] mamam npueuniecuu u npasa 3a npudobusame Ha aKyuu Ha
OpyaHrcecmeomo.

18. YuacTue Ha wiaeHoBere Ha C/I B TBProBcKkH ApPyKeCcTBA KATO HEOTPAHHUYEHO
OTrOBOPHH ChJAPYKHUIIHM, IPUTEKABAHETO HA MOBeYe OT 25 HA CTO OT KANUTAJA
HA JAPYI0 JPYXKeCTBO, KAKTO M YYacTHeTO MM B YINPaBJICHHETO Ha [PYyrH
APYKeCTBA MJIM KOONEPALMH KATO NMPOKYPHUCTH, YIPABHUTEIH WJIH YJEHOBEe HA
ChBETH.

Kvm nacmoswusm momenm 3a Muxaun I'eopzonanadarkoc ca nanuye cieouume
obcmosmencmea:
1. FOpuouyeckume nuya, 8 Koumo NPUmMeHcasa NPaKo Uiu Henpsako noue 25 na cmo
om  2nacogeme 8 0OWOMO CbOpaHUe ULU 8bPXY KOUMO UMA KOHMPOI Ca:

o  “Onnayep bvreapus” A/ — 28,12 %.
2. IOpuouyeckume nuya, 8 4UUmMo YNpasumenHu iU KOHMPOIHU OP2AHU YYACMEd,
UU YUUMO NPOKYPUCT e:

o "BOJIKAH COJIAP" A/l — U3nvanumenen oupexmop
"bOJIKAH EHEPIDKH" AJ] - — H3nvinumenen oupekmop
"COOUA YVUH]] [IAPK" A/l - A/l — M3nvanumenen oupexmop
"EJIEKTPOH - FBJITAPUA" A/l — H3nvanumenen oupekmop
"OJITIAYEP-BBJITAPUA" Al — U3nvainumenen oupexmop
“PEC EJIEKTPUK” EA ]| — U3nvanumenen oupekmop
“EKO COJIAP EHEPIDKHU” AJl — H3nvainumenen oupexmop
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Kvm nacmosiwusm momenm 3a Maxcum Kexkoe /lumoe ca manuye cieoOHume
obcmosamencmea:
1. FOpuouyeckume auya, 8 KOUMO NPUMENCABA NPAKO ULU HENPIKO NoHe 25 Ha cmo
om  enacogeme 8 0OWOMO CHOPAHUE UTU BbPXY KOUMO UMA KOHMPOIL CA:

o [Ilpsako:

o MaxKan EAJl, EUK 831631758

= Henpsako upes MaxKan EAJ]:

= bpumuw neno bvreapus EOOM ,EUK 200018865

»  Maxk Kenuman AJl, EUK 175237936

= boakan Ilayvp A/l, EUK 130977608

= boaxan FOmunumuc AJ/], EUK 124607604

»  bosna knyo OO/, EUK 175063987

»  Codghus yuno napx A/, EUK 175271013

»  boaxan Enepoocu A, EUK 130160346

=  UIl PHK Kenumwvn A/l ,EUK 121481132
o Henpsko upes UIl PHK Kenumwvn A/]:

= bonkan Conap A/l EUK 121429370

2. IFOpuouueckume nuya, 6 yuumo ynpagumenHu uiy KOHMPOIHU OP2aHU y4acmed,
WY YUUMO NPOKYPUCT e:

*  MakKan EAJ]l, EUK 831631758 - U3nvinumenen oupekmop

Ul MaxKan A/l ,EUK 121481132 - U3nvainumenen oupekmop

*  Pycnegpmexum bvneapusa AJ/] EUK 175382465100 - H3nvanumenen oupekmop

*  PHK Cannau EOO]] EUK 200405335 — Ynpasumen

*  PHK Ilponvpmuc EOO/ EHUK 202416007 — Ynpaeumen

*  boakan FOmunumuc A/l EUK 124607604 — Ynen na C/{

. “Xonoune lNvmuwa” A EUK 121671772 — Ynen na CJ[

. “UHOPA XOJIITUHI™ A/l EUK 175443402 — Ynen na C/{

Kom  nacmosuyusm momenm 3a Hoanuc Huxumakuc ca nanuye crednume
obcmosmencmea:

1. FOpunnueckure nuia, B KOUTO MPUTEKABA MPSKO WM HEMPSKO TOHE 25 Ha CTO OT
TJIACOBETE B 00IIOTO ChOpaHUe UITU BhPXY KOUTO UMa KOHTPOJI Ca: HAMA

2. FOpuauyeckuTte nuna, B YUUTO YIPABUTEIHU WIM KOHTPOJIHU OPraHU y4acTBa, WIH
YUUTO MPOKYPUCT €:

= Oni Pharm Pharmaceutical Ltd. ["'vpyus - usnvinumenen oupexmop

19. HWudopmanusi 3a wu3BecTHUTe Ha JIpy’kecTBOTO /J0rOBOPEHOCTH
(BKJIIOYUTETHO U ¢Jie] MPUKJIIYBaHe HA (PMHAHCOBATA rOJMHA), B Pe3yJTaT Ha
KOUTO B ObJell MepPUOJ MOraT [a HACTHOAT INPOMEHH B MPUTEKABAHUS
OTHOCUTEEH [/ AKIUM MJId OOJUTraMéd OT HACTOSINH AKIHOHEPU WJIH
00JIMralMOHEePH.

Ha Jlpyscecmeomo ne ca uzeecmuu 002060peHocmiu, 6 ciedcmeue Ha Koumo & 6voew
nepuoo Mmoeam 0a HACMBNAM NPOMEHU 6 OMHOCUMENHUS OAl Ha aKyuume,
NPUMENCABAHU OM HACMOAUWUME AKYUOHEPU.

20. Undopmanus 3a BUCAIM CbAeOHH, aAMMHMCTPATHBHH MJIH apOMTPAaKHH
NMPOM3BOJCTBA, Kacaelld 3aJbJLKeHHs MJIM B3eMaHHs Ha eMHTEHTa B pa3Mep
Hail-Maako 10 Ha cTO OT cOOCTBEeHHSI My KAaNmHUTAaJ. AKO 00IIaTa CTOMHOCT Ha
3aIbJIKCHUAITA WJIM B3eMAHUATA HAa EMHTEHTAa 10 BCHYKH O00pa3yBaHH



NPOU3BOACTBA HAAXBBPJA 10 HA ¢TO OT COOCTBEeHHMS MYy KallUTAaJl, ce MPeACTaBsA
nHGopManus 3a BCAKO NPOU3BOACTBO NMOOTAEIHO.

Hpyacecmeomo Hama sucsiwu cv0eOHU, AOMUHUCMPAMUSHY UTU apOUmMpasdcHu oend,
Kacaewu 63eMaHusAma unu 3a0vaAdCeHusma, KOUmo 3ae0Ho Uiy NOOMOENHO 8b3aU3am
Ha Hati-manko 10% om cobcmeenust My Kanumai.

21. Ba:kHu HAY4YHH U3CJIeIBAHUA U Pa3padoTKu
IIpe3 omuemnama 200UHA HAMA BANCHU HAYYUHU U3CTIE08AHUA U PA3PAOOMKU.

22. Ba:xxHM cbOMTHS, KOMTO €A HACTHIMJIHU CJIeJ 1aTaTa, KbM KOSITO € M3r0TBEH
FOAUIIHUAT (PUHAHCOB OTYET

Cneo oamama, KoM KOAMO e U320mMeeH 200UUHUAN KOHCONUOUPAH (PUHAHCO8 Oomyem
Ha Opyacecmeomo 3a 2012 2. ca 8b3HUKHAAU CleOHUmMe CbOUMUL:

Ha 29.01.2013 2. e npedcmasen mpumeceuen omuem na pyaircecmseomo.

Ha 26.02.2013 2. e npedcmasen KOHCOMUOUPAH MpUMeceyeH omuem Ha
Jpyorcecmsomo.

Ha 01.04.2013 2. e npedocmasen I oouwen omuem na J[pyscecmsomo.

23. IlpnnoduTH U NpexBbpJeHUTE Npe3 roANHATa COOCTBEeHH aKIMHU
Kvm momenma ma uzeomeésmne nHa 0oknada, HAMA U38bPULEHU NPUOOOUBAHUS HA
coOCmeeHU akyuu om CMpana Ha Opy#cecmeomo.

24. JlanHH 32 ITMPEKTOPA 32 BPH3KH C HHBECTHUTOPHTe.
Hupexmop 3a 6pwv3xa ¢ uneecmumopume e:

Heop Pycunoe

Aopec 3a kopecnonoenyus: ep. Cogpus 1784,

pation Mraoocm, 6yn. Llapuepadcko woce, Ne 1151, em. 4
Tenegpon: +35924890047

25. Uudopmanusi 32 OCHOBHUTE XapaKTEPUCTHUKH HA NMPUJIAraHUTe OT eMHTEHTA
B Npoueca HAa H3rOTBAHEe HAa (UHAHCOBHUTE OTYETH CHCTeMa 3a BbTpeELIeH
KOHTPOJI M CHCTeMAa 3a ynpaBjeHHe HA PUCKOBe. /[pyocecmeomo paznonaza cvce
cnyxcumen Bvmpeuien KOHMPOI, HA3HAYEH HA 2PANCOAHCKU 002080D.

26. UnBeCTMIIHOHHY HAMepeHus 3a Ob/Iel0 pa3BuTHE
Hneecmuyuonnume namepenus 3a 6voewjo pazgumue we 3a6Ucsim Oom yCneuHomo
peanuzupare Ha NIAHY6AHOMO yeeluderue Ha Kanumand.

27. IlpoMeHH B IIeHATA HA AKIIUMTE HA JPYKECTBOTO:

Kom 03.01.2012 2. yenama e 3,62 6. 3a eOna akyusi.

Kvm 28.12.2012 2. yenama e 0,24 8. 3a eona axyus.

Axmyannu cmounocmu Ha yenama Ha akyuume Ha ,,Enepeonu” A/l mooice oa ce euou

Ha adpec:

http://bse-
sofia.bg/?page=QuotesInfo&target=MarketInformation&code=2EL&compnum=263 &&PHPSESSID=dd98990cd77{2d25e0f672

4549£e0c98

PuckoBe, cBbp3aHu ¢ AeiiHoCcTTa Ha ,,EHepronn” AJ]

PuckoBete, moMecTeHH B Ta3u TOYKA, Ca CBbpP3aHU ¢ JeiHOCTTa HA ,,EHepronn” A/l
BB3MoxkHO € ObaemnuTe pe3yaTaTd OT ASHHOCTTa Ha eMUTEHTA Jla Ce pa3liudaBar OT
3asioxkeHuTe B [IpocmekTa MpPOTHO3HU PE3YNTAaTH TOJl BIWSHHE HA PHUCKOBUTE



¢daxTopu, mocouenu B [Ipocnekra. B pe3yarar Ha ToBa € Bb3MOKHO WHBECTUTOPHUTE
112 3ary0sT YaCTUYHO WJIU M3LISUI0 CBOMTE MHBECTUIUH.

,EHeproun” AJl e u310KeHO Ha crenupuuHu pUcKoBe. Te OT CBOs CTpaHa OKa3Bar
BIIMSIHME KaKTO MHIMBHIyaIHO, Taka U KaTo Habop ot (akropu. Hakou ot puckosere,
npes KOUTO € M3MpaBeHo [IpykecTBOTO Morar jna ObJaT OTpaHUYEHU, U TEXHUTE
MOCJIEICTBHS J1a ObAAT CMEKYEHH, JOKATO JIPYTU ca U3BBbH KOHTPOJIA U Bb3MOKHOCTTA
Ha J[py’kecTBOTO 3a TAXHOTO PETYyJINpAHE.

OOmMAT IIaH Ha PBKOBOACTBOTO Ha JIpy»KECTBOTO 3a YIpaBJIEHHME HA pPUCKA Ce
¢doxycupa BbpXy HENPUABUIUMOCTTA Ha (PMHAHCOBUTE MA3apH M CE CTPEMH Jia CBEIC
10 MHUHUMYM MOTEHUHUATHOTO OTPHULATEIHO BB3ACHCTBHE BBPXY (UHAHCOBOTO
CBbCTOSIHUE Ha J[py>KeCcTBOTO.

ITABAPEH PHCK. [TazapHUAT pHUCK € CBBpP3aH C MPOMEHU B Ma3apHUTE YCIOBHS 3a
IPY>KECTBOTO M CE€ AacolUHpa, C PHUCKOBUTE (AaKTOPH Ha KOUTO € H3JI0XKEHA
KOMIIQHUATA, IOCPEACTBOM ITPOCKTUTE, KOUTO TS Bb3HAMEPsIBa 1a OCBUICCTBH.
Heiinoctra Ha ,Enepronn” AJl e cBbp3aHa OCHOBHO C C€HEpPrMMHMS Ia3ap B
bparapus, mocpencTBOM HaMEPEHUATA 38 MHBECTHLIMU Ha JPY’KECTBOTO B IIPOEKTU B
EHEPrUiTHUS CEKTOp - MO-CIIELMAIHO BETpOreHepaTopHu napkose. llpe3 mocnennure
HSKOJIKO TOJMHM B CTpaHaTa CTapTHpaT 3HAUYMUTEJEH Opoil MPOEKTH B Ta3M IOCOKa,
KaTo OCHOBEH (PaKTOp 3a TOBA € MOJMTUKATA 10 CTUMYJIHpPAHE HAa Pa3BUTHE Ha Ta3u
JNEWHOCT, KakTo B bbirapus, Taka u B uenust EBponeiicku cbro3. [lazapHusT puck 3a
Ta3u JEHHOCT CE€ CBEXJa J0 IPOMEHM B peryjlaropHara paMka, LI0 Kacae
3aIBJKEHUATA €HEPropaspeleINTEeIHUTE IPYKECTBA 1 U3KYILyBaT IIPOU3BEICHATA
OT BETPOreHepaTOpH EIEKTPOCHEPTus NpH GuKcupaHa neHa. KoHkypeHnusara Ha TO3U
nmazap He Om Morma nga Obae neduHUpaHa KaTo KIFOYOB PHUCKOB (DakTop 3a Tasu
NEMHOCT, Opaay Taka PErIaMEHTUPAHOTO 33aBbJDKUTEIIHO M3KYIyBaHE Ha TO3U BHJ
€HEeprusl.

I'moGannaTa ¢uHaHCOBa KpU3a OM MMaja CBOETO HETaTMBHO BB3ACHCTBUE BHPXY TO3U
BHJ JCHHOCT, KaTro TO C€ CBEXAAa [0 BB3MOKHOCTUTE 3a ONTHMM3UPAHE Ha
WHBECTULIMOHHUTE M  E€KCIUIOATAllMOHHWTE pa3XoAM 1O NONApBXKKaTa Ha
BETPOrCHEPATOPHUTE MTAPKOBE.

IEHOBH PUCK. [IposiBiieHHMETO HA TO3U PUCK C€ Pa3IVIeK]a MHIUBUIYAIHO 3a JBETE
OCHOBHHU HAIIPaBJICHHs, B KOUTO JPYKECTBOTO Bb3HaMepsBa Ja WHBECTUPA -
€HEPrUilHYS CEKTOP U 1a3apa Ha MUHEpaJlHa BOJA.

[leHOBUAT PHUCK 3a BETPOrCHEPATOPHUTE IPOEKTH, B KOUTO J[IpykecTBOTO uMa
HaMEpPEHUE /1a MHBECTHPA € CBbP3aH C MOTEHLIMAIHUTE IPOMEHHU B 3aKOHOAATEIHATa
paMKa M I0-CIIELHUAIHO OIACHOCTTA OT HaMaJlsiBaHE Ha U3KyIIHAaTa LIEHA Ha €HEprusd,
IIPOU3BE/IEHA OT BETporeHeparopu. To3u pHUCK ce acouuupa ¢ peryjaaTopHHs pHCK,
OIMCAaH MO-J0JIy KaTO Pa3HOBUIHOCT HA OTPACIIOBUS PHUCK.

L{eHOBUSAT PUCK HPHU THProBHUATA C MUHEpAIHA BOJIA C€ M3pa3siBa B HEOIArONMPUSATHH
U3MEHECHHsS Ha LEHUTE HAa MUHEpajgHaTa BOJA, KAaKTO B CTpaHara Taka U B
€BPONEHCKUTE IBbpPKAaBU, 33 KOMTO €MUTEHTa MMa HaMEpEHUE Ja H3Hacsi CBOATA
IPOAYKIMS. APYro MpOSIBICHHE HAa TO3M PHUCK € CBBP3aHO C OIACHOCTTa OT
MOBHIIIABAHE HA Pa3XOAMTE 3a MPOU3BOJICTBO HA NPOAYKIHATA - OWJIO TO MOPAaH
[IOKauBaHE B IICHUTE HAa HIKOM OT KOHCYMaTHUBUTE, HEOOXOAWMHU B IIPOU3BOJCTBOTO
WJIM TIOpaJiv TIOBUIIIABAaHE B LIEHUTE HA TPYZa B TO3M OpaHIIL.

VBEJMYEHA KOHKYPEHIHMA. YBenudeHaTa KOHKYPEHIIUS € pPHUCKOB (akTop IO
OTHOIICHHE HAa HAMEPEHUETO Ha JIPY)KECTBOTO Ja pealu3upa IMPOeKT 3a J0OuB,
OyTuiIMpaHe U ThProBUs C MHUHEpalHa BOJa. Ma3apbT HA MUHEPAJIHA BOJA B CTpaHaTa
u B ctpanute ot EC ce xapakTepuzupaT cbC 3HAUMTENHAa KOHKypeHuus. Hanuunero
Ha pa3BUT KOHKYPEHTEH Ia3ap MPeAIoJiara no-3aTpyIHeHO HaBIN3aHE Ha ChIIU.
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[IposiBnenne Ha pucKa OT yBeJMYeHa KOHKYPEHLMSI MOXKE Jja UMa W [PH [IPOMSIHA B
nazapHaTa KOHIOHKTYpa.

PErYJIATOPEH PuCK. M3noxeHocTTa Ha JPy)KECTBOTO HA TO3M PHCK CE ONPEAENs OT
pEryJNaTOPHUTE PEXUMM, perjlaMeHTUpaly JeHHOCTTa Ha  JPYXKECTBOTO M
OIIACHOCTTA OT IIPOMEHH B TAX B IIOCOKA HA 3aTAraHe Ha TE3U PEKUMH U BbBEXKIAaHE
Ha JOI'BJIHUTEIHH U3UCKBaHMsI 32 JIEHHOCTTA MM.

PerynaTopHusaT pucK IO OTHOINEHHE HA BETPOI€HEPATOPHHTE IapPKOBE € CBLP3aH C
OIIAaCHOCTTa Ja OTHajHAaT peauua npedepeHlHaTHd YCJIOBHS 3a MpojaxOara Ha
€HEeprusita, IpPOU3BEJEHA OT BETPOI€HEpPaTOpPH - KAKTO [0 OTHOIIEHHE Ha
KOJIMYECTBATa, KOWUTO 3aIbJDKUTENIHO CE€ M3KYIyBaT, Taka M 110 OTHOIIEHHE Ha
U3KYITHATA [I€HA HA Ta3d EHEPrusl.

PeryyiaTopHHAT pUCK 110 OTHOLIEHHE HAa KOHLIECHOHMPAHETO HA MUHEPATHA BOJIA €
CBBP3aH C IPOMEHHU B 3aKOHOJATEJICTBOTO B Ta3H [1I0COKA, KAKTO 110 OTHOIICHUE HA
HaMaJIABaHE KOJIMYECTBATA pa3pelleH IeOUT, Taka U 110 OTHOIIICHKE OrpaHHYaBaHe Ha
CpPOKa Ha KOHILIECHHUTE.

Muxana I )
(M3ubiHuTeNEH N1 elégrofp/f—[a »EHEPro
/

L/
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