MEXKIAUHEH JOKJIAJL 3A IEHHOCTTA
Ha ,,/leburym nusect” AJJCHUIL]
3a mepuoaa or 01.01.2011-30.09.2011 r.

1. O6ma nudopmanus 3a ,,/leburym uasect” AJJCHUI]

~Jebutym unsect” AJICHUL] e nmybGauyHO aKUMOHEPHO APYIKECTBO CBC ClELMATHA MHBECTULIMOHHA
leJl 3a CEKIOPMTH3aLMs Ha B3€MaHHsA, MO CMUCHIAa Ha 3aKoHa 3a JPY’KeCTBaTa ChC CreLHaIHA
HHBCCTHLIHOHHA LI€J1.

HpyxectBoto e yupeaeno ua 10.03.2010 r. B rp. Codus u e BnucaHo B THProBckus perucTsp Ha
19.03.2010 r. ChimecTBYBaHETO Ha JPYIKECTBOTO HE € 0OBBP3AHO CHC CPOK.

[IpeamersT Ha aefiHocT Ha JlpyKeCcTBOTO €: MHBECTHpPAHE Ha MapH4yHHTE cpeicTBa, HabpaHu ypes
M3/laBaHe Ha LIEHHW KHW)KA, BbB B3eMaHMs /CEKIOPUTH3alMs Ha B3eMaHMs/, NMOKyNKo-npojaxba Ha
B3€MaHHA, KAaKTO M W3BBPUIBAHE HA JAPYrM TbPrOBCKM JAEHHOCTH, MPSKO CBBP3aHH C TMOKYITKO-
npoaaxba u /MM CeKIOpUTH3aLIMs Ha B3eMaHHus.

Cenanuumiero Ha ,.Jleburym unsect” AJICHUL] e Penybnuka buarapus, rp.Codus, paiton "Tpuamuua”,
a ajipechbT Ha yrpasieHue e yi.”Enoc™ Ne 2.

Kanuranst Ha Jlpyxkecrsoro e 650 000 (tnectcToTH M netTaeceT XWisaM) jeBa, pasnpejesieH Ha 650
000 (wectcToTHH M netaeceT Xuiasau) 6pos oOMKHOBEHH Oe3HAIMYHM AKLMHK, C MPaBO Ha IJac M ¢
HOMHMHAaJIHA CTOHHOCT OT | (eauH) JieB BCAKA.

Jleoutym unsect” AJICHL] uma epHocTeneHHa cucTemMa Ha yrpaBJieHHe U ce ynpasissa oT CbBeT Ha
JlupekTopuTte B CbCTaB;

1. bopucnas Kupunos Huknes - npejceaten Ha cbhBeTa Ha IMPEKTOPHTE;

2. Pycanun Cranues J/IuHeB - 3aMeCTHHUK-TIpe/ice/1aTell HA CbBETA HA AMPEKTOPHTE;

3. Enucasera Bnanora Acenora - M3nbiHuTeneH AMpeKTop.
JIpyskecTBOTO ce MpeJICTaBIABA OT U3ITbIHUTEIHUS qupekTop Enucasera AceHosa.

2. Baxxun ¢chOHTHS HACTHIHJIH Hpe3 TpeToTo TpHMeceune Ha 2011 r. (01.07.2011 r. — 30.09.2011
r.) H OT HAYAJIOTO HA (PHHAHCOBATA rOAMHA ¢ HATPYNBAHE,

Ha 07.01.2011 r. B uenrpanen exxeaHeBHUK — B-k Cera, 6p. 5 cwrinacHo 4. 92a, an. 1 u 2 or 3IIILIK
Oewe nyOnMKyBaHO cboOWIeHWETO 3a MyOJMMHO TpeularaHe Ha aKUMHM OT IThbPBOHAYAIHOTO
3a/Tb/DKMTENTHO YBEJIMYEHHETO Ha KaluTasa Ha JIpy’KecTBOTO.

[Toanuckara 3amouna Ha 19.01.2011 r. — nupeus paboTen jeH ciej U3THYAHETO HAa 7 JAHHW OT jarara
Ha oOHapoaBaHe Ha cboOLEeHHeTo B JIbp/KaBeH BeCTHUK M npukiodu Ha 14.02.2011 r. Beuwuku HOBH
150 000 (cTo ¥ meTjeceT XWiAAK) aKLIMHA OT YBEIMYEHHETO Ha KaluTasia ca 3alMCaHd 1 eMHCHOHHATa
UM cToiHOocT B 00w pasmep ot 150 000 (cto M neraecer) XWisaM JIB. € M3LLUIO BHECEHA 10
HabupaTenHaTa cMeTKa Ha apyxecTBoTo B ,.banka JICK” AJl.

Ha 15.02.2011 r. Gewe npoBeaeHO H3BBbHpeAHO 0010 chOpaHHe HA AKIMOHEPHUTE, HA KOETO BHB
BPb3Ka C NPUKITIOYHIIOTO yBE/IMUCHHE Ha KanuTasia Gelie MpOMEeHeH YCTaBbT Ha IPYKECTBOTO.

Ha 16.02.2011 r Gewe nopaaeno 3assnenne 0 Komucusara 3a ¢puHaHCOB HaA30p 3a of00peHHe Ha
[PUETUTE OT aKLIMOHEPUTE NIPOMEHH B YCTaBa Ha JIPYKECTBOTO.



Ha 16.02.2011 r 6emwe nonaneHo Ypepomaenue 10 Komucusra 3a GMHAHCOB HAA30p 32 MPHKIIOYBAHE
Ha MOJNMCKATa M 3a pesyJTara OT MmyOJMYHOTO MpejiaraHe NMpH MbPBOHAYATHOTO YBEJIWYEHHE Ha
Karnurasa.

Ha 30.03.2011 r. B TbproBekus peructsp Oeliie BMMCAHO yBeIWYEHUETO Ha KalUTajla Ha JIPY’KeCTBOTO
ot 500 000 nHa 650 000 neea.

Ha 01.04.2011 r. Gewe noaaaexo sassiaenue jo ,llentpanen aenosurap” AJl 3a peructpaums Ha
nosousaaaeHute 150 000 Opos akumu OT yBeJIMUEHHETO Ha KAlUTAlA HA APYIKECTBOTO.

Ha 04.04.2011 r. ce npoBeae u3BbHpenHo obmio chOpaHue Ha aKLMOHEpPHTE, HA KOeTo OfXxa
M3BLPIIEHH NPOMEHH B cbeTaBa Ha Cbeera Ha aupektopure. Ot CJ] 6sxa ocBoGoaenu JIMMHTHP
I'eoprues ['eoprues u Hukonaii Llexos IlevyeB u Ha TaxHo mscTo Gaxa w3bpann Enucasera Bnanosa
Acenora u Pycanun Cranues J[unes.

Ha 13.04.2011 r. TbproBcKusT perucThp Bruca HoBousOpaHuTe wieHoBe Ha CbBeTa Ha JIMPEKTOPHTE.

Ha 20.04.2011 r. ¢ Pemenue N 275 — I1]], KomucusTa 3a ¢punancoB Haas3op Bnmca ,,Jlebutym unsect”
AJICHL] kato nyGnu4HO APY>KECTBO B PerucTbpa Ha MyOJMYHATE APYIKECTBA M APYTH €MHUTEHTH Ha
HEHHH KHHKA.

Ha 29.04.2011 r. Sewe noagageHo 3asBiaeHue A0 ,bwiarapcka ¢onpoBa Gopca — Codus™ AJl 3a
JionycKaHe /10 ThproBus Ha akuuurte Ha ,.JIedutym unsect” AJICHLL

Ha 04.05.2011 r. CeBersT Ha aupekTopute Ha ..bbiarapcka ¢gonaosa Gopca — Codus™ AJ] Ha cBoe
3ace/laHMe PerHcTpUpa M JIOMyCHa 0 Thproeus akuuure Ha ,Jlebutym unsect” AJICHLL Ha Gopcos
cermeHT ,,Ilazap Ha apy:ecTBa cbC crieliMalHAa MHBECTULIMOHHA Len” .

Ha 12.05.2011 r. Osxa usnpaTeHd MoKaHa M MaTepHasid 3a cBukBaHe Ha OOumo cwOpanue Ha
akuuoHepute Ha ,.Jlebutym unsect” AJICHULL no K®H. Ilokanara 3a OCA Gewe ny6iuKyBaHa B
Teproeckus perucTnp.

Ha 15.06.2011 r, Gewe npoeeneno Penopro O6uio crbpanue Ha akuuoHepure. [lo-BaxkHuTe pelieHus
Ha akiuoHepute Oaxa: npuemane Ha ["oaumnus ¢unancor oryer 3a 2010 r. u Joknana 3a aeiivoctra
Ha apyxectBoTto npe3 2010 r., Haz3HauaBaHe Ha OUTEH KOMHTET.

3. Bausinue Ha BakHuTe cbOHTHA 3a ,,/lebuTtym muBect” AJICHUILI, nacTbnH/IA npe3 mepHoaa
01.07.2011-30.09.2011 r. Bepxy pe3yaTaTuTe BHB (HHAHCOBHSH OTHYET

WHeburym nusect” AJICHLL ne e npuaobuBaio akTHBM 3a CEKIOPHUTH3ALMS W HE € peallu3upasio
HpUxo/u ot aeiHocTTa cu U KbM 30.09.2011 r..

OO0wMAT pasMep Ha NpPHXOAMTE, pealusHpaHu oT ApyxecrBoto kbM 30.09.2011 r. Bb3nuzar Ha 32
XHIL JieBa. BcHuku npuxoau ca popMHpaHH OT JIMXBH N0 OaHKOBH JICTIO3HTH.

Pasxoaute Ha apykectBoTo 3a nepuosa 01.01.- 30.09.2011 r. ca 36 xun. nera, or kouto 14 xui. nesa
Pa3xo/i1 3a Bb3HArPaK/ACHUS U 12 XHIL. JIeBa Pa3Xo/iy 3a BbHIIHHU YCIyTH.

JeeermeceuneTo Ha 2011 r. , Jleburym unsect” AICHLL npukmoun ¢ nevanba B pasmep Ha 6 XHl.
nesa.

4. Onncanue HA OCHOBHHTE PHCKOBE H HECHI'YPHOCTH, Npel KOHTO € H3mpaBeHo ,/ledutym
unsect” AJICHII npes ¢punancoBara rognna



Paznuuuu rpynud puckoBe MoraT JAa BJMAAT €IHOBPEMEHHO Ha JeiHoctra Ha .. JleOutym unpect”
AJICHL], karto HSKOM OT TAX Morar Aa ObAaT orpaHM4YaBaHW, a JIDYr'H ca W3BBbH KOHTpOJa Ha
JIPYKECTBOTO.

4.1. Puckose, cnenuduann 3a [Ipyxecreoro

PuckoBe ¢cBbp3aHH ¢ KpaTKaTa HeTopus Ha [IpyxecTBoTo

JpyxectBOoTO € yupeneHo npe3 M. mapt 2010 r. ¥ npeAcToH /1a 3an04YHe OCHIUIECTBABAHE HA JEHHOCT,
BKJIIOYMTEJIHO MOKYINKa Ha aKTHBH 3a CEKIOpHTH3auui. Bb3MOXKHO € 3a 4acT OT npuaoduTHTe
B3EMaHMUA, CbOTBETHHUS UIBKHHMK Ja He IMJaTH ABJKMMATa CyMa MJIM 4acT OT Hesd, KaKTo H
na 3abaBM nallaHeTO CH, KOETO WIe JOBeje O onpeaenceHu 3arybu 3a apyxkectBoto. OcHOBHA
3a7a4a Ha CbBeTa Ha JUPEKTOPUTE € M3rOTBAHETO H NPHEMAHETO Ha e()eKTHBHHU BBHTPELIHH MpaBuUia
ype3 KOMTO Jla ce ONpesieNIIT KPUTepHUH 3a u300op Ha B3eMaHHs, B KOHUTO JPYKECTBOTO MOXKe /Ja
MHBECTHpA, Taka 4¢ BEPOATHOCTTAa OT HemjamaHe jaa ObJe MMHMMH3MpaHa, Ja npHeme
Mpo3pauHu MpoLeaypy 3a pabora, KOUTO Jla CIIOMOrHAT 3a YCHEUIHOTO OChUIECTBABAHE Ha OCHOBHATA
aeiHocT Ha JIpy:kecTBOTO, 3a MOCTHMraHe Ha IUIaHMpaHWTe (PUHAHCOBHM pe3yJTaTH W Ja JajaTr Ha
MHBECTUTOPHTE YBEPEHOCT, Y€ MHTEpecHTe MM Hle ObAaT 3alMTEHH B MAaKCHMajlHa CTereH.
BB3M0OKHO € Aa ce MOThPCH M 3aCTPAaxOBKa Cpelly PHUCKA OT HelulalllaHe, C LeJl HaMaJsiBaHeTo
My J0 npuemiiMBo HuBO. JluBepcudukaumsara Ha noprdeiina or B3eMaHMs Ha NpaKTHKa L
JTMMHTHPA BEPOATHOCTTA OT HACThMBAaHE HA CHLOMTHA, NMPH KOMTO €JHOBPEMEHHO roisM Opoii
B3eMaHus HaAMa na Objaart o0ciy:KBaHH WM 06CIy KBaHETO MM MoxKe J1a Obje 3abaBeHO, KaKTo M 3a
HamajsBaHe Ha pUCKa OT MpeJCPOYHO [MoracsiBaHe Ha KpeAMTHTe. 3a TMOCTHraHe Ha
MHBECTHLIMOHHHTE LICJIM U MPH B3EMaHETO Ha MHBECTHLIHOHHH PeLIeHHs, OCHOBHA QyHKLMA Lie Urpae
1 00CITyKBALIOTO APY’KECTBO, Ha KOETO Ce Bb3jlara M3BLPUIBAHETO Ha pejulla JeHHOCTH, OMHCAHH B
3akoHa 3a Ipy’)KecTBaTa ChC CrIeLHAIHA WHBECTULIHOHHA L.

Hanyckane HA KJII0MOBH CIIY/KHTEIH

Tosa e puckbT AeiiHocTTa Ha JIpy)kecTBOTO na Objie 3acTpalieHa MMPU HAMYCKAHE HA CJIYXKHTEN OT
KJIFOYOBO 3HAYEHME M CBC CrielM(uyuHa KBATH(HKALMA, 32 KOFOTO € TPYAHO WJIH HEBBL3MOMKHO Ja ce
HaMEepPH 3aMECTHHMK B pasyMeH CPOK M mpH pasymHu (uHancoBu yciosus. [Topaau cneundukara Ha
cBoATa JeiHocT, Jlpy:KecTBOTO HMMa oOrpaHudeH Ha Opod mNepcoHas, a OCHOBHaTa 4acT OT
orepaTHBHATA JIEWHOCT 1€ Ce Bb3Jlara Ha BBHHUIHH KOHTPAreHTH, ¢ KOETO TO3H PHCK € JI0 rojisma
CTENCH HU30JIMpaH.

4.2. O0mu (cHCTEMHH) PHCKOBE

O6ure (CHCTEMHHM) PHCKOBE Ca TEe3M, KOMTO Ce€ OTHACAT /0 BCHYKH MKOHOMHMYECKH cybekt B
CTpaHaTa M ca pe3y/TaT OT BbHIIHHK 3a Jpy/KecTBOTO (paKTOpH, BBPXY KOMTO ., JleOuTymM HHBeCcT”
AJICHI] He moxe na okaspa BiusiHue. OCHOBHUTE METO/IM 3a OrpaHUYaBaHe Ha BIMSHUETO HA Te3W
puckoBe ca chOMpaHe M aHaJIM3MpaHe Ha TeKyllata WH(oOpMalMs M NporHosupaHe Ha ObaeIOTO
pPa3BHTHE 110 OTACJIHH H 0611114 noKasaTejiu.

PuckoBe, CBLP3aHH ChC CTONAHCKATA KOHIOKTYPA

Tekymiata MKOHOMHMYECKAa CHTyauus B bbiarapus v cBeta MoKe Ja J0Be/e 0 HaMajisBaHe Ha
MoKyrnarejHaTa crnocoOHOCT Ha HACE/ICHHETO H 10 CBUBAHE HA ThPCEHETO Ha KpeauTH. Hamanenoro
M0JI3BaHe Ha KPeJMTH M CHOTBETHO TMO-MAJIKHTE €KCHO3HLIMM MOXKE a J0BEBE JI0 M0-HHCKH HMBA Ha
neyanba 3a J{pyxkecTBOTO, THi KaTO 00EMBT Ha CEKIOPHUTH3MPAHWTE B3E€MaHHS BEPOATHO I € IOo-
HHCBK OTKOJIKOTO MPH YCKOpPEH MKOHOMHMYECKM pacTe:k. B Tasum Bpb3ka, B ONpe/esieHH CHTYallHH
NpUXoAWTe Ha wWHBecTHTOpUTEe B JIpy)KECTBOTO MOraT Ja 3aBHCAT OT Bb3MOXKHOCTHTE Ha
MHCTHUTYLIMHMTE, ¢ KOMTO J[py’KecTBOTO Lie CKIII0YBa JOrOBOPH 3a MOKYIKa Ha B3eMaHMs, Aa Habupat
HOBH KJIHEHTH, J1a yBeJiH4aBaT 00eMHUTEe Ha NPEJOCTaBAHUTE KPEAHTH H Jla Pa3sLIMpPABAT Mpe/laraHuTe
KpEAMTHH NPOAYKTH. 3a M30srBaHe Ha TO3M PHCK, CHBETHT Ha JUPEKTOpUTE Il ce 0ObpHE U KbM
JAPYTH MHCTHTYLIMH, NPEIOCTABALLM APYTH KPEAUTH H Ilie NpHA0OHBa B3eMaHHs OT TAX.



HebiaronpusiTHE NPOMEHH B 3aKOHOAATEICTBOTO

Or onpezaensuio 3HaueHue 3a ¢puHaHcoBus pesynrar Ha ,.Jleburym unsect” AJICHIL] u 3a noxona Ha
HETOBHMTE aKIMOHEPH € 3ala3BaHeTO Ha TeKYIIMs JaHbYeH PeXHM 3a AelHocTTa Ha JIpyxkecTBOTO, B
4acTHOCT ocBoOokaAaBaHeTo Ha mevandara Ha JIpyxecTBoTo OT obOnarane ¢ KOpnopaTHBeH NaHBK.
Hsma cMrypHOCT A&iM M 3a KakbB nepuoi ot Bpeme JIpyKeCTBOTO W HEroBHTE aKLUHOHEPH LI ce
MoJ3BaT OT GIarONpHUATEH JaHb4YeH pexkuM. B nonbiHeHue, KakTo AeiiHocTTa Ha J[py»KecTBOTO, Taka
M B3eMaHusTa ca 00eKT Ha JeTailHO ¥ MHOrOacrnekTHO MpaBHO peryiupade. Hsama rapasims, ue
3aKOHOJATEJICTBOTO, 3acArauo jaeiHocrra Ha JlpyxecTBoTO, HAMa J1a Ob1¢ U3MEHEHO B MOCOKA, KOATO
Ja JloBejie 10 3HA4YMTEIIHH HeNPEABHACHH Pa3sXoAW M CbOTBETHO Ja ce 0Tpa3u HeGIaronpuaTHO Ha
Herosara neuyanba. Bee nak, TpsOBa 1a noauepraem, e TeHISHUMATA HA XapPMOHH3MPAHE HA MECTHOTO
3aKOHOJATeJICTBO C €BpomnelicKaTa peryjaTMBHa pamMKa B 4acTTa 3a Jpy’KecTBaTa ChC CrHeLMaiHa
HWHBECTHLIHOHHA LEJI, BOJAH [0 MHEHHE, 4e GﬂaI"OI'IpHRTHHIIT perHaTHBEH MOJZEJ]I Ha TO3HM BH]A
KOMIIaHHH Llie ce 3ana3u u B Objelle.

Konkypennus na nasapa

Ilpe3 mocneHHTe rOAMHH, B CEKTOPA 3a ThProBus M chOMpaHe Ha B3EMAaHWs HAB/IA30XA 3HAYMTE/IEH
Opoit HOBM YHaCTHHLH, B T. 4. H MHOTO YY’KAECTPAHHH KOMMAHMH. Y BE/IMYAaBAHETO HA KOHKYPEHIHMATA
B TO3M aCIeKT MOXKe J1a J0Be/Ie B CPEIHOCPOYEH IUIaH 10 HEBB3MOXKHOCT 3a JIPYKECTBOTO Jia ycIiee ja
peasM3upa rpeiBapuTe/IHO 04aKBaHATA JOXO/HOCT OT HHBECTHIIHHTE CH.

Bo3uuksane na npodjemMu ¢ JHKBHAHOCTTA

Bb3MOKHO € pyKeCTBOTO Ja He ycree ja npeBbpHe 6bp30 noprdeiina cu OT B3eMaHUS B JIMKBH/HH
AKTHBH, aKO Bb3HHUKHE CIellIHa Hy’/1a 3a NOKPHBaHe Ha ornpejeneHo 3aab/okeHue. C orjiesl Ha TOBa 3a
orpaHM4aBaHe Ha TO3W PHCK HYacT OT akTHBMTe Ha JIpy)KeCcTBOTO Imle ce BIOXKAT B JIMKBHIHH
MHCTPYMEHTH (MapuYHM CpejcTBa no cMeTka npu bankara [lenoszutap v 6e3cpOYHH HIIH CBC CPOK /10
TpH Mecella OAaHKOBH BIIOTOBE), KAKTO M MPH HYXJa OT JIMKBMIHM CpEJCTBA 1€ C€ TBbPCAT
BB3MOKHOCTH 3a CKJIIOYBAHE HAa JOrOBOPH ¢ (PMHAHCOBH MHCTHTYLIMH 3a MOJI3BaHE HA KPATKOCPOYHH
KPeJANTH U KPeJAWTHH JINHUU

Kpeaunren puck
[TozuumsaTa Ha bbjarapus Ha MEXK/IyHapOJIHUTE ILJATOBH Na3apu ce noAoOpH npes nocieHaTa rojinHa.
Haii-BaxkHuAT edekT oT nogoOpsBaHETO HA KPEAMTHUA PEHTHHI ce ChCTOM B [OHH)KABAHE HA
PUCKOBHTE [PEMHH 110 3aeMHUTE, KOETO BOAM /0 10-0/1aronpusaTHi JIMXBEHW paBHUILA (NPU paBHH
JpYTH YCIOBHSA).

[ToTeHUMATHOTO MOBHILIABAHE HA KPeAMTHHA PEHTHHI Ha cTpaHaTa B Objente 61 umano 61aronpusTHoO
BJIMAHWE BBPXY JAeiHOCTTa Ha JIpy’KECTBOTO M MO-TOYHO BbPXY YC/IOBHSTA HA HErOBOTO BBHIIHO
(uHancupane. OT apyra cTpaHa, €1HO €BEHTYAJIHO NOHMKEHHE Ha KPeJAUTHHUA PeHTHUHr Ha Bbbirapus
OM oKa3an0 OTPHLATENIHO BIIMSIHHE BbPXY leHarta Ha (uHaHcHpaHeTo Ha JIpyKecTBOTO, OCBEH aKo
HEroOBMTE 3aeMHHU CIIOPa3yMEHHUs He ca ¢ (PUKCHPAHH JINXBH.

Baayren puck

ChbraacHo AeHCTBAllOTO KbM HACTOALIMS MOMEHT 3akoHojatesicTBO B Bbirapus, 6barapckusr sies e
¢ukcupan kbM eBpoto B choTHomenne EUR 1 = BGN 1.95583, a buarapckara Hapoana banka e
JUTbXKHA 1a Mo/UTbpka HMBO Ha Obarapckurte jieBose B oOpallleHHe, paBHO Ha BAJTyTHUTE Pe3epBH Ha
Gankara. Tasu BajJlyTHa TOJMTHMKA HAMajsfiBa 3HAYMTEIHO PUCKA OT CPMBOBE B CTOMHOCTTAa Ha
Owsirapckus sieB. OUKCHPAHUAT KypC Ha JieBa KbM €BPOTO HOCHM 3a ObJrapckara BajlyTa pUCKa OT
HeOIaronpuaTHU JBHJKEHUS Ha Kypca Ha €eBpPOTO CHpPAMO JpyruTe OCHOBHM BalyTH Ha
MeX/IyHapoaAHHTe (PMHAHCOBHM Ma3zapH, HO He cuuTame, Ye nonobex HebnaronpusTeH edekT we e
onpeensiy 3a JeiHoctra Ha J[pyxecTBoTO.

HUndaannonen puck
PHCKBT OT yBe/In4eHHe Ha HH(IALKATA € CBbP3aH ¢ HaMaJIABaHETO HA peasiHaTa MoKynaTe/iHa Cujla Ha
MKOHOMHYECKHTE CyOeKTH M eBeHTyasiHaTa 00e3LeHKa Ha aKTHBHUTE, JICHOMHHHPaHH B MECTHA BajyTa.



Cucremara Ha BaJIyTEH 60p}1 KOHTPOJIHpa HNapH4HOTO MnpeiaraHe, HO BBHIIHH cbam'opn Morar naa
OKa)XXaT HATHCK B MOCOKa Ha YBE/IHYCHHUE Ha LCHOBHUTE HHBA. UneHcTBOTO Ha CTpaHaTa HH B
EBPOﬂeﬁCKHﬂ CBIIO L€ BB3JAEHCTBA B MOCOKA MOCTENEHHO H3paBHABAHE HA BBTPEUIHHMTE LIEHH C TE3H
Ha OCTaHAJIMTE CTPaAHH-"YJICHKH. K®Mm HacTosmms moMeHT ob6ave M Kato HAJIO MEXAHU3MBT HA BAJIYTCH
60p,[l OoCHIrypsaBa rapaHuluu, 4c HH(IJH&U,HSIT& B CTpaHaTa HI€ OCTaHE€ MOJ KOHTPOJ H HAMAa Jda HMa
Heﬁnaronpunmo BJIMAHHE.

[MonnTH4eckn PHCK

[MonuTHueckusar PHCK € CBBP3aH C Bb3MOJKHO Bb3HHKBAHE Ha BBTPCUIHOMNOJIMUTHYCCKH CBTPECCHUA H
ucﬁnaronpuﬂ'rna NnpomMsaHa B CTONAHCKOTO 3aKOHOJATEJICTBO. To3u PHCK € CBbp3aH C Bb3MOJKHOCTTa
NpaBUTCJICTBOTO Ha €/1Ha AbpiKaBa /la CMEHH MNOJIMTHKATa CH W B pE3yJiTaT Ha TOBa IasapHaTa H
HHBCCTHIIHOHHA CpcJa, B KOATO paﬁOTﬂT JApyiKeCTBaTa Ja c€ [MpOMEHH Heﬁnaronpml"mo, a
HHBECTHTOPHTE Ja INOHECAT 38[‘}’6“.

B'bﬂ]"apHH € CpPaBHHUTEJIHO crabunHa MOJHTHYCCKH, AOKOJIKOTO HMa KOHCEHCYC B obuiecTBOTO M
OCHOBHHTE IOJIMTHYECKH CHJIM 10 OTHOLIEHHE OCHOBHHUTE HACOKH Ha HKOHOMHYECKATa MNMOJIMHTHKA H
ABIATOoCpOoYHATA OPHEHTALMA Ha cTpaHara. ETo 3amo noauTuyeckuaT PHCK C€ OLEHABA KaTO HHCBK H
HE CE OYaKBaT 3HAYMUTE/IHH IMPOMEHH B INOJIHTHKATA Ha NPaBUTEIICTBOTO.

JIpyru cHCTEMHH PHCKOBE

Jeitnoctra Ha JIpy)KecTBOTO MOXKe 7a ObJe MOBIHAHA W OT U3MEHEHHS B CBETOBHATA M PerHOHaIHA
MKOHOMHYECKa M T[OJIMTHYECKA KOHIOHKTYypa. 3abaBfAHETO HAa CBETOBHOTO MM PErHOHAIHO
MKOHOMHYECKO Pa3BHTHE, BOCHHH JIEHCTBHSA, MPaKJAAHCKO HEMoJ4MHEeHHe, NpUpoaHH OeacTBUA WM
apyru  QopemakopHu  00CTOATENICTBA MOraT 3HA4YMTENHO Ja 3arpyaHsar JlpykecTBoTo 1pu
OCBHIIECTBABAHE HA MOCTABEHUTE OT HEro LIeJIH.

prﬂHOCT[‘a 3a NpEeABHIKIAHE Ha TC3H CchOMTHA M HEBB3MOKHOCTTA HA ITBJIHO 3aCTpaxoBaHE Hallara
H3MOJI3BAHETO HA MPeUH3CH NMOAXO[ INPH aHalli3a Ha HaJli4yHaTa HH(IJOpMaU.Hﬂ, nuaepcmfmxaum Ha
nomcbei«‘ma OT B3€MaHHA, KaKTO H ONpElejIiHE Ha MNporpaMa 3a JIeUCTBUA NpH BB3HHKBaHE Ha
KPH3HCHA CHTYaluA.

5. Huqmpmanua 34 CKJIIOYMEHH CAC/IKH MEKIY CBBP3aHH JIHNA Npe3 NBPBOTO A€BETMECETHE HA
2011 r.

l_lpe3 OTHYETHOTO ACBETMECCYHE HE Ca U3BBPLIBAHH CACJIKH CbC CBbP3aHH JIHMLIA.

Jara: 24.10.2011 r.

et

EnucaBera AcenoBa

Usnbannrenen lupexrop



