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ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО

НА ЗАД “БУЛСТРАД”

2008 г.


София, 2009
1. Икономически и регулаторни показатели 

Резултат от дейността 


През 2008 г. ЗАД „Булстрад” реализира печалба в размер на 2,075 хил. лв. Нетните активи на компанията в края на финансовата година са в размер на 49,382 хил. лв. Активите на дружеството възлизат на 260,813 хил. лв. 

Граница на платежоспособност


Дружеството изчислява граница на платежоспособност като съотношение на собствените средства и максималната стойност, изчислена по метода на премиите и метода на обезщетенията. Към 31.12.2008 г. собствените средства, намалени с дълготрайните нематериални активи са в размер на 37,818 хил. лв. Максималната стойност, получена по метода на премиите е 33,365 хил. лв. Дружеството отговаря на изискванията за платежоспособност, залегнали в Кодекса за застраховане и Наредба 21 от 16.03.2006 г. 

Технически резерви и активи за покритието им

Компанията формира техническите си резерви съобразно изискванията на Кодекса за застраховане и Наредба 27 от 29.03.2006 г. Към 31.12.2008 г. размерът на нетните застрахователни резерви е 141,136 хил. лв. Активите, които обезпечават покритието на резервите са: финансови активи (депозити, акции, корпоративни книжа, ДЦК и др.) в размер на 64,070 хил. лв.; вземания по застрахователни договори в размер на 55,052 хил. лв. и др. активи в размер на 58,680 хил. лв. Към 31.12.2008 г. дружеството е спазило регулаторните изисквания за покритие на техническите резерви с активи.  

Показатели, отнасящи се за застрахователната дейност 

През 2008 г. дружеството реализира брутен премиен приход в размер на 221,938 хил. лв. (177,576 хил. лв. за 2007 г.). Спечелената премия за същия период е 157,388 хил. лв. (2007 г. - 122,003 хил. лв.). Нетният размер на изплатените обезщетения през 2008 г. е 99,816 хил. лв. (2007 г. – 72,359 хил. лв.). Резултатът от застрахователна дейност е 1,876 хил. лв. (788 хил. лв. за 2007 г.).

2. Анализ на дейността
В сравнение с 2007 г. ръстът, постигнат в брутния премиен приход на дружеството е в размер на 44,362 хил. лв. или 25%. Графиката по-долу показва нарастването в премийния приход за последните 5 (пет) години:
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По групи на предлаганите застрахователни продукти, с най-голям относителен дял е автомобилното застраховане. Графиката по-долу показва разпределението на премийния приход по основни групи на бизнеса за 2008 г.:
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Продуктите от групата на автомобилните застраховки са „Каско”, „Гражданска отговорност” и „Зелена карта”. Автомобилните застраховки съставляват 67% от премийния приход, реализиран в тази група. Спрямо 2007 г. ръстът в „Каско”е близо 21%. Застраховка „Гражданска отговорност” бележи ръст спрямо 2007 г. с близо 28%. Компанията постоянно увеличава средните премии по тази застраховка.

Премийният приход по група на карго, морското и авиационното застраховане за 2008 г. е 21,287 хил.лв., което е с 3,517 хил. лв. ръст спрямо 2007 г. Традиционно, дружеството се разпознава от клиентите си като лидер на пазара на тези специфични застрахователни услуги.

Групата на имущественото застраховане включва застраховките на домашно имущество, индустриални обекти, хотели, ресторанти, магазини. През 2008 г. дружеството бележи нарастване в премийния приход по имуществено застраховане със 17%.

Групата на други застрахователни продукти обхваща застраховките по злополуки, отговорности, селско стопанство и общо застраховане. В този сегмент, дружеството също бележи ръст в премийния приход, което е основно в резултат на нарастване на премийния приход в застраховането на отговорности и техническо оборудване.

За финансовата 2008 г. дружеството отчита приход от външни пазари в размер на 10,567 хил. лв. (7,311 хил. лв. - 2007 г.).

За финансовата 2008 г. застрахователни договори със съществено значение за дейността на дружеството са в имущественото и морско застраховане, както и в авиационното застраховане. Общата сума на тези договори възлиза на около 17,000 хил. лв.

3. Капитал и сделки с акции на ЗАД Булстрад
Към 31 Декември 2008 г. разпределението на акционерния капитал на дружеството е както следва:

	Акционер
	
	Акционерно участие  (%)

	БЗП Груп ЕАД
	
	96.83%

	Други
	
	3.17%


Към 31 Декември 2008 г. регистрираният акционерен капитал е изцяло внесен и е разпределен на 1,974,000 поименни акции с право на глас, с номинална стойност 10 лв. всяка.

На проведено редовно общо събрание на Дружеството на 21 Август 2008 г. е взето решение за разпределение на печалбата след данъци за 2007 г. както следва: 10% или 169 хил. лв. във фонд „Резервен” и 1,524 хил.лв. в допълнителни резерви.

През 2008 г. общият брой сделки с акции на ЗАД Булстрад е 1,436, като достигнатият оборот е 2,186 хил. лв. Таблицата по-долу предоставя обобщена информация за движението в цената на акциите на дружеството:

	
	Лева 

	Начална цена (лв.)
	259,00

	Последна цена (лв.)
	48,00

	Максимална цена (лв.)
	229,83

	Минимална цена (лв.)
	35,00


4. Инвестиционна политика 

VI.1 Изисквания за възвръщаемост: Постигане на обща възвръщаемост със средни нива най-малко 100 базови пункта (бп) над основния лихвен процент.
VI.2 Рисков апетит: Сигурността е доминиращо съображение, което влияе върху инвестициите на застрахователни резерви. Поради това, допустимият риск от загуба на главница или приходи е сравнително нисък. 

VI.3 Инвестиционни ограничения:

А. Времеви обхват: От гледна точка на управлението на активите/пасивите, тъй като задълженията на дружеството са предимно краткосрочни, времевият обхват на портфейла е също краткосрочен.

Б. Изисквания за ликвидност: Имайки предвид несигурността на входящите и изходящи парични потоци от застрахователна дейност, ликвидността е първостепенно съображение. Краткосрочната необходимост от ликвидни средства може да бъде удовлетворена на групово ниво, с цел запазване на доходността по вече инвестирани средства и при по-благоприятни от пазарните условия.

В. Данъчни съображения: Всички постъпления на Дружеството, включително приходите и печалбите от инвестиции подлежат на данъчно облагане в съответствие със Закона за корпоративно подоходно облагане.

Г. Нормативни и законови съображения: В съответствие с Кодекса за застраховане, всяко застрахователно дружество е задължено да инвестира застрахователните си резерви в:

· Държавни облигации:

· Ценни книжа, издадени и гарантирани от Република България или страна-членка; 

· Квалифицирани облигации, издадени от трети страни;

· Квалифицирани облигации, издадени от централни банки на трети страни;

· Квалифицирани облигации, издадени от международни организации, в които членува Република България или държава членка

· Ценни книжа, търгувани на БФБ или борси в страни-членки и квалифицирани облигации, търгувани на регулирани пазари в трети страни;

· Акции или дялове на колективни инвестиционни схеми, издадени в България или страна-членка;

· Банкови депозити;

· Недвижимо имущество без тежести;

· Деривативи, включително опции, фючърси и суапове.

5. Участия в дъщерни и асоциирани дружества

Таблицата по-долу обобщава участията в дъщерни и асоциирани дружества:

	Дружество
	%
	Размер на участието

	
	
	

	ЗАД Булстрад Живот 
	95.11%
	         8 567   

	ЕИРБ Лондон ООД
	85%
	            111   

	ЗОД Булстрад Здраве 
	10%
	            250  

	Булстрад Сървиз енд Консултинг ЕООД
	100%
	            233   


6. Рискове, свързани с дейността и управление на тези рискове

6.1. Застрахователен риск

Застрахователният риск се свързва с опасността от настъпване на застрахователно събитие, при което размерът на щетата и съответно на дължимото обезщетение надхвърля размера на формираните застрахователни резерви. Основни действия в управлението на застрахователния риск са:
· изградените правила и процедури за анализ на риска при сключването на застрахователния договор;

· периодичен анализ и усъвършенстване на общите условия по застрахователните договори; 

· редовен преглед и анализ на щетимостта по отделните видове застраховки за изминали периоди на база статистически наблюдения;

· дефиниране на граница на самозадържане при покриване на рискове;

· прилагане на балансирана презастрахователна политика;

· усъвършенстване на процесите по оценка и уреждане на застрахователните претенции. 

6.2. Пазарни рискове

Пазарните рискове се асоциират със заплахите от неблагоприятното движение на лихвените проценти, валутните курсове между различните валути и на пазарната цена на ценните книжа и другите финансови инструменти, чийто ефект оказва влияние върху рентабилността на дружеството. Дейности в тази посока са:
· структуриране на валутните активи и пасиви, по начин, по който да се минимизира ефекта от рязка промяна във валутните курсове;

· прилагането на умерена инвестиционна политика и др.

6.3. Други рискове

Други рискове, идентифицирани и асоциирани с дейността на дружеството са:
· рисковете от промяна в правната рамка на застрахователния пазар (увеличени лимити на отговорност по задължителни застраховки, поставяне на високи граници на различни финансови показатели, промяна в съдебната практика и др.);

· рисковете от допускане на грешки в направените предположения и използваните модели;

· рисковете от флуктуации в оперативните данни.  

За управлението и контрола на идентифицираните рискове дружеството прилага разнообразни аналитични модели и използва широк спектър от информационни източници.

7. Система за вътрешен контрол

Системата за вътрешен контрол е съвкупността от правила и процедури, насочени към:
· мониторинг на системите за управление и методите за оценка на риска, контрол на различните рискове и тяхното управление;

· адекватността и спазването на вътрешните процедури, при осъществяването на застрахователната, инвестиционната и общо административната дейност в дружеството; 

· икономичното и ефективно използване на ресурсите.

Дейностите по контрола се възлагат на Директорите на специализираните дирекции, служителите, изпълняващи ръководни функции, както и на Ръководителя на специализираната служба за вътрешен контрол. Контролът  върху дейността се извършва при съблюдаването на утвърдени програми и приети правила. 

8. Възнаграждения на Управителния съвет и Надзорния съвет

За дейността си през 2008 г. Ръководството на Дружеството общо е получило възнаграждения в размер на 674 хил. лв. (489 хил. лв. за 2007 г.).
През 2008 г. членовете на съветите на дружеството нямат придобити или прехвърлени акции и облигации на дружеството.
9. Съществени сделки и събития през 2008 година.

Извършена продажба на 1 843 330 броя обикновени поименни акции (представляващи 12.29 % от капитала на ПОК “Доверие”), притежавани от ЗАД “Булстрад” в ПОК “Доверие” на “Ти Би АЙ Файненшъл Сервисиз Груп” Н.В. Договорът за покупко-продажба е сключен на 28.07.2008 г.

На същото Общо събрание е взето решение за придобиване на акционерно участие в ЗК “Български имоти” АД и ЖЗК “Български имоти” АД. Тази сделка е в процедура по придобиване, в процес на получаване на необходимите разрешения и одобрения. Не е финализирано придобиването. Придобиването на прякото акционерно участие ще се реализира посредством закупуване от страна на ЗАД „БУЛСТРАД” на 9 315 049 акции, представляващи 99.882% от капитала на ЗК “Български имоти” АД, притежавани от „Винер Щедтише Ферзихерунг АГ Виена Иншурънс Груп”, Австрия. Отделно от това ще се придобие пряко акционерно участие от капитала на ЖЗК “Български имоти” АД, което ще се реализира на два етапа посредством два отделни договора. По силата на първия от тях Булстрад ще закупи притежаваните от „Винер Щедтише Ферзихерунг АГ Виена Иншурънс Груп”, Австрия преди увеличението на капитала на ЖЗК “Български имоти” АД 6,203,047 обикновени поименни акции, представляващи 99.962% от капитала на дружеството (преди увеличението), а по силата на втория Булстрад ще закупи всички 794,595 обикновени поименни акции, записани от „Винер Щедтише Ферзихерунг АГ Виена Иншурънс Груп”, Австрия при увеличението на капитала на ЖЗК “Български имоти” АД, решение за което е взето на Общото събрание на дружеството, проведено на 25.07.2008 г.

10. Информация, относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление

В съответствие със Стандартите за добро корпоративно управление през 2008 г. дружеството е осигурило спазването на някои основни практики посочени по-долу:
1. 
Спазване на съотношението между независими и зависими членове на Надзорния съвет; 
2. 
Запазване на установената практика длъжността председател на управителния съвет и изпълнителен директор да се заемат от едно и също лице, а членовете на управителния съвет да са директори на ключови дирекции в Дружеството;

4. 
Членовете на управителните органи са предоставили необходимите декларации относно участията си в управителни и контролни органи на други търговски дружества;

5. 
Членовете на УС са с редовен мандат;

6. 
Не са настъпили промени в заплащането на членовете на управителните органи;

7. 
Членовете на управителните органи изпълняват съвестно своите отговорности; при вземане на решения се отнасят справедливо към акционерите; присъстват редовно на заседанията, предварително се запознават с материалите и безпристрастно изразяват своето мнение; спазват стандартите за делово поведение и етика; избягват действия, позиции или интереси, които са в конфликт с интересите на дружеството или които създават впечатление, че съществува такъв конфликт;

8. 
Изпълнителният директор се отчита редовно за дейността си пред Управителния съвет; 

9. 
Спазва се изискването Управителният съвет да заседава най-малко един път в месеца. Директорите присъстват редовно на заседанията. Спазват се установените процедури по определяне датата, мястото, часа и дневния ред за заседанията, обсъждане на материалите, вземане на решенията и водене на протокола за заседанията;

10.
Членовете на управителния орган имат пълен достъп до мениджмънта на дружеството;

11. 
С Устава на дружеството са установени процедури за проверка и оценка за ефикасна защита на правата на акционерите, регламентирани в българското законодателство и особено в Закона за публично предлагане на акции. Предприети са необходимите правни и фактически действия за регистриране на всички акции на дружеството на Българска фондова борса, което дава възможност на акционерите да извършват покупко-продажби на акции;

12. 
Приет и утвърден е от Управителния съвет Етичен кодекс на служителите на ЗАД Булстрад;

13. 
Изградена е Специализирана служба за вътрешен контрол. Утвърдени са и правилата за дейността на специализираната служба за вътрешен контрол;

14. 
Утвърдени са промени във всички основни правила за дейността на дружеството, така че тези правила да отговарят на промените в икономическата активност; 

15. 
В страницата на дружеството в Интернет се съдържат данни за дружеството, и телефоните за комуникация с него; тримесечните и годишните отчети на дружеството, отчетите за управлението и други данни за дружеството, които представляват интерес за инвеститорите;

16. 
Управителният съвет на дружеството контролира изпълнението на програмата за добро корпоративно управление.

12. Информация относно oрганите на управление на ЗАД Булстрад:

На 28 януари 2008 г., в седалището на дружеството в гр. София, пл. "Позитано" №5, при спазване разпоредбите на Търговския закон и Закона за публичното предлагане на ценни книжа, се проведе извънредно общо събрание на акционерите на ЗАД "Булстрад", на което бяха взети следните решения:

· Освободи г-н Клаус Мюледер и г-н Павол Бутковски от функциите на членове на Надзорния съвет и избра нови членове на Надзорния съвет г-н Мартин Дивиш и г-н Франц Фукс, с петгодишен мандат.

· Избра г-н Ясен Матеев за отговорен актюер и възложи на УС на ЗАД “Булстрад” да сключи с него договор за актюерско обслужване на дружеството;

· Овласти управителния съвет и управляващите и представляващите дружеството лица да сключат сделка за покупка на 9 167 544 обикновени поименни безналични акции, представляващи 98.301 % от акционерния капитал на ЗК “Български имоти" АД от “Винер Щедтише Ферзихерунг АГ Виена Иншурънс Груп, Австрия";

· Овласти управителния съвет и управляващите и представляващите дружеството лица да сключат сделка за покупка на 6 103 271, обикновени поименни безналични акции, представляващи 98.354 % от акционерния капитал на ЖЗК “Български имоти" АД от “Винер Щедтише Ферзихерунг АГ Виена Иншурънс Груп, Австрия”, под условие, че бъдат изпълнени всички законови изисквания и бъдат получени всички необходими разрешения.

На 21 юли 2008г., в седалището на дружеството в гр. София, пл. "Позитано" №5, при спазване разпоредбите на Търговския закон и Закона за публичното предлагане на ценни книжа, се проведе редовно общо събрание на акционерите на ЗАД "Булстрад", на което бяха взети следните решения:

· Прие годишните финансови отчети за 2007 г. и доклада на регистрираните одитори.

· Прие отчета на управителния съвет за дейността на дружеството през 2007 г.

· Прие направеното предложение за разпределение на финансовия резултат на дружеството за 2007 г., както следва:

- 10% или 169 300 лв. да бъдат разпределени във фонд „резервен" в съответствие с изискванията на чл. 246 от ТЗ;

- Остатъкът или 1 523 700 лв. да бъдат разпределени като „допълнителни резерви"

· Избра регистрираните одитори г-н Бойко Маринов Маринов и специализираното одиторско предприятие "БДО Акеро" ООД, представлявано от управителите - дипломиран експерт - счетоводител г-жа Богданка Димитрова Соколова и дипломиран експерт - счетоводител г-жа Стоянка Йорданова Апостолова, като отговорен за извършване на одита дипломиран експерт - счетоводител г-жа Богданка Димитрова Соколова, които да извършат независим финансов одит на годишния финансов отчет на дружеството за 2008 г.

· Прие отчета за дейността на специализираната Служба за вътрешен контрол за 2007 г.

· Прие отчета за дейността на Директора за връзки с инвеститорите за 2007 г.

· Освободи от отговорност за дейността им през 2007 г. членовете на Надзорния съвет и членовете на Управителния съвет.

· Овласти Управителния съвет и управляващите и представляващите ЗАД "Булстрад" да сключат сделка за продажбата на 1 843 330 броя поименни безналични акции, притежавани от ЗАД "Булстрад", и представляващи 12.29 % от акционерния капитал на ПОК "Доверие" АД, чрез договор за прехвърляне на акции, между ЗАД "Булстрад" и "Ти Би Ай Ейч Файненшъл Сървисиз Груп" Н.В., Холандия, в качеството на купувач.

· На основание Параграф 141 от Преходните и заключителни разпоредби на Закона за изменение и допълнение на Кодекса за застраховането и необходимостта от премахването на думата "презастрахователно", от фирмата на дружеството се приеха следните промени:

- от   Фирмата   на   Застрахователно   и   презастрахователно   акционерно дружество "Булстрад" отпада термина "презастрахователно", Фирмата се променя на Застрахователно акционерно дружество "Булстрад".

- в Устава на дружеството се направиха следните промени, а именно: в чл.1 - отпада термина "презастрахователно", чл. 2 – отпада термина "презастрахователно".
Председател на Управителния съвет и Изпълнителен директор:
_______________________________________







	
	
	Прилож. 
	
	31 декември
	
	31 декември

	
	
	
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	 
	
	 

	АКТИВИ
	
	
	
	 
	
	 

	
	
	
	
	 
	
	 

	Нематериални активи
	
	3
	
	              726    
	
	              643    

	Инвестиции в дъщерни и асоциирани предприятия
	
	4
	
	  9 161    
	
	         9 749    

	Инвестиции в свързани предприятия
	
	5
	
	 24 583
	
	10 246 

	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиционни имоти и машини, съоръжения и оборудване
	
	
	
	         33 638    
	
	         29 143    

	Инвестиционни имоти
	
	6
	
	            8 424    
	
	            7 702    

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	
	7
	
	          25 214    
	
	          21 441    

	
	
	
	
	
	
	

	Финансови активи
	
	
	
	         48 645    
	
	         54 169    

	Банкови депозити с остатъчен матуритет над 90 дни 
	
	8
	
	          24 499    
	
	            9 266    

	Финансови активи по справедлива стойност през печалби или загуби
	
	9
	
	- 
	
	          44 442    

	Финансови активи на разположение за продажба
	
	9
	
	          24 146    
	
	- 

	Предоставени заеми
	
	10
	
	- 
	
	              461    

	
	
	
	
	
	
	

	Дял на презастрахователите
	
	
	
	         35 501    
	
	         31 265    

	- в пренос премийния резерв
	
	17
	
	          14 346    
	
	          13 788    

	- в резерва за предстоящи плащания
	
	18
	
	          21 155    
	
	          17 477    

	
	
	
	
	
	
	

	Вземания по застрахователни и презастрахователни операции
	
	
	
	         55 182    
	
	         35 561    

	Вземания по застрахователни операции
	
	11
	
	          55 052    
	
	          33 999    

	Вземания по презастрахователни операции
	
	12
	
	               130    
	
	            1 562    

	
	
	
	
	
	
	

	Други вземания
	
	13
	
	         15 786    
	
	         15 149    

	
	
	
	
	
	
	

	Отсрочени аквизиционни разходи
	
	14
	
	         19 774    
	
	         13 350    

	
	
	
	
	
	
	

	Пари и парични еквиваленти
	
	15
	
	         17 817    
	
	         15 735    

	
	
	
	
	
	
	

	СУМА НА АКТИВИТЕ
	
	
	
	       260 813    
	
	       215 010    

	
	
	
	
	 
	
	 


Продължение
	
	
	Прилож. 
	
	31 декември
	
	31 декември

	
	
	
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	 
	
	 

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	ПАСИВИ
	
	
	
	 
	
	 

	
	
	
	
	 
	
	 

	Капитал
	
	
	
	         49 382    
	
	         45 971    

	Акционерен капитал
	
	16
	
	          19 740    
	
	          19 740    

	Резерви
	
	
	
	          28 940    
	
	          24 370    

	Неразпределена печалба/непокрита загуба от предходни години
	
	
	
	           (1 373)    
	
	              168    

	Резултат за периода
	
	
	
	            2 075    
	
	            1 693    

	
	
	
	
	
	
	

	Брутни застрахователни резерви
	
	
	
	       176 637    
	
	       146 530    

	Пренос-премиен резерв, в т.ч
	
	17
	
	          87 704    
	
	          68 363    

	Резерв за неизтекли рискове
	
	17
	
	            1 873    
	
	- 

	Резерв за предстоящи плащания
	
	18
	
	          88 933    
	
	          78 167    

	
	
	
	
	
	
	

	Отсрочени данъчни пасиви
	
	19
	
	           1 735    
	
	           1 601    

	
	
	
	
	
	
	

	Депозити на презастрахователи
	
	
	
	              194    
	
	- 

	
	
	
	
	
	
	

	-Задължения по застрахователни и презастрахователни операции
	
	
	
	         15 099    
	
	         10 162    

	- Задължения по застрахователни операции
	
	20
	
	          11 263    
	
	            7 262    

	- Задължения по презастраховане
	
	21
	
	            3 836    
	
	            2 900    

	
	
	
	
	
	
	

	Други задължения
	
	22
	
	           3 526    
	
	           4 211    

	
	
	
	
	
	
	

	Предплатени премии
	
	23
	
	         14 240    
	
	           6 535    

	
	
	
	
	
	
	

	СУМА НА ПАСИВИТЕ
	
	
	
	       260 813    
	
	       215 010    


Финансовият отчет е одобрен за издаване с решение на Управителния съвет на 26 февруари 2009 г.
	(((((((((((((((((((((((((((
Румен Янчев

Изпълнителен директор
	
	((((((((((((((((((((((((((
Теодор Илиев

Финансов директор



Пояснителните бележки от 1 до 41 са неразделна част от този финансов отчет.  
	
	
	Прилож.
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	
	
	

	Брутни записани премии
	
	
	
	221 938
	
	177 576

	Отстъпени премии на презастраховател
	
	
	
	(45 767)
	
	(43 281)

	Нетни записани премии
	
	24
	
	176 171
	
	134 295

	Промяна в брутния размер на ППР, в т.ч.
	
	
	
	(19 341)
	
	(15 510)

	- Промяна в резерва за неизтекли рискове
	
	
	
	(1 873)
	
	-

	Промяна в дела на презастрахователя в ППР
	
	
	
	558
	
	3 218

	Нетна промяна в ППР
	
	24
	
	(18 783)
	
	(12 292)

	Спечелени премии, нетни от презастраховане
	
	24
	
	157 388
	
	122 003

	Презастрахователни комисиони  и участие в резултата
	
	25
	
	3 861
	
	3 556

	Нетна доходност от инвестиции
	
	26
	
	6 918
	
	6 341

	Други технически приходи, нетни от презастраховане 
	
	27
	
	619
	
	281

	Други приходи
	
	28
	
	586
	
	2 064

	ОБЩО ПРИХОДИ
	
	
	
	169 372
	
	134 245

	
	
	
	
	
	
	

	Нетни изплатени обезщетения
	
	29
	
	(99 816)
	
	(72 359)

	Изплатени обезщетения
	
	
	
	(115 389)
	
	(96 454)

	Дял на презастрахователя в изплатените обезщетения
	
	
	
	15 573
	
	24 095

	Нетна промяна в РПП
	
	29
	
	(7 088)
	
	(7 158)

	Промяна в брутния размер на РПП
	
	
	
	(10 766)
	
	(6 900)

	Промяна в дела на презастрахователя в РПП
	
	
	
	3 678
	
	(258)

	Възникнали претенции, нетни от презастраховане
	
	29
	
	(106 904)
	
	(79 517)

	Аквизиционни разходи
	
	30
	
	(40 827)
	
	(32 018)

	Промяна в отсрочените аквизиционни разходи
	
	14, 31
	
	6 424
	
	3 089

	Административни разходи
	
	32
	
	(20 749)
	
	(19 333)

	Финансови разходи
	
	33
	
	(20)
	
	(78)

	Други технически разходи, нетни от презастраховане
	
	34
	
	(4 869)
	
	(5 860)

	ОБЩО РАЗХОДИ
	
	
	
	(166 945)
	
	(133 717)

	
	
	
	
	
	
	

	ПЕЧАЛБА ОТ ДЕЙНОСТТА
	
	
	
	2 427
	
	528

	Участие в резултата на дъщерни дружества
	
	
	
	-
	
	1 470

	СЧЕТОВОДНА ПЕЧАЛБА
	
	
	
	2 427
	
	1 998

	Данъци върху печалбата
	
	35
	
	(260)
	
	(305)

	Други данъци
	
	35
	
	(92)
	
	-

	ПЕЧАЛБА ЗА ПЕРИОДА
	
	
	
	2 075
	
	1 693


Финансовият отчет е одобрен за издаване с решение на Управителния съвет на 26 февруари 2009 г.
	(((((((((((((((((((((((((((
Румен Янчев

Изпълнителен директор
	
	(((((((((((((((((((((((
Теодор Илиев

Финансов директор


Пояснителните бележки от 1 до 41 са неразделна част от този финансов отчет.

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ОТ ОСНОВНА ДЕЙНОСТ
	
	
	

	Печалба за годината
	                  2 075 
	
	                  1 693 

	Обезценка на вземания
	                  1 159 
	
	                  1 370 

	Изменение на печалбата след данъци в резултат на нетните парични потоци, получени от оперативната дейност (Таблица 1)
	                   (259)
	
	                 (3 327)

	
	2 975 
	
	                   (264)

	
	
	
	

	ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ОТ ИНВЕСТИЦИОННА ДЕЙНОСТ
	
	
	

	Инвестиции в дъщерни дружества и асоциирани дружества
	                 (1 187)
	
	                   (432)

	Покупка на имоти, машини и оборудване
	                 (1 843)
	
	                   (523)

	Получени дивиденти
	                  1 169 
	
	                  1 034 

	Постъпления от продажба на имоти, машини и оборудване
	                     507 
	
	                       88 

	Предоставени заеми
	                     461 
	
	                     (38)

	
	                   (893)
	
	                    129 

	
	
	
	

	Увеличание/(Намаление) на паричните средства и еквиваленти
	                 2 082 
	
	                   (135)

	
	
	
	

	Парични средства и еквиваленти в началото на годината
	                15 735 
	
	                15 870 

	
	
	
	

	Парични средства и еквиваленти в края на годината
	               17 817 
	
	               15 735 


	Таблица 1: Изменение на печалбата след данъци в резултат на нетните парични потоци получени от оперативната дейност
	
	
	

	
	
	
	

	Промени, отразяващи движението на непаричните приходи/разходи
	
	
	

	Амортизация
	                  1 815 
	
	                  1 801 

	Отписани дълготрайни активи
	                     143 
	
	                       55 

	Участие в резултата на дъщерни дружества
	-
	
	                 (1 470)

	Преоценка на инвестиции в други капиталови участия
	               (14 337)
	
	-

	Преоценка на инвестиционни имоти
	                     (59)
	
	                 (2 172)

	Преоценка на финансови активи на разположение за продажба
	                 (1 713)
	
	                        3 

	Други изменения на активи, отчитани по справедлива стойност
	                 (1 541)
	
	                        - 

	
	              (15 692)
	
	                (1 783)

	Промяна в активите и пасивите
	
	
	

	Застрахователни резерви, нетно
	18 783 
	
	                12 292 

	Резерв за предстоящи плащания, нетно
	                  7 088 
	
	                  7 158 

	Отсрочени аквизационни разходи
	                 (6 424)
	
	                 (3 089)

	Вземания по застрахователни операции
	               (22 157)
	
	                 (4 479)

	Вземания по презастраховане
	                  1 432 
	
	                 (4 593)

	Други вземания
	                   (637)
	
	                  2 126 

	Задължения по застрахователни операции
	                  4 001 
	
	(2 786)

	Задължения по презастраховане
	                     1 130
	
	529

	Други задължения
	                   (685)
	
	272

	Предплатени премии, нетно
	                  7 705 
	
	                  1 913 

	Отсрочени данъчни активи/пасиви
	                     134 
	
	                       60 

	
	10 370 
	
	                 9 403 

	
	
	
	

	Промяна в инвестициите
	
	
	

	
	
	
	

	Финансови активи по справедлива стойност през печалба или загуба
	                44 442 
	
	               (12 906)

	Финансови активи на разположение за продажба 
	               (24 146)
	
	                       -   

	Банкови депозити с остатъчен матуритет над 90 дни 
	               (15 233)
	
	                  1 959 

	
	                 5 063 
	
	              (10 947)

	
	
	
	

	
	                   (259)
	
	                (3 327)
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Изпълнителен директор
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Пояснителните бележки от 1 до 41 са неразделна част от този финансов отчет.

	
	Основен капитал
	Резерви
	Финансов резултат
	Общо собствен капитал

	
	
	Общи резерви
	Допълни

телни резерви
	Преоце-нъчен резерв ДА
	Преоценъчен резерв  ФИ
	Печалба
	Загуба
	

	На 31 декември 2006
	19 740
	510
	6 565
	15 363
	 
	2 115
	 
	44 293

	л
	
	
	
	
	
	
	
	

	Разпределение на печалба от предходни години
	-
	160
	1 441
	-
	-
	(1 601)
	-
	-

	Други изменения – корекция от минали периоди
	-
	-
	331
	-
	-
	(346)
	-
	(15)

	Печалба за годината
	-
	-
	-
	-
	-
	1 693
	-
	1693

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 31 декември 2007
	19 740
	670
	8 337
	15 363
	 
	1 861
	 
	45 971

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ефект от рекласификации по 
МСС 8
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	(1 541)
	(1 541)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 01 декември 2008
	19 740
	670
	8 337
	15 363
	 
	1 861
	(1 541)
	44 430

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Преоценка на ДМА
	-
	-
	-
	4 635
	-
	-
	-
	4 635

	Ефект на отсрочени данъци върху преоценъчния резерв
	-
	-
	-
	(42)
	-
	-
	-
	(42)

	Последваща оценка на финансови инструменти
	-
	-
	-
	-
	(1 716)
	-
	-
	(1 716)

	Разпределение на печалба от предходни години
	-
	169
	1 524
	-
	-
	(1 693)
	-
	-

	Печалба за годината
	-
	-
	-
	-
	-
	2 075
	-
	2 075

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 31 декември 2008
	19 740
	839
	9 861
	19 956
	(1 716)
	2 243
	(1 541)
	49 382


Финансовият отчет е одобрен за издаване с решение на Управителния съвет на 26 февруари 2009 г.
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Румен Янчев

Изпълнителен директор
	
	((((((((((((((((((((((((((
Теодор Илиев

Финансов директор


Пояснителните бележки от 1 до 41 са неразделна част от този финансов отчет.
1. OБЩА ИНФОРМАЦИЯ 
ЗАД „Булстрад” (Дружеството) е създадено през 1961 г. Дружеството е със седалище и адрес на управление гр. София, пл. Позитано №5.
Към 31 декември 2008 г. разпределението на акционерния капитал на дружеството е както следва:

	Акционер
	
	Акционерно участие  (%)

	БЗП Груп ЕАД
	
	96.83%

	Други
	
	3.17%


Дружеството е част от Групата ТВIH Financial Services Group, Холандия. След придобиването на 60% от капитала на TBI H Financial Services Group, Винер Щедтише Ферзихерунг АД (Виена Иншуъранс Груп) придобива и индиректно участие в капитала на ЗАД „Булстрад”. Размерът на непрякото участие е 58.09%.
Дружеството притежава лиценз No. 11 от 16 юли 1998 г. за извършване на застрахователна дейност, издаден от Агенцията за застрахователен надзор.

Предметът на дейност включва следните видове застраховане: моторно, карго, авиационно, морско и имуществено застраховане, застраховане на отговорности, застраховане на селскостопанска продукция, както и презастраховане по тези дейности.

Структурата на управление е двустепенна – Надзорен съвет и Управителен съвет. Дружеството се представлява от двама изпълнителени директори заедно и поотделно.
Към 31 декември 2008 г. в Дружеството работят 507 служители (2007 г.- 472 служители).
2. БАЗА ЗА ИЗГОТВЯНЕ И СЪЩЕСТВЕНИ СЧЕТОВОДНИ ПОЛИТИКИ
2.1. База за изготвяне на годишния финансов отчет

Финансовите отчети на дружеството са изготвени в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО), приети от Комисията на Европейския съюз. Те включват Международни счетоводни стандарти (International Accounting Standards (IAS)), Международни стандарти за финансово отчитане (International Financial Reporting Standards (IFRS)) и тълкувания за тяхното прилагане (SIC – IFRIC interpretations). Международните стандарти за финансово отчитане включват и последващите изменения и допълнения на тези стандарти и тълкувания, както и бъдещите стандарти и тълкувания за тяхното прилагане, одобрени от Съвета по международни счетоводни стандарти (International Accounting Standards Board (IASB).
ЗАД „Булстрад” също така, изготвя и консолидиран финансов отчет в съответствие с изискванията на МСФО, включващ Дружеството и дъщерните му предприятия. Консолидираният финансов отчет може да бъде получен в офиса на Дружеството в град София. За да могат да придобият пълна представа за финансовото състояние, резултатите от дейността, както и промените във финансовото състояние на Групата като цяло, потребителите на този неконсолидиран финансов отчет е необходимо да го четат заедно с консолидирания финансов отчет на Групата за финансовата година.
Дружеството поддържа своите счетоводни книги в български лева (лв.). Данните във финансовия отчет са представени в хиляди лева.
2.2. Рекласификации, счетоводни грешки и промени в счетоводната политика
На 13 октомври 2008 г., Съветът по международни счетоводни стандарти (IASB) прие изменение на МСС 39 и МСФО 7, които позволяват рекласифициране във финансовите отчети на предприятията на финансови инструменти от категорията „държани за търгуване” при необичайни обстоятелства. Настоящата финансова криза се счита за такова необичайно обстоятелство.
Дружеството извърши преглед на индивидуалните си позиции в портфейла от финансови инструменти, класифицирани като „държани за търгуване”, в резултат на което предприе рекласификация на тези инструменти, ретроспективно, считано от 1 юли 2008 г. съгласно приетите изменения. Ефекът върху отчета за дохода, ако тези активи не бяха рекласифицирани е показан в таблиците към настоящите пояснителни бележки.
През 2008 г. е извършена промяна в метода за последваща оценка на инвестициите в дъщерни предприятия, като се преминава от оценяване по метода на собствения капитал към оценяване по метода на цената на придобиване. За цена на придобиване се приема стойността на инвестициите в дъщерни предприятия към 01.01.2005 г. Ефектите върху отделните елементи на финансовия отчет са представени в настоящите пояснителни бележки.

През текущия отчетен период са извършени промени в представянето на информацията във финансовите отчети на Дружеството за 2008 г. и сравнителната информация в съответствие със счетоводната политика и начина на представяне на финансовата информация в отчетите на Дружеството- майка.

2.3. Отчетна валута и операции в чуждестранна валута
Отчетната валута е български лев. Паричните средства, вземанията и задълженията, деноминирани в чуждестранна валута се отчитат в левова равностойност на база валутния курс към датата на операцията и се преоценяват на месечна база, като се използва официалният курс на БНБ за последния работен ден от месеца. Непаричните позициии в чуждестранна валута, оценявани по историческа стойност са деноминирани в лева по валутния курс към датата на първоначално признаване и не се преоценяват последващо. Всички непарични позиции във валута, отчитани по справедлива стойност се оценяват в лева на база валутния курс към датата на определяне на справедливата стойност. 
Курсовите разлики от валутни преоценки се третират като текущи приходи и разходи и се включват в отчета за доходите. 
Основните валутни курсове спрямо българския лев са както следва:
                     Към 31 декември 2008                                                  Към 31 декември 2007
1 Евро                                1.95583 лева                    1 Евро                              1.95583 лева

1 Щатски долар                1.38731 лева                    1 Щатски долар              1.33122 лева
2.4. Използване на приблизителни оценки
Изготвянето на финансовите отчети в съответствие с МСФО изисква ръководството да прави приблизителни оценки и предположения, които се отразяват на балансовата стойност на активите и пасивите към датата на баланса, както и на отчетените приходи и разходи за периода. Действителните резултати могат да се различават от текущите приблизителни оценки. Тези приблизителни оценки се проверяват периодично и когато се установи, че е необходима промяна, тя се отчита в текущите резултати за периода, в който тази промяна става известна. 
2.5. Справедлива стойност на финансовите инструменти 
Справедливата стойност е сумата, по която финансов инструмент може да бъде разменен или уреден в пряка сделка между желаещи и информирани страни, като най-доброто доказателство за такава стойност е пазарна цена от активен пазар.

Приблизително оценената справедлива стойност на финансовите инструменти е определена от Дружеството на база на налична пазарна информация, където има такава, или подходящи други оценъчни модели. Когато ръководството използва налична пазарна информация за определяне на справедливите стойности на финансовите инструменти, пазарната информация би могло да не отразява напълно стойността, по която тези инструменти могат да бъдат действително реализирани.

Ръководството на Дружеството е преценило, че справедливата стойност на някои балансови позиции не се различава съществено от техните текущи балансови стойности. Това се отнася за паричните средства, предоставени кредити и депозити и други договорни вземания и задължения. Ръководството вярва, че текущата балансова стойност на тези активи и пасиви се доближава до тяхната справедлива стойност, особено когато те са краткосрочни или лихвените им проценти се променят с промяна в текущите пазарни условия.
2.6. Парични средства и парични еквиваленти
За целите на изготвяне на баланса и отчета за паричните потоци, Дружеството приема като парични средства и парични еквиваленти всички високоликвидни и свободно разполагаеми финансови активи, под формата на пари в брой, средства по разплащателни и депозитни сметки с остатъчен срок до 90 дни. 
2.7. Банкови депозити
Банкови депозити са парични средства, предоставени на банки с остатъчен матуритет повече от 90 дни. Банковите депозити се представят в баланса по цена на придобиване, включително начислената лихва.
2.8. Финансови активи

Дружеството класифицира финансовите си активи като активи на разположение за продажба; други инвестиции в капиталови инструменти и кредити и вземания. 

Финансови активи на разположение за продажба

Финансовите активи на разположение за продажба са недеривативни финансови активи, които не са класифицирани като кредити и вземания; инвестиции, държани до падеж или финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата. Към тях се отнасят придобити лихвоносни държавни и корпоративни ценна книжа, както и инвестиции в капиталови инструменти на предприятия, в които Дружеството няма контролно или значително участие. Намерението е тези финансови активи да бъдат продавани при необходимост от ликвидни средства или при промени в лихвените проценти, валутните курсове или цената им.

При първоначалното им признаване те се оценяват по справедлива стойност плюс разходите по сделката, които са пряко свързани с придобиването на актива. 

Последващото оценяване на финансовите активи на разположение за продажба е също по справедлива стойност, определена към датата на съставяне на финансовия отчет. Печалбите и загубите, възникващи в резултат на промяна в справедливата стойност на тези активи се признават директно в собствения капитал в позиция „Преоценъчен резерв на финансови инструменти”, с изключение на загубите от обезценка и печалбите и загубите от валутни операции. При отписване на финансовия актив натрупаната печалба или загуба, призната преди това в собствения капитал, се признава в отчета за доходите. 
Лихвите, получени по време на притежанието на финансовия актив се признават в отчета за доходите като приходи от лихви. Дивидентите от капиталови инструменти на разположение за продажба се признават в отчета за доходите, когато се установи правото на предприятието да получи плащане.  
Всички покупки и продажби на финансовите активи се признават на датата на търгуването, т. е. датата, на която Дружеството се ангажира да закупи или продаде актива.
Към всяка балансова дата се прави преценка за наличие на обективни доказателства за обезценка на финансов актив или на група от финансови активи. Дружеството е възприело, че даден финансов актив на разположение за продажба е обезценен, когато спадът в справедливата му стойност в рамките на шест месеца надвишава 50%. Когато спад в справедливата стойност на финансов актив на разположение за продажба е признат директно в собствения капитал и има обективни доказателства, че активът е обезценен, натрупаната загуба, която е призната директно в собствения капитал, се изважда от капитала и се признава в печалбата или загубата. Сумата на натрупаната загуба, която се изважда от собствения капитал и се признава в печалбата или загубата е разликата между цената на придобиване (нетно от погашения на главницата и амортизация) и текущата справедлива стойност, минус загубата от обезценка на финансовия актив, призната преди това в печалбата или загубата.
Загуби от обезценка, признати в печалбата или загубата, за инвестиция в капиталов инструмент, класифициран като на разположение за продажба, не се възстановяват в печалбата или загубата. Ако в последващ период справедливата стойност на дългов инструмент, нарасне и нарастването може обективно да се свърже със събитие, настъпило след признаването на загубата от обезценка в печалбата или загубата, загубата от обезценка се възстановява, а възстановената сума се признава в печалбата или загубата.
Други инвестиции в капиталови инструменти

Като други инвестиции в капиталови инструменти Дружеството класифицира инвестиции в капиталови инструменти, които нямат котирана пазарна цена на активен пазар. 
Инвестиции във финансови инструменти, чиято справедлива стойност не може да бъде надеждно определена се оценяват първоначално и последващо по цена на придобиване.
Инвестициите, чиято справедлива стойност може да се определи надеждно, чрез подходящи техники на оценяване, се представят в баланса по справедлива стойност, а промените в справедливата стойност се отразяват в отчета за доходите. Дружеството приема, че справедливата стойност на инвестиции в капиталови инструменти, които нямат котирана пазарна цена на активен пазар може да се оцени надеждно, ако променливостта в обхвата на оценките на надеждната стойност не е значителна за даден инструмент или вероятностите по отношение на различните стойности на оценките в даден обхват могат да бъдат оценени в разумна степен и използвани при определяне на справедливата стойност. 
Кредити и вземания 

Кредити и вземания са недеривативни финансови инструменти с фиксирани и определими плащания, които не се котират на активен пазар. Всички кредити и вземания се признават при фактическото отпускане на средствата. Първоначалната им оценка е по цена на придобиване, която е справедливата стойност на платеното за придобиване на инвестицията и всички разходи, пряко свързани със сделката. Последващото им отчитане е по амортизирана стойност. Амортизираната стойност е стойността, по която са оценяват финансовите актви при първоначалното им признаване, минус погашенията на главницата, плюс или минус натрупаната амортизация на разликата между първоначалната стойност и стойността на падежа с използване на метода на ефективния лихвен процент и минус всяко намаление вследствие на обезценка и несъбираемост. Печалбите и загубите, възникнали при отписване, обезценка и в процеса на амортизиране на кредитите и вземанията се признават в отчета за доходите в периода на възникването им.

Към всяка отчетна дата Дружеството извършва преглед за наличие на обективни доказателства за обезценка. Сумата на обезценката се определя като разлика между балансовата стойност на актива и настоящата стойност на очакваните бъдещи парични потоци, дисконтирани с първоначалния ефективен лихвен процент за финансовия актив. Сумата на обезценката се признава в отчета за доходите. Ако в следващ период сумата на загубата от обезценка намалее и спадът може по обективен начин да се свърже със събитие, което възниква, след като обезценката е призната, преди това признатите загуби от обезценка се възстановяват. Всяко възстановяване на обезценка се признава в отчета за доходите до размер, в който отчетната стойност на актива не надвишава неговата амортизирана стойност, която би била на датата на възстановяването, ако не е била призната загуба от обезценка.
Отписването на финансови активи се извършва при изгубване от страна на Дружеството на контрол върху договорните права; по повод реализиране на правата, свързани с актива; отказ от правата, свързани с актива и изтичане на срока за реализиране на правата, свързани с актива, като всяка нетна печалба или загуба от отписването се отразява в отчета за доходите през периодa на възникването й. При отписване на финансов актив на разположение за продажба натупаният за него преоценъчен резерв се изважда от капитала и се признава в отчета за доходите. 

2.9. Инвестиционни имоти

Дружеството класифицира даден имот като инвестиционен, когато той се държи с цел получаване на приходи под формата на наем, а не за административни цели или продажба в рамките на обичайната икономическа дейност. Инвестиционните имоти се оценяват първоначално по цена на придобиване, която включва тяхната покупна стойност и всички разходи, пряко свързани със сделката, като данъци по прехвърляне на имота, хонорари за правни услуги и др. Последващата им оценка е по справедлива стойност, отразяваща условията на пазара към датата на баланса. Всички печалби и загуби, възникващи от промяна в справедливата стойност на инвестиционните имоти се включват в печалбата или загубата за периода, в който възникват.
Инвестиционен имот се отписва от баланса при неговото освобождаване (чрез продажба или финансов лизинг) или когато е трайно изваден от употреба и не се очакват бъдещи икономически ползи от неговото освобождаване.
Печалбите и загубите, възникващи при отписване на инвестиционен имот (определени като разлика между нетните постъпления при освобождаването и балансовата стойност на имота) се включват в отчета за доходите в периода на отписването.

 2.10. Инвестиции в дъщерни предприятия

Дъщерно е предприятие, което е под контрола на Дружеството. Контрол е властта да се управлява финансовата и оперативна политика на дадено предприятие, по начин, позволяващ да се извличат ползи в резултат на дейността му. 

Инвестициите в дъщерни дружества се оценяват по метода на цената на придобиване (себестойността). Дружеството признава приходите от инвестиции единствено до степента, в която получава разпределение от натрупаните печалби на дъщерното предприятие. Получени разпределения, надвишаващи тези печалби се разглеждат като възстановяване на инвестицията и се признават като намаление на цената на придобиване. 
2.11. Имоти, машини и оборудване
Имотите, машините и оборудването се признават първоначално по цена на придобиване. Цената на придобиване включва покупната цена, митнически такси и всички други преки разходи, необходими за привеждане на актива в работно състояние. Преките разходи основно са: разходи за първоначална доставка и обработка, разходите за монтаж и разходи за хонорари на лица, свързани с конкретния проект
Земите и сградите се оценяват последващо по преоценена стойност, която е тяхната справедлива стойност, намалена с натрупаната амортизация и евентуалните загуби от обезценка. Справедливата стойност се определя чрез оценка на лицензирани оценители към датата на съставяне на счетоводния баланс. Когато балансовата сума на тези активи се увеличава в резултат на преоценка, увеличението се отчита директно в собствения капитал в статията „Преоценъчен резерв“, освен в случаите, когато възстановява намаление от преоценка на същия актив, което преди това е признато за разход. В този случай преоценката се отчита като приход. При намаление в спарведливта стойност на актив, за който има формиран преоценъчен резер, намалението се отнася пряко в собствения капитал в намаление на резерва от преоценки, до размера на кредитно салдо, съществуващо в преоценъчния резерв по отношение на този актив. В случай, че няма формиран преоценъчен резерв (или той е недостатъчен) намалението се признава за разход през текущия период и се отразява в отчета за доходите.
Mашините и оборудването се отчитат по цена на придобиване, намалена с натрупаната до момента амортизация и загуби от обезценка. 
Последващи разходи, извършени във връзка с конкретен имот, машина или оборудване, повишаващи икономическата стойност или полезния живот на актива, се капитализират в стойнстта му. Всички останали разходи като разходи за текущ ремонт и поддръжка се отчитат като текущи разходи в периода на възникването им.
Дружеството прилага линеен метод на амортизация на имотите, машините и оборудване по групи, както следва: 

	

	
	Години
	
	%

	
	
	
	
	

	Сгради
	
	     33.0
	
	3.3%

	Компютри и оборудване                           
	
	5.0
	
	20%

	Транспортни средства                               
	
	6.6
	
	15%

	Мебели и оборудване                                
	
	6.8
	
	15%


Земи не се амортизират. 

Остатъчната стойност, полезният живот и методът на амортизация на активите се преразглеждат, и ако е необходимо – коригират към края на всяка финансова година.
Към всяка отчетна дата Дружеството прави преглед за наличие на индикации за обезценка на имотите, машините и оборудването си. Даден актив се счита за обезценен, когато възстановимата му стойност е по-ниска от неговата балансова стойност. Загубите от обезценки на машини и оборудване се признават като разход в отчета за доходите в периода на възникване на загубата. Загубите от обезценка на земи и сгради се отразяват в намаление на преоценъчния им резерв.
Имотите, машините и оборудването се отписват от баланса при продажба или когато не се очакват бъдещи икономически ползи от използването им. Печалбите и загубите, възникващи от освобождаването на имот, машина или оборудване (изчислени като разлика между нетните постъпления от продажба и балансовата стойност на актива) се включват в отчета за доходите, когато активът бъде отписан. При отписване на преоценени активи преоценъчният резерв, формиран за тях се отнася в печалбите и загубите от предишни периоди.
2.12. Нематериални активи 
Нематериални активи, придобити от Дружеството се оценяват първоначално по цена на придобиване, включваща покупната стойност и всички разходи, които пряко могат да бъдат онесени към придобиването на актива.
Вътрешно създадени нематериални активи се признават единствено, ако Дружеството може да идентифицира дали и кога е налице разграничим актив, който ще генерира бъдещи икономически ползи и чиято стойност може да бъде надеждно оценена.

Последващо нематериалните активи се оценяват по цена на придобиване, намалена с натрупаната до момента амортизация и загубите от обезценка. Последващи разходи, свързани с нематериален актив се признават в балансовата стойност на актива, ако увеличават неговата икономическа стойност. Всички останали разходи се признават за текущи в отчета за доходите. 
Нематериалните активи се амортизират на база линейния метод за времето на полезния живот на актива. Прилаганите годишни амортизационни норми са както следва:
	

	
	Години
	
	%

	
	
	
	
	

	Програмни продукти
	
	5
	
	20%

	Лицензи                           
	
	5
	
	20%


2.13. Задължения
Задълженията и други начисления се признават първоначално по тяхната справедлива стойност. Последващата им оценка е по амортизирана стойност с използване метода на ефективния лихвен процент, като разходите се признават в отчета за доходите.

2.14. Задължения по лизингови договори

Лизингов договор, при който всички рискове и изгоди, свързани с притежаването на лизингов актив се прехвърлят на Дружеството се класифицира като финансов лизинг. В началото финансовият лизинг се признава по справедливата цена на лизинговия актив или ако е по-ниска – по настоящата стойност на минималните лизингови плащания. Минималните лизинговите плащания се разпределят между финансовите разходи и намалението на лизинговото задължение, като финансовите разходи се разпределят по периоди за срока на лизинговите договори, така че да се получи постоянна лихва по оставащата част на задължението. Финансовите разходи се признават като текущи в отчета за доходите в периода на възникването им. Първоначалните преки разходи по сделката се прибавят към сумата, призната като актив. 

Амортизационната политика по отношение на лизинговите активи съответства на възприетата от Дружеството амортизационна политика за собствените амортизируеми активи. Ако съществува голяма степен на сигурност, че Дружестовто ще придобие собствеността върху актива до края на срока на лизинговия договор, активът се амортизира за период, равен на полезния живот на актива. В противен случай активът се амортизира през по-краткия от двата срока - срока на лизинговия договор или полезния живот на актива.
Лизингови договори, при които всички рискове и изгоди, свързани с притежанието на лизинговия актив се запазват за сметка на лизингодателя, се класифицират като оперативен лизинг. Плащанията по оперативен лизинг се признават за разход в отчета доходите по линейния метод за периода на лизинговия договор.
2.15. Доходи от инвестиции

Като доходи от инвестициии се представя печалбата/загубата, постигната от Дружеството в резултат на управлението на финансовите активи. Доходите от инвестиции включват приходите от лихви по депозити и активи на разположение за продажба; загубите от обезценки на активи на разположение за продажба, както и приходите от възстановяване на такива обезценки, валутна преоценка и други, нетно от разходите за управление на инвестиционния портфейл.

2.16. Застрахователни операции  

Застрахователни договори

Застрахователни договори са тези ангажименти, които към датата на тяхното действие прехвърлят съществени застрахователни рискове върху Дружеството. Приема се, че съществен застрахователен риск съществува тогава, когато има реална възможност Дружеството да изплати обезщетение в полза на застрахованото лице и/или трети лица по настъпили застрахователни събития в размер, надхвърлящ 10% от сумата, която би била изплатена, ако такова събитие не настъпи.

След първоначалното признаване на застрахователните договори, те продължават да се представят като такива за периода на тяхното действие, независимо че е възможно съществено намаляване на застрахователния риск за този период, освен ако всички права и задължения по договора не са отменени или изтекли.
Пренос-премиен  резерв 

Пренос-премийният резерв се образува за покриване на претенциите и административните разходи, които се очаква да възникнат по съответния вид застрахователен договор след края на отчетния период. Базата за определяне на пренос-премийния резерв съответства на базата за признаване на премийния приход на Дружеството. Размерът на резерва се изчислява по метода на точната дата.
Резерв за неизтекли рискове
Резервът за неизтекли рискове се образува за покриване на рискове за времето между края на отчетния период и датата, на която изтича срокът на застрахователния договор, за да се покрият плащанията и разходите, свързани с тези рискове, които се очаква да превишават образувания пренос-премиен резерв. Дружеството образува резерв за неизтекли рискове, когато за последните 3 години, включително текущата, брутният технически резултат по даден вид застраховка е отрицателен.
Резерв за предстоящи плащания

Резервът за предстоящи плащания се образува за покриване на обезщетения и на свързаните с тях разходи по възникнали щети преди края на отчетния период, независимо дали те са обявени или не, и които не са платени към същата дата. Той включва: предявени, но неизплатени претенции, възникнали, но непредявени претенции и евентуалните разходи за уреждане на предявените щети.

За формиране на резервите за предявени, но неизплатени претенции се използва методът “щета по щета”, според който се определя очакваният размер на обезщетението за всеки предявен, но неплатен иск.  
Размерът на резерва за възникнали, но непредявени претенции се изчислява по “верижно-стълбовия” метод. При него се използва опитът на компанията за текущата и предходните четири години. Разглеждат се развитието на претенциите, периодът на възникване и предявяване, като се предполага, че забавянето на обявяването на претенциите не се променя във времето и съществува зависимост между съседните периоди от развитието на плащанията.

Отсрочени аквизационни разходи
Преки и непреки разходи, извършени с цел  подновяване на съществуващи и сключването на нови застрахователни  договори се отсрочват за времето на действието на договора. Тези разходи представляват предимно разходи за комисиони и реклама. 

2.17. Презастрахователни договори

Дружеството отстъпва част от застрахователния риск, който носи по сключени застрахователни договори на презастрахователи. Очакваните ползи за Дружеството от презастрахователни договори по отношение на предстоящи плащания се признават като активи в баланса в момента на тяхното възникване. 

Ръководството периодично извършва преглед за обезценка на вземанията от презастрахователи. Презастрахователно вземане се счита за обезценено, когато са налице обективни доказателства, в резултат от събитие, което е настъпило след първоначалното му признаване, че Дружеството може да не получи всички суми, които са му дължими съгласно условията на договора и това събитие има отражение върху сумите, които Дружеството ще получи от презастрахователя, което може да бъде надеждно измерено. Ако са налице такива обстоятелстава за обезценка, презастрахователните вземания се намаляват до размера на сумата, която се очаква да бъде събрана. Разликата се посочва като изменение (разход) в дела на презастрахователите в резерва за предстоящи плащания в отчета за доходите. 
Отстъпените премии на презастрахователи се признават за разход в периода на възникването им.
2.18. Данъци върху печалбата

Текущи данъци върху печалбата

Текущите данъци върху печалбата се определят в съответствие с изискванията на българското данъчно законодателство - Закона за корпоративното подоходно облагане. Номиналната данъчна ставка за 2008 г. е 10% (2007 г. - 10%).

Отсрочени данъци върху печалбата

Отсрочените данъци се определят чрез прилагане на балансовия пасивен метод, за всички временни разлики към датата на финансовия отчет, които съществуват между балансовите стойности и данъчните основи на отделните активи и пасиви.

Отсрочените данъчни пасиви се признават за всички облагаеми временни разлики.

Отсрочените данъчни активи се признават за всички намаляеми временни разлики и за неизползваните данъчни загуби, до степента, до която е вероятно те да се проявят обратно и да бъде генерирана в бъдеще достатъчна облагаема печалба или да се проявят облагаеми временни разлики, от които да могат да се приспаднат тези намаляеми разлики, с изключение на разлики, породени от първоначално признаване на актив или пасив, който не е засегнал счетоводната или данъчната печалба (загуба) към датата на операцията.

Балансовата стойност на всички отсрочени данъчни активи се преглежда на всяка дата на финансовия отчет и се редуцира до степента, до която е вероятно те да се проявят обратно и да се генерира достатъчно облагаема печалба или да се проявят през същия период облагаеми временни разлики, от които те могат да бъдат приспаднати.
Отсрочените данъчни активи и пасиви се оценяват на база данъчните ставки, които се очаква  да се прилагат за периода, през който активите ще се реализират, а пасивите ще се уредят (погасят), на база данъчните закони, които са в сила или в голяма степен на сигурност се очаква да са в сила. Към 31 декември 2008 г. за изчисление на отсрочените данъци е използвана ставка 10%, ефективна за 2009 г. (31 декември 2007 г. - 10%, ефективна за 2008 г.).
2.19. Признаване на приходи 

Приходите от сключени застрахователни договори се признават в момента, в който застрахователното покритие ефективно влиза в действие, т.е. Дружеството е изложено на съществен застрахователен риск (подписваческа година). Приходите по застрахователни договори с разсрочени плащания се начисляват до пълния размер на премията. Дължимата част се представя в баланса като вземане по застраховки. Премиите се оповестяват брутно от платените комисиони на посредници.
2.20. Разходи за изплатени обезщетения

Разходите за изплатени обезщетения се признават в периода, в който възникват (година на възникване). Те включват разходите за изплатени обезщетения и разходите, свързани с оценка на дължимото обезщетение.

2.21. Разходи за възнаграждение на агенти и брокери (разходи за комисиони)

Разходите за възнаграждение на агенти и брокери се начисляват за периода, за който се отнася съответният премиен приход.
2.22. Адекватност на резервите 

Периодично актюерът на Дружеството прави оценка дали общо формираните резерви, намалени с отсрочените аквизиционни разходи са достатъчни, за да покрият евентуални бъдещи плащания. Съгласно изискванията на регулаторните органи сумата на така формираните резерви трябва да бъде обезпечена напълно с инвестиции във високоликвидни активи (парични еквиваленти, депозити, ценни книжа).

При оценката за адекватността на резервите се вземат под внимание паричните потоци, насочени за плащане на обезщетения, парични потоци, генерирани от събрани премии, изплатени комисионни.

2.23. Доходи на персонала 

Доходите на наети лица представляват всички форми на възнаграждение, предоставени от Дружеството в замяна на положения от тяхна страна труд. 

Доходите на наети лица включват основно възнаграждение за отработено време, възнаграждение над основното, определено според прилаганите системи за заплащане на труда, допълнително възнаграждение за продължителна работа, извънреден труд, вътрешно заместване и други, социални осигуровки и надбавки, включително за платен отпуск по болест, майчинство и др., платен годишен отпуск и други компенсируеми отпуски.

Натрупващите се платени отпуски са тези, които важат и за напред и могат да бъдат използвани в бъдещи периоди, ако правото на такъв отпуск за текущия период не е използвано изцяло. 

Дружеството начислява и провизии за задължения по пенсионно осигуряване, които са свързани със задължения по нормативноустановени планове за дефинирани пенсионни доходи. За определяне на задължението за пенсионно осигуряване Дружеството  е  ползвало  актюер. 
2.24. Приложими счетоводни стандарти 
Следните стандарти и разяснения се отнасят до дейността на Дружеството и са използвани като база за изготвяне на настоящия финансов отчет:
	МСФО 4
	Застрахователни договори

	МСФО 7
	Финансови инструменти: оповестявания

	МСС 1 
	Представяне на финансови отчети

	МСС 7
	Отчети за паричните потоци

	МСС 8
	Счетоводна политика, промени в приблизителните счетоводни оценки и грешки

	МСС 10
	Събития след датата на баланса

	МСС 12
	Данъци върху дохода

	МСС 16
	Имоти, машини и съоръжения

	МСС 17
	Лизинг

	МСС 18
	Приходи

	МСС 19
	Доходи на наети лица

	МСС 21
	Ефекти от промени във валутните курсове

	МСС 24
	Оповестяване на свързани лица

	МСС 27
	Консолидирани и индивидуални финансови отчети

	МСС 28
	Инвестиции в асоциирани предприятия

	МСС 32
	Финансови инструменти: представяне

	МСС 33
	Доходи на акция

	МСС 36
	Обезценка на активи

	МСС 37
	Провизии, условни задължения и условни активи

	МСС 38
	Нематериални активи

	МСС 39
	Финансови инструменти: признаване и оценяване

	МСС 40
	Инвестиционни имоти

	ПКР 27
	Оценяване съдържанието на операции, включващи правната форма на лизинг

	Следните стандарти и разяснения не са приложими при изготвяне на настоящия финансов отчет:

	МСФО 1
	Прилагане за първи път на Международните стандарти за финансово отчитане

	МСФО 2
	Плащания, базирани на акции

	МСФО 3
	Бизнес комбинации

	МСФО 5
	Нетекущи (дълготрайни) активи, държани за продажба и преустановени дейности

	МСФО 6
	Проучване и оценка на минерални ресурси

	МСФО 8
	Оперативни сегменти

	МСС 2
	Материални запаси

	МСС 11
	Договори за строителство

	МСС 20
	Счетоводно отчитане на правителствени дарения и оповестяване на правителствена помощ

	МСС 23
	Разходи по заеми

	МСС 26
	Счетоводство и отчитане на планове за пенсионни доходи

	МСС 29
	Финансово отчитане при схвръхинфлационни икономики

	МСС 34
	Междинно финансово отчитане

	МСС 41
	Земеделие

	КРМСФО 1
	Промени в съществуващите задължения за извеждане от експлоатация, възстановяване и сходни задължения

	КРМСФО 2
	Дялове на членове в кооперации и сходни инструменти

	КРМСФО 4
	Определяне дали дадено споразумение съдържа лизинг

	КРМСФО 5
	Права на участие, възникващи във връзка с фондове за извеждане от експлоатация, възстановяване и рехабилитация на околната среда  

	КРМСФО 6
	Задължения, възникващи от участие в специфичен пазар – отпадъчно електрическо и електронно оборудване 

	КРМСФО 7
	Приложение на подхода за преизчисление съгласно МСС 29 Финансово отчитане при хиперинфлационни икономики

	КРМСФО 8
	Обхват на МСФО 2

	КРМСФО 9
	Преразглеждане на внедрени деривативи

	КРМСФО 10
	Междинно финансово отчитане и обезценка

	КРМСФО 11
	МСФО 2 – Операции с акции на групата и съкровищни акции

	КРМСФО 12
	Споразумения за концесионна услуга

	КРМСФО 13
	Програми за лоялност на клиентите

	КРМСФО 14
	МСС 19 – Ограниченията върху актив с дефиниран доход, минималните изисквания за финансиране и взаимодействията между тях

	ПКР 7
	Въвеждане на еврото

	ПКР 10
	Правителствена помощ – без специална връзка с оперативната дейност

	ПКР 12
	Консолидация – предприятия със специално предназначение

	ПКР 13
	Съвместно контролирани предприятия – непарични вноски от участниците

	ПКР 15
	Оперативен лизинг – стимули

	ПКР 21
	Данъци върху дохода – възстановяване на преоценените неамортизируеми активи

	ПКР 25
	Данъци върху дохода – промени в данъчния статус на едно предприятие или неговите акционери

	ПКР 29
	Оповестяване – споразумения за концесионна услуга 

	ПКР 31
	Приход – бартерни сделки, включващи рекламни услуги

	ПКР 32
	Нематериални активи – разходи за интернет страници


Следните нови изменения на стандарти и разяснения са задължителни за финансови периоди, започващи на или след 01 януари 2008 г.:

· Изменения в МСС 39 Финансови инструменти: признаване и оценяване и МСФО 7 Финансови инструменти: оповестяване, публикувани през октомври 2008 г. Поради изключителните сътресения на световните финансови пазари през третото тримесечие на 2008 г. СМСС позволява на дружествата да прекласифицират финансови активи съгласно измененията ретроспективно от 1 юли 2008 г. Ръководството на Дружеството анализира счетоводното третиране на финансовите инструменти във връзка с измененията и реши да извърши рекласификация на финансовите си активи, съгласно измененията в Стандарта. 

· Изменения в КРМСФО 11 ”МСФО 2 – Операции с акции на групата и съкровищни акции” . Тези изменения не оказват влияние върху финансовите отчети на Дружеството.
· КРМСФО 12 „Концесионни договори за предоставяне на услуги”. Тези изменения не оказват влияние върху финансовите отчети на Дружеството
· Изменения в КРМСФО 14 „МСС 19 – Ограниченията върху актив с дефиниран доход, минималните изисквания за финансиране и взаимодействията между тях”. Тези изменения не оказват влияние върху финансовите отчети на Дружеството. 
Следните нови стандарти, изменения на стандарти, и разяснения са приети, но не са задължителни за прилагане за периоди, започващи на 1 януари 2008 г., и не са прилагани от Дружеството от по-ранна дата:

· МСФО 8 „Оперативни сегменти”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. МСФО 8 заменя МСС 14 „Отчитане по сегменти” и изисква „мениджърски подход”, според който информацията за сегментите е представена на същата база, която се използва за целите на вътрешното отчитане. 
· МСФО 2 (изменен) „Плащане на базата на акции”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Ръководството на Дружеството няма и не предвижда изплащането на възнаграждения под формата на акции или опции за придобиване на акции.

· МСФО 3 (изменен) „Бизнес комбинации” и произтичащите изменения на МСС 27 „Консолидирани и индивидуални финансови отчети”, МСС 28 „Инвестиции в асоциирани предприятия”, и МСС 31 „Дялове в съвместни предприятия”, в сила за бизнес комбинации, за които датата на закупуване е на или след започването на първия отчетен период, започващ на или след 1 юли 2009 г., без да се прилага с обратна сила за предходни периоди. 
· МСС 1 (изменен) „Представяне на финансови отчети”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Ръководството е в процес на разработване на финансови отчети съгласно променените изисквания за оповестяване в този стандарт.
· МСС 23 (изменен) „Разходи по заеми”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Измененият стандарт изисква предприятието да капитализира разходите по заеми, директно свързани с придобиването на отговарящи на условията активи. 
· МСС 27 (преработен) „ Консолидирани и индивидуални финансови отчети ”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2009 г. Преработеният стандарт изисква предприятието да припише своя дял от „пълния доход” на „неконтролиращия дял”, дори ако това води до дефицит в неконтролиращия дял. Ръководството преценява въздействието върху Дружеството на новите изисквания относно счетоводното отчитане на придобивания, консолидация и отчитане на дъщерни и асоциирани предприятия върху финансовите отчети. 
· МСС 32 (изменен) „Финансови инструменти: оповестяване и представяне” и съответните изменения на МСС 1 „Представяне на финансови отчети”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. 
· МСС 36 (изменен) „Обезценка на активи”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Измененият стандарт изисква когато справедливата стойност, намалена с разходите по продажбата е определена на база дисконтирани парични потоци, да бъдат направени оповестявания, както за тази оценка, така и за оценката на стойността в употреба. 

· МСС 38 (изменен) „Нематериални активи”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г.

· МСФО 1 (изменен) „Прилагане за първи път на Международните стандарти за финансово отчитане”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. 
· МСФО 5 (изменен) „Нетекущи (дълготрайни) активи, държани за продажба и преустановени дейности ”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. 
· КРМСФО 13 „Програми за лоялни клиенти”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2008 г. 
· КРМСФО 15 „Споразумения за строителство на недвижими имоти”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. 
· КРМСФО 16 „Хеджиране на нетна инвестиция в чуждестранна операция”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 октомври 2008 г. Дружеството не прилага хеджиране на инвестиции в чуждестранни операции.

3. НЕМАТЕРИАЛНИ АКТИВИ
	
	
	Софтуер
	
	Лицензи
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 31 декември 2007
	
	1 351 
	
	           133 
	
	  1 484 

	Придобити
	
	   61 
	
	           301 
	
	           362 

	Отписани
	
	-
	
	-
	
	             -   

	Салдо на 31 декември 2008
	
	1 412 
	
	          434 
	
	       1 846 

	
	
	
	
	
	
	

	Акумулирана амортизация
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 31 декември 2007
	
	      806 
	
	              35 
	
	           841 

	Начислена
	
	    225 
	
	             54 
	
	           279 

	Отписана
	
	-
	
	-
	
	       -   

	Салдо на 31 декември 2008
	
	   1 031 
	
	           89 
	
	   1 120 

	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност на:
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	31 декември 2008 г.
	
	   381 
	 
	          345 
	
	          726 

	
	
	
	
	
	
	

	31 декември 2007 г.
	
	545 
	 
	    98 
	
	 643 


4. ИНВЕСТИЦИИ В ДЪЩЕРНИ И АСОЦИИРАНИ ПРЕДПРИЯТИЯ 
	
	
	EIRB, London
	
	Булстрад Сървиз енд Консултинг
	
	Булстрад Живот
	
	Булстрад Здравно осигуряване
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	31 Декември 2006
	
	232
	
	185
	
	8 288
	
	139
	
	8 844

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Промени през годината
	
	-
	
	        8 
	
	
	
	-
	
	            8 

	Покупка на акции
	
	-
	
	-
	
	        400 
	
	              32 
	
	         432 

	Печалби/(загуби)
	
	              34 
	
	             (19)
	
	   1416 
	
	                 3 
	
	        1434 

	Дивиденти
	
	-
	
	-
	
	  (1 034)
	
	-
	
	  (1 034)

	Други
	
	42
	
	            (11)
	
	    34 
	
	-
	
	65 

	 31 Декември 2007
	
	308
	 
	163
	 
	9 104
	 
	174
	
	       9 749 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Рекласификации по МСС 8 за промяна в отчитане на инвестициите – бел. 39
	
	       (161)
	
	           11 
	
	     (1 637)
	
	              49 
	
	   (1 738)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	01 Януари 2008 г.
	
	147
	 
	174
	 
	7 467
	 
	223
	
	     8 011 

	Покупка на акции
	
	-
	
	        59 
	
	      1 100 
	
	27
	
	      1 186 

	Валутни преоценки
	
	       (36)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	          (36)

	31 Декември 2008
	
	       111 
	 
	        233 
	 
	       8 567 
	 
	           250 
	 
	       9 161 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Цена на придобиване
	
	            68 
	
	209 
	
	       7 514 
	
	200 
	
	


Към 31.12.2008 г. увеличението на капитала на ЗАД Булстрад Живот в размер на 1 100 хил. лв. не е вписано в Търговския регистър.
5. ИНВЕСТИЦИИ В СВЪРЗАНИ ПРИДПРИЯТИЯ 

	
	
	31 декември

	
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	

	ПОК Доверие
	
	         24 490 
	
	         10 153 

	Други инвестиции
	
	       93 
	
	         93 

	
	
	 
	
	 

	
	
	24 583 
	
	10 246 


Инвестицията в ПОК Доверие - свързано лице представлява капиталов инструмент, отчитан по справедлива стойност. МСС 39 изисква при появата на справедлива оценка за финансов актив, за който предварително не е била налице такава оценка, а се изисква той да бъде оценен, да бъде преоценен по справедлива стойност. През 2008 година на база оценителски доклад на лицензиран оценител за стойността на инвестицията на Дружеството в ПОК Доверие Ръководството е счело, че направената оценка е надеждна база за определяне справедливата стойност на инвестицията, както и че представянето й по справедлива стойност дава по- вярна и честна представа за имущественото и финансово състояние на Дружеството. На тази основа през текущия отчетен период е извършена преоценка на инвестицията на Дружеството в размер на 14 337 хил. лв.- бележка 26.
В други инвестиции са представени инвестиции в капиталови инструменти, които нямат котировка на активен пазар и се отчитат по цена на придобиване. 
6. ИНВЕСТИЦИОННИ ИМОТИ 
	
	
	31 декември

	
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	

	Към 01 Януари
	
	        7 702 
	
	        4 372 

	Увеличение на стойността
	
	              59 
	
	         2 182 

	Други увеличения
	
	            663 
	
	         1 148 

	
	
	 
	
	 

	Към 31 Декември
	
	        8 424 
	 
	        7 702 


През 2008 година е извършена оценка от лицензиран оценител на инвестиционните имоти, собственост на Дружеството. В резултат на оценката е увеличена стойността на инвестицията с 59 хил. лв. (2007 г.- 2 182 хил. лв).
7. ИМОТИ, МАШИНИ, СЪОРЪЖЕНИЯ И ОБОРУДВАНЕ
	
	
	Земи и сгради
	
	Транспортни средства
	
	Компютърно

оборудване
	
	Мебели и оборудване
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 31 декември 2007
	
	4 756 
	
	1 448 
	
	        1 169 
	
	3 990 
	
	11 363 

	Придобити
	
	-
	
	             253 
	
	                332 
	
	                233 
	
	           818 

	Отписани
	
	-
	
	(243)
	
	             (532)
	
	         (1 064)
	
	   (1 839)

	Салдо на 31 декември 2008
	
	4 756 
	
	 1 458 
	
	 969 
	
	3 159 
	
	10 342 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Акумулирана амортизация
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 31 декември 2007
	
	 724 
	
	1 032 
	
	           838 
	
	 2 691 
	
	  5 285 

	Начислена
	
	725 
	
	             158 
	
	                216 
	
	                438 
	
	        1 537 

	Отписана
	
	        (1 449)
	
	          (173)
	
	         (481)
	
	(1 042)
	
	(3 145)

	Салдо на 31 декември 2008
	
	              -   
	
	1 017 
	
	573 
	
	 2 087 
	
	3 677 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Преоценъчен резерв
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 31 декември 2007
	
	        15 363 
	
	                  -   
	
	                  -   
	
	                  -   
	
	      15 363 

	Начислен
	
	          4 635 
	
	
	
	
	
	
	
	        4 635 

	Отписан
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	             -   

	Салдо на 31 декември 2008
	
	 19 998 
	
	-   
	
	-   
	
	-   
	
	19 998 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност на:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	31 декември 2008 г.
	
	       23 305 
	
	               441 
	
	               396 
	
	            1 072 
	
	     25 214 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	31 декември 2007 г.
	
	       19 395 
	
	               416 
	
	               331 
	
	            1 299 
	
	     21 441 


През 2008 година е извършена оценка от лицензиран оценител на земите и сградите, собственост на Дружеството. В резултат на оценката стойността им е увеличена с 4 635 хил. лв. 

През текущия отчетен период Дружеството е ползвало дълготрайни активи, напълно амортизирани към датата на Баланса, чиято отчетна стойност и набрана амортизация е в размер 1 854 хил.лв. 
Дружеството няма активи, които да са обременени с тежести или да служат като залози. 
8. БАНКОВИ ДЕПОЗИТИ
	
	
	31 декември

	
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	

	В български лева
	
	         2 587 
	
	         2 902 

	В чуждестранна валута
	
	       21 912 
	
	         6 364 

	
	
	 
	
	 

	
	
	      24 499 
	
	        9 266 


В стойността на депозитите в включена лихва в размер на 405 хил. лв.
9. ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ*
	
	
	31 декември

	
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	

	Държавни ценни книжа
	
	         3 070 
	
	         5 316 

	Чуждестранни ДЦК
	
	         3 093 
	
	              -   

	Общински облигации
	
	            892 
	
	              -   

	Корпоративни ценни книжа
	
	       12 227 
	
	       16 109 

	Акции на търговски дружества
	
	         4 864 
	
	       23 017 

	
	
	
	
	

	
	
	      24 146 
	
	      44 442 


* За целите на последващото счетоводно отчитане през 2008 г. финансовите инструменти са рекласифицирани от инвестиции, държани за търгуване в инвестиции на разположение за продажба съгласно измененията в МСС 39 от 15.10.2008 г.
Промяната в справедливата стойност на финансовите активи, държани за търгуване е както следва:

	Финансови активи на разположение за продажба:

	
	
	 

	На 01.07.2008
	
	29 536

	
	
	

	Промяна в справедливата стойност за периода
	
	(4 545)

	в т.ч.
	
	

	· обезценка на финансови активи на разположение за продажба, отразена в отчета за дохода
	
	                         (2 829)

	· промяна в справедливата стойност, отразена в капитала
	
	  (1 716)

	
	
	

	Отписани през периода
	
	      (845)

	
	
	 

	На 31.12.2008
	
	24 146


10. ПРЕДОСТАВЕНИ ЗАЕМИ
Към 31 Декември 2007 г. Дружеството има вземане по договор за предоставен заем на  „Ти Би Ай България” АД (свързано лице) в размер на 461 хил. лв., от които главница в размер на 400 хил. лв. и лихва в размер на 61 хил. лв. Договореният лихвен процент е 8%. Към 31.12.2008 г. заемът е изцяло погасен. 
11. ВЗЕМАНИЯ ПО ЗАСТРАХОВАТЕЛНИ ОПЕРАЦИИ

	
	31 декември

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Вземания по застрахователни операции
	71 636
	
	50 543

	
	
	
	

	Обезценка
	          (16 584)
	
	          (16 544)

	
	
	
	

	
	55 052
	
	33 999


Дружеството няма вземания, които да са обременени с тежести или да служат като залози. 

Към 31 декември 2007 г. вземането от Авиокомпания Балкан (в несъстоятелност) в размер на 14 344 хил. лв. е обезценено до пълния му размер.

Изменението в начислените разходи за обезценка на вземането от Авиокомпания Балкан (в несъстоятелност) е както следва:

	
	31 декември

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	На 01 Януари
	14 344 
	
	        12 974 

	
	
	
	

	Начислена през годината
	                -   
	
	           1 370 

	Освободена през годината
	                -   
	
	                -   

	
	
	
	

	На 31 Декември 
	14 344 
	
	        14 344 


12. ВЗЕМАНИЯ ПО ПРЕЗАСТРАХОВАТЕЛНИ ОПЕРАЦИИ
	
	 31 декември 

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Вземания от презастрахователи
	130
	
	        1 562 

	
	
	
	

	
	          130 
	
	       1 562 


	13. ДРУГИ ВЗЕМАНИЯ
	31 декември

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Вземания по регреси
	10 619
	
	9 650

	Вземания по депозити* 
	1 384
	
	1 272

	Предплатени разходи
	994
	
	328

	Гаранции
	838
	
	623

	Вземания от държавата
	526
	
	960

	Свързани лица
	487
	
	50

	Вземания по посредничество
	456
	
	288

	Присъдени вземания
	25
	
	25

	Доставчици по аванси
	5
	
	30

	Вземания от клиенти
	-
	
	1 173

	Други
	643
	
	941

	
	
	
	

	Обезценка
	(191)
	
	         (191)

	
	
	
	

	
	     15 786 
	
	     15 149 


*Вземанията по депозити включват суми по гаранция в полза на Национално бюро на българските автомобилни застрахователи. 
14. ОТСРОЧЕНИ АКВИЗИЦИОННИ РАЗХОДИ
А) Състояние към:
	
	31 Декември 2008
	
	31 Декември 2007

	
	Брутен размер
	
	Дял на презастрахователя
	
	Нетен размер
	
	Брутен размер
	
	Дял на презастрахо

вателя
	
	Нетен размер

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Моторно застраховане
	16 788 
	
	20 
	
	16 768 
	
	13 100 
	
	1 832 
	
	11 268 

	Карго, авиационно и морско застраховане
	130 
	
	13 
	
	117 
	
	183 
	
	89 
	
	94 

	Имуществено застраховане
	2 952 
	
	844 
	
	2 108 
	
	2 467 
	
	1 159 
	
	1 308 

	Друго
	964 
	
	183
	
	781   
	
	            773 
	
	            93 
	
	            680 

	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

	
	20 834 
	
	1 060 
	
	19 774 
	
	16 523 
	 
	3 173 
	 
	13 350 


Б) Изменение в отсрочените аквизиционни разходи
	
	2008
	
	2007

	
	Брутен размер
	
	Дял на презастрахователя
	
	Нетен размер
	
	Брутен размер
	
	Дял на презастрахователя
	
	Нетен размер

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 01 Януари 
	16 523 
	
	3 173 
	
	   13 350 
	
	12 011 
	 
	 1 750 
	 
	10 261 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Начислен за периода
	20 834 
	
	        1 060 
	
	19 774 
	
	16 523 
	
	3 173 
	
	13 350 

	Освободен за периода 
	(16 523)
	
	      (3 173)
	
	(13 350)
	
	(12 011)
	
	(1 750)
	
	      (10 261)

	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

	Нетно изменение
	      4 311 
	
	      (2 113)
	
	   6 424 
	
	    4 512 
	
	        1 423 
	
	          3 089 

	
	 
	
	 
	
	      
	
	 
	
	 
	
	      

	Салдо на 31 Декември
	20 834 
	
	1 060 
	
	   19 774 
	
	16 523 
	
	  3 173 
	
	 13 350 


15. ПАРИ И ПАРИЧНИ ЕКВИВАЛЕНТИ
	
	
	31 декември

	
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	

	В каса и разплащателни сметки
	
	         2 392 
	
	         3 548 

	Банкови депозити под 90 дни
	
	       15 425 
	
	       12 187 

	
	
	 
	
	 

	
	
	      17 817 
	
	      15 735 

	
	
	
	
	

	В чуждестранна валута
	
	         5 840 
	
	         3 484 

	В български лева
	
	       11 977 
	
	       12 251 

	
	
	 
	
	 

	
	
	      17 817 
	
	      15 735 


В стойността на депозитите в включена лихва в размер на 334 хил. лв.

16. АКЦИОНЕРЕН КАПИТАЛ
Към 31 декември 2008 г. регистрираният акционерен капитал е изцяло платен и е разпределен в 1,974,000 поименни акции с право на глас, с номинална стойност 10 левa всяка. Структурата му  е както следва:

	Акционери
	акции
	%

	
	брой
	BGN
	

	
	
	
	

	"БЗП" ЕООД
	1 911 386
	19 113 860
	96.83%

	СБА
	7 000
	70 000
	0.35%

	СОМАТ
	5 276
	52 760
	0.27%

	Други юридически лица
	10 744
	107 440
	1.86%

	Физически лица
	13 607
	136 070
	0.69%

	Общо капитал:
	1 974 000
	19 740 000
	


17. ПРЕНОС ПРЕМИЕН РЕЗЕРВ  
А) Състояние към:
	
	
	31 декември 2008
	
	31 декември 2007

	
	
	Брутен размер
	
	Дял на презастрахователя
	
	Нетен размер
	
	Брутен размер
	
	Дял на презастрахо

вателя
	
	Нетен размер

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

	Моторно застраховане*
	
	 69 124 
	
	    3 933 
	
	65 191 
	
	52 345 
	
	     7 217 
	
	45 128 

	Карго, авиационно и морско застраховане
	
	1 845 
	
	1 345 
	
	  500 
	
	 2 231 
	
	1 457 
	
	  774 

	Имуществено застраховане
	
	12 121 
	
	7 938 
	
	4 183 
	
	10 047 
	
	4 637 
	
	 5 410 

	Друго
	
	4 614 
	
	 1 130 
	
	3 484 
	
	3 740 
	
	            477 
	
	3 263 

	
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

	Общо:
	
	87 704 
	
	14 346 
	
	73 358 
	
	68 363 
	
	13 788 
	
	54 575 


*Вкл. 1,873 хил. лв. резерв за неизтекли рискове.
Б) Изменение в пренос премийния резерв
	
	
	2008
	
	2007

	
	
	Брутен размер
	 
	Дял на презастрахо

вателя
	 
	Нетен размер
	
	Брутен размер
	 
	Дял на презастрахо

вателя
	 
	Нетен размер

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 01 Януари 
	
	68 363 
	
	     13 788 
	
	54 575 
	
	52 853 
	
	10 570 
	
	    42 283 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Начислени 
	
	 87 704 
	
	 14 346 
	
	73 358 
	
	 68 363 
	
	13 788 
	
	54 575 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Освободени
	
	(68 363)
	
	(13 788)
	
	(54 575)
	
	(52 853)
	
	(10 570)
	
	(42 283)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Нетно изменение
	
	19 341 
	
	          558 
	
	18 783 
	
	15 510 
	
	3 218 
	
	12 292 

	
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

	На 31 Декември 
	
	87 704 
	
	14 346 
	
	73 358 
	
	68 363 
	
	13 788 
	
	 54 575 


18. РЕЗЕРВ ЗА ПРЕДСТОЯЩИ ПЛАЩАНИЯ
	
	
	31 декември 2008
	
	31 декември 2007

	
	
	Брутен размер
	
	Дял на презас-трахо-
вателя
	
	Нетен размер
	
	Брутен размер
	
	Дял на презас-трахо-

вателя
	
	Нетен размер

	
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

	Резерв по предявени, но неплатени обезщетения
	
	24 964 
	
	6 705 
	
	18 259 
	
	57 088 
	
	13 733 
	
	43 355 

	Резерв по възникнали, но непредявени обезщетения
	
	63 969 
	
	14 450 
	
	49 519 
	
	21 079 
	
	3 744 
	
	 17 335 

	
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

	Общо:
	
	88 933 
	
	21 155 
	
	67 778 
	
	78 167 
	 
	17 477 
	 
	60 690 


	
	
	2008
	
	2007
	
	2006
	
	2005
	
	2004
	
	2003

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	В края на периода
	
	88 933
	
	78 167
	
	71 267
	
	70 078
	
	68 748
	
	66 434

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	след една година
	
	
	
	47 257
	
	44 547
	
	45 577
	
	43 254
	
	44 353

	след две години
	
	
	
	
	
	32 969
	
	30 318
	
	30 587
	
	32 651

	след три години
	
	
	
	
	
	
	
	23 111
	
	22 236
	
	23 515

	след четири години
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	17 311
	
	15 841

	след пет години
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	13 915


19. ОТСРОЧЕНИ ДАНЪЦИ

	
	Бел.
	31 декември

	
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	

	Отсрочен данъчен актив
	19.1
	             309 
	
	              204 

	Отсрочен данъчен пасив
	19.2
	           (2 044)
	
	            (1 805)

	
	
	
	
	

	
	
	           (1 735)
	
	           (1 601)


19.1. ОТСРОЧЕНИ ДАНЪЧНИ АКТИВИ
	
	31 декември

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Провизии за отпуски и осигуровки
	                1 
	
	                 1 

	Провизии за пенсии
	26
	
	               24 

	Провизии за обезценки на ДА
	49
	
	               49 

	Амортизации на ДА
	15
	
	 - 

	Провизии за дължими суми по извънтрудови правоотношения
	             218 
	
	              130 

	
	
	
	

	
	            309 
	
	             204 


19.2. ОТСРОЧЕНИ ДАНЪЧНИ ПАСИВИ
	
	31 декември

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Преоценъчен резерв на земи и сгради
	1 305
	
	1 243   

	Последващи оценки на инвестиционен имот
	             568 
	
	              562 

	Последващи оценки на финансови инструменти
	171
	
	                -   

	
	
	
	

	
	            2 044
	
	             1 805 


20. ЗАДЪЛЖЕНИЯ ПО ЗАСТРАХОВАТЕЛНИ ОПЕРАЦИИ
	
	31 декември

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Задължения по застрахователни операции
	  330 
	
	   800 

	Задължения към агенти  и брокери
	10 933 
	
	  6 462 

	
	 
	
	 

	
	11 263 
	
	7 262 


21. ЗАДЪЛЖЕНИЯ ПО ПРЕЗАСТРАХОВАНЕ
	
	31 декември

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Задължения към брокери
	3205
	
	        2 311 

	Задължения към седанти
	631
	
	          589 

	
	
	
	

	
	       3 836 
	
	       2 900 


22. ДРУГИ ЗАДЪЛЖЕНИЯ

	
	31 декември

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	
	
	
	

	Задължения към Гаранционен фонд
	1 093
	
	355

	Задължения към свързани лица*
	473
	
	64

	Персонал и други, свързани с възнагражденията
	576
	
	445

	Провизии за пенсии
	258
	
	239

	Задължения към доставчици
	283
	
	1 472

	Данъци
	83
	
	585

	Задължения по финансов лизинг
	26
	
	35

	Други пасиви
	734
	
	1 016

	
	 
	
	 

	
	       3 526 
	
	       4 211 


*В сумата на задължения към свързани лица са включени задължения по финансов лизинг на стойност 313 хил. лв.
Към 31 декември 2008 г. Дружеството има сключени четири договора за финансов лизинг. 
Основните характеристики на договорите са както следва:

	Лизингодател
	Падеж
	Ефективен лихвен процент
	Настояща стойност на плащанията (в хил. лв)
	Минимални плащания (в хил. лв)
	Вид на наетия актив

	
	
	
	
	
	

	"Ти Би Ай Лизинг" ЕАД
	20.04.2011
	8%
	258
	284
	Компютърно оборудване

	"Ти Би Ай Лизинг" ЕАД
	20.08.2011
	8%
	56
	63
	Компютърно оборудване

	"Интерлийз" ЕАД
	05.03.2012
	6.7%
	20
	22
	Телефонна система

	"Райфайзен Лизинг България" ООД
	10.02.2010
	6.5%
	5.7
	6.1
	МПС


Дружеството, с голяма степен на сигурност приема, че ще придобие собствеността върху лизинговите активи до края на лизинговите договори, поради което тези активи се амортизират за срока на полезния им живот.  

Амортизационната политика по отношение на лизинговите активи съответства на възприетата от Дружеството амортизационна политика за собствените амортизируеми активи.
Бъдещите минимални лизингови плащания по договорите за финансов лизинг и настоящата стойност на минималните лизингови плащания са както следва: 
	
	31 декември  2008 г.

	
	Настояща стойност на плащанията
	
	Минимални плащания

	
	
	
	

	В рамките на една година
	             133 
	
	            156 

	Между една и пет години
	             207 
	
	            220 

	Общи минимални лизингови вноски
	             340 
	
	            376 

	Намалени със сумите, представляващи финансови разходи
	 -
	
	             (36)

	Настояща стойност на минималните лизингови вноски
	             340
	
	            340 


В настоящата стойност на минималните лизингови вноски и плащания са включени задължения към свързаното лице - "Ти Би Ай Лизинг" ЕАД в размер на 313 хил. лв (бел. 38).
23. ПРЕДПЛАТЕНИ ПРЕМИИ
	
	31 декември

	
	
	2008
	
	2007

	Предплатени премии (вкл. застраховка „Гражданска отговорност”)
	
	     14 240 
	
	       7 308 

	Възнаграждение на агенти и брокери 
	
	            -   
	
	        (773)

	
	
	    14 240 
	 
	      6 535 


24. СПЕЧЕЛЕНИ ПРЕМИИ, НЕТНИ ОТ ПРЕЗАСТРАХОВАНЕ

	
	2008
	
	2007

	
	Нетни начислени премии
	
	Нетна промяна в пренос

премийния резерв
	
	Спечелена премия
	
	Нетни начислени премии
	
	Нетна промяна в пренос премийния резерв
	
	Спечелена премия

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Моторно застраховане
	140 071
	
	(20 065)
	
	120 006
	
	98 669
	
	(9 023)
	
	89 646

	Карго, авиационно и морско застраховане
	8 714
	
	276
	
	8 990
	
	7 759
	
	(93)
	
	7 666

	Имуществено застраховане
	16 594
	
	1 228
	
	17 822
	
	14 491
	
	(1 933)
	
	12 558

	Друго
	10 792
	
	(222)
	
	10 570
	
	13 376
	
	(1 243)
	
	12 133

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	176 171
	
	(18 783)
	
	157 388
	
	134 295
	
	(12 292)
	
	122 003


25. ПРЕЗАСТРАХОВАТЕЛНИ КОМИСИОНИ И УЧАСТИЕ В РЕЗУЛТАТА

	
	31 декември

	
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	

	Презастрахователни комисиони
	
	         3 861 
	
	         2 377 

	Участие в резултата
	
	- 
	
	         1 179 

	
	
	
	
	

	
	
	        3 861 
	
	        3 556 


26. НЕТНА ДОХОДНОСТ ОТ ИНВЕСТИЦИИ
	
	
	
	31 декември

	
	Бел.
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	
	

	Приходи от лихви и дивиденти
	26.1
	
	           4 527 
	
	         2 822 

	Операции с активи по справедлива стойност
	26.2
	
	       (11 992)
	
	         3 519 

	Приходи от последващи оценки на инвестиции в свързани предприятия*
	
	
	         14 337* 
	
	              -   

	Други финансови приходи
	
	
	               46 
	
	 -

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	          6 918 
	
	        6 341 


*Приход от последващи оценки на инвестиции в свързани предприятия. 
На 28 Юли 2008 г. е подписан договор между ЗАД Булстрад и ТВIH Financial Services Group, Холандия съгласно който ТВIH Financial Services Group ще придобие 1,843,330 броя обикновени поименни акции или 12.29% от капитала на ПОК Доверие АД. На база извършена оценка от страна на лицензиран оценител, справедливата стойност на инвестицията на ЗАД Булстрад в ПОК Доверие АД може надеждно да бъде оценена и е в размер на 24,490 хил. лв.

26.1. ПРИХОДИ ОТ ЛИХВИ И ДИВИДЕНТИ
	
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	

	Приходи от лихви от финансови активи по справедлива стойност
	
	721 
	
	         1 521 

	Приходи от лихви от финансови активи на разположение за продажба
	
	630 
	
	-

	Приходи от лихви по банкови депозити, пари и парични еквиваленти
	
	            2 007
	
	         1 281 

	Приходи от дивиденти
	
	         1 169 
	
	         20 

	
	
	
	
	

	
	
	        4 527 
	
	        2 822 


26.2. ОПЕРАЦИИ С АКТИВИ ПО СПРАВЕДЛИВА СТОЙНОСТ
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Приходи от наем на инвестиционни имоти, в.т.ч.
	              75 
	
	              51 

	- от свързани предприятия
	24
	
	              24 

	Печалби и загуби от последваща оценка на инвестиционни имоти 
	              59 
	
	         2 172 

	Обезценка на финансови инструменти на разположение за продажба
	        (2 829)
	
	

	Реализирани печалби/ загуби от операции с финансови инструменти на разположение за продажба
	        (1 585)
	
	

	Операции с финансови инструменти по справедлива стойност 
	        (7 676)
	
	         1 545 

	Ефект от валутни курсови разлики
	              87 
	
	            450 

	Разходи по управление на инвестиции
	          (123)
	
	          (699)

	
	
	
	

	
	     (11 992)
	
	        3 519 


На 01 юли 2008 г. е извършена рекласификация на финансовите активи от категория „държани за търгуване” в категория „на разположение за продажба” съгласно промените от м. октомври 2008 г. в МСС 39. Следващата таблица показва ефекта върху отчета за дохода, ако финансовите активи не бяха рекласифицирани:
	
	Финансови активи на разполо-жение за продажба
	
	Финансови активи, държани за търгуване

	
	
	
	

	Печалба от дейността без отчитане промяната в справедливата стойност на финансовите активи
	4 143
	
	4 143

	
	
	
	

	Промяна в справедливата стойност на финансовите активи
	                        (4 545)
	
	                      (4 545)

	в т.ч
	
	
	

	- промяна, отразена в отчета за доходите
	         (2 829)
	
	        (4 545)

	- промяна, отразена в отчета за собствения капитал
	              (1 716)
	
	             - 

	
	 
	
	 

	Счетоводен резутат след промяна в справедливата стойност на финансовите активи
	2 427 
	
	(402) 


27. ДРУГИ ТЕХНИЧЕСКИ ПРИХОДИ, НЕТНИ ОТ ПРЕЗАСТРАХОВАНЕ

	
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	

	Приход от посредничество по съзастраховане
	
	            394 
	
	               2 

	Приход от посредничество по зелена карта
	
	              90 
	
	              -   

	Приходи от лихви от застрахователна дейност
	
	              69 
	
	            140 

	Приходи от възстановени загуби от обезценка
	
	              34 
	
	            105 

	Други застрахователни приходи
	
	              32 
	
	              34 

	
	
	
	
	

	
	
	           619 
	
	           281 


28. ДРУГИ ПРИХОДИ

	
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	

	Приходи от продажба на активи
	
	            350 
	
	            228 

	Други приходи
	
	            236 
	
	         1 836 

	
	
	
	
	

	
	
	           586 
	
	        2 064 


29. ВЪЗНИКНАЛИ ПРЕТЕНЦИИ, НЕТНИ ОТ ПРЕЗАСТРАХОВАНЕ

	
	2008 г.
	
	2007 г.

	
	Нетни изплатени претенции
	
	Нетна промяна в резерва за предстоящи плащания
	
	Възникнали претенции
	
	Нетни изплатени претенции
	
	Нетна промяна в резерва за предстоящи плащания
	
	Възникнали претенции

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Моторно застраховане
	(82 241)
	
	 (6 790)
	
	(89 031)
	
	(56 480)
	
	   (8 421)
	
	  (64 901)

	Карго, авиационно и морско застраховане
	    (5 917)
	
	              (632)
	
	     (6 549)
	
	(1 764)
	
	             (928)
	
	  (2 692)

	Имуществено застраховане
	    (5 001)
	
	        1 426 
	
	       (3 575)
	
	    (2 174)
	
	           647 
	
	(1 527)

	Друго
	(6 657)
	
	 (1 092)
	
	 (7 749)
	
	(11 941)
	
	     1 544 
	
	(10 397)

	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

	
	(99 816)
	 
	 (7 088)
	 
	 (106 904)
	
	 (72 359)
	 
	 (7 158)
	 
	(79 517)


30. АКВИЗИЦИОННИ РАЗХОДИ

	
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	

	Начислени комисионни
	
	      (39 726)
	
	      (30 307)

	Други аквизиционни разходи
	
	        (1 101)
	
	        (1 711)

	
	
	
	
	

	
	
	     (40 827)
	
	     (32 018)


31. ПРОМЯНА В ОТСРОЧЕНИТЕ АКВИЗИЦИОННИ РАЗХОДИ

	
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	

	Моторно застраховане
	
	         5 500 
	
	         2 651 

	Карго, авиационно и морско застраховане
	
	              23 
	
	              41 

	Имуществено застраховане
	
	            799 
	
	            359 

	Друго
	
	            102 
	
	              38 

	
	
	
	
	

	
	
	        6 424 
	
	        3 089 


32. АДМИНИСТРАТИВНИ РАЗХОДИ
	
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	

	Заплати и свързани с тях разходи
	
	        (9 271)
	
	        (7 655)

	Поддръжка на офиси
	
	        (5 792)
	
	        (5 818)

	Реклама
	
	        (2 923)
	
	        (3 043)

	Амортизации
	
	        (1 815)
	
	        (1 802)

	Професионални услуги
	
	          (278)
	
	          (311)

	Други
	
	          (670)
	
	          (704)

	
	
	
	
	

	
	
	     (20 749)
	
	     (19 333)


За дейността си през 2008 година Ръководството на Дружеството общо е получило възнаграждения в размер на 684 хил. лв. (489 хил. лв. за 2007 г.), включени в позиция Заплати и свързани с тях разходи.
Разходите за одит възлизат на 118 хил. лв и са включени в позиция Професионални услуги. 
Към 31 декември 2008 г. начислените провизии за обезщетения при пенсиониране възлизат на 33 хил. лв. (31 декември 2007 г. – 117 хил. лв.).
33. ФИНАНСОВИ РАЗХОДИ

	
	
	2008
	
	2007

	Разходи за лихви по финансов лизинг
	
	            (20)
	
	            (53)

	Репо сделки
	
	              -   
	
	            (25)

	
	
	
	
	

	
	
	            (20)
	
	            (78)


34. ДРУГИ ТЕХНИЧЕСКИ РАЗХОДИ, НЕТНИ ОТ ПРЕЗАСТРАХОВАНЕ
	
	
	2008
	
	2007

	Разходи за отписани застрахователни вземания
	
	        (3 442)
	
	        (4 279)

	Обезценка на застрахователни вземания
	
	        (1 159)
	
	        (1 370)

	Разходи за Гаранционен фонд и други данъци и такси
	
	          (254)
	
	          (189)

	Други застрахователни разходи
	
	            (14)
	
	            (22)

	
	
	
	
	

	
	
	       (4 869)
	
	       (5 860)


35. РАЗХОДИ ЗА ДАНЪЦИ
Основните компоненти на начислените данъци върху печалбата и отсрочените данъци, както и връзката между данъчните разходи и счетоводната печалба се обясняват, както следва:
	
	2008

	
	

	Счетоводна печалба преди данъци
	2 427

	Увеличение
	6 258

	Намаление
	(6 085)

	Финансов резултат след данъчно преобразуване – печалба
	2 600

	
	

	Данък печалба
	(260)

	Данъчна ставка
	10%

	
	

	Отсрочен данък
	(92)

	Данъчна ставка
	10%

	
	

	Общо текущи и отсрочени данъци
	(352)

	
	

	Балансова печалба след данъци
	2 075


В резултат на извършени преизчисления на облагаемия резултат за предходните 2005 – 2007 г.  съгласно изискванията на МСС 8 и разпоредбите на ЗКПО, ефектът върху текущия данък печалба за 2008 година е намаление със 197 хил. лв.
Отсрочените данъци върху печалбата и преоценъчния резерв към 31 декември 2008 г. са свързани със следните обекти в баланса:
	
	Временна разлика
	
	Данък

	
	
	
	

	Преоценъчен резерв
	
	
	

	
	
	
	

	Салдо на отсрочен данък върху преоценъчен резерв на 1 януари 2008 година
	
	
	(1 243)

	
	
	
	

	Ефект върху собствения капитал за 2008 година
	
	
	

	
	
	
	

	Временна разлика
	
	
	

	
	
	
	

	Преоценка на сгради
	3 669
	
	(367)

	Други промени от предходни периоди
	
	
	325

	Общ ефект върху собствения капитал за 2008 година
	
	
	(42)

	Ефект върху отчета за доходите за 2008 година
	
	
	

	Други промени от предходни периоди
	
	
	(20)

	
	
	
	

	Общ ефект върху отчета за доходите за 2008 година
	
	
	(20)

	
	
	
	

	Салдо на отсрочен данък върху преоценъчен резерв към 31 декември 2008 година /пасив/
	
	
	(1 305)


	
	Временна разлика
	
	Данък

	
	
	
	

	Други отсрочени данъци
	
	
	

	
	
	
	

	Салдо на други отсрочени данъци на 1 януари 2008 година
	
	
	(358)

	
	
	
	

	Ефект върху отчета за доходите за 2008 година
	
	
	

	
	
	
	

	Временна разлика
	
	
	

	
	
	
	

	Амортизации на дълготрайни активи
	162
	
	16

	Провизии за пенсии
	19
	
	2

	Последващи оценки на инвестиционен имот
	59
	
	(6)

	Последващи оценки на финансови инструменти
	1 716
	
	(171)

	Провизии за дължими суми по извънтрудови правоотношения
	871
	
	87

	
	
	
	

	Общ ефект върху отчета за доходите за 2008 година
	
	
	(72)

	
	
	
	

	Салдо на други отсрочени данъци  към 31 декември 2008 година 
	
	
	(430)


36. РЕГУЛАТОРНА РАМКА

Граница на платежоспособност
Към 31 декември 2008 г. Дружеството е в изпълнение на този показател. Границата на платежоспособност е изчислена в съответствие с регулаторните изисквания и възлиза на 33 365 хил. лв. Собствените средства, намалени с нематериалните активи са на стойност 37 818 хил. лв.
37. УПРАВЛЕНИЕ НА РИСКА
А. Пазарен риск

Пазарният риск е рискът от негативното движение на лихвените проценти, валутните курсове между различните валути и на пазарната цена на ценните книжа и другите финансови инструменти. Тези движения  оказват влияние върху рентабилността на Дружеството.  

Дружеството винаги има експозиция спрямо движението на пазарните лихвени проценти, което оказва влияние върху финансовото състояние и паричните потоци. Лихвените маржове могат да варират в резултат на промени в пазарните условия.  

Лихвените проценти за активи и пасиви, деноминирани в български лева, се определят на база на движението на основния лихвен процент, определян от Централната банка (БНБ), и чийто колебания са в определена степен предвидими. Дружеството постоянно следи движенията при чуждестранните валути, несъответствията в лихвените нива и в матуритетната структура на своите активи и пасиви. Също така текущо наблюдава промените в цените и доходността на търгуваните държавни ценни книжа. Пазарният риск се следи активно, за да се осигури съответствие с пазарните рискови ограничения.

Таблицата по-долу обобщава лихвения риск на Дружеството към 31 декември 2008 г. В нея са включени активите и пасивите на Дружеството по балансова стойност в зависимост от това дали пряко са изложени на лихвен риск.
	
	
	31 декември  2008
	

	Активи с лихвен риск
	
	
	

	
	
	
	

	Пари и парични еквиваленти
	
	                  17 615 
	

	Банкови депозити
	
	                  24 449 
	

	Активи на разположение за продажба 
	
	                  19 282 
	

	Предоставени заеми
	
	
	

	
	
	 
	

	Общо
	
	61 346 
	

	
	
	
	

	Активи без лихвен риск 
	
	                199 467 
	

	
	
	
	

	Общо активи
	
	               260 813 
	

	
	
	
	

	Пасиви с лихвен риск
	
	
	

	
	
	
	

	Задължения по финансов лизинг
	
	                      339 
	

	Други пасиви
	
	                      272 
	

	
	
	
	

	Общо
	
	                      611 
	

	
	
	
	

	Капитал и пасиви без лихвен риск
	
	               260 202 
	

	
	
	
	

	Общо капитал и пасиви
	
	               260 813 
	


Б. Валутен риск

Валутният риск е риск от негативното влияние на колебания в преобладаващите валутни курсове върху финансовото състояние и паричните потоци на Дружеството.
Ръководството на ЗАД „Булстрад” е приело да прилага консервативна политика по отношение управлението на валутния риск и към 31 декември 2008 г., в по-голямата си част активите и пасивите на Дружеството са деноминирани в лева и евро.
Таблицата по-долу обобщава изложеността на Дружеството към валутен риск към 31 декември 2008 г. В нея са включени активите и пасивите на Дружеството по балансова стойност в зависимост от това дали пряко са изложени на валутен риск.
	
	Лева и Евро
	Щатски долари
	Други
	Общо

	
	
	
	
	

	АКТИВИ
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Нематериални активи
	            726 
	-
	-
	            726 

	Инвестиции в дъщерни и асоциирани предприятия
	9 050 
	-
	            111 
	9 161 

	Инвестиции в свързани лица
	24 583
	-
	-
	24 583

	Инвестиционни имоти
	         8 424 
	-
	-
	         8 424 

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	       25 214 
	-
	-
	       25 214 

	Банкови депозити с остатъчен матуритет над 90 дни
	       24 499 
	-
	-
	       24 499 

	Финансови активи на разположение за продажба
	       24 146 
	-
	-
	       24 146 

	Дял на презастрахователя в пренос-премийния резерв
	       13 165 
	         1 181 
	-
	       14 346 

	Дял на презастрахователя в резерва за предстоящи плащания
	       16 656 
	         4 499 
	-
	       21 155 

	Вземания по застрахователни операции
	       54 138 
	            912 
	               2 
	       55 052 

	Вземания по презастрахователни операции
	            130 
	-
	-
	            130 

	Други вземания
	       15 786 
	-
	-
	       15 786 

	Отсрочени аквизационни разходи
	       19 774 
	-
	-
	       19 774 

	Пари и парични еквиваленти
	       15 232 
	         2 577 
	               8 
	       17 817 

	ОБЩО АКТИВИ
	    251 523 
	        9 169 
	           121 
	    260 813 

	
	
	
	
	

	ПАСИВИ
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Отсрочени данъчни пасиви
	         1 735 
	-
	-
	         1 735 

	Пренос премиен резерв, в т.ч. резерв за неизтекли рискове
	     86 249   
	         1 453 
	               2 
	       87 704 

	Резерв за предстоящи плащания
	       85 311 
	         2 875 
	            747 
	       88 933 

	Депозити на презастрахователи
	            194 
	-
	-
	            194 

	Задължения по застрахователни операции
	       10 804 
	            459 
	-
	       11 263 

	Задължения по презастрахователни операции
	         3 836 
	-
	-
	         3 836 

	Други задължения
	         3 526 
	-
	-
	         3 526 

	Предплатени премии
	       13 955 
	            285 
	- 
	       14 240 

	ОБЩО ПАСИВИ
	    205 610 
	        5 072 
	           749 
	    211 431 

	
	
	
	
	

	Нетна валутна позиция
	      45 913 
	        4 097 
	          (628)
	


В. Ликвиден риск 

Ликвидният риск представлява риска от невъзможност Дружеството да посрещне текущите и потенциалните си задължения, когато те са дължими, без да понесе неприемливи загуби. Несъответствието в матуритетната структура на активите и пасивите потенциално увеличава рентабилността, но също и увеличава риска от загуби. За да  управлява този риск, Дружеството поддържа във всеки момент високоликвидни активи.
В таблицата по-долу е направен анализ на активите и пасивите на Дружеството към 31 декември 2008 г., групирани по остатъчен срок до падежа.
	
	До 1 месец
	1-3 месеца
	3-12 месеца
	1-5 години
	Над 5 години
	Неопр. падеж
	Общо

	АКТИВИ
	
	
	
	
	
	
	

	Нематериални активи
	-
	-
	-
	-
	-
	    726 
	726 

	Инвестиции в дъщерни и асоциирани предприятия 
	-
	-
	-
	-
	-
	9 161 
	9 161 

	Инвестиции в свързани предприятия
	-
	-
	-
	-
	-
	24 583
	24 583

	Инвестиционни имоти
	-
	-
	-
	-
	-
	8 424 
	 8 424 

	Машини, съоръжения и оборудване
	-
	-
	-
	-
	-
	25 214 
	25 214 

	Банкови депозити с остатъчен матуритет над 90 дни
	-
	-
	18 602 
	  5 897 
	-
	-
	 24 499 

	Финансови активи на разположение за продажба
	24 146 
	-
	-
	-
	-
	-
	24 146 

	Дял на презастрахователя в пренос-премийния ре-

зерв
	    169 
	         736 
	 13 050 
	        391 
	-
	-
	  14 346 

	Дял на презастрахователя в резерва за предстоящи плащания
	10 115 
	      2 165 
	     2 129 
	      4 183 
	      2 563 
	-
	    21 155 

	Вземания по застрахова-телни операции
	     649 
	  2 825 
	    50 079 
	      1 499 
	-
	-
	    55 052 

	Вземания по презастархо

вателни операции
	      33 
	           76 
	           21 
	-
	-
	-
	         130 

	Други вземания
	  4 342 
	      5 440 
	      3 905 
	      2 099 
	-
	-
	    15 786 

	Отсрочени аквизационни разходи
	    233 
	   1 015 
	   17 988 
	        538 
	-
	-
	   19 774 

	Пари и парични еквиваленти
	16 450 
	    1 367 
	-
	-
	-
	-
	  17 817 

	ОБЩО АКТИВИ
	56 137 
	 13 624 
	 105 774 
	    14 607 
	      2 563 
	68 108 
	  260 813 

	
	
	
	
	
	
	
	

	ПАСИВИ
	
	
	
	
	
	
	

	Отсрочени данъчни паси-ви
	-
	-
	-
	     1 735 
	-
	-
	      1 735 

	Пренос премиен резерв, в т.ч. резерв за неизтекли рискове
	  1 034 
	     4 500 
	    79 782 
	      2 388 
	-
	-
	    87 704 

	Резерв за предстоящи плащания
	42 522 
	      9 101 
	     8 951 
	    17 584 
	    10 775 
	-
	    88 933 

	Депозити на презастр.
	      27 
	           72 
	           95 
	-
	-
	-
	           194 

	Задължения по застрахо- вателни операции
	  5 385 
	      1 153 
	     1 134 
	      2 227 
	      1 364 
	
	    11 263 

	Задължения по презастра-хователни операции
	 1 834 
	       393 
	         386 
	         758 
	         465 
	-
	      3 836 

	Други задължения
	     463 
	         992 
	      2 071 
	-
	-
	-
	     3 526 

	Предплатени премии
	     168 
	         731 
	   12 954 
	        387 
	-
	-
	    14 240 

	
	
	
	
	
	
	
	                    

	ОБЩО ПАСИВИ
	51 433 
	   16 942 
	 105 373 
	    25 079 
	    12 604 
	         -   
	 211 431 

	
	
	
	
	
	
	
	

	Разлика в падежните прагове на активи и пасиви
	  4 704
	   (3 318)
	        401 
	 (10 472)
	 (10 041)
	68 108 
	


Г. Кредитен риск

Кредитен риск е рискът, при който клиентите няма да бъдат в състояние да изплатят изцяло дължимите на Дружеството суми в предвидения срок. 

Дружеството може да не бъде в състояние да събере всички свои вземания по вече сключени застрахователни договори, за които носи риск от настъпване на застрахователно събитие. В този случай се предприемат мерки по доброволно събиране на вземанията. След определен срок, ако вземанията не могат да бъдат събрани, действието на съответния застрахователен договор едностранно се прекратява.

В таблицата по-долу е направен анализ на активите на Дружеството, разпределени по рейтинг на институциите, в които са пласирани финансовите активи към 31 декември 2008 г.
	Активи
	AA+
	
	AA-BBB
	
	По-малък от  BBB
	
	Без рейтинг
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции в други дялови участия
	-
	
	-
	
	-
	
	    24 583 
	
	   24 583 

	Банкови депозити с остатъчен матуритет над 90 дни
	-
	
	17 159 
	
	   7 340 
	
	-
	
	   24 499 

	Финансови активи на разположение за продажба
	       3 609 
	
	     3 070 
	
	-
	
	    17 467 
	
	    24 146 

	Вземания от презастрахователи
	
	
	  35 631 
	
	-
	
	-
	
	   35 631 

	Други вземания
	-
	
	-
	
	-
	
	70 837 
	
	    70 838 

	Пари и парични еквиваленти
	-
	
	15 515 
	
	2 100 
	
	          202 
	
	17 817 

	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

	Общо активи с кредитен риск
	3 609 
	
	71 375 
	
	9 440 
	
	113 089 
	
	197 513 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Активи без кредитен риск
	
	
	
	
	
	
	63 300 
	
	 63 300 

	
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	
	 

	Общо активи
	3 609 
	
	71 375 
	
	        9 440 
	
	176 389 
	
	260 813 


Д. Застрахователен риск
Застрахователен риск е рискът от настъпване на застрахователно събитие, при което размерът на щетата и съответно на дължимото обезщетение надхвърля размера на формираните застрахователни резерви.

За управлението на този риск Дружеството е възприело подход за внимателен анализ на различните застрахователни рискове, което намира отражение в общите условия по застрахователните договори.

Допълнително, Дружеството е възприело да презастрахова някои от своите рискове. При избора си на презастрахователен договор размерите на самозадържане и видовете на презастрахователните договори са съобразени със спецификата на предлаганите застрахователни продукти.
Независимо от това, че Дружеството е сключило презастрахователни договори, евентуалните приходи от дела на презастрахователите в обезщетенията не се прехвърлят върху застрахованите лица. В този случай Дружеството е изложено на кредитен риск до размера на задълженията, които застрахователят следва да покрие съгласно презастрахователния договор. 
38. СВЪРЗАНИ ЛИЦА
	Свързано лице
	Вземане
	Задълже-ние
	Приход
	Разход
	Обяснение

	Булстрад Здравно Осигуряване АД
	-
	41
	-
	101
	Застраховка служители

	Булстрад Сървиз енд Консултинг ЕООД
	4
	-
	-
	-
	Наем на офиси

	Булстрад Сървиз енд Консултинг ЕООД
	-
	-
	-
	138
	Възнаграждения по договор за услуги

	Булстрад Сървиз Автоасистанс
	130
	
	
	
	Договор за автоасистанс

	ЗАД Булстрад Живот 
	-
	-
	252
	-
	Застрахователна полица 

	ЗАД Булстрад Живот 
	-
	-
	19
	-
	Застраховка на МПС и имущество

	ЗАД Булстрад Живот 
	-
	-
	1 068
	-
	Дивидент

	ЗАД Булстрад Живот 
	
	
	
	183
	Застраховка служители

	Ти Би Ай България
	28
	-
	-
	-
	Лихви по заем

	ПОК Доверие
	89
	-
	-
	-
	Продажба на активи

	ПОК Доверие
	1
	-
	-
	-
	Наем офиси

	ПОК Доверие
	13
	-
	66
	-
	Застрахователна полица

	Ключов персонал
	-
	-
	-
	684
	Възнаграждения 

	EIRB
	3
	12
	-
	-
	Поддръжка на офис

	Виена Иншуъранс Груп
	232
	-
	-
	-
	Подлежащи на възстановяване от разходи

	Ти Би Ай Асет
	-
	27
	-
	27
	Управление на активи

	Ти Би Ай Инвест ЕАД
	-
	8
	-
	96
	Борсова търговия

	Ти Би Ай Лизинг
	-
	313
	-
	15
	Финансов лизинг

	Ти Би Ай Лизинг
	-
	72
	-
	-
	Комисионни

	Ти Би Ай Лизинг
	-
	-
	-
	1 131
	Комисионни

	Ти Би Ай Лизинг
	-
	-
	-
	137
	Наем на активи

	Ти Би Ай Инфо
	-
	-
	-
	239
	Поддръжка на софтуер


39. РЕКЛАСИФИКАЦИИ

През 2008 г. е извършена промяна в метода за последваща оценка на инвестициите в дъщерни предприятия, като се преминава от оценяване по метода на собствения капитал към оценяване по метода на цената на придобиване. За цена на придобиване се приема стойността на инвестициите в дъщерни предприятия към 01.01.2005 г. Ефектите върху отделните елементи на финансовия отчет са както следва:

	Позиция
	
	Преди рекласификация
	
	След рекласификация
	
	Промяна

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции в дъщерни предприятия
	
	              9 749 
	
	              8 011 
	
	            (1 738)

	Балансова печалба
	
	            (1 693)
	
	               (152)
	
	              1 541 

	Данъчни задължения
	
	               (585)
	
	               (388)
	
	                 197 

	Общо
	
	             7 471 
	 
	             7 471 
	
	                   -   


	Позиция
	
	Преди рекласификация
	
	След рекласификация
	
	Промяна

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Участие в резултата на дъщерни дружества
	
	              1 470 
	
	               (268)
	
	            (1 738)

	Балансова печалба
	
	            (1 693)
	
	               (152)
	
	              1 541 

	Разходи за данъци
	
	               (305)
	
	               (108)
	
	                 197 

	Общо
	
	              (528)
	 
	              (528)
	
	                   -   


През текущия отчетен период са извършени промени в представянето на информацията във финансовите отчети на дружеството за 2008 г. и съпоставителната информация в съответствие със счетоводната политика и начина на представяне на финансовата информация в отчетите на Дружеството - майка.
Промените, засягащи баланса са както следва:

	Позиция
	
	Преди рекласификация
	
	След рекласификация
	
	Изменение

	
	
	
	
	
	
	

	Други задължения
	
	11 473
	
	4 211
	
	(7 262)

	Задължения по застрахователни операции
	
	-
	
	7 262
	
	7 262

	Земи и сгради
	
	19 395
	
	-
	
	(19 395)

	Други дълготрайни материални активи
	
	2 689
	
	-
	
	(2 689)

	Нематериални активи
	
	-
	
	643
	
	643

	Имоти, съоръжения и оборудване
	
	-
	
	21 441
	
	21 441

	Общо
	
	33 557
	
	33 557
	
	0


Промените, засягащи отчета за дохода са както следва:
	Позиция
	
	Преди рекласификация
	
	След рекласификация
	
	Изменение

	Презастрахователни комисиони
	
	                    2 377 
	
	                          -   
	
	          (2 377)

	Презастрахователни комисиони и участие в резултата
	
	                         -   
	
	                     3 556 
	
	             3 556 

	Други застрахователни разходи, нетно
	
	                   (4 978)
	
	                   (4 490)
	
	             488 

	Платени комисиони
	
	                 (31 221)
	
	                          -   
	
	           31 221 

	Аквизиционни разходи
	
	                         -   
	
	                  (32 018)
	
	        (32 018)

	Административни разходи
	
	                 (19 924)
	
	                  (19 333)
	
	                 591 

	Други нетехнически приходи
	
	                    1 111 
	
	                          -   
	
	           (1 111)

	Доходи от инвестиции
	
	                    7 737 
	
	                          -   
	
	           (7 737)

	Брутен размер на възникнали претенции
	
	               (102 133)
	
	                          -   
	
	          102 133 

	Промяна в брутния размер на РПП
	
	                         -   
	
	                   (6 900)
	
	           (6 900)

	Изплатени обезщетения
	
	                         -   
	
	                  (96 454)
	
	         (96 454)

	Дял на презастрахователите във възникналите претенции
	
	                  23 837 
	
	                          -   
	
	        (23 837)

	Промяна в дела на презастрахователя в РПП
	
	                         -   
	
	                      (258)
	
	        (258)

	Дял на презастрахователя в изплатените обезщетения
	
	                         -   
	
	 24 095 
	
	24 095 

	Нетна доходност от инвестиции
	
	                         -   
	
	                     7 643 
	
	          7 643 

	Финансови разходи
	
	                         -   
	
	                   (1 136)
	
	          (1 136)

	Други приходи
	
	                         -   
	
	                     1 820 
	
	           1 820 

	Други разходи
	
	                   (1 370)
	
	                   (1 370)
	
	                     -   

	Други застрахователни приходи, нетни от презастраховане
	
	                         -   
	
	                        281 
	
	281 

	Общо
	
	               (124 564)
	
	                (124 564)
	
	                    -


40. СЪБИТИЯ СЛЕД ДАТАТА НА БАЛАНСА
Няма значими събития, настъпили между отчетната дата и датата на съставяне на баланса, които да променят финансовите отчети към 31.12.2008 г.
Към 26 февруари 2009 година е финализирана транзакцията за продажба на 12,29% от капитала на ПОК Доверие АД. Сумата по договора е преведена от TBI H Financial Services Group Холандия по разплащателна сметка на дружеството. 

Към датата на отчета увеличението на капитала на ЗАД Булстрад Живот в размер на 1 100 е вписано в Търговския регистър.

41. ОДОБРЕНИЕ НА ФИНАНСОВИТЕ ОТЧЕТИ

Финансовите отчети са одобрени от Ръководството на дружеството и са подписани  от негово име от:

 Румен Янчев – Изпълнителен директор
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