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ГОДИШЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА НА

НА “МОНБАТ” АД, ГР. СОФИЯ

ЗА ФИНАНСОВАТА 2008 Г.

НАСТОЯЩИЯТ ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА  Е ИЗГОТВЕН В СЪОТВЕТСТВИЕ С РАЗПОРЕДБИТЕ НА ЧЛ. 33  ОТ ЗАКОНА ЗА СЧЕТОВОДСТВОТО, ЧЛ.100Н, АЛ.7 ОТ ЗППЦК И  ПРИЛОЖЕНИЕ №10, КЪМ ЧЛ. 32, АЛ. 1, Т. 2 ОТ НАРЕДБА №2 ОТ 17.09.2003 Г. ЗА ПРОСПЕКТИТЕ ПРИ ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ И ДОПУСКАНЕ ДО ТЪРГОВИЯ НА РЕГУЛИРАН ПАЗАР НА ЦЕННИ КНИЖА И ЗА РАЗКРИВАНЕТО НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ПУБЛИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДРУГИТЕ ЕМИТЕНТИ НА ЦЕННИ КНИЖА
УВАЖАЕМИ АКЦИОНЕРИ,

УВАЖАЕМИ ЧЛЕНОВЕ НА НАДЗОРНИЯ СЪВЕТ,

Ние, членовете на УС на “МОНБАТ” АД, водени от стремежа да управляваме дружеството в интерес на акционерите, както и на основание изискванията на разпоредбите на чл. 33  от Закона за счетоводството, чл.100н, ал.7 от ЗППЦК и  приложение №10, към чл. 32, ал. 1, т. 2 от Наредба №2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа изготвихме настоящият доклад за дейността /Доклада/. Докладът  представя коментар и анализ на финансовите отчети и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на дружеството. Докладът отразява достоверно състоянието и перспективите за развитие на дружеството.
През 2008г. настъпиха обстоятелства, които ръководството на дружеството счита, че биха могли да  бъдат от значение за инвеститорите при вземането на решение да придобият, да продадат или да продължат да притежават публично предлагани ценни книжа. Настъпилите обстоятелства са разкрити в предвидените от ЗППЦК срокове и начин на  инвеститорите, регулирания пазар на ценни книжа и на Комисията за финансов надзор. Същите са на разположение и на електронната страница на дружеството www.monbat.com – Секция «Инвестор Център», Раздел «Новини – Важна информация». 
 І. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО. 

“МОНБАТ” АД е дружество с основна сфера на дейност производство и търговия на оловно-кисели акумулаторни батерии.

Дружеството е учредено на 15.07.1992 година като еднолично търговско дружество с фирма „Акумикар” ЕООД, а на 23.12.1998 г. дружеството е преобразувано в „Акумикар” ЕАД за неопределен срок. В последствие името на дружеството е променено на „Монбат” АД. 

„Монбат” АД е вписано в регистъра за търговски дружества на Софийски градски съд, по фирмено дело № 4636/1999г., том 550, стр. 142. парт. № 50680.

Към 31.12.2008г. дружеството е със седалище, адрес на управление, телефон, телефакс, e-mail , Web-site , както следва:

Гр.София, ул."Голо Бърдо" 4

Тел: 02/962 11 50; Факс: 02/962 11 46

E-mail: monbat.plc@monbat.com ; web: www.monbat.com
Регистрираният капитал в размер на 39 000 000 лв. е разпределен в 39 000 000 броя безналични поименни акции с номинал 1 лев всяка една от тях . През последните три години са извършвани промени в капитала на дружеството както следва: 

С решение № 10 от 29 декември 2005г. по ф.д. № 4636/1999г. Софийски градски съд, Фирмено отделение, вписва увеличение на капитала със собствени средства на Дружеството от 800 000 (осемстотин хиляди) лв. на 14 800 000 (четиринадесет милиона и осемстотин хиляди) лв. чрез издаване на нови 1 400 000 (един милион и четиристотин хиляди) броя акции с право на глас и с номинална стойност 10 (десет) лв. всяка.

С решение № 11 от 07 август 2006 г. по ф.д. № 4636/1999г. Софийски градски съд, Фирмено отделение, вписва промяна във вида на акциите на Дружеството от налични в безналични, както и в номиналната им стойност от 10 лв. на 1 лев на една акция.

С решение на СГС № 12 от 29.11.2006 г. са вписани промени в устава на дружеството касаещо увеличението на капитала на дружеството  от 14 800 000 (четиринадесет милиона и осемстотин хиляди) лева на 19 500 000 лева (деветнадесет милиона и петстотин хиляди) лева, чрез издаване на нови 4 700 000 (четири милиона и седемстотин хиляди) безналични акции с номинална стойност един лев и във връзка с придобиване на публичен статут на дружеството.
На проведено общо събрание на акционерите на 16.05.2008 г. бе прието решение част от печалбата за 2007 год. в размер на 13 927 000 лв. да послужи за увеличение на капитала. ОСА приема решение капиталът на Дружеството да бъде увеличен от 19 500 000 лв. на 39 000 000 лв. по реда на чл.197,ал. 1 и чл. 246, ал. 4 от ТЗ чрез преобразуване на 13 927 000 лв. от печалбата на дружеството за 2007 г. и 5 573 000 лв. от Фонд Резервен на Дружеството в капитал чрез издаване на нови 19 500 000 бр. поименни безналични акции с право на глас и номинал 1 лев всяка една. Новите акции бяха разпределни между акционерите, съразмерно на участието им в капитала до увеличението, като право да участват в разпределението на новите акции, с които се увеличава капитала имаха лицата, придобили акции най-късно 14 дни след датата на приемане на решението на ОСА за увеличаване на капитала.
На 15.06.2008г. въз основа на подадено заявление от дружеството, в Търговския регистър бе вписано увеличението на капитала на дружеството от 19 500 000 лева на 39 000 000 лева.

КФН на свое заседание от 16.07.2008 г. КФН взе  решение за вписване на последваща емисия от акции на „Монбат” АД, издадена в резултат на увеличение капитала на дружеството от 19 500 000 лв. на 39 000 000 лв. Емисията е в размер на 19 500 000 лв., разпределени в същия брой обикновени акции с номинална стойност от 1 лв. всяка. Към 31.12.2008г. емисията е допусната  за търговия на Българска фондова борса – София АД след съответното решение на СД на борсата. 

Към 31.12.2008 г. структурата на капитала на “МОНБАТ” АД е следната: 

Таблица №1

	Наименование на акционер 
	Брой притежавани акции
	Процент от капитала 

	Приста Ойл ЕАД, гр. София
	26 720 129
	68.51 

	Монбат Трейдинг ООД, гр. София
	2 752 800
	7.06 

	Министерство на икономиката и енергетиката
	68
	0.0001

	Монбат АД – от обратно изкупуване
	466 722 
	1.19

	други юрид. и физ. лица – 269 броя 
	9 060 281
	23.24 


„МОНБАТ” АД е част от икономическа група. Мажоритарен акционер в емитента е „Приста Ойл” ЕАД, гр. София. «Приста Ойл» ЕАД и «Монбат Трейдинг» ООД са свързани лица и притежават заедно 75.57 % от  правата на глас в общото събрание на «Монбат» АД. 

„Приста Ойл” ЕАД, регистрирано по ф.д. № 13825/1994г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. „Лайош Кошут” №9, с предмет на дейност: Предмет на дейност: производствена и търговска дейност с минерални и синтетични масла и всички останали видове нефтопродукти, производство и пласмент на консистентни смазки, спирачни течности, антифризи, строително предприемачество, франчайзинг на търговската марка, сделки с ноу-хау и интелектуални продукти, стоков и качествен контрол върху нефтопродукти, друга производствена и посредническа дейност. Приста Ойл” ЕАД е с капитал 37,641,400 лв., разпределен в  376,414 броя акции с номинална стойност  100 лв. всяка. 


През второто тримесечие на 2008 г. беше извършена промяна в броя на притежаваните гласове в капитала на Монбат АД от мажоритарния акционер Приста Ойл ЕАД, гр. София. В резултат на сделка по покупка на акции, емитирани от Монбат АД,  на пода на Българска фондова борса – София АД, акционерът Приста Ойл ЕАД придоби 80 129 броя акции и към 31.12.2008 г. участието му в капитала на дъщерното дружество – Монбат АД, е в размер на 26 720 129 броя акции

Икономическата група на „Приста Ойл” АД към 31.12.2008 г. е представена в следната таблица:
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“МОНБАТ” АД има двустепенна форма на управление – наличие на Надзорен и Управителен съвет:

Надзорния съвет (НС) на „МОНБАТ” АД към 31.12.2008г.:

Пламен Стоилов Бобоков – Председател на НС

Николай Георгиев Тренчев – Член на НС

Александър Викторов Чаушев – Член на НС

Управителния съвет (УС) на „МОНБАТ” АД към 31.12.2008г.:

Атанас Стоилов Бобоков – Председател на УС

Валентин Борисов Митов – Член на УС
Чавдар Дочев Данев – Член на УС

Иван Петров Карагеоргиев – Член на УС

Петър Христов Петров – Член на УС и Изпълнителен директор

Управителният съвет на „Монбат” АД, гр. София на свое заседание от 21.07.2008 г. прие решение за промяна във вътрешното разпределение на функциите на членовете на УС, както следва: Овластява Петър Христов Петров да бъде изпълнителен член на Управителния съвет, като досегашния Изпълнителен директор на дружеството Валентин Митов остава член на УС без представителна власт. 

През отчетния период – финансовата 2008г. - на Общото събрание на акционерите на Монбат АД, проведено на 16.05.2008г., беше взето решение за изменение на устава на дружеството, като извършените промени бяха оповестени в определените за това законови срокове.
Въз основа на подадено заявление от дружеството на 15.06.2008г. приетите от проведеното на 16.05.2008г. редовното годишно общо събрание на акционерите, промени в Устава бяха вписани в Търговския регистър.
Дивиденти

Дивиденти, отнасящи се до печалби за периода, завършващ на 31 декември 2007 г., в размер на 3 481 999.72 лв. са изплатени ефективно през 2008 г., както следва:

месец Юни 2008 г. – 854 988.01 .лв.

месец Юли 2008 г. – 1 239.71 лв.

месец Август 2008 г. - 1 189 761.90 лв.

месец Септември 2008 г. - 1 189 062.77 лв.

месец Ноември 2008 г. – 34 198.69 лв.

месец Декември 2008 г. - 313.83 лв.

Остатъкът за изплащане на разпределените дивиденти към 31.12.2008 г. е в размер на:

- 210 000 лв. на Монбат Трейдинг ООД

- 2 434.81 лв. на физически лица 

ІІ. ПРЕГЛЕД на дейността и на състоянието на предприятието
1. Основна дейност

Основната дейност на „МОНБАТ” АД е производство на оловно кисели стартерни и стационарни акумулаторни батерии и сервизното им облужване. Продукцията на Дружеството може да бъде разделена в следните основни  групи:
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Стартерни батерии
 Обширна производствена гама от стартерни батерии, включваща сериите с класическа конструкция "Dynamic", "Maintenance Free", "Premium", "Heavy Duty" и "JIS", а така също и серия AGM с търговското наименование "GEM". Като приложение, батериите покриват целия спектър от леки и товарни автомобили, тежки камиони и селскостопански машини, експлоатирани в нормални и екстремни условия на околната среда. 
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Стационарни батерии
Клапанно-регулирани оловно-кисели (VRLA-AGM) батерии, конструирани в съответствие със следните стандарти и производствени норми: IEC 60 896-21/22, EN 60896-2, BS 6290-4, IEC 707 FVO, UL 94 VO, BS 6334 FVO, BDS 10457 / 88 и Спецификация EUROBAT: Long life. Продуктовата гама обхваща 2-, 4-, 6- и 12-волтови батерии с капацитети от 50 до 600 Ач.
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Полутракционни батерии

   Впечатляващата комбинация от превъзходно поведение в циклиращ режим на работа и отлична стартова  способност, определя тези батерии като многофункционален източник на енергия с приложения като лека тракция, слънчеви систми, почистващи машини, повдигащи устройства, осветление, развлечение и др. 
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Специални батерии
Батерии с военно приложение, подходящи за танкове и бронирани машини на въоръжение в Русия и НАТО - серия LAND POWER, а така също и за Руски хеликоптери и самолети - серия AIR POWER. 
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Батерии за локомотиви
Източник на стартерна енергия за локомотиви - батерии проектирани с цел да осигурят стартерен ток за дизеловите двигатели и захранваща мощност за електронното оборудване на електрическите локомотиви. 
2. Основни суровини

Основните суровини от съществено значение за дейността на Дружеството са: олово с чистота 99.99% и 99.985%, оловни сплави – антимонови и калциеви, полипропилен марка 7523, полиетиленов сепаратор и сярна киселина. Наличността от тези суровини и материали, която „МОНБАТ” АД поддържа, обезпечава производствения процес от 15 до 30 дни. Цените на оловото и оловните сплави и полипропилена са променливи и са в пряка зависимост от борсовите цени на оловото на Лондоската Метална Борса и борсовата цена на нефта. В последните години бяха направени значителни по стойност инвестиционни разходи за гарантиране на ресурсната обезпеченост от собствено производство. Дружеството оповести намерението си за пуск на изцяло модернизирания завод за преработка на стари акумулатори в Монтана, който се очаква да произведе през 2009 г. 3700 t допълнителни количества олово. Заедно с очакваните за 2009 г. 5000 t олово от ЗРБ Сърбия и ЗРБ Румъния общото количество на рециклираното олово - от собствено производство ще достигне 18 960 тона или 57 % от необходимото за 2009 г. количество олово. Ръководството на дружеството прогнозира, че потреблението на олово за 2009 г. ще бъде 33 000 тона. През 2009 г. рециклираният полипропилен - собствено производство ще задоволи 100 % от нуждите. През месец ноември 2008 г. оловото и полипропилена представляваха 54 % от себестойността на акумулаторите, като за октомври 2007 г. те са били 78 %.

В началото на 2008 г. оловото достигна и цени над 3 400 $ за тон, като впоследствие започна понижение. Средната цена на оловото в края на 2008г. беше 962 $ за тон.

Движението на цената на оловото през цялата 2008 година е представено в следващата диаграма:

[image: image7.emf]
Производството е зависимо и от цената на ел. енергията и природния газ, които към момента са държавно регулирани. Въпреки това тези цени не оказват съществено влияние върху образуването на себестойността, тъй като производството на акумулатори не е енергоемко – до 2.8 % от себестойността на крайната продукция се определя от този разход. 

ПАЗАРИ И ПРОДАЖБИ

Маркетинговите канали на Дружеството са най-вече изградени на основата на дистрибуторска търговия за вътрешния и външния пазар. Предоставени са условия на разсрочено плащане за вътрешен пазар до 30 дни и за външен до 90 дни. В случаите на отложено плащане продажбите се застраховат от „БАЕЗ” АД (Българска Агенция за Ескпортно Застраховане).
Характерно за пазара на акумулаторни стартерни и индустриални батерии е, че същият се намира в период на зрялост. Заплахата от навлизане на нови конкуренти в бранша не е голяма. Като цяло бранша има високи входни разходи поради големите първоначални инвестиции за технологии и машини и необходимостта от сериозен оборотен капитал за суровини и материали. 

Дружеството е профилирано в производство на 12-волтови стартерни батерии за леки, товарни автомобили, селскостопанска техника и военната техникака. Отличителното за „МОНБАТ” АД е, че произвежда широка гама продукти и има международни позиции на пазарите в балканските страни и разширено присъствие на пазарите в Западна Европа  и в това число Белгия, Германия, Франция, Ирландия, Швейцария, Норвегия, Англия, Швеция, Италия, Полша, Прибалтийските републики и други. 

Непосредствени конкуренти на регионалния пазар са българските производители, които значително отстъпват както по капацитет, така и по качество на „МОНБАТ” АД. Най–големия сред тях е:  “Елхим – Искра” АД. През 2007 г. „МОНБАТ” АД придоби третия по големина производител от акумулаторния бизнес в България  „Старт” АД, гр. Добрич, който имаше капацитет от около 200 000 акумулаторни годишно преди придобиването. 
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Държава Експорт (EUR, млн. лв.) % Експорт (EUR, млн. лв.) %

Германия 16.95 23.58% 15.34 25.85%

Италия 6.86 9.54% 6.23 10.49%

Други 6.27 8.73% 6.44 10.84%

Полша 5.50 7.65% 2.99 5.04%

Румъния 4.23 5.88% 3.45 5.81%

Великобритания 3.53 4.90% 3.29 5.54%

Холандия 3.46 4.81% 4.56 7.69%

Сърбия 3.15 4.39% 1.17 1.97%

Гърция 2.98 4.15% 2.44 4.12%

Белгия 2.96 4.11% 2.84 4.79%

Франция 2.13 2.97% 1.56 2.62%

Словакия 2.13 2.96% 0.88 1.49%

Латвия 1.76 2.45% 0.75 1.27%

Унгария 1.73 2.40% 0.57 0.95%

Чехия 1.46 2.04% 3.18 5.35%

ЮАР 1.33 1.85% 0.02 0.04%

Финландия 1.07 1.50% 1.29 2.18%

Беларус 1.00 1.40% 0.24 0.41%

Норвегия 0.97 1.35% 1.06 1.79%

Нигерия 0.90 1.25% 0.27 0.45%

Швеция 0.76 1.06% 1.02 1.72%

Литва 0.76 1.05% 0.77 1.3%
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Реализираните през 2008 г. общо приходи от дейността на дружеството са в размер на 181 005  хил. лева, което представлява ръст от 26 %  в сравнение с  2007 г.  
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През 2008 г. делът на вътрешния пазар е 14 %, а делът на експорта е 86 % от продажбите на акумулаторни батерии. 
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Реализираните общи продажби, в това число и продажби на акумулаторни батерии, материали и суровини на вътрешния пазар през 2008 г. представляват 22 %, а делът на експорта е 78 %. 
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В периода 01.01.2008г. – 31.12.2008г. Монбат АД е реализирало общо продажби от износ в размер на 140 609 хил. лв.  Основните пазари на Монбат АД в Европа и съответно реализирани продажби общо от износ са представени в следната таблица: 

[image: image15.emf]РЪСТ НА ВСИЧКИ ПРОДАЖБИ ВЪТРЕШЕН ПАЗАР В ХИЛ.ЛВ.

26858

40396

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

2007 2008

РАЗПРЕДЕЛЕНИЕ НА ИЗНОСА ПО ДЪРЖАВИ

ІІ. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА

В резултат на осъществената стопанска дейност през 2008 г дружеството отчете следния финансов резултат:

Дружеството реализирало през 2008 г. печалба преди облагане с данъци в размер на 29 396   хил. лева, което представлява ръст на печалбата от 51 %  в сравнение с  2007 г. Нетният размер на печалбата за 2008 г. е 26 295 хил. лв., което представлява ръст от 51 %  в сравнение с  2007 г.
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III. Финансов резултат
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неразпределена печалба 3441
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2. Текуща печалба 7603

129%

17409

51%

26295

3. Текуща загуба 0

0%

0
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Общо за група III: 11044
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26%

26295

    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III): 69996

25%

87319

22%

106460

% %

 Таблица №2
*Данните са в хил.лв

Оперативната печалба през 2006г. възлиза на 10 479 хил.лв. През 2007 г. е отчетено увеличение в размера на реализираната оперативна печалба като същата е  20 575  хил.лв. Генерираната през отчетната 2008г. оперативна печалба е в размер на 30 538 хил.лв.  Посочената положителна тенденция е резултат от увеличаване на приходите от продажби /с 26% през 2008г. спрямо 2007г./ с по-високи темпове в сравнение с темповете на увеличение, отчетени в общия размер на оперативните разходи /22% за 2008г. спрямо 2007г./.

Таблица №3
	 
	2006
	2007
	2008

	Оперативна печалба
	10 479
	20 570
	30 538


Приходи от основна дейност по категории дейности

Таблица №4
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РАЗХОДИ  2006 2007 2008
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А. Разходи за дейността

I. Разходи по икономически елементи

1. Разходи за материали

45693

130%

104981

-2% 103148

2. Разходи за външни услуги 

8749

25%

10932

11% 12126

3. Разходи за амортизации

4193

2%

4294

-13% 3738

4. Разходи за възнаграждения

5779

24%

7165

24% 8895

5. Разходи за осигуровки

1614

15%

1852

8% 2009

6. Балансова стойност на продадени активи (без 

продукция)

0

100%

6557

172% 17864

7. Изменение на запасите от продукция и незавършено 

производство

0

100%

(14940)

-98%

(309)

8. Други, в т.ч.: 

2083

24%

2583

16% 2996

обезценка на активи 

0

0%

0

0% 0

провизии

0

0%

0

0% 0

Общо за група I:

68 111

81%

123 424

22%

150 467

% %


Разходи за основна дейност по категории дейности

Таблица №5
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ФИНАНСОВИ ПОКАЗАТЕЛИ

1. ЛИКВИДНОСТ 
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 СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 

2006 2007 2008

а

1 2 3

А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ 69996 25% 87319 22% 106460

Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ 0 0% 0 0% 0

В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ  3261 535% 20713 21% 25099

Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ 7379 174% 20215 2% 20691

СОБСТВЕН КАТИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ И ПАСИВИ (А+Б+В+Г):

80636 59% 128247 19% 152250

% %


При показателите за ликвидност тенденцията във времето дава най-ценната информация. Задълженията към кредиторите в Монбат АД се погасяват чрез парични средства, а не от стоково-материалните запаси или оборудването. Т.е тези коефициенти описват способността на компанията да погасява дълговете си в срок. 

Коефициент на обща ликвидност

Този показател е един от най-рано формулираните и се смята за универсален. Той представя отношението на краткотрайните активи към краткосрочните пасиви (задължения). Може да се очаква, че краткотрайните активи ще бъдат поне равни на краткосрочните пасиви, като в действителност е нормално да бъдат дори малко по-големи от тях. Ето защо оптималните стойности на този коефициент са над 1-1,5. Някои типове компании обаче са в състояние да работят при коефициент по-нисък от 1.
За 2008г. стойността на коефициента от 3.20 почти не променя стойността си спрямо стойността,  отчетена в предишния период – 3.48 през 2007г., но остава на по-ниско ниво спрямо стойността от  6.39, отчетена  за 2006г.  Отчетеното влошаване на стойностите при този коефицент през последните два финансови периода се дължи на увеличението на текущите пасиви /със 174% през 2007г. спрямо 2006г. и с по-ниски темпове от 2% за 2008г. спрямо 2007г./ През предходната 2007г. се наблюдава протичащата паралелно тенденция на увеличение при текущите активи /49% за 2007г. спрямо 2006г. /, но с по-ниски темпове от тези на ръста при текущите пасиви, докато през 2008г. негативното движение е подсилено от намаляващи краткосрочни активи /-6% за 2008г. спрямо 2007г./

Коефициент на текуща ликвидност

Коефицентът също показва намаление - резултат от увеличения размер на  текущите пасиви през 2008 г. спрямо 2007 г. При Монбат АД коефициентът на текуща ликвидност е 2.20. 

Коефициент на бърза ликвидност

Той представя отношението на краткотрайните активи минус материалните запаси към краткосрочните пасиви. Неговият традиционен размер, определящ стабилност на компанията е около 0.5, но много високите стойности биха означавали че активите на компанията не се използват по най-добрия начин. При Монбат АД коефициентът на бърза ликвидност е 1.57

Коефициент на абсолютна ликвидност

Коефициентът на абсолютна ликвидност се изчислява като съотношение на паричните средства и краткосрочните задължения и изразява способността на дружеството да посреща краткосрочните си задължения с наличните си парични средства. При Монбат АД коефициентът на абсолютна ликвидност е 0.18
За 2008 паричните средства намаляват с 20% при отчетено увеличение в размер на 2% при текущите пасиви.
2. Капиталови ресурси

Таблица №6
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Чрез показателите за финансова автономност и финансова задлъжнялост се отчита съотношението между собствени и привлечени средства в капиталовата структура на дружеството. Високото равнище на коефициента за финансова автономност, респективно ниското равнище на коефициента за финансова задължнялост са един вид гаранция както за инвеститорите /кредиторите/, така и за самите собственици, за възможността на дружеството да плаща регулярно своите дългосрочни задължения.

Ефектът от използването на привлечени средства (дълг) от предприятието с оглед увеличаване на крайния нетен доход от общо въвлечените в дейността средства (собствен капитал и привлечени средства) се нарича финансов ливъридж. Ползата от използването на финансовия ливъридж се явява тогава, когато дружеството печели от влагането на привлечените средства повече, отколкото са разходите (лихвите) по тяхното привличане. Когато дадена фирма постига по–висока доходност от използването на привлечени средства в капиталовата си структура, отколкото са разходите по тях, ливъриджът е оправдан и би следвало да се разглежда в положителен аспект (с уговорката нивото на ливъридж да не дава драстично негативно отражение на други финансови показатели на компанията).

Коефициент за финансова автономност
Показва какъв процент от общата сума на пасивите е собствения капитал на дружеството. Стойността му не се променя съществено  през последната година. Това е знак че компанията е в състояние контролира финансовата си задлъжнялост и да управлява рисковете, оптимизирайки дълговата си експозиция.

Коефициента на задлъжнялост
Показателите за дела на капитала, получен чрез заеми показват каква част от общия капитал съставляват привлечените средства. Колкото по–голям е делът на дългосрочния дълг в сравнение със собствения капитал, толкова по–голяма ще бъде вероятността от провал при  изплащането на фиксираните задължения. Стойността на този показател също не се отклонява значително от постигнатата през 2007г. стойност. 

Отчетеното увеличение за последната година  е резултат от увеличението както в размера на текущите /2% спрямо 2007г./, така и на нетекущите пасиви /21% през 2007г./. Въпреки това е налице  контролиран финансов риск, който носи дружеството.

Съотношение дълг към обща сума на активите –

Стойността на коефициента показва каква част от активите се финансира чрез дълг.

	 
	2006
	2007
	2008

	Дълг / Активи
	13%
	32%
	30%


Таблица №7
Делът на дълговете се увеличава  през последната година. Нетекущите пасиви отчитат нарастване  в размер на 21% за 2008г. спрямо 2007г., а текущите пасиви за същия период са се увеличили  с 2%. 

3. КЛЮЧОВИ КОЕФИЦИЕНТИ

Обобщена информация за финансовите показатели на „МОНБАТ” АД за 2008 г. може да бъде представена в таблицата по-долу.

Таблица №8
	Показатели
	2006
	2007
	2008

	Продажби
	78 590
	143 994
	181 005

	Печалба преди данъци, лихви и амортизация EBITDA
	14 423
	24 387
	34 525

	Печалба преди данъци и лихви EBIT
	10 230
	20 093
	30 787

	Печалба
	7 603
	17 409
	26 295

	Собствен капитал
	69 996
	87 319
	106 460

	Дългосрочни задължения
	3 261
	20 713
	25 099

	Краткосрочни задължения
	7 329
	20 215
	20 691

	Дълготрайни (нетекущи) активи
	33 460
	57 843
	86 033

	Краткотрайни (текущи) активи
	47 176
	70 404
	66 217

	Оборотен капитал
	39 847
	50 895
	45 526

	Парични средства
	5 855
	4 773
	3 819

	Общо дълг
	10 590
	40 928
	45 790

	Общо активи
	80 636
	128 247
	152 250

	Разходи за лихви
	1 380
	667
	1 391

	Материални запаси
	20 885
	39 879
	33 386

	Краткосрочни вземания
	20 096
	25699
	28 635

	Краткосрочни задължения
	7 379
	11 720
	20 691

	Разходи за обичайната дейност
	68 112
	123 424
	150 467

	Разходи за материали
	45 675
	104 981
	103 148

	Рентабилност на продажбите
	9.67%
	12.09%
	14.53%

	ROA Възвращаемост на активите
	0.09
	0.14
	0.17

	ROE Възвръщаемост на собствения капитал
	0.11
	0.20
	0.25

	DIO Период на обръщаемост на мат.запаси
	96
	100
	67

	DSO Период на събираемост на вземанията
	84.38
	58.83
	34.21

	DPO Период на плащане на задълженията
	39.68
	30.54
	15.55

	CCC Период на обръщаемост на оборотния капитал
	140
	128
	86

	Покриваемост на лихвите- разходи за лихви/EBIT
	0.13
	0.03
	0.05

	Брой обороти на оборотния капитал
	1.97
	2.87
	3.98


От таблицата № 8 могат да бъдат направени следните изводи:

· Стойността на продажбите за 2008 е достигнала ръст от 25.70 %, спрямо постигнатия резултат  през 2007 г.. Отчетените приходи от продажби за 2007 г. са нараснали с 83.22% спрямо 2006 г.. Отчетеното намаление през 2008 г. в сравнение с предходните два периода е следствие най-вече на изключително влошената международна и местна пазарна конюнктура, свитото търсене и замразеното производство и доходи, породени от започналата от средата на 2007 г. глобална икономическа криза

· Увеличението на продажбите, съпроводено с ръст на печалбата, печалбата преди лихви и данъци (EBIT) и тази преди лихви данъци и амортизация (EBITDA), както и увеличението на рентабилността на продажбите от 12.09% за 2007г. до 14.53% през 2008 г. е индикатор за добре оптимизирана структура на приходи и разходи и повишена ефективност на използване на активите. Именно тези положителни изменения са в пряка зависимост от направените инвестиции за намаляване на себестойността на произвежданата продукция.

· Увеличението на собствения капитал е преди всичко следствие от постигнатия финансов резултат за отчетната година. Основната част от него е използвана за финансиране на инвестиционната програма.

· Намалението в стойността на материалните запаси през 2008г. е следствие на два фактора:

· Намаление на стойността на влаганите материали и преди всичко на оловото следствие на по-ниските доставни цени;

· Намаление на физическия обем на запасите. През 2008г. балансовата стойност на притежаваните материали намалява с 53%. Намалява и продукцията с 45%, като намалението в стойността на отчитаните стоки е най-високо в цялата група от материални запаси -  /91% за 2008г. спрямо 2007г./

· Увеличението на дълга е във връзка с финансиране на текущите активи (материални запаси и вземания), както и направените инвестиции.

· Значително са подобрени показателите за възвращаемост на активите - ROA, възвращаемост на собствения капитал - ROE.

· Показателят за обръщаемост на материалните запаси е чувствително подобрен спрямо нивото от предходните два периода 2007 и 2006 г.. По-късото времетраене на обората показва подобрена ликвидност на дружеството. Периодът на събираемост на вземанията е  намален от 59 на 34 дни, което е пряко следствие от нарасналото търсене на продукцията на „Монбат” АД. Това на свой ред дава възможност за оптимизиране на паричния поток в това число и за намаляване на периода на погасяване на задълженията към доставчици от 31 на 16 дни, независимо от изпълняваната инвестиционна програма и ангажиментите за плащане по нея. В резултат на ускоряването на обръщаемостта на оборотния капитал броя на оборотите му се е увеличил от 2.87 през 2007 г. на 3.98 през 2008 г. Стойността му, обаче, е спаднала от 50 895 хил.лева през 2007 г. на 45 526 хил.лева към края на 2008 г.

· Компанията е с отлични показатели за ликвидност и покриваемост на лихвите, които осигуряват достатъчен потенциал за плащане на задълженията към кредитори – доставчици и банки. 
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ПРИХОДИ  2006 2007 2008

а 1 2 3

А. Приходи от дейността

I. Нетни приходи от продажби на:

1. Продукция

76827

71%

131068

20% 156855

2. Стоки

582

-44%

324

136% 766

3. Услуги

26

10973%

2879

-59% 1176

4. Други 

1155

742%

9723

128% 22208

Общо за група I:

78 590

83%

143 994

26%

181 005

II. Приходи от финансирания 

в т.ч. от правителството 

Общо за група II:

0

0%

0

0%

0

III. Финансови   приходи

1. Приходи от лихви 

17

194%

50

1608% 854

2. Приходи от дивиденти 

0

0%

0

0% 0

3. Положителни разлики от операции с финансови 

активи и инструменти

0

0%

0

0% 0

4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове

283

-55%

126

30% 164

5. Други 

0

0%

0

0% 0

Общо за група III:

300

-41%

176

478%

1 018

Б.   Общо приходи от дейността (I + II + III):

78 890

83%

144 170

26%

182 023

% %


Рентабилност на Собствения капитал (ROE)


Изчислява се като печалбата след облагането с данък от отчета за приходите и разходите се отнася като процент от собствения капитал в счетоводния баланс. Това съотношение измерва възвращаемостта за акционерите по отношение на техните абсолютни инвестиции. Едно високо число означава успех за бизнеса – то води до висока цена на акциите и прави възможно привличането на нов капитал.

Този коефициент отчита стабилни високи стойности през последните три финансови периода поради реализираната печалба за тези години.

Рентабилност на активите (ROA)

Този показател следователно показва ефективността на използване на общите активи. Съотношението оперативна печалба към общи активи, показващо един лев активи каква оперативна печалба генерира, подобрява стойността си през 2007 г. спрямо 2006 г. от  9% на 14%, като посочената тенденция се потвърждава през последната 2008г., когато отчетената стойност за този коефицент е 17%. Увеличението показва подобряване ефективността на използване активите на дружеството.

ІІІ. ОСНОВНИ РИСКОВЕ, ПРЕД КОИТО Е ИЗПРАВЕНО ДРУЖЕСТВОТО

1. МАКРОИКОНОМИЧЕСКИ РИСКОВЕ.
Наблюдава се рецесия, която засегна икономиките на европейските страни, които представляват основните пазари на дружествата от икономическата група на Монбат АД. Експерти прогнозират свиване на икономиките на страните от Централна и Запазна Европа с 2-4 %. 

Според предварителните икономически прогнози на Европейската комисия  икономическото развитие на България като цяло ще претърпи сериозен спад през 2009г. и следващата 2010г. Прогнозата е реалният БВП в страната да бъде 1,8 на сто през 2009 г. и 2,5 на сто през 2010 г. Предвиденият в бюджета икономически растеж за 2009 година е 4,7 на сто, като според някои оценки само заради последствията от газовата криза ръстът може да се свие с до един процентен пункт.

Първи усетиха силата на финансовия колапс, последван от реалната икономика, тези икономически субекти, които винаги са били тясно свързани със значително по стойност дългово финансиране. В ситуация на силно затегнати условия за кредитиране и намаляло вътрешно търсене, тези дружества бяха едни от първите, които срещнаха затруднения да поддържат ръст на печалбите и дори да извършват нормално дейността си. Потребители и производители в Западна Европа и САЩ са изправени пред същата неблагоприятна пазарна конюнктура като много от тях вече бяха принудени да свиват някои или цялото си производство. Паралелно с това вътрешния пазар демонстрира вяло търсене и забележим застой.

В края на 2008г. кредитният рейтинг на страната беше последователно намален от всички водещи рейтингови институции в това число Fitch и Standard & Poor's Нестабилността на Източна Европа като част от групата на развиващите се държави и големите дефицити по текущата сметка са в основата на решението, взето от рейтинговата агенция Fitch да понижи оценката си за България, Румъния, Унгария и Казахстан. Пониженията отразяват увеличените рискове от рецесия и заплахите от пресъхване на чуждия инвестиционен поток.  

Българската икономика е от отворен тип, което прави местните икономически субекти изключително зависими от сътресенията на световните пазари като негативните последствия се пренасят в кратки срокове и на местна територия. Отдръпването на чуждестранните инвеститори доведе до разпродажби на акции, което от своя страна води до ниски икономически оценки и загуби както за българския капиталов пазар. 

Забавата в темповете на растеж на автомобилостроенето, с пряк резултат - затварянето на заводите на много производители вече оказват пряко влияние на производителите на акумулатори, пласиращи своята продукция на т.нар „първичен пазар". Продажбите на стартерни батерии на Монбат АД и групата се реализират предимно на т.нар. „вторичен пазар". Наблюдава се рязко понижение на търсенето на акумулаторни и на този пазар  в последното тримесечие на 2008 г., като тенденцията ще се запази и през първото тримесечие на 2009 г. 
В условията на глобална икономическа криза и регистрирани официални данни за навлизане на Еврозоната в рецесия ръководството на Монбат АД провежда политика за редуциране на разходите на групата чрез пакет от мерки, част от които са пряко относими към макроикономическите рискове:

· Съкращаване на персонала с близо 15 % от 01.12.2008 г.

· Поетапни допълнителни съкращения на работна сила през 2009 г.

· Намаляване на транспортните разходи през 2009 г. с близо 20 %

· Намаляване на инвестициите за 2009 г. от планираните 25 000 000 лева на 14 500 000 лева 

· Финансиране на част от инвестиционната програма  чрез средства от  Европейския фонд за регионално развитие по ОП “Развитие на конкурентоспособността на българската икономика 2007 – 2013 г. за технологична модернизация  на  предприятията

2. РИСК ОТ ПРОМЕНИ НА ЦЕНИТЕ НА ОСНОВНИ МАТЕРИАЛИ И СУРОВИНИ

Основната дейност на Монбат АД се изразява в производство и търговия с акумулатори и оловно-кисели батерии – стартерни, станционарни, специални.

Главните  суровини и материали в производствения процес на дружеството са олово (с чистота 99.99%), оловни сплави (с чистота 99.985%) – антимонови и калциеви, полипропилен марка 7523, полиетиленов сепаратор и сярна киселина.

В началото на 2008 г. оловото достигна и цени над 3 400 $ за тон, като впоследствие започна понижение. Средната цена на оловото в края на 2008г. беше 962 $ за тон.

Резкият  спад на цената на оловото води до спад  в продажните цените на реализираната продукция на дружеството.  

В последните години бяха направени значителни по стойност инвестиционни разходи за гарантиране на ресурсната обезпеченост от собствено производство. 

Предприети бяха и други мерки като част от антикризисния пакет от действия на дружеството, в това число намаляване на разходите за полипропилен и олово, предвид увеличаващия се процент на използваните в производството собствени допълнителни количества рециклирано олово и полипропилен, намаляване на  премиите, по които се купуват олово и оловни сплави и намаляване на цените на доставчиците на окомплектовка и услуги.
3. ЗАВИСИМОСТ НА МОНБАТ АД ОТ ДИСТРИБУТОРИ, ДОСТАВЧИЦИ, КЛИЕНТИ

Не съществува зависимост на Монбат АД от клиенти тъй като продажбите не се извършват директно с клиенти, а се опосредстват от широка дистрибуторска мрежа. Продажбите на кредит в страната и за експорт се застраховат в Българска агенция за експортно застраховане /БАЕЗ/.
4. РИСК ОТ КОНКУРЕНТЕН НАТИСК И НАВЛИЗАНЕ НА НОВИ УЧАСТНИЦИ В ПАЗАРНИЯ СЕГМЕНТ
Произвежданите от Монбат АД продукти включват широка гама от оловно-кисели батерии. Отличително за Монбат АД и дъщерните му дружества е, че те са експортно ориентирани и имат международни позиции на пазарите в балканските страни и разширено присъствие в страните от Европейския съюз: Германия, Италия, Холандия, Чехия, Белгия, Румъния, Англия, Полша, Гърция,Франция.
В периода 01.01.2008г. – 31.12.2008г. Монбат АД е реализирало общо приходи от износ на продукция в размер на 140 609 хил. лв. 

Наблюдава се конкурентен натиск на пазарите, на които оперира Монбат АД, понижение на търсенето на акумулатори, като тенденциите  се запазват и за първото тримесечие на 2009 г. Същевременно пазарът става все по-силно ценово ориентиран. 
5. РИСК ОТ ЗАБАВА НА ПРЕДСТОЯЩИ И ТЕКУЩИ ИНВЕСТИЦИОННИ ПРОЕКТИ.
В следствие на настъпилото значително свиване на всички производствени отрасли в европейската икономика се наложи ръководството на Монбат АД да преразгледа някои от планираните за 2009 г. проекти и съответно срокът за тяхното изпълнение да бъде отложен:
· Предвид липсата на прогнозируемост относно бъдещото развитие на пазара на тягови батерии за електрокари проектът на Монбат за производство на тягови елементи ще бъде отложен за 2010 г.
· Поради възникналите административни проблеми с пуска на завода за преработка на стари акумулатори в Сърбия този проект ще бъде отложен   до постановяване на решение на компетентния съд в Р Сърбия. Със Заповед на Министъра на екологията на Р Сърбия е спряно изпълнението на проекта на Монбат АД в гр. Инджия, Сърбия. Като аргументи за спирането се посочват технически и процедурни пропуски на компетентните органи на автономната   област Войводина. Забележки по екологичното и техническо изпълнение на проекта не са направени. 
Следва да се има предвид, че вече близо 2 години Монбат притежава екологично разрешително, издадено съгласно изискванията на сръбското законодателство за реализиране на проекта   в гр. Инджия, Сърбия и заводът за рециклиране на стари акумулатори вече е построен. Дружеството е подало документи за технически прием на обекта. Адвокатският екип на Монбат АД е предприел необходимите законови действия за отмяна на издадената заповед. След постановяване на решението е необходимо да се извърши техническо приемане и пуск на завода.
· Ще бъде удължен и пусковият срок на завода за преработка на на стари акумулатори в Румъния до октомври 2009 г.
· Ще бъде отложено за 2010 г. изпълнението на Програмата за строителство на жилища на млади, перспективни инженерни кадри.

ІV. Важни събития, настъпили след ДАТА НА СЪСТАВЯНЕ НА ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ
Събития след датата на годишното приключване, които са известни към момента на съставяне на Доклада и важна информация, влияеща върху цената на ценните книжа на “МОНБАТ” АД.

През месец януари 2009 г. по четвъртата процедура по обратно изкупуване на собствени акции, стартирала с решение от 17.11.2008 г. на Управителният съвет на „Монбат” АД, гр. София, на основание  чл. 20а от Устава на дружеството във връзка с  чл. 187б от ТЗ и на основание чл. 111, ал. 5 от ЗППЦК,  Монбат АД е изкупило  54 660 броя собствени акции при средна цена от 4.55 лева за една акция.

Общият брой на притежаваните собствени акции към 31.01.2009 г. е 521 382  броя акции.

В периода 19.11.2008 – 12.02.2009 Монбат АД е изкупило по четвъртата процедура по обратно изкупуване  223 000   броя собствени акции при средна цена от 4.289 лева за една акция.

Общият брой на изкупените собствени акции за периода от 01.08.2008г. - 12.02.2009 г. е   596   760 броя акции при средна цена от 7.06 лева за една акция.

Считано от 12.02.2009г.  Монбат АД обяви край на четвъртата процедура по обратно изкупуване на 223 000   броя акции или 0.57 %  % от капитала на дружеството въз основа на решение на УС на„Монбат” АД, гр. София от 17 .07.2008 г. и конкретно решение на УС от 17.11.2008   г.

На свое заседание от 16.02.2009 г. Управителният съвет на „Монбат” АД, гр. София на основание   чл. 20а от Устава на дружеството във връзка с   чл. 187б от ТЗ и на основание чл. 111, ал. 5 от ЗППЦК прие решение да бъде извършено ново обратно изкупуване на собствени акции – пета процедура в границите определени от чл. 20а от Устава на дружеството, както следва:

Брой акции, подлежащи на обратно изкупуване по настоящата процедура – до 0.73   % от регистрирания капитал или до 285 000 броя акции.

Минимална цена на обратно изкупуване – 3   лева

Максимална   цена на обратно изкупуване – 5 лева   

Начален срок – 17.02.2009   г.

Срок за извършване на обратното изкупуване, в това число и заплащане на изкупените акции – до 180 календарни дни, считано от 17.02.2009   г. В случай на изчерпване на количеството, а именно дружеството изкупи до 285 000 броя акции преди крайния срок настоящата процедура по обратното изкупуване се прекратява като успешно приключила.   В случай, че до края на срока по първото изречение не се изкупи максималния брой акции УС по своя преценка може както да удължи срока с нови 180 календарни дни при съответно прилагане на разпоредбата на предходното изречение, така и да прекрати процедурата независимо от броя изкупени акции. В срока на настоящата процедура в зависимост от пазарните условия УС по своя преценка може да променя минималната или максималната цена на обратно изкупуване. В този случай дружеството уведомява КФН, БФБ, инвеститорите и обществеността, като уведомяването се извършва след приключване на борсовата сесия, най-късно до края на работния ден, предхождащ деня, от който влиза в сила промяната на минималната или максималната цена на обратното изкупуване.

Избран лицензиран инвестиционен посредник за изкупуването –   Бенчмарк Финанс АД.

V. НАСТОЯЩИ ТЕНДЕНЦИИ И ВЕРОЯТНО БЪДЕЩО  развитие на дружеството
  Още през 2007 г. „МОНБАТ” АД започна реализирането на мащабна инвестиционна програма, чиято цел беше:

1. Увеличаване капацитета на производството;

2.  Намаляване на себестойността на готовата продукция.

Реализация на инвестиционната програма през 2008 г.

Съгласно инвестиционната програма на Монбат АД през 2008 г. са извършени инвестиции в следните направления от дейността:
Таблица №9
	Направление

	За изграждане, машини и съоръжения и въвеждането в експлоатация на Завода за преработка на стари акумулатори в Сърбия

	За изграждането и закупуване на заводско оборудване на Завода за преработка на стари акумулатори в Румъния

	За модернизация на Завода за преработка на стари акумулатори в Монтана

	За модернизация на Старт АД

	За увеличаване на производствения капацитет в Монбат АД на стартерни батерии; стационарни телекомуникационни батерии и модернизация

	За изграждане на жилища на млади инженерни кадри


Общата стойност на извършените инвестиции за 2008 г. възлиза на 35 124 000 лева, при общо планирани инвестиции за 2008 г. в размер на 39 200 000 лева.
Значителните инвестиции в основните направления от дейността на дружеството доведоха до съществено увеличение на производствения капацитет на стационарни телекомуникационни батерии като в края на 2008 г. беше достигнат капацитет до 150 000 броя. Увеличен беше и производственият капацитет на стартерните батерии, който към декември 2008 г. възлизаха на 2 550 000 батерии годишно на консолидирана база .
Дружеството оповести намеренията си през 2009 г. да бъде въведен в експлоатация   изцяло модернизирания завод за преработка на стари акумулатори в Монтана, който се очаква да произведе 3700 t допълнителни количества олово през 2009 г.. Заедно с очакваните за 2009 г. 5000 t олово от ЗРБ Сърбия и ЗРБ Румъния общото количество на рециклираното олово - от собствено производство ще достигне 18 960 тона или 57 % от необходимото за 2009 г. количество олово. Ръководството на дружеството прогнозира, че потреблението на олово за 2009 г. ще бъде 33 000 тона. През 2009 г. рециклираният полипропилен - собствено производство ще задоволи 100 % от нуждите. През месец ноември 2008 г. оловото и полипропилена представляваха 54 % от себестойността на акумулаторите, като за октомври 2007 г. те са били 78 %.
Ръководството на дружеството преразгледа необходимостта от извършване на нови инвестиции през 2009 г. и прецени, че планираната за 2009 г. сума за инвестиции в размер на 25 000 000 лева следва да бъде редуцирана до 14 500 000 лева. Ръководството планира част от инвестиции да бъдат реализирани с помощта и финансовата подкрепа на Европейския фонд за регионално развитие по Оперативна програма «Развитие на конкурентноспособността на българската икономика 2007 - 2013 за технологична модернизация на предприятията». В рамките на тази програма дружеството е изготвило проект за закупуване на ново технологично оборудване, с което да се повиши ефективността и конкурентноспособността на компанията. 
В следствие на настъпилото значително свиване на всички производствени отрасли в европейската икономика се наложи ръководството на Монбат АД да преразгледа някои от планираните за 2009 г. проекти и съответно срокът за тяхното изпълнение да бъде отложен. Същите са подробно изброени в т. ІІІ. „ОСНОВНИ РИСКОВЕ, ПРЕД КОИТО Е ИЗПРАВЕНО ДРУЖЕСТВОТО”, т. 5 от настоящия Доклад.
Ръководството на Монбат АД е утвърдило практика да предоставя на инвеститорите месечни резултати за приходите от продажби и реализираната печалба през съответния месец, както и тримесечни прогнози на индивидуална база. След направения анализ от УС на «Монбат» АД и с оглед постигнатите резултати на индивидуална база за месец януари 2009 г. ръководството на компанията прогнозира на индивидуална база за първото тримесечие на 2009 г. нетни приходи от продажби в размер на 25 500 хил. лева и печалба преди облагане с данъци в размер на 3550 хил. лева. 

VІ. НАУЧНОИЗСЛЕДОВАТЕЛСКАТА И РАЗВОЙНА ДЕЙНОСТ.

Постоянните инвестиции за увеличаване капацитета на производството, на неговото качество и цена, осъществяваната развойна дейност и добър мениджмънт гарантират запазването на водещите позиции на „МОНБАТ” АД на регионалните и европейски пазари. Комбинацията на горните предимства с получените сертификати за системите за управление на качеството, безопасността и др., както и постоянната грижа на управителните органи по екологичните въпроси, свързани с производството, дават добри изгледи за бъдещето на Дружеството. 

Мениджмънтът на МОНБАТ АД високо оценява важността на постоянното развитие чрез разработването на нови технологии и постоянно инвестира значителни средства и усилия в тази насока.

Компанията разполага със собствена научно-изследователска лаборатория, оборудвана със съвременна, специализирана електронна апаратура:

· Спектрофотометър с индуктивно свързана плазма 
(ICP-OES) “VARIAN” за измерване съдържанието на химични елементи в разтвори. 

· Атомноабсорбционен спектрофотометър ”GBC” за измерване съдържанието на метали във водни проби или проби разтворени в минерални киселини. 

· Спектрофотометър “NOVA 400” “Merk” за измерване концентрация на елементи във вода и водни проби. 

· Емисионен спектрометър “Metalys” за измерване концентрацията на елементи в твърди проби на база олово. 

· Класическа аналитична химична лаборатория. 

· Стендове за изпитване на електрични характеристики (зарядно/разрядни) Bitrode TPN6-50/1500-12 и Bitrode TPN12-25/600-12. 

· Стенд за симулация на пълно късо съединение. 

· Камери за термично въздействие върху тестовите образци TBV 2000. 

· Съоръжения за механично въздействие върху тестовите образци - шок- и вибро- стендове. 


Звеното по развойна дейност на МОНБАТ работи в тясно сътрудничество с Централната Лаборатория по Електрохимични Източници на Ток (ЦЛЕХИТ) към Българската Академия на Науките.

VІІ. ИНФОРМАЦИЯТА, ИЗИСКВАНА ПО РЕДА НА ЧЛ. 187Д И ЧЛ. 247 ОТ ТЪРГОВСКИЯ ЗАКОН
1. Броят и номиналната стойност на придобитите и прехвърлените през годината собствени акции, частта от капитала, която те представляват, както и цената, по която е станало придобиването или прехвърлянето

През 2008 г. са придобити 466 722 броя  собствени акции в рамките на няколко процедури по обратно изкупуване, които са оповестени в законоустановените срокове. Информация за тях може да бъде намерена на електронната страница на дружеството. 

	Справка за изкупените собствени акции през 2008г. по месеци
	хил. лв 
	Броя

	Август
	851
	75 976

	Септември
	1 305
	120 204

	Октомври
	355
	54 581

	Ноември
	1 066
	195 118

	Декември
	95
	20 843

	Общо изкупени акции към 31декември 
	3 672
	466 722


С предприетите действия ръководството на Монбат АД счита, че би могла да бъде оказана подкрепа и стабилизиране на цената на акциите на дружеството с оглед преодоляване на негативните пазарни тенденции.
2. Броят и номиналната стойност на притежаваните собствени акции и частта от капитала, която те представляват

Към 31.12.2008г. Дружеството притежава 466 722 броя собствени акции всяка с номинал 1.00 лев, представляващи 1.20% от капитала на Монбат АД.

3. Възнагражденията, получени общо през годината от членовете на съветите

Членовете на Надзорния съвет (НС) на „МОНБАТ” АД са получили следните възнаграждения за 2008 г.:
	Трите имена
	Позиция
	Нето/лева

	Пламен Стоилов Бобоков 
	Председател на НС
	23 100

	Александър Викторов Чаушев
	Член на НС
	23 100

	Николай Георгиев Тренчев
	Член на НС
	23 100

	Трите имена
	Позиция
	Нето/лева

	Атанас Стоилов Бобоков
	Председател на УС
	9 750

	Валентин Борисов Митов
	Член на УС
	9 750

	Чавдар Дочев Данев
	Член на УС
	9 750

	Иван Петров Карагеоргиев
	Член на  УС
	9 750

	Петър Христов Петров
	Изпълнителен директор
	9 750



Членовете  на Управителния съвет (УС) на „МОНБАТ” АД са получили следните възнаграждения за 2008 г.:
4. Придобитите, притежаваните и прехвърлените от членовете на съветите през годината акции и облигации на дружеството

Към 31.12.2008 г. притежаваните акции от капитала на Монбат АД от членове на НС и УС са както следва:

Членове на Управителния съвет
Атанас Стоилов Бобоков –  Председател на УС - 19 851  броя акции
Членове на Надзорния съвет
Александър Викторов Чаушев – Член на НС - 8 630 броя акции
3. Правата на членовете на съветите да придобиват акции и облигации на дружеството

Членовете на НС и УС на дружеството могат да придобиват свободно акции от капитала на дружеството на регулиран пазар на ценни книжа при спазване на разпоредбите на Закона срещу пазарните злоупотреби с финансови инструменти и Закона за публичното предлагане на ценни книжа. 

4. Участието на членовете на съветите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети;

Таблица №10 Членове на НС 

	Име 
	Участие в управителните и надзорни органи на други дружества 
	Участие в капитала на други дружества
	Дружества, в които лицето да упражнява контрол 

	Пламен Стоилов Бобоков


	Председател на УС  на Приста Ойл, гр. София, регистрирано по фирмено дело № 13825/1994 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Управител на Бобко ООД, гр. София, регистрирано по ф. д. № 6419/ 1993 г. на Софийски градски съд,.със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Председател на СД на Винарска къща Русе АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 296 / 2005 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Борисова № 73

Председател на СД Вуелта Европа АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 832 / 2001 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Липник № 106

Управител на Монбат Трейдинг ООД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 13192/1999 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Председател на СД на Приста Порт АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 11654/2006 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Член на СД на Приста Риал Естеитс АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 892/2006 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Председател на УС на Сдружение „Българо-румънска търговско промишлена палата”, регистрирано по ф.д. № 1337/2003 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление гр. Русе, ул. Църковна независимост № 11, ет. 1 

Член на УС на Сдружение „ТК ВВВ – Про тенис”, регистрирано по ф.д. № 10081/2002 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, бул. Цариградско шосе – 7-ми километър „ВВВ” 

Член на УС на  Фондация „Братя Бобокови”, регистрирано по ф.д. № 284/2005 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление гр. Русе, ул. Борисова 73

Член на УС на Сдружение „Приста Ойл Рали Тийм”, регистрирано по ф.д. № 3736/2005 г. на  Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Член на УС на Сдружение „ФК Дунав – Русе”, регистрирано по ф.д. № 1254 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Михаил Арнаудов № 2

Управител и на МОЛ РУСЕ ИНВЕСТ ООД, рег по ф. д. № 307/2007г. по описа на РОС със седалище и адрес на управление гр. Русе, ул. "Борисова" № 73

Член на  СД на ПРОЕКТ РУСЕ АД, рег.  по ф. д. 737/2007г. по описа на РОС със седалище и адрес на управление гр. Русе, бул. "Липник" №3
	 Притежава поне 25 на сто от гласовете в общото събрание на следните юридически лица:
ПРЯКО УЧАСТИЕ

„Приста Ойл Трейдинг ООД, гр. София регистрирано по ф.д. № 9528/2000 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Бобко ООД, гр. София, регистрирано по ф. д. № 6419/ 1993 г. на Софийски градски съд,.със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Винарска къща Русе АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 296 / 2005 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Борисова № 73 

Вуелта Европа АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 832 / 2001 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Липник № 106

Монбат Трейдинг ООД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 13192/1999 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Приста Порт АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 11654/2006 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Приста Риал Естеитс АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 892/2006 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Югланс ООД, гр. Русе, регистрирано по ф.д. № 354/2006 на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление гр. Русе, ул. Цар Освободител № 66 

Левента ООД, гр. Русе, регистрирано по ф.д. І 553/2005 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Борисова № 73

ПРР ООД, гр. Русе, регистрирано по ф.д. № 810/1997 на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Николова № 2, ет. 4 


	Приста Ойл Трейдинг ООД, гр. София регистрирано по ф.д. № 9528/2000 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Бобко ООД, гр. София, регистрирано по ф. д. № 6419/ 1993 г. на Софийски градски съд,.със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Винарска къща Русе АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 296 / 2005 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Борисова № 73

Вуелта Европа АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 832 / 2001 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Липник № 106

Монбат Трейдинг ООД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 13192/1999 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Приста Порт АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 11654/2006 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Приста Риал Естеитс АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 892/2006 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Левента ООД, гр. Русе, регистрирано по ф.д. І 553/2005 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Борисова № 73

ПРР ООД, гр. Русе, регистрирано по ф.д. № 810/1997 на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Николова № 2, ет. 4 

	Александър Викторов Чаушев
	 Член на управителните и надзорни органи на следните дружества: Агрохолд АД, гр. София, ул. Цар Борис ІІІ № 339, вписано в ТР по ф.д № 24770/1994 г. на СГС

Експо Груп АД, гр. Пловдив, бул. Цар Борис ІІІ – Обединител № 37, вписано в ТР по ф.д. № 1389/1989 на Пловдивски окръжен съд 

Агенция за мениджмънт и реклама в спорта ЕАД, гр. София, бул. Т. Александров № 42, вписано в ТР по ф.д. № 7512/2002 г. на СГС 

ДК Домостроене АД гр. Бургас – член на  СД 
	Поморие Винярд АД,  гр. Поморие, вписано в т.р по ф.д. № 1664/2002 г.на Бургаски окръжен съд 

Софсървис ООД, гр. София, вписано в ТР по ф.д № 4345/2005 г.на СГС
	Не упражнява контрол

	Николай Георгиев Тренчев
	Член на НС на Старт АД, гр. София 
	Не притежава 
	Не упражнява контрол 


Таблица №11 Членове на УС 

	Име 
	Участие в управителните и надзорни органи на други дружества 
	Участие в капитала на други дружества
	Дружества, в които лицето да упражнява контрол 

	Атанас Стоилов Бобоков
	 Управител на Бобко ООД, гр. София, регистрирано по ф. д. № 6419/ 1993 г. на Софийски градски съд,.със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Член на СД на Винарска къща Русе АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 296 / 2005 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Борисова № 73

Член на СД Вуелта Европа АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 832 / 2001 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Липник № 106

Управител на Монбат Трейдинг ООД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 13192/1999 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Председател на СД на Приста Риал Естеитс АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 892/2006 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Управител на ПРР ООД, гр. Русе, регистрирано по ф.д. № 810/1997 на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Николова № 2, ет. 4 

Член на УС на Сдружение „Българска стопанска камара – съюз на българския бизнес”, гр. София, регистрирано по ф.д. № 1885/1990 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Алабин № 16

Член на УС на Сдружение „ТК ВВВ – Про тенис”, регистрирано по ф.д. № 10081/2002 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, бул. Цариградско шосе – 7-ми километър „ВВВ” 

Член на УС Фондация „Братя Бобокови”, регистрирано по ф.д. № 284/2005 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление гр. Русе, ул. Борисова 73 

Председател на НС  на Приста Ойл, гр. София, регистрирано по фирмено дело № 13825/1994 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Член на НС на Старт АД, гр. София 


	Притежава поне 25 на сто от гласовете в общото събрание на следните юридически лица:

ПРЯКО УЧАСТИЕ Приста Ойл Трейдинг ООД, гр. София регистрирано по ф.д. № 9528/2000 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Бобко ООД, гр. София, регистрирано по ф. д. № 6419/ 1993 г. на Софийски градски съд,.със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Вуелта Европа АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 832 / 2001 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Липник № 106

Монбат Трейдинг ООД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 13192/1999 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Приста Порт АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 11654/2006 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Приста Риал Естеитс АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 892/2006 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Левента ООД, гр. Русе, регистрирано по ф.д. І 553/2005 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Борисова № 73

ПРР ООД, гр. Русе, регистрирано по ф.д. № 810/1997 на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Николова № 2, ет. 4 

Зитекс ООД, регистрирано по ф.д. № 2698/1994 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление г. Русе, ул. Николаевска 2 

НЕПРЯКО УЧАСТИЕ /ЧРЕЗ СВЪРЗАНИ ЛИЦА/

Югланс ООД, гр. Русе, регистрирано по ф.д. № 354/2006 на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление гр. Русе, ул. Цар Освободител № 66 – чрез свързаното лице Пламен Стоилов Бобоков 

Винарска къща Русе АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 296 / 2005 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Борисова № 73 - чрез свързаното лице Пламен Стоилов Бобоков
	Приста Ойл Трейдинг ООД, гр. София регистрирано по ф.д. № 9528/2000 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Бобко ООД, гр. София, регистрирано по ф. д. № 6419/ 1993 г. на Софийски градски съд,.със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Винарска къща Русе АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 296 / 2005 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Борисова № 73

Вуелта Европа АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 832 / 2001 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Липник № 106

Монбат Трейдинг ООД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 13192/1999 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Приста Порт АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 11654/2006 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Приста Риал Естеитс АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 892/2006 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Левента ООД, гр. Русе, регистрирано по ф.д. І 553/2005 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Борисова № 73

ПРР ООД, гр. Русе, регистрирано по ф.д. № 810/1997 на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Николова № 2, ет. 4 



	Иван Петров Карагеоргиев
	Управител на Монбат Трейдинг ООД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 13192/1999 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Член на НС  на  СТАРТ АД, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Голо Бърдо № 4
	Не притежава
	Не упражнява контрол

	Чавдар Дочев Данев
	Управител на Левента ООД, гр. Русе, регистрирано по ф.д. І 553/2005 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Борисова № 73; 

Член  на УС на Приста Ойл, гр. София, регистрирано по фирмено дело № 13825/1994 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9

Член на НС на „Захарни заводи” АД, гр. Горна Оряховица 

Член на СД на Захар Инвест АД, гр. Горна Оряховица 
	Не притежава
	Не упражнява контрол 

	Петър Христов Петров
	Управител на „Белниколов, Петров и партньори” ООД, със седалище и адрес на управление гр. София, общ Лозенец, ул. Голо Бърдо № 4, вписано в търговския регистър по ф.д. № 1066/2006 г. на СГС 

Член на УС  на СТАРТ АД, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Голо Бърдо № 4
	съдружник в „Белниколов, Петров и партньори” ООД, със седалище и адрес на управление гр. София, общ Лозенец, ул. Голо Бърдо № 4, вписано в търговския регистър по ф.д. № 1066/2006 г. на СГС, като притежавам 25 % от дяловете
	Не упражнява контрол 

	Валентин Борисов Митов 
	Не участва
	Не притежава 
	Не упражнява контрол


5. Сключени през 2008 г. договори с членове на УС и НС или свързани с тях лица, които излизат извън обичайната дейност на дружеството или съществено се отклоняват от пазарните условия.

Не са сключвани договори с дружеството от членовете на УС и НС или свързани с тях лица, които излизат извън обичайната дейност на дружеството или съществено се отклоняват от пазарните условия

6. Планираната стопанска политика през следващата година, в т.ч. очакваните инвестиции и развитие на персонала, очакваният доход от инвестиции и развитие на дружеството, както и предстоящите сделки от съществено значение за дейността на дружеството.

Планираната стопанска политика на дружеството е представена подробно в Прогнозата за развитието на дружествата от групата на МОНБАТ АД за 2009 г. , която е представена на инвеститорите на 09.12.2008 г. Същата е на разположение и на електронната страница на дружеството www.monbat.com. 

VІІІ. НАЛИЧИЕ НА КЛОНОВЕ НА ПРЕДПРИЯТИЕТО

Дружеството няма регистрирани клонове в страната и чужбина.

ІХ. ИЗПОЛЗВАНИТЕ ОТ ПРЕДПРИЯТИЕТО ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ

„МОНБАТ” АД има сключена сделка за хеджиране на лихвен риск „Variable SWAP” с горна граница (cap) от 4.50% годишно за 1M EURIBOR  с „И Еф Джи Юробанк България” АД. Подобна сделка е необходима предвид обстоятелството, че дружеството ползва от същата банка дългосрочен инвестиционен кредит в EUR чиито дълг ще бъде олихвяван с лихвен процент равен ан 1M EURIBOR плюс надбавка. Независимо от това, че обменния курс BGN/EUR е фиксиран, рискът от увеличение на приложимия лихвен процент – в случая 1M EURIBOR остава. Причината за това е наличието на инфлацията в страните от Европейския съюз и свързаните с нея промени на лихвените проценти определяни от Европейската централна банка. Параметрите на сделката са както следва: Номинал: 6,100,000 EUR; Начална дата 21.12.2008 (след изтичане на гратисния период и срока на усвояване на инвестиционния кредит); Крайна дата 21.12.2013 г.; Условия: „МОНБАТ” АД плаща 4.09% годишно, ако 1M EURIBOR е по-малък или равен на 4.50% годишно и текущия 1M EURIBOR ако стойността му е по-голяма от 4.50% годишно. Особеност на тази сделка е че тя е независима от сключения договор за кредит. По решение на ръководството на „МОНБАТ” АД като например при предсрочно погасяване на кредита или каквато е ситуацията в края на 2008г. и в началото на 2009г. при виждане за дългосрочно намаляване на лихвените нива договореният swap може да бъде продаден по текущата NPV (разбира се в случай, че същата е с положителна стойност).
Х.  ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПРОГРАМАТА ЗА КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ И НЕЙНОТО ИЗПЪЛНЕНИЕ

„Монбат” АД е публично дружество, което през 2007 г. се присъедини към Националния кодекс за корпоративно управление. УС на  „МОНБАТ” АД още при присъединяването си към Кодекса изрази ангажираността си относно спазване на принципите за корпоративно управление, залегнали в Националния кодекс за корпоративно управление. Кодекса. Независимо от присъединяването си към Кодекса Монбат АД продължи да изготвя Програма за добро корпоративно управление, респективно да я актуализира ежегодно. Основавайки се на принципите  за своевременно разкриване на информация, прозрачност на дейността на корпоративното ръководство и равнопоставеност на всички инвеститори  Монбат АД ще разкрива регулярно информация  както относно изпълнението на програмата, така и относно съответствието на дейността на дружеството с принципите на Националния Кодекс за корпоративно управление. 

През отчетната 2008 г. дейността на корпоративните ръководства е осъществявана в пълно съответствие с нормативните изисквания, заложени в ЗППЦК и актовете по прилагането му, в устава на дружеството, както и в Националния кодекс за корпоративно управление. Програмата за корпоративно управление на дружеството също е съобразена със заложените в Кодекса изисквания и препоръки.

От датата на присъединяване към Националния кодекс дружеството е осъществявало дейността си в пълно съответствие с неговите принципи и разпоредби.

ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПРИЛАГАНЕ НА ПРЕПОРЪКИТЕ НА КОДЕКСА: 
Кодексът се прилага на основата на принципа „спазвай или обяснявай”. Това означава, че дружествата спазват Кодекса, а в случай на отклонение техните ръководства следва да изяснят причините за това. Монбат АД представя настоящата информация относно спазването на Кодекса, като същата ще бъде публикувана и на електронната страница на дружеството. 

КОРПОРАТИВНИ РЪКОВОДСТВА - УПРАВИТЕЛЕН СЪВЕТ 
„Монбат” АД е публично дружество с двустепенна система на управление. Всички членове, както на УС, така и на НС отговарят на законовите изисквания за заемане на длъжността им. Функциите и задълженията на корпоративните ръководства, както и структурата и компетентностите им  са в съответствие с изискванията на Кодекса.

Управителен съвет   управлява дружеството в съответствие с установените визия, цели и стратегии на дружеството и интересите на акционерите. През 2008 г. УС разработи Програма за развитие на дружествата от икономическата група на Монбат АД за 2008 – 2009 г., чийто изпълнение е отчетено в Годишния доклад на УС за 2008 г.  

Членовете на Управителния  съвет се ръководят в своята дейност от общоприетите принципи за почтеност и управленска и професионална компетентност.

В годишния доклад на УС са оповестени възнагражденията на членовете на Управителния съвет е в съответствие със законовите норми и устройствените актове на дружеството. Акционерите имат лесен достъп до информацията за възнагражденията. 

Членовете на Управителния съвет избягват и не допускат реален или потенциален конфликт на интереси.   

КОРПОРАТИВНИ РЪКОВОДСТВА - НАДЗОРЕН СЪВЕТ                                                    

Надзорният съвет назначава, дава насоки и контролира Управителния съвет на дружеството съобразно разделението на функциите в рамките на двустепенната система за управление. През 2008 г. Надзорният съвет изпълнява своите функции като контролира спазването на законите и правилата, залегнали в устройствените актове на дружеството. Ефективният обмен на информация между УС и НС стои в основата на взимането на информирани решения от страна на НС. Осигуряването на Надзорния съвет с достатъчна информация е съвместно задължение на Управителния и Надзорния съвети. В тази връзка Управителният съвет информира Надзорния съвет регулярно, без отлагане и изчерпателно за всички събития свързани с плановете и развитието на дейността на дружеството, рисковите му характеристики и управлението на рисковете. 

Надзорния съвет определя вида, размера и регулярността на представяната от Управителния съвет информация. Управителния съвет предоставя информация на Надзорния съвет като правило в писмена форма, както и в електронен вид. 

През 2008 г. е извършена промяна в УС на Монбат АД по предложение на НС, а именно като Изпълнителен член на УС е освободен Валентин Митов, а на негово място е избран Петър Христов Петров. Назначаването и освобождаването е извършено                                                                                                     съобразно устройствените актове на дружеството, принципите за приемственост и устойчивост на работата на Управителния съвет и стандартите на добрата практика на корпоративно управление.
 Сегашният състав на Надзорния съвет гарантира независимостта и безпристрастността на решенията и действията на неговите членове. НС на Монбат АД се състои от трима членове, един от които независим по смисъла на ЗППЦК. Независимият член на дружеството – Александър Чаушев действа в най-добрия интерес на дружеството и акционерите безпристрастно и необвързано. Членовете на Надзорния съвет имат подходящи знания и опит, които изисква заеманата от тях позиция. Двама от членовете на НС имат висше юридическо образование, а независимият член на НС – Александър Чаушев – висше икономическо. В тази връзка дружеството е изпълнило изискванията на Националния кодекс относно необходимите знания и опит за заеманата длъжност от страна на членовете на НС.  След избирането си членове на Надзорния съвет не са преминали въвеждаща програма по правни и  финансови въпроси, свързани с дейността на дружеството, тъй като притежават необходимите образование, квалификация и опит.                                                

Общото събрание на акционерите определя възнаграждението на членовете на Надзорния съвет. Възнаграждението на членовете на Надзорния съвет съответства на техните дейност и задължения и не се обвързва с резултатите от дейността на дружеството.Възнаграждението на независимия директор е постоянно и отразява участието в заседания, изпълнението на неговите задачи да контролира действията на изпълнителното ръководство и да участва ефективно в работата на дружеството.  Независимият директор не  получава допълнителни   възнаграждения от дружеството.

Не е предвидено членовете на Надзорния съвет да бъдат компенсирани за своята дейност  с акции или опции. Разкриването на информация за възнагражденията на членовете на Надзорния съвет е в съответствие със законовите норми и устройствените актове на дружеството.  Акционерите имат лесен достъп до информацията за възнагражденията чрез оповестената информация в Годишния доклад на УС. 

Членовете на Надзорния съвет избягват и не допускат реален или потенциален конфликт на интереси.   

НС на дружеството е  подпомаган от комитета по одит и комитет по номинации. Структурата на комитетите е определена в Програмата за корпоративно управление на Монбат АД.
1. Комитет по номинации
Извършва предварителна преценка на кандидатурите за членове на УС. Комитетът по номинации се състои от независимия член на Надзорния съвет и до двама от членовете на Управителния съвет. Комитетът по номинации преценява наличието или липсата на критерии по и изготвя становище, което се представя незабавно на всички членове на Надзорния съвет. В срок до 7 работни дни от датата на получаване на становището на Комитета по номинации, Председателят свиква заседание на Надзорния съвет за обсъждане на кандидатурите и вземане на решение за избор на член на Управителния съвет. В случай, че не се съобрази със становището на Комитета по номинации, Надзорният съвет изготвя мотивиран доклад, в който описва причините за избора си, съответно отхвърляне на кандидатурата на даден кандидат. Надзорният съвет взема решението си за избор на член на Управителния съвет с мнозинство от присъстващите членове.

2. Одитен комитет 

Съгласно новоприетия Закон за независимия финансов предприятие, извършващо дейност от обществен интерес, каквото е едно публично дружество като Монбат АД следва да създаде одитен комитет или орган, изпълняващ функциите на одитен комитет. Одитният комитет или органът, осъществяващ функциите на одитен комитет се избира от общото събрание на дружеството. Независимо, че дружеството има изграден одитен комитет ще бъдат предприети и необходимите действия за избора на нов такъв, чийто членове да отговарят на изискванията на Закон за независимия финансов предприятие. УС на дружеството ще предприеме тези действия като предложи за избор одитен комитет на редовното годишно ОСА, което ще се проведе до края на първото полугодие на 2009 г. 

Монбат АД има приети следните документи във връзка с дейността и възнагражденията на членовете на корпоративните ръководства: 

· Правила за определяне на възнагражденията и тантиемите на членовете на Управителния и Надзорния съвет, както и получената от тях обща парична сума през годината, във връзка със заеманата от тях длъжност
· Правила и ограничения относно стойността на подаръците, които могат да се получават членовете на Управителния и Надзорния съвет
· Правила за сделки със заинтересовани и свързани лица 
ОДИТ И ВЪТРЕШЕН КОНТРОЛ

Дружеството има разработена и функционираща система за управление на риска и вътрешен одит. 

При предложенията за избор на външен одитор на компанията до датата на изготвяне на настоящи доклад е прилаган ротационен принцип. След изборът на одитен комитет на дружеството, УС на „Монбат” АД, в съответствие и изискванията на ЗНФИ, ще препоръча на одитния комитет да се съобрази и да продължи да прилага този принцип по отношение на предлаганите нови одитори на дружеството.

ЗАЩИТА ПРАВАТА НА АКЦИОНЕРИТЕ

Корпоративните ръководства на „Монбат” АД гарантира равнопоставеното третиране на всички акционери на компанията, включително миноритарни и чуждестранни. 

Дружеството осигурява защита на правата на всеки един от акционерите си, чрез:  

· Създаване на улеснения за акционерите да участват ефективно в работата на Общите събрания на акционерите чрез своевременно оповестяване на материалите за ОСА

· Провеждане на ясни процедури относно свикване и провеждане на Общи събрания на акционерите – редовни и извънредни  заседания 

· Изготвени правила  по представителство на акционер  в Общото събрание, включително представяне на образци от пълномощни на български и английски език

·  Възможност за участие в разпределението на печалбата на дружеството, в случай, че Общото събрание на акционерите приеме конкретно решение за разпределяне на дивидент
· Провеждане на политика към подпомагане на  акционерите при упражняването на техните права
РАЗКРИВАНЕ НА ИНФОРМАЦИЯ

Приети са правила за вътрешната информация и вътрешните за дружеството лица, които регламентират и задълженията, реда и отговорността за публично оповестяване на вътрешна информация за „Монбат” АД, забрана за търговия с вътрешна информация и манипулиране на пазара на финансови инструменти.
УС на „Монбат” АД  счита, че с дейността си през 2008 г. e създал предпоставки за достатъчна прозрачност във взаимоотношенията  си с инвеститорите, финансовите медии и анализатори на капиталовия пазар. 

През отчетната 2008 г. дружеството е оповестявало всяка регулирана информация в сроковете и по реда, предвиден в ЗППЦК и актовете по прилагането му.


На електронната страница на компанията е създаден раздел Инвестор Център. Тази секция от сайта има за цел да улесни получаването на актуална и навременна информация от инвеститорите на дружеството – акционери, потенциални инвеститори, финансови медии и анализатори, както и да създаде максимална прозрачност в отношенията между тях и мениджмънта на компанията. Там може да бъде намерена актуална информация относно най-важните корпоративни събития , материали от проведени и предстоящи събития. В този раздел се съдържа информация относно финансовото и икономическо състояние на дружеството, изпълнението на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.

Освен чрез електронната страница на компанията инвеститорите получават своевременно информация по e-mail и чрез две медийни агенции – X3NEWS и Инвестор БГ. 

УС на „Монбат” АД е изготвил и утвърдил Корпоративен календар на дружеството за 2008 г. относно най-важните събития в дружеството, планираните дати за настъпване на събитието, срокове за изпълнение на задължения по разкриване на информация. 

Приложената към годишния финансов отчет за 2008 г. актуализирана Програма за корпоративно управление на „Монбат” АД е съобразена с изискванията и препоръките на Националния кодекс за корпоративно управление, както и с действащата нормативна уредба. 

Организацията на дейността на Управителния и Надзорен съвет, на заседанията на Общото събрание на акционерите позволяват еднакво третиране на всички акционери, независимо от броя на притежаваните от тях акции. Директорът за връзки с инвеститорите комуникира с нужното внимание и прецизност както с мажоритарния акционер, така и с индивидуалните акционери, притежаващи малко на брой акции. 

В дружеството е създадена и утвърдена практика за осигуряване на ефективна комуникация с всички акционери. 

Ръководството на Дружеството осъзнава, че представянето на компанията в различните специализирани икономически издания влияе благоприятно върху цялостния имидж на компанията – разширяване на кръга на инвеститорите и клиентите, популяризиране на произвежданата продукция. Ето защо за ръководството на компанията е от изключителна важност представената информация към финансовите журналисти да бъде точна, прецизирана и достоверна. Директорът за връзки с инвеститорите, като свързващо звено между управлението на компанията и нейните инвеститори  е разработил цялостната политика по отношение на връзките с икономическите издания и други медии, осъществява непосредствен контакт с тях, оповестява важна за инвеститорите информация за състоянието и плановете на дружеството, като съблюдава стриктно принципите за разкриване на информация, като преценява коя информация представлява търговска тайна и коя информация може да бъде публично оповестена. Тази политика ще се доразвива и актуализира регулярно по преценка на директора за връзки с инвестиротите. 
ЗАИНТЕРЕСОВАНИ ЛИЦА

Дружеството идентифицира като  заинтересовани лица са всички лица, които имат интерес от икономическия просперитет на дружеството – акционери, работници и служители, клиенти, доставчици, дистрибутори, банки - кредитори и обществеността, като цяло. 

Управителният съвет насърчава  сътрудничеството между дружеството и заинтересованите лица за повишаване на  благосъстоянието на страните, за осигуряването на устойчиво развитие на Дружеството.

На заинтересованите лица ще бъде предоставяна необходимата информация за дейността на дружеството, актуални данни за финансовото състояние и  всичко, което би спомогнало за правилната им ориентация и вземане на решение. 

В своята политика спрямо заинтересованите лица, Дружеството се съобразява със законовите изисквания, въз основана принципите на прозрачност, отчетност и бизнес етика.

В края на месец октомври 2007 г. Монбат АД се присъедини към българската мрежа на Глобалния договор на ООН, прие принципите на Глобалния договор и се ангажира да прилага в дейността си социално отговорни практики във всички насоки, които са обхванати от десетте му основни принципа. 

Мениджмънтът на МОНБАТ АД се ангажира доброволно, активно и последователно да прилага социално отговорни практики на работното място, които надхвърлят изискванията на трудовото законодателство. 

Ръководството на МОНБАТ АД разглежда дейностите по предотвратяване на замърсяването или неговото намаляване с цел постигане на максимално ниво на опазване на човешкото здраве и защитата на околната среда и като основен приоритет за дружеството и определящ фактор в дългосрочното му и устойчиво развитие. 

Управителният съвет на МОНБАТ АД ежегодно изготвя и оповестява публично, включително и чрез електронната страница на дружеството, доклад (Комюнике за напредъка) относно предприетите през отчетната година инициативи в четирите основни области на действие на принципите на Глобалния договор, а именно: защита и опазване на правата на човека, защита и опазване на трудовите права, опазване на околната среда и подкрепа на антикорупционни инициативи и политика на прозрачност. На електронната страница на дружеството в секция «За нас», раздел «Корпоративна социална отговорност» се поместват тези доклади за съответната година. 

ХІ. ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ ПО РАДЗЕЛ VІ А ОТ ПРИЛОЖЕНИЕ № 10 НА НАРЕДБА № 2 НА КФН  

1. Информация, дадена в стойностно и количествено изражение относно
основните категории стоки, продукти и/или предоставени услуги, с посочване
на техния дял в приходите от продажби на емитента като цяло и промените,
настъпили през отчетната финансова година.
През изминалата 2008 г. бе постигнато значително увеличение на обема на продажбите. Динамиката на това увеличение може да бъде представен със следната графика.
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Измерването на обема на продажбите в хиляди амперчасове е целесъобразно, тъй като при измерването му в броя акумулатори е невъзможно до бъде достигната обективна представа за този показател. Причината за това е обстоятелството, че различните по капацитет акумулатори се различават съществено по тегло и следователно вложено олово, оловни сплави и други материали. За да изразим обема на продажбите в броя акумулатори е целесъобразно да приравним обема към определен вид акумулатор – например стартерна батерия 12V55Ah. 

ПРОДАДЕНИ УСЛОВНИ АКУМУЛАТОРИ 12V55AH ЗА ПЕРИОДА 2006-2008 

ТАБЛИЦА №12
	Година
	2006
	2007
	2008

	Продажби в 000 Ah
	      107 296    
	      140 812    
	155 557

	Обем продажби приравено към 12V55Ah, броя
	   1 950 836    
	    2 560 218    
	2 828 304


От таблицата по-горе е видно, че ежегодно е постиган ръст в продажбите спрямо предходната година като за последната година ръстът е в размер на  10%.

Ръстът в продажбите е постигнат преди всичко с увеличаване на обема на доставките за клиенти, с които „МОНБАТ” АД има вече утвърдени договорни отношения. Това налага поддържането на балансирана ценова политика спрямо тези клиентите и възможност за удовлетворяване на постъпилите от тях заявки.

2. Информация относно приходите, разпределени по отделните категории
дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за източниците за снабдяване с материали, необходими за производството на стоки или
предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен продавач или купувач/потребител, като в случай, че
относителният дял на някой от тях надхвърля 10 на сто от разходите или
приходите от продажби, се предоставя информация за всяко лице поотделно, за неговия дял в продажбите или покупките и връзките му с емитента.
Информация относно приходите, разпределени по основни категории дейности:

Таблица №13

[image: image25.emf]Дял на експорта и на местния пазар в продажбите на акумулатори 

на Монбат АД в хил. лева

Местен пазар

 22 253       

  14%

Експорт             

134 603      

86%

Експорт Местен пазар


· Информация относно приходите, разпределени по вътрешни и външни пазари
Приходите по видове пазари са представени в Раздел ІІ  от настоящия Доклад. 

Основни доставчици на материали и суровини за Монбат АД са очаква да бъдат двата собствени заводи за рециклиране на батерии които са в процес на изграждане.

Поддържането на балансирана ценова политика се достига с намаляването на зависимостта на ресурсното обезпечаване на „МОНБАТ” АД от доставки на олово от външни източници. При закупуване на олово от външни източници (основно от КЦМ Пловдив) цената се формира на база котировки на London Metal Exchange  (LME) плюс премия за доставчика. 

Изминалата 2008 година се характеризира със значителни колебания в котировките на LME. Така, в началото на 2008 цената за метричен тон олово стигна над 3400 USD/MT, в средата на юни съответно – 1949 USD/MT,  средната цена за последното тримесечие  достигна стойност от 1244 USD/МТ и в края на 2008г. беше 962 USD/MT. 

Намаляването на зависимостта от ценовите колебания на борсовата цена на оловото се достига чрез увеличаване на относителния дял на влаганото олово произведено в ЗРБ Монбат и в перспектива в ЗРБ Сърбия и ЗРБ Румъния. Това е така, тъй като промените в цените на оловния скраб не са толкова динамични както борсовите цени независимо от обстоятелството, че са зависими от тях. Освен това, оловния скраб не се влага директно в производството на готовата продукция и цената му е само компонент от себестойността на произведеното в ЗРБ вторично олово. Така, в крайна сметка цената на оловния скраб има по-малко пряко въздействие върху себестойността на готовата продукция отколкото цената на доставеното и вложено директно в производството олово от външни доставчици.

Не съществува зависимост на Монбат АД по отношение на отделни купувачи / потребители. Дружеството има изградена и функционираща мрежа за дистрибуторска търговия за вътрешния и външния пазар. Предоставени са условия на разсрочено плащане за вътрешен пазар до 30 дни и за външен до 90 дни. В случаите на отложено плащане продажбите се застраховат от „БАЕЗ” АД (Българска Агенция за Ескпортно Застраховане).

     3.  Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение
за дейността на емитента.

Няма сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на емитента. 

Клиент, подаващ големи поръчки, които възлизат на над 10 на сто от средните приходи на дружеството за последните три години е „Пантер” – Германия. Стойността на подадените от това дружество поръчки възлизат на 19 046  хил. лева за 2008 г., което представлява 14.15 % от приходите от продажби. „Пантер” – Германия не е свързано лице с Монбат АД. 

     4.  Информация относно сделките, сключени между емитента и свързани
лица, през отчетния период
 През 2008 г. „Монбат” АД е сключвало сделки със свързани лица, както следва: 

Таблица №16
	Свързано лице
	Вид свързаност
	Сделки

	ПРИСТА ОЙЛ, РУМЪНИЯ 
	Дъщерно дружество на мажоритарния акционер „Приста Ойл” ЕАД, България 
	Продажба на акумулатори в Румъния като дистрибутор на  „Монбат” АД 

	ПРИСТА ОЙЛ, УНГАРИЯ 
	Дъщерно дружество на мажоритарния акционер „Приста Ойл” ЕАД, България
	Продажба на акумулатори в Унгария  като дистрибутор на  „Монбат” АД

	СТАРТ АД
	Дъщерно дружество на „Монбат” АД с 91. 11 % от акциите с право на глас 
	Покупка на стоки, машини, материали и полуфабрикати  от страна на „Монбат” АД 

	СТАРТ АД
	Дъщерно дружество на „Монбат” АД с 91. 11 на сто от акциите с право на глас
	Продажба на материали от страна на „Монбат” АД 

	МОНБАТ ТРЕЙДИНГ ООД
	Акционер с над 5 на сто участие в капитала на „Монбат” АД
	Покупка на услуги  от страна на „Монбат” АД

	ПРИСТА ОЙЛ ЕАД
	Акционер с над 5 на сто участие в капитала на „Монбат” АД
	Покупка на материали и услуги  от страна на „Монбат” АД

	МОНБАТ ДОО Сърбия
	Дъщерно дружество на „Монбат” АД притежава 100 на сто от дяловете
	Продажба на ДМА от страна на „Монбат” АД

	МОНБАТ РИСАЙКЛИНГ  РУМЪНИЯ
	Дъщерно дружество на „Монбат” АД притежава 100 на сто от дяловоте
	покупки на материали и продажба на ДМА от страна на „Монбат” АД


Не са сключвани сделки със свързани лица, които са извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия

5. Информация за събития и показатели с необичаен за емитента характер,
имащи съществено влияние върху дейността му

През отчетния период са налице събития или показатели с необичаен за емитента характер 

През 2008г. са извършени организационни промени в рамките на емитента: На 20.11.2008 г. Управителният Съвет на „Монбат” АД прие решение за извършване на цялостна реорганизация на производствения процес и щатното разписание във всички дружества от икономическата група на „Монбат” АД. Извършването на реорганизацията и приемане на нов щатен план се налагат от необходимостта да бъде оптимизирана производствената дейност на всички дружества от икономическата група с цел значително намаляване на техните разходи, поради засилващото се негативно влияние на световната финансова и икономическа криза. В резултат на осъществената реорганизация, считано от 01.12.2008г. беше извършено съкращение на щата на приблизително 15% от  работниците и служителите в рамките на цялата структура, като за тях бяха предвидени съответни обезщетения. Предвиждат се поетапни допълнителни съкращения на работна сила през 2009г.
6. Информация за сделки, водени извънбалансово през 2008 г.

През 2008 г. не са сключвани сделки, водени извънбалансово.

7. Информация за дялови участия на емитента, за основните му инвестиции
в страната и в чужбина.

Към 31.12.2008 г.  МОНБАТ АД притежава  съучастия в следните дъщерни дружества, част от икономическата група на емитента:
	Наименование на дружество 
	Основна дейност 
	Дял в капитала или от гласовете в ОС  

	MONBAT PLC DOO Сърбия
	Рециклиране на акумулаторен и оловен скраб, оловни сплави, полиетилен и полипропиленови материали, търговия с акумулатори, акумулаторен, оловен полиетиленов и полипропиленов скраб и материали на територията на Р. Сърбия, както и експорт и инпорт в и от Р. Сърбия на скраб, материали и готова продукция
	100 % от капитала 

(Балансовата стойност на инвестицията към 31.12.2008г. е в размер на 4 469 хил.лв.)

	СТАРТ АД, гр. София
	Производство, сервиз и реализация на акумулатори, инженерингова и развойно-внедрителска дейност, производство и търговия на оборудване за изработване на акумулатори, външна и вътрешна търговия и изграждане на търговски мрежи, специализирани магазини и представителства. 
	91.11 % от акциите с право на глас 

(Балансовата стойност на инвестицията към 31.12.2008г. е в размер на 4 483 хил.лв.)

	SC MONBAT RECYCLING SRL – Румъния
	Рециклиране на акумулаторен и оловен скраб, оловни сплави, полиетилен и полипропиленови материали, търговия с акумулатори, акумулаторен, оловен полиетиленов и полипропиленов скраб и материали на територията на Румъния, както и експорт и инпорт в и от Румъния на скраб, материали и готова продукция
	100 % от капитала

(Балансовата стойност на инвестицията към 31.12.2008г. е в размер на 2 562 хил.лв.)


Дружествата са  отразени във финансовия отчет на Монбат АД по метода на себестойността.

Акциите на дъщерните предприятия не са регистрирани на  регулиран пазар на ценни книжа,  поради тази причина не може да бъда  установена справедливата им стойност. 

Съгласно решение на УС на Монбат АД от 18.06.2008 г., Монбат АД в качеството си на едноличен собственик на капитала на Монбат Рисайклинг-Румъния увеличава капитала на дъщерното си дружеството от 10 000 евро на 510 000 евро. Капиталът се увеличава с парична вноска, изцяло внесена чрез банков превод от едноличния собственик на капитала Монбат АД- гр. София. Увеличението на капитала предстои да бъде регистрирано съгласно действащото в Р Румъния законодателство.

С решение на УС на Монбат АД от 20.10.2008 г., Монбат АД увеличава капитала на дъщерното си дружество Монбат Рисайклинг-Румъния съответно от 510 000 евро на 910 000 евро.

На 19.11.2008г. УС на Монбат АД е приел решение да бъде увеличен за трети път капитала на Монбат рисайклинг - Румъния от 910 000 евро на 1 310 000 евро. Увеличението на капитала  се извършва с парична вноска, която ще бъде внесена изцяло от едноличния собственик на капитала Монбат АД. Увеличението на капитала все още не вписано в търговския регистър в Р Румъния.
8. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно
дружество или дружество майка, в качеството им на заемополучатели, договори за заем 
Дългосрочни заеми

Таблица №17 Размер и падеж на заемите на “Монбат” АД към 31.12.2008 

	№
	Банка
	Договор № и дата
	Дата на падеж
	Вид на кредита
	Валута
	Размер на кредита
	Усвоена сума към 31.12.2008 г. (представена във валутата на кредита)
	Обезпечения

	1
	Юробанк и еф джи България АД
	100-532/16.05.2007
	16.05.2017
	Инвестиционен кредит
	EUR
	6 100 000
	4 419 930
	да

	2
	Уникредит Булбанк АД
	1043/28.11.2006
	29.06.2011
	Кредитна линия
	EUR
	300 000 
	300 000
	да

	
	
	Анекс 2/31.03.2008
	
	
	
	
	
	

	3
	Уникредит Булбанк АД
	1099/14.06.2007
	11.06.2017
	Инвестиционен кредит
	EUR
	6 228 000
	5 883 000
	да

	4
	Уникредит Булбанк АД
	1025/05.10.2006
	05.10.2011
	Инвестиционен кредит
	BGN
	700 000
	497 000
	да

	5
	Пиреос Банк АД
	012/2005/
24.02.2005
	30.03.2010
	За издаване на гаранции за добро плащане в полза на ПУДОС
	BGN
	298 000
	243 000
	да


Общият размер на дългосрочните заеми на Монбат АД към 31.12.2008г. е в размер на 21 477 хил.лв. спрямо 18 897 хил.лв.

Краткосрочни заеми 

	№
	Банка
	Договор № и дата
	Дата на падеж
	Вид на кредита
	Валута
	Размер на кредита
	Усвоена сума към 31.12.2008 г. (представена във валутата на кредита)
	Обезпечения

	1
	Алфа Банк А.Е.
	787/2008/

08.07.2008
	12 месеца
	Кредитна линиа за оборотни средства
	EUR
	3 000 000
	3 000 000
	да


Общият размер на краткосрочните заеми на Монбат АД към 31.12.2008г. е в размер на 5 867 хил.лв. спрямо 5 623 хил.лв.

Лизинг

Подробна информация относно сключените към 31.12.2008г. договори за лизинг е представена в т. 7.1. от Финансовия отчет на дружеството към 31.12.2008г. изготвен съгласно Международните счетоводни стандарти.

9. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно
дружество или дружество майка, в качеството им на заемодатели, договори за
заем.

Към 31.12.2008г. Монбат АД е предоставило целеви заеми за покупка на машини, съоръжения, земи и изграждане на инфраструктура на своите дъщерни дружества, както следва:  

Монбат ДОО, Сърбия
	№
	Дата на заема
	Главница
	Срок
	Годишен лихвен %
	Валута
	Погасяване
	Остатък по главницата към 31.12.2008 г. (представена във валутата на кредита)
	Обезпечения

	1
	05.09.2007 г.
	2 000 000 
	31.12.2009 г.
	8%
	EUR
	свободно без погасителен план
	2 000 000
	няма

	2
	01.10.2007 г.
	2 500 000
	31.12.2009 г.
	8%
	EUR
	свободно без погасителен план
	2 145 445.40
	няма

	3
	21.01.2008 г.
	1 000 000 
	31.12.2009 г.
	8%
	EUR
	свободно без погасителен план
	1 000 000 
	няма

	4
	27.05.2008 г.
	1 000 000 
	31.12.2009 г.
	8%
	EUR
	свободно без погасителен план
	1 000 000 
	няма

	5
	03.12.2008 г.
	500 000 
	31.12.2010 г.
	8%
	EUR
	свободно без погасителен план
	200 000
	няма


Монбат Рисайклинг, Румъния
	№
	Дата на заема
	Главница
	Срок
	Годишен лихвен %
	Валута
	Погасяване
	Остатък по главницата към 31.12.2008 г. (представена във валутата на кредита)
	Обезпечения

	1
	20.06.2007 г.
	2 500 000 
	20.06.2009 г.
	8%
	EUR
	свободно без погасителен план
	1 090 000
	Няма


Отпуснатите търговски заеми към 31.12.2008г. са , както следва:

Договор от 02.01.2008 г. сключен между Монбат АД и Интер Керамик ООД със срок на кредита от една година и годишен лихвен процент 5%. Към 31.12.2008г. усвоената главница е в размер на 750 хил.лв. а остатъка по главницата е в размер на 338 хил.лв. Предвиденото погасяване по договора е без фиксирани плащания. Интер Керамик ООД не е свързано лице с Монбат АД. 

Договор от 19.12.2008 г. сключен между Монбат АД и Лубрико ЕООД със срок на кредита от една година и годишен лихвен процент 7.77%.  Към 31.12.2008г. усвоената главница е в размер на 300 хил.лв. а остатъка по главницата е в размер също на 300 хил.лв. Предвиденото погасяване по договора е еднократно при падеж на договора. Лубрико ЕООД не е свързано лице с Монбат АД. 

10. Информация за използването на средствата от извършена нова емисия
ценни книжа през отчетния период.

Монбат АД има издадена нова емисия ценни книжа през 2008 година. Новата емисия е издадена по реда на чл.197,ал. 1 и чл. 246, ал. 4 от ТЗ чрез преобразуване на 13 927 000 лв. от печалбата на дружеството за 2007 г. и 5 573 000 лв. от Фонд Резервен на Дружеството в капитал, като в този случай в Дружеството не са постъпвали входящи парични потоци, а е налице трансформация на елементите на Собствения капитал.

На 15.06.2008г. в Търговския регистър е вписано увеличението на капитала на дружеството от 19 500 000 лева на 39 000 000 лева.

На свое заседание от 16.07.2008 г. КФН взе решение за вписване на последваща емисия от акции на „Монбат” АД, издадена в резултат на увеличение капитала на дружеството от 19 500 000 лв. на 39 000 000 лв. Емисията е в размер на 19 500 000 лв., разпределени в същия брой обикновени акции с номинална стойност от 1 лв. всяка. Към 31.12.2008 г. емисията е допусната  за търговия на Българска фондова борса – София АД след съответното решение на СД на борсата. 
11. Анализ на съотношението между постигнатите финансови резултати,
отразени във финансовия отчет за финансовата година, и по-рано публикувани
прогнози за тези резултати.
Ръководството на компанията е прогнозирало на индивидуална база за цялата 2008 г. нетни приходи от продажби в размер на 180 158  хил. лева и печалба преди облагане с данъци в размер на 30 582  хил. лева.  

Резултатите, отчетени за финансовата 2008 г. сочат, че дружеството  е реализирало нетни приходи от продажби в размер на  181 005 хил. лева, което представлява ръст от  25.70 %  в сравнение с  2007 г. 

 
Генерираната за 2008 г. печалба преди облагане с данъци на неконсолидирана база в размер на  26 295 хил. лева, което представлява ръст на печалбата от 51.00  % в сравнение с 2007 г. 

12. Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите
ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията,
евентуалните заплахи и мерки, които емитентът е предприел или предстои да предприеме с оглед отстраняването им.

Управлението на финансовите ресурси е подчинено на изискването за достигането на максимална ефективност с едновременното съблюдаване на сроковете за плащане договорени както с доставчици, така и с клиенти. Това означава преимуществено използване на собствени средства, което води до по-малки финансови разходи. Резултат от подобна политика на управлението на финансовите ресурси е изпреварващото намаление на срока на събиране на вземанията спрямо срока на плащане на задълженията. Това води до ефективно увеличение на паричните средства в компанията и до възможност да бъдат финансирани инвестиционните разходи без това да е винаги за сметка на привлечени от банки средства, с което се намаляват и разходите за лихви. От друга страна, по този начин се запазва и значим резерв от неусвоени кредити, с които могат да бъдат обслужвани както текущи, така и инвестиционни разходи с, което се поддържа висока ликвидност на плащанията.

13. Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения
с посочване на размера на разполагаемите средства и отразяване на възможните
промени в структурата на финансиране на тази дейност.

През 2008 г. „Монбат” АД е реализирал плащания, с които е финансирал голяма част от общия обем на планираните инвестиции до края на 2008 г. Основната част от необходимите средства за окончателното изпълнение на инвестиционните намерения ще бъдат осигурени от неусвоения остатък на разрешените от началото на 2007 г. инвестиционни кредити и от печалбата на дружеството. 

Ръководството на дружеството преразгледа необходимостта от извършване на нови инвестиции през 2009 г. и прецени, че планираната за 2009 г. сума за инвестиции в размер на 25 000 000 лева следва да бъде редуцирана до 14 500 000 лева. Ръководството планира част от инвестиции да бъдат реализирани с помощта и финансовата подкрепа на Европейския фонд за регионално развитие по Оперативна програма «Развитие на конкурентноспособността на българската икономика 2007 - 2013 за технологична модернизация на предприятията». В рамките на тази програма дружеството е изготвило проект за закупуване на ново технологично оборудване, с което да се повиши ефективността и конкурентноспособността на компанията.

14. Информация за настъпили промени през отчетния период в основните
принципи за управление на емитента и на неговата икономическа група.

Не е настъпила промяна в основните принципи на управление на дружеството.

15. Информация за основните характеристики на прилаганите от емитента в
процеса на изготвяне на финансовите отчети система за вътрешен контрол и
система за управление на рискове.

НС на дружеството е  подпомаган от комитета по одит и комитет по номинации. Предложенията за избор на одитор са мотивирани пред Общото събрание, като восителите на предложението се ръководи от установените  изисквания  за професионализъм.    

Съгласно новоприетия Закон за независимия финансов предприятие, извършващо дейност от обществен интерес, каквото е едно публично дружество като Монбат АД следва да създаде одитен комитет или орган, изпълняващ функциите на одитен комитет. Одитният комитет или органът, осъществяващ функциите на одитен комитет се избира от общото събрание на дружеството. Независимо, че дружеството има изграден одитен комитет ще бъдат предприети и необходимите действия за избора на нов такъв, чийто членове да отговарят на изискванията на Закон за независимия финансов предприятие. УС на дружеството ще предприеме тези действия като предложи за избор одитен комитет на редовното годишно ОСА, което ще се проведе до края на първото полугодие на 2009 г. 
Във дружеството функционира система за вътрешен контрол, която да  гарантира  ефективното  функциониране на системите за отчетност и разкриване на информация.  Системата за вътрешен контрол е изграждена и функционира и с оглед идентифициране  на рисковете, съпътстващи дейността на дружеството и подпомагане тяхното ефективно управление. 

16. Информация за промените в управителните и надзорните органи през
2008 г. 

През 2008 г. не са извършвани промени в състава на Управителните и Надзорни органи на дружеството. 

Извършените промени в същия период касаят промяна във вътрешното разпределение на функциите на членовете на УС, за което е представена информация в настоящия доклад. 

17. Информация за известните на дружеството договорености, в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции от настоящи акционери.

Ръководството на Дружеството не разполага с информация за известните на дружеството договорености, в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции от настоящи акционери, с изключение на оповестения в предходен отчетен период – 2007 г. петгодишен Рамков Договор за Заем сключен между Приста Ойл Груп Б.В., Холандия и Грамърси Фонд за Развиващи се Пазари.

18. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни
производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко
10 на сто от собствения му капитал.
Няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал
19. Данни за директора за връзки с инвеститора
Даниела Илчева Пеева
Тел. +359 2 9882413 ; e-mail investorrelations@monbat.com
гр. София, 1680, бул. България 102, Бизнес център Белисимо, ет. 7 

ХІІ.       ЦЕНА НА АКЦИИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО
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През 2008 г. капиталът на Монбат АД беше увеличен от 19 500 000 лева на 39 000 000 лева по реда чл.197,ал. 1 и чл. 246, ал. 4 от ТЗ чрез преобразуване на 13 927 000 лв. от печалбата на дружеството за 2007 г. и 5 573 000 лв. от Фонд Резервен на Дружеството в капитал чрез издаване на нови 19 500 000 бр. поименни безналични акции с право на глас и номинал 1 лев всяка една по решение на общото събрание на акционерите, проведено на 16.05.2008г..

Графиката на движението на цените на акциите на Монбат АД за периода от 01.01.2008 г. до 31.12.2008 г. е представена при отчитане на извършената от БФБ – София АД корекция на пазарната цена с коригиращ фактор 2 считано от 28.05.2008 г. 

Считано от м. Юни 2008г. Българска фондова борса – София АД замени използваната до момента борсова платформа с немската  XETRA. Това наложи смяна на борсовите кодове, с които се търгуваха книжата на публичните компании, листвани на БФБ - София, с нови – съвместими с платформата XETRA. Присвоеният за „Монбат” АД нов борсов код  е 5MB.
ХІІІ. АНАЛИЗ И РАЗЯСНЕНИЕ НА ИНФОРМАЦИЯТА ПО ПРИЛОЖЕНИЕ № 11.

	1. Структура на капитала на дружеството, включително ценните книжа,
които не са допуснати до търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка, с посочване на различните класове акции, правата и задълженията, свързани с всеки от класовете акции, и частта от общия капитал, която съставлява всеки отделен клас. 

          Посочено е, че към 31.12.2008 г. целият капитал на дружеството е регистриран за търговия на Официален пазар, сегмент „В” на „БФБ - София” АД. „МОНБАТ” АД не е издавало други ценни книжа, които не са допуснати за търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка. 

	2. Ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа, като ограничения
за притежаването на ценни книжа или необходимост от получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.

Посочено е, че всички акции на дружеството се прехвърлят свободно, без ограничения, при спазване на разпоредбите на действащото българско законодателство. За придобиване и притежаване на акции от капитала на „МОНБАТ” АД не е необходимо получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.

	3. Информация относно прякото и непрякото притежаване на 5 на сто или
повече от правата на глас в общото събрание на дружеството, включително данни за акционерите, размера на дяловото им участие и начина, по който се притежават акциите.

Представена е информация за структурата на капитала на дружеството

	4. Данни за акционерите със специални контролни права и описание на
тези права.

Посочено е, че „МОНБАТ” АД няма акционери със специални контролни права.

	5. Системата за контрол при упражняване на правото на глас в случаите,
когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. 

Разяснено е, че Дружеството няма система за контрол при упражняване на правото на глас в случаите, когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. Всеки служител, който е акционер гласува по свое усмотрение. 

	6. Ограничения върху правата на глас, като ограничения върху правата на
глас на акционерите с определен процент или брой гласове, краен срок за упражняване на правата на глас или системи, при които със сътрудничество на дружеството финансовите права, свързани с акциите, са отделени от притежаването на акциите. 

Посочено, че не съществуват ограничения в правата на глас на акционерите на „МОНБАТ” АД.

Правото на глас в Общото събрание на акционерите може да се упражнява лично и чрез представител от лицата,  придобили своите акции и вписани в книгата на акционерите, най-късно 14 дни преди датата на събранието. Представителят трябва да разполага с изрично, нотариално заверено пълномощно, отговарящо на изискванията на ЗППЦК. 

Съгласно уведомленията за разкриване на дялово участие,  УС ще следи за случаите, в които акционер е придобил над 1/2 или над 2/3 от акциите на “МОНБАТ” АД и съответно не е отправил търгово предложение или не е продал своите акции в рамките на 14 дни след придобиването. Техните имена ще бъдат съобщавани изрично на комисията по кворума, за да не бъдат допускани до участие в Общото събрание на акционерите, съответно с техните гласове да бъдат приемани незаконосъобразни решения.

	7. Споразумения между акционерите, които са известни на дружеството и
които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

 Декларирано е, че на дружеството не са известни споразумения между акционери, които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

	8. Разпоредбите относно назначаването и освобождаването на членовете на
управителните органи на дружеството и относно извършването на изменения и допълнения в устава. 

Разяснени са разпоредбите на Устава и действащото законодателство относно избора на членове на УС. Посочено е, че изменения и допълнение в Устава на дружеството може да приема само общото събрание на акционерите.

	9. Правомощията на управителните органи на дружеството, включително
правото да взема решения за издаване и обратно изкупуване на акции на дружеството. 

Посочени са основните правомощия на Управителният съвет на „МОНБАТ” АД ,както и разпоредбите на устава, които дават възможност на УС да увеличава капитала на дружеството, да издава облигации, както и да извършва процедура по обратно изкупуване

	10. Съществени договори на дружеството, които пораждат действие,
изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане, и последиците от тях, освен в случаите когато разкриването на тази информация може да причини сериозни вреди на дружеството; изключението по предходното изречение не се прилага в случаите, когато дружеството е длъжно да разкрие информацията по силата на закона. 

„МОНБАТ” АД няма сключени съществени договори, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане.

	11. Споразумения между дружеството и управителните му органи или
служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане.

Не съществуват споразумения между „МОНБАТ” АД и членовете на Управителния му съвет и служители на дружеството за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане.


ХІV. ДРУГА ИНФОРМАЦИЯ ПО ПРЕЦЕНКА НА ДРУЖЕСТВОТО.
Дружеството преценява, че не е налице друга информация, която да не е публично оповестена от дружеството и която би била важна за акционерите и инвеститорите при вземането на обосновано инвеститорско решение. 
Членове на УС:

1.Атанас Бобоков

2. Иван Карагеоргиев

3. Валентин Митов

4. Петър Петров

5. Чавдар Дочев Данев







