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ГОДИШЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА НА

НА “МОНБАТ” АД, ГР. СОФИЯ

ЗА ФИНАНСОВАТА 2010 Г.

НАСТОЯЩИЯТ ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА  Е ИЗГОТВЕН В СЪОТВЕТСТВИЕ С РАЗПОРЕДБИТЕ НА ЧЛ. 33  ОТ ЗАКОНА ЗА СЧЕТОВОДСТВОТО, ЧЛ.100Н, АЛ.7 ОТ ЗППЦК И  ПРИЛОЖЕНИЕ №10, КЪМ ЧЛ. 32, АЛ. 1, Т. 2 ОТ НАРЕДБА №2 ОТ 17.09.2003 Г. ЗА ПРОСПЕКТИТЕ ПРИ ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ И ДОПУСКАНЕ ДО ТЪРГОВИЯ НА РЕГУЛИРАН ПАЗАР НА ЦЕННИ КНИЖА И ЗА РАЗКРИВАНЕТО НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ПУБЛИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДРУГИТЕ ЕМИТЕНТИ НА ЦЕННИ КНИЖА
УВАЖАЕМИ АКЦИОНЕРИ,

УВАЖАЕМИ ЧЛЕНОВЕ НА НАДЗОРНИЯ СЪВЕТ,

Ние, членовете на УС на “МОНБАТ” АД, водени от стремежа да управляваме дружеството в интерес на акционерите, както и на основание изискванията на разпоредбите на чл. 33  от Закона за счетоводството, чл.100н, ал.7 от ЗППЦК и  приложение №10, към чл. 32, ал. 1, т. 2 от Наредба №2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа изготвихме настоящият доклад за дейността /Доклада/. Докладът  представя коментар и анализ на финансовите отчети и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на дружеството. Докладът отразява достоверно състоянието и перспективите за развитие на дружеството.
През 2011 г. настъпиха обстоятелства, които ръководството на дружеството счита, че биха могли да  бъдат от значение за инвеститорите при вземането на решение да придобият, да продадат или да продължат да притежават публично предлагани ценни книжа. Настъпилите обстоятелства са разкрити в предвидените от ЗППЦК срокове и начин на  инвеститорите, регулирания пазар на ценни книжа и на Комисията за финансов надзор. Същите са на разположение и на електронната страница на дружеството www.monbat.com – Секция «Инвестор Център», Раздел «Новини – Важна информация». 
През третото тримесечие на 2009 г. започна процес на преструктуриране на “МОНБАТ” АД, който завърши през четвъртото тримесечие на 2010 г. и доведе до отделяне на рециклиращото производство в дъщерното дружество на “МОНБАТ” АД – Монбат Рисайклинг ЕАД. В тази връзка настъпиха значителни промени в икономическата група на „МОНБАТ” АД Управителният съвет констатира, че в процеса на развитие на дейността на „МОНБАТ” АД, са извършени значителни инвестиции за изграждане и модернизиране на рециклиращи мощности. През 2009 г. завърши пълното изграждане на мощна промишлена продуктова база за рециклиране на акумулаторен и оловен скраб, оловни сплави, полиетилен и полипропилен, производство на олово, оловни сплави, полиетиленови и полипропиленови материали. Производство е въведено в експлоатация и осигурява значителна част от суровинните нужди на „МОНБАТ” АД и е фактически обособена дейност в рамките на акумулаторното предприятие. От друга страна част от инвестициите за изграждане на заводските мощности, включително и в дъщерните предприятия Монбат ДОО, Сърбия и Монбат Рисайклинг, Румъния са извършени с ползване на външно кредитиране, което се води в общата кредитна сметка на „МОНБАТ” АД. В организационен и финансов план фактическото обособяване на рециклиращата дейност, следва да намери своето изражение в обособяване на производствената, финансовата и  юридическа самостоятелност на собственото производството на суровини за производството на акумулатори. С изпълнението на поредица сделки през 2010 г. МОНБАТ” АД, съсредоточи своите усилия в производството на различни видове батерии, което представлява неговата основна дейност, респективно обособи едно независимо рециклиращо производство в рамките на своята икономическа група. От друга страна дъщерното дружество Монбат Рисайклинг ЕАД изгради една нова вертикална структура, която обхвана целия рециклиращ бизнес.  

 І. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО. 

Дружеството е вписано с решение от 13.06.1990 г. на Михайловградски окръжен съд и въз основа на заповед №45 от 14.05.1990 г. на Министерство на Икономиката и планирането на НРБ в регистъра за държавните фирми и фирми на обществени организации под №23 като Държавна фирма „АКУМИКАР” със седалище Михайловград, с предмет на дейност: производство на акумулатори и с уставен фонд – 3 468 хил. лв. (държавно имущество), предоставени на Държавната фирма като правоприемник на Акумулаторния завод – гр. Михайловград от фирма „Пима” – Михайловград, образувана с решение №83 на МС от м. юни, 1989 г.

С решение от 16.02.1999 г. на Окръжен съд – Монтана в Търговския регистър по партидата на „АКУМИКАР” АД е вписана промяна на фирмата на дружеството от „АКУМИКАР” АД на „МОНБАТ” АД.

След тази дата Дружеството не е променяло юридическото си и търговско наименование. 

Съгласно разпоредбата на чл.4 от Устава на „МОНБАТ” АД, Дружеството не е ограничено със срок или с друго прекратително условие.

Дружеството е учредено в Република България съгласно българското законодателство. Правно-организационната форма на МОНБАТ АД е акционерно, публично дружество. Дружеството е със седалище и адрес на управление в гр.София 1407, район Лозенец, ул. Голо Бърдо № 4. 

телефон :  + 359 2 962 1150

факс : + 359 2 962 1146

e-mail : investorrelations@monbat.com 
електронна страница: www.monbat.com
Към датата на изготвяне на настоящия доклад за дейността съдебно регистрираният капитал на дружеството е в размер на 39 000 000 лв. и е разпределен в 39 000 000 броя безналични поименни акции с номинал 1 лев всяка една от тях . 
Промяната в капитала на „МОНБАТ” АД от създаването на дружеството до настоящия момент е следната:



На 16.02.1999 г. по Решение на Окръжен съд гр.Монтана в Търговския регистър са вписани следните промени по партидата на „Акумикар” АД: *Капиталът на дружеството е увеличен от 101 260 000 лв. на 749 300 000 лв. чрез емитиране на нови 64 804 поименни акции с право на глас с номинал от по 10 000 лв. всяка акция.


 
С Решение № 4 от 05.07.2000г. на Софийски градски съд капиталът на МОНБАТ АД е деноминиран от 749 300 000 лв. на 749 300 лв. разпределен в 74 930 поименни акции с право на глас, с номинална стойност 10 лв.всяка от тях.



С Решение № 8 от 13.01.2003г. на Софийски градски съд капиталът на МОНБАТ АД е увеличен от 749 300 лв. на 800 000 лв. чрез издаване на нови 5 070 акции с номинална стойност 10 лв.всяка. 



С Решение № 10 от 29.12.2005г. на Софийски градски съд капиталът на МОНБАТ АД  е увеличен от 800 000 лв. на 14 800 000 лв. чрез издаване на нови 1 400 000 броя поименни акции с право на глас с номинална стойност 10 лв. всяка от тях. 



С Решение № 11 от 07.08.2006г. на Софийски градски съд е вписана промяна във вида на акциите на МОНБАТ АД – от налични в безналични и от номинал 10 лв.всяка на 1 лв. всяка една. 



С Решение № 12 от 29.11.2006г. на Софийски градски съд е вписано увеличение на капитала на дружеството от 14 800 000 лв. на 19 500 000 лв. чрез издаване на нови 4 700 000 безналични акции с номинална стойност 1 лв. всяка от тях.



На проведеното на 16.05.2008г. Общо събрание на акционерите на МОНБАТ АД е взето решение с част от печалбата за 2007г. да бъде увеличен капитала на Дружеството, като бъде използван и Фонд Резервен, а останалата част да бъде раздадена като дивидент. Увеличението на капитала на МОНБАТ АД по реда на чл.197,ал. 1 и чл. 246, ал. 4 от ТЗ  от 19 500 000 лв. на 39 000 000 лв, е вписано в ТР  на 15.06.2008 г.

КФН на свое заседание от 16.07.2008 г. КФН е приела  решение за вписване на последваща емисия от акции на „МОНБАТ” АД, издадена в резултат на увеличение капитала на дружеството от 19 500 000 лв. на 39 000 000 лв. Целият размер на съдебно регистрирания капитал на дружеството  е допуснат  за търговия на Българска фондова борса – София АД. 
През 2009 г. и 2010 г. няма извършена промяна в размера на капитала на „МОНБАТ” АД.

Към 31.12.2010 г. структурата на капитала на “МОНБАТ” АД е следната: 

Таблица № 1

	Наименование на акционер
	Брой притежавани акции
	Процент от капитала

	Приста Ойл Холдинг  ЕАД, гр. София
	26 720 129
	68.51

	Монбат Трейдинг ООД, гр. София
	2 752 800
	7.06

	„МОНБАТ” АД – от обратно изкупуване
	1 674 415
	4.29

	други юрид. и физ. лица 
	7 852 656
	20.14


„МОНБАТ” АД е част от икономическа група. Мажоритарен акционер в емитента е „Приста Ойл Холдинг ” ЕАД, гр. София. „Приста Ойл Холдинг ” ЕАД и „Монбат Трейдинг” ООД са свързани лица и притежават заедно 75.57 % от  правата на глас в общото събрание на акционерите на “МОНБАТ” АД.
„Приста Ойл Холдинг” ЕАД, регистрирано по ф.д. № 13825/1994 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. „Лайош Кошут” №9. 
През 2010 г. настъпи промяна в икономическата група на „МОНБАТ” АД.
На 29.11.2010 г. Управителния съвет на „МОНБАТ” АД прие решение за продажба на 100 % от капитала на Монбат ДОО Сърбия и 100 % от капитала на Monbat Recycling SRL Румъния, като купувач по сделката е 100 % дъщерното дружество на „МОНБАТ” АД – Монбат Рисайклинг ЕАД. Сделките се осъществяват въз основа и съгласно параметрите на приетите решения на извънредно общо събрание на акционерите на „МОНБАТ” АД проведено на 19.04.2010 г.
Към 28.12.2010 г. в Търговския регистър на Р. Румъния е вписана продажбата на дяловете на Monbat Recycling SRL.

 Към 21.12.2010 г. в Търговския регистър на Р. Сърбия е вписана продажбата на дяловете на Монбат ДОО Сърбия.

КЪМ 31.12.2010 г. СТРУКТУРАТА НА ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА НА „МОНБАТ” АД Е СЛЕДНАТА:

[image: image1.jpg]



“МОНБАТ” АД има двустепенна форма на управление с Надзорен и Управителен съвет:

Надзорния съвет (НС) на „МОНБАТ” АД към 31.12.2010 г.:

Пламен Стоилов Бобоков – Председател на НС

Николай Георгиев Тренчев – Член на НС

Александър Викторов Чаушев – Член на НС
Стоян Живков Сталев – Член на НС
Управителния съвет (УС) на „МОНБАТ” АД към 31.12.2010 г.:

Атанас Стоилов Бобоков – Председател на УС

Чавдар Дочев Данев – Член на УС

Иван Петров Карагеоргиев – Член на УС

Петър Христов Петров – Член на УС и Изпълнителен директор
Красимир Стоянов Крълев – Член на УС
На проведеното на 23.07.2010 г. редовно годишно заседание на общото събрание на акционерите на ”МОНБАТ” АД е прието решение за избор на Стоян Живков Сталев за нов член на Надзорния съвет на дружеството. На 06.08.2010 г. под № 20100806174641 Стоян Сталев е вписан в Търговския регистър като член на НС на „МОНБАТ” АД. 

През юни 2010 г. Надзорният съвет на дружеството на основание чл. 36, ал.6 и ал. 8 от Устава на дружеството и въз основа на препоръка на Комитета по номинации прие решение да увеличи броя на членовете на Управителния съвет на дружеството от 4 на 5 члена и избира Красимир Стоянов Крълев за нов член на Управителния съвет на „МОНБАТ" АД. На 01.07.2010 г. под № 20100701135820 Красимир Крълев е вписан в търговския регистър като член на УС на „МОНБАТ” АД. 
На проведеното на 19.04.2010 г. извънредно заседание на общото събрание на акционерите на „МОНБАТ” АД са приети изменения в Устава на дружеството. Същите са вписани в Търговския регистър на 27.04.2010 г.
ІІ. ПРЕГЛЕД на дейността и на състоянието на предприятието
1. Основна дейност

Основната дейност на „МОНБАТ” АД е производство на оловно кисели стартерни и стационарни акумулаторни батерии и сервизното им облужване. Продукцията на Дружеството може да бъде разделена в следните основни  групи:

[image: image5.emf]Стартерни батерии
Обширна производствена гама от стартерни батерии, включваща сериите с класическа конструкция "Dynamic", "Maintenance Free", "Premium", "Heavy Duty" и "JIS", а така също и серия AGM с търговското наименование "GEM". Като приложение, батериите покриват целия спектър от леки и товарни автомобили, тежки камиони и селскостопански машини, експлоатирани в нормални и екстремни условия на околната среда. 

           


Стационарни батерии
[image: image6.jpg]


 Клапанно-регулирани оловно-кисели (VRLA-AGM) батерии,       конструирани в съответствие със следните стандарти и производствени норми: IEC 60 896-21/22, EN 60896-2, BS 6290-4, IEC 707 FVO, UL 94 VO, BS 6334 FVO, BDS 10457 / 88 и Спецификация EUROBAT: Long life. Продуктовата гама обхваща 2-, 4-, 6- и 12-волтови батерии с капацитети от 50   до 600 Ач.

 
Полутракционни батерии
[image: image7.jpg]


Впечатляващата комбинация от превъзходно поведение в циклиращ режим на работа и отлична стартова  способност, определя тези батерии като многофункционален източник на енергия с приложения като лека тракция, слънчеви систми, почистващи машини, повдигащи устройства, осветление, развлечение и др. 
[image: image8.jpg]



Специални батерии
Батерии с военно приложение, подходящи за танкове и бронирани машини на въоръжение в Русия и НАТО - серия LAND POWER, а така също и за Руски хеликоптери и самолети - серия AIR POWER. 
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Батерии за локомотиви
Източник на стартерна енергия за локомотиви - батерии проектирани с цел да осигурят стартерен ток за дизеловите двигатели и захранваща мощност за електронното оборудване на електрическите локомотиви. 

2. Основни суровини

Основните суровини от съществено значение за дейността на Дружеството са: олово с чистота 99.99% и 99.985%, оловни сплави – антимонови и калциеви, полипропилен марка 7523, полиетиленов сепаратор и сярна киселина. Наличността от тези суровини и материали, която „МОНБАТ” АД поддържа, обезпечава производствения процес от 15 до 30 дни. Цените на оловото и оловните сплави и полипропилена са променливи и са в пряка зависимост от борсовите цени на оловото на London Metal Exchange и борсовата цена на нефта. 

През последните 3 години ръководството на „МОНБАТ” АД направи значителни инвестиционни разходи за гарантиране на ресурсната обезпеченост от олово и пропилен - собствено производство чрез изграждане на собствени рециклиращи мощности.  През 2009 г. завърши пълното изграждане на мощна промишлена продуктова база за рециклиране на акумулаторен и оловен скраб, оловни сплави, полиетилен и полипропилен, производство на олово, оловни сплави, полиетиленови и полипропиленови материали в гр. Монтана. Производство е въведено в експлоатация и осигурява значителна част от суровинните нужди на „МОНБАТ” АД. 


На 01.09.2010 г. в гр. Инджия, Сърбия официално бе открито най-високо технологичното предприятие в региона за рециклиране на употребявани оловно-кисели батерии – Монбат ДОО. Предвижда се заводът да преработва годишно между 15 – 16  000 тона олово и оловни сплави.  Официалното откриване на рециклиращия завод в Румъния се предвижда за месец март 2011 г. като неговият капацитет се очаква да бъде около 15 000 тона олово и оловни сплави за 2011 г. 


Делът на собственото рециклирано олово, използвано в производството в периода януари – декември 2010 г. представлява 47 %, а на рециклирания полипропилен – собствено производство близо 100 %. Създавайки собствени рециклиращи мощности ръководството на дружеството се стреми да  редуцира риска от промяната на цената на основните суровини и материали.  

През 2007 г. Дружеството е направило инвестиции на обща стойност 17 449 000 EUR.   

През 2007 г. са инвестирани средства както за увеличаване на производствения капацитет, така и за увеличаване на обема на преработването и произвежданото в рециклиращото производство олово, доколкото най-съществен елемент в себестойността на готовата продукция е стойността на влаганите материали и преди всичко на оловото. Направените инвестиции по отделни участъци на производството са както следва:

· Основен цех, „МОНБАТ” АД
От планираните инвестиции за 2007 г. в размер на 1,428,000 EUR са извършени такива на стойност 1,390,000 EUR. Завършен е участък «Мелница», в резултат на което е постигнат ефект, изразяващ се в по-малко загуби от пренос на оловен прах и намаляването на разходите за текущи ремонти. Закупуни са миксер за експандиращата линия и 6 броя куринг камери, с които е осигурена необходимата климатизация за зреене на плочите и е увеличен капацитета на участък «пастиране» до 40%. Закупене и смесител OXMASTER за производството на оловна паста, с който са заместени съществуващите стари мощности. В резултат на това е увеличен капацитета за едно смесване от 1 тон на 1.3 тона с възможност за зареждане на 24 миксера за 1 ден. С доставената нова мелница за близо 500 хил. евро е увеличен капацитета за смилане на оловен прах с около 45%.

· Монтажен цех, „МОНБАТ” АД
Доставени са основните компоненти на монтажната линия, като енвелопер BMR 6, C.O.S. автомати BATEK и други, с които капацитета за монтаж бе увеличен с около 20%. Стойността на направените доставки в този участък е за близо 700 000 EUR.

· Цех „Блок формовка стартерна”, „МОНБАТ” АД

Доставени са вани, токоизправителни шкафове и др. оборудване,  с които е увеличен капацитета на производство с около 30% спрямо 2006 г.  

· Цех “Блок Формовка стационарна” „МОНБАТ” АД
Направени са инвестиции за близо 310 000 EUR с които капацитетът е увеличен до 100% спрямо 2006 г. Производството е модернизирано и изместено на нова площадка.

· Завод за рециклираране на батерии, „МОНБАТ” АД
Закупено е оборудване ENGITEC на обща стойност от 3 450 000 EUR. В резултат на инвестицията е намален  разходът на реагенти – кокс, натриев карбонат и железни стружки. Намален е броят на заетите от 71 на 59 работници,  с което е постигнат допълнителен ефект от намаляване на разходите за заплати и осигуровки.

· Инвестиции в изграждането на завода за рециклиране на употребявани батерии – Монбат ДОО, Сърбия
През 2007 г. са изградени производствените сгради, заедно ел.захранване, канализация и вертикална планировка. Монтирано е голяма част от оборудването. Закупена е инсталация ENGITEC, аналогични на тези, които предстои да бъдат  инсталирани в ЗРБ Монбат, оборудване от BJ Industries. Общата стойност на инвестираните средства е за около 6 955 000 EUR.

· Инвестиции в изграждането на завода за рециклиране на употребявани батерии – Монбат Рисайклинг, Румъния

През 2007 г. е закупен терен, открит е и акредитив за доставка от ENGITEC на стойност от 3 105 000 EUR. Общата стойност на направената инвестиция възлиза на около 4,490 000 EUR.

С финансирането на така изброените инвестиции през 2007 г. „МОНБАТ” АД е изпълнил голяма част  от планираната си инвестиционна програма за периода 2007-2008.
· Инвестиции за придобиване и установяване на контрол върху "Старт" АД, гр. Добрич

През март 2007 г. е извършена инвестиция за закупуване на «БАТ Холдинг» АД, гр. Добрич на стойност 4 133 000 лева, чрез която „МОНБАТ” АД придобива непряк контрол върху друг завод за производство на батерии - "Старт" АД, гр. Добрич – третият по големина производител на акумулатори в България. На 27.03.2007 г. в търговския регистър е вписано увеличение на капитала на  «БАТ Холдинг» АД, гр. Добрич от 50 000 лв. на 400 000 лв. чрез парична вноска в размер на 350 000 лв., направена от акционера „МОНБАТ” АД. Общата стойност на инвестицията е 4 483 000 лв., като стойността на тази инвестиция не е включена в размера на общите инвестиции за 2007 г.

През 2007 г. „МОНБАТ” АД е извършило инвестиции под формата на учредяване на дъщерни дружества, увеличаване на капитала им, предоставяне на заеми или придобиване на акционерно или дялово участие в следните дружества, като стойността на тези инвестиции е включена в общата стойност на инвестициите за 2007 г.:

· увеличаване на капитала на Монбат ДОО, Сърбия от 910 000 евро на 1 420 000 евро, вписано на 11.01.2007 г. 

· учредяване на дъщерно дружество MONBAT RECYCLING SRL - Румъния с капитал в размер на 10 000 евро, вписано на 12.01.2007 г. 

· увеличаване на капитала на Монбат ДОО, Сърбия от от 1 420 000 евро на 1 555 000 евро, вписано на 08.03.2007 г.

· увеличаване на капитала на дъщерното дружество Monbat D.O.O., гр. Инджия , Сърбия от 1 555 000 евро на 2 085 000 евро.

· увеличаване на капитала на Монбат ДОО, Сърбия от 1 555 000 евро на 2 085 000 евро, вписано на 11.04.2007 г. 

· увеличаване на капиталана на “MONBAT PLC DOO” INDJIJA – SERBIA от 2 085 000 евро на 2 285 000 евро с парична вноска в размер на 200 000 евро.
· предоставяне на целеви заеми за покупка на машини, съоръжения, земи и изграждане на инфраструктура на своите дъщерни дружества “MONBAT PLC DOO” INDJIJA – SERBIA и MONBAT RECYCLING SRL – Румъния. Управителният съвет на „МОНБАТ” АД е приел решения за предоставяне на заеми в размер на 4 964 640 евро за “MONBAT PLC DOO” INDJIJA – SERBIA и 2 500 000 евро за MONBAT RECYCLING SRL – Румъния. Следва да се има предвид, че към 31.12.2007 г. стойността на реално предоставените заеми от „МОНБАТ” АД към тези две дружества е както следва:  
- MONBAT RECYCLING SRL – Румъния в размер на 1 04 0000 евро 

- MONBAT PLC DOO Сърбия – в размер на 3 505 445 евро.
 
През 2008 г. „МОНБАТ” АД е извършило инвестиции на обща стойност 16 944 000 EUR като за същата година са били планирани инвестиции в размер на 20 020 000  EUR. 

Извършените през 2008 г. инвестиции са в следните направления
· За изграждане, машини и съоръжения и въвеждането в експлоатация на Завода за преработка на стари акумулатори в Сърбия – 3 453 000. EUR 

· За изграждането и закупуване на заводско оборудване на Завода за преработка на стари акумулатори в Румъния – 4 913 000 EUR
· За модернизация на Завода за преработка на стари акумулатори в гр. Монтана – 4 485 000 EUR
· За модернизация на Старт АД – 920 000 EUR
· За увеличаване на производствения капацитет в „МОНБАТ” АД на стартерни батерии; стационарни телекомуникационни батерии и модернизация – 2 885 000 EUR
· За изграждане на жилища на млади инженерни кадри – 76 690 EUR
Значителните инвестиции през 2008 г. в основните направления от дейността на дружеството водят до съществено увеличение на производствения капацитет на стационарни, стартерни и телекомуникационни батерии.

През 2008 г. „МОНБАТ” АД е извършило инвестиции под формата на, увеличаване на капитала на дъщерни дружества и предоставяне на заеми на следните дружества, като стойността на тези инвестиции е включена в общата стойност на инвестициите за 2008 г.:

· предоставяне на дъщерното дружество Монбат ДОО, гр. Инджия, Сърбия на заем в размер на 1 000 000 евро;

· предоставяне на дъщерното дружество „Монбат рисайклинг”, ЕООД, Румъния на заем в размер на 2 500 000 евро.
· предоставяне на дъщерното дружество „Монбат” ДОО, гр. Инджия, Сърбия на заем в размер на 1 000 000 евро. 
· увеличаване на капитала на дъщерното дружеството „Монбат Рисайклинг”, Румъния от 10 000 евро на 510 000 евро. 

· увеличаване на капитала на  «Монбат Рисайклинг» , Румъния от 510 000 евро на 910 000 евро. 
· увеличаване на капитала на дъщерното дружество „Монбат Рисайклинг” ЕООД, Румъния от 910 000 евро на 1 310 000 евро. 
През 2009 г. „МОНБАТ” АД е направило инвестиции за модернизация и изграждане на рециклиращи мощности в размер на 6 360 000 евро, разпределени както следва:

· Изграждане на рециклиращи мощности в България – 1 780 000 евро;

· Изграждане на рециклиращи мощности в Румъния – 3 150 000 евро;

· Довършителни работи на рециклиращи мощности в Сърбия – 1 430 000 евро, включително предоставен от „МОНБАТ” АД целеви заем в размер на 750 000 евро за изграждане и техническо оборудване на заводска лаборатория и за оборотни средства..

През 2009 г. „МОНБАТ” АД е извършило инвестиции под формата на увеличаване на капитала на дъщерни дружества, като стойността на тези инвестиции е включена в общата стойност на инвестициите за 2009 г.:

· увеличаване на капитала на дъщерното дружество Monbat Recycling SRL, Румъния от 1 310 000 евро на 1 810 000 евро;

· увеличаване на капитала на дъщерното дружество Monbat Recycling SRL, Румъния от 1 810 000 евро на 2 510 000 евро;

· увеличаване на капитала на дъщерното дружество Monbat Recycling SRL, Румъния от 2 510 000 евро на 3 010 000 евро;
През 2009 г. „МОНБАТ” АД е извършило инвестиции под формата на учредяване на дружества и придобиване на акционерно или дялово участие от емитента и негови дъщерни дружества в следните компании, като стойността на тези инвестиции не е включена в общата стойност на инвестициите за 2009 г.:
· покупка на 51 % от капитала на Ю Монбат ООД, Сърбия, гр. Ягодина от страна на дъщерното дружество Монбат ДОО, гр. Инджия – 100 % собственост на „МОНБАТ” АД. 

· Придобиване на 52 % от капитала на новоучреденото дружество MONBAT UK Ltd., United Kingdom. 
· Учредяване на ново дъщерно дружество – 100 % собственост на „МОНБАТ” АД, Монбат Рисайклинг ЕАД с капитал 50 000 лева. 
· Учредяване на дружество Monbat SRL, Румъния с капитал 50 000 евро, като „МОНБАТ” АД притежава 99 % от капитала му, а Монбат Рисайклинг ЕАД притежава 1 % от капитала му.
През 2010 г. и до датата на изготвяне на настоящия документ „МОНБАТ” АД е направило инвестиции в заводите за рециклиране на стари акумулатори е Република Сърбия и Република Румъния, както следва:

· Инвестиции за изграждане на рециклиращи мощности в Румъния –  3 265 000 EUR;

· Инвестиции свързани със стартиране на производството в Сърбия – 238 000  EUR.

През 2010 г. „МОНБАТ” АД е извършило инвестиции под формата на учредяване на дъщерни дружества, увеличаване на капитала им, предоставяне на заеми или придобиване на акционерно или дялово участие от емителна и негови дъщерни дружества в следните компании, като стойността на тези инвестиции не е включена в общата стойност на инвестициите за 2010 г.:

· Увеличаване на капитала на дъщерното дружество Monbat Recycling SRL, Румъния от 3 010 000 евро на 3 510 000 евро. 
· Придобиване на 25 500 броя акции или 51 % от капитала на дружеството “Окта Лайт България” АД. 
· участие в увеличението на капитала на “Окта Лайт България” АД при запазване на размера на участието си, като записва и придобива нови 2 320 500 броя акции с номинална стойност 1 лев Увеличението на капитала е вписано в Търговския регистър към Агенция по вписванията на 14.06.2010 г. 

· увеличаване на капитала на Монбат ДОО, Сърбия от 2 285 000  евро на 2 485 000 евро. 
· придобиване от страна на Монбат ДОО, гр. Инжджия – 100 % собственост на „МОНБАТ” АД на нови 8 %  от капитала на Ю Монбат ООД, Сърбия, гр. Ягодина.

· увеличаване на капитала на Монбат Рисайклинг ЕАД от 50 000 лева на 19 571 520, разпределен  в 19 571 520  броя  поименни, обикновени акции с право на глас и номинална стойност 1 лев всяка една, като увеличението се извършва чрез непарична вноска – апорт в капитала на Монбат Рисайклинг ЕАД. Увеличението на капитала е вписано в търговския регистър към Агенция по вписванията на 19.08.2010 г.
· увеличаване на капитала на Монбат Рисайклинг ЕАД от 19571520 лв.  на 35182402 лв. чрез непарична вноска. Увеличението на капитала е вписано в търговския регистър към Агенция по вписванията на 05.11.2010 г.
· увеличаване на капитала на Монбат ДОО, Сърбия от 2 485 000 евро на 7 735 000 евро. 
Извършените инвестиции през 2010 г. за модернизация и изграждане на рециклиращи мощности са в размер на 3 503 000 евро, от които: 

Таблица № 2
	 Място на инвестиция 
	стойност в евро

	Изграждане на рециклиращи мощности в Румъния 
	3 265 000

	Инвестиции свързани със стартиране на производството в Сърбия
	238 000



Движението на цената на оловото през 2010 година е представено в следващата диаграма:
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Производството е зависимо и от цената на ел. енергията и природния газ, които към момента са държавно регулирани. Въпреки това тези цени не оказват съществено влияние върху образуването на себестойността, тъй като производството на акумулатори не е енергоемко – до 3.56 % от себестойността на крайната продукция се определя от разхода за електроенергия и 1.37 % от разхода за природен газ. 

ПАЗАРИ И ПРОДАЖБИ
Маркетинговите канали на „МОНБАТ” АД най-вече са изградени на основата на дистрибуторска търговия за вътрешния и външния пазар. Предоставени са условия на разсрочено плащане за вътрешен пазар до 30 дни и за външен до 90 дни. В случаите на отложено плащане продажбите се застраховат от „БАЕЗ” АД (Българска Агенция за Ескпортно Застраховане). 

„МОНБАТ” АД произвежда широка гама продукти и има международни позиции на пазарите в балканските страни и разширено присъствие на пазарите в Западна Европа в това число Германия, Франция, Италия, Великобритания, Белгия, Швейцария, Норвегия, Англия, Швеция, Италия, Полша.
Непосредствени конкуренти на регионалния пазар са българските производители, които значително отстъпват както по капацитет, така и по качество на „МОНБАТ” АД. Най–големия сред тях е:  “Елхим – Искра” АД. През 2007 г. „МОНБАТ” АД придоби третия по големина производител от акумулаторния бизнес в България  „Старт” АД, гр. Добрич.
Реализираните през 2010 г. нетни приходи от продажби на дружеството са в размер на 203 521 хил. лева, което представлява повишение от 62 % в сравнение с 2009 г., когато са реализирани нетни приходи от продажби в размер на 125 884  хил. лв. 
Реализираните приходи от продажби на вътрешния пазар през 2010 г. представляват 58 965 000 хил. лева  или 28.97 % , а реализираните приходи от експорт вкл. вътрешно общностни доставки в размер на 144 556 хил. лева или 71.03%. 
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Разпределенито на пазарите на “МОНБАТ” АД през 2010 г. е представено в следващата таблица: 

 Таблица №3
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71.03 %

28.97 %

Експорт Вътрешен пазар


За периода 01.01.2010 г.- 31.12.2010 г. “МОНБАТ” АД е реализирало общо приходи от износ на индивидуална база в размер на 144 556 хил.лв.Основен пазар на дружеството е Германия с 16.8 млн.евро приходи от продажби, което представлява 22.73 % от общия износ на „МОНБАТ” АД за 2010 г. Други важни за компанията пазари са Великобритания и Франция. 
РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА

В резултат на осъществената стопанска дейност през 2010 г „МОНБАТ” АД регистрира печалба преди облагане с данъци в размер на 16 427 хил.лв. което представлява понижение с 9 % в сравнение с печалбата преди облагане с данъци, реализирана през 2009 г. 
Нетният размер на печалбата за 2010 г. е 14 606 хил.лв., което представлява  намаление  от 11 % в сравнение с 2009 г.
*Данните са в млн.евро 

[image: image13.emf]31.12.2010 г. 31.12.2009  г.

Държава Експорт (млн.евро) % Експорт (млн.евро) %

ГЕРМАНИЯ 16.8 22.73 12.02 23.7

ДРУГИ 16.2 21.92 10.82 21.34

ФРАНЦИЯ 8.8 11.91 4.52 8.9

ВЕЛИКОБРИТАНИЯ 7 9.47 2.49 4.9

ХОЛАНДИЯ 5.1 6.9 2.82 5.55

ПОЛША 4.6 6.23 3.26 6.43

РУМЪНИЯ 4.1 5.55 2.75 5.42

ИТАЛИЯ 2.9 3.92 4.33 8.55

БЕЛГИЯ 2.51 3.40 2.07 4.07

УНГАРИЯ 2.1 2.84 1.3 2.56

ГЪРЦИЯ 1.5 2.03 1.41 2.78

СЪРБИЯ 1.2 1.63 1.54 3.05

ЛАТВИЯ 1.1 1.49 1.39 2.75

ОБЩО 73.91 100 50.72 100

 


Таблица №4
[image: image2.emf] СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 

2008 2009 2010

а

1 2 3

А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ

I. Основен капитал  38533

-2%

37950

-2%

37326

II. Резерви 41632

57%

65307

20%

78196

III. Финансов резултат

1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.: 0

0%

0

0%

0

неразпределена печалба 0

0%

0

0%

0

непокрита загуба 0

0%

0

0%

0

еднократен ефект от промени в счетоводната 

политика 

0

0%

0

0%

0

2. Текуща печалба 25816

-37%

16325

-11%

14606

3. Текуща загуба 0

0%

0

0%

0

Общо за група III: 25816

-37%

16325

-11%

14606

    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III): 105981

13%

119582

9%

130128



%


Оперативната печалба през 2008 г. възлиза на 30 006 хил.лв. През 2009 г. е отчетено намаление в размера на реализираната оперативна печалба като тя е на стойност 19 583 хил.лв. Генерираната през отчетната 2010 г. оперативна печалба е в размер на 14 825 хил.лв. През 2010 г. спрямо 2009 г. нетните приходи от продажби на дружеството нарастват с 62 %, като разходите за обичайна дейноста на дружеството се увеличават със 76 %. 

Таблица № 5
[image: image3.emf]2008 2009 2010

Оперативна печалба 30 006 18 730 14 825


Приходи от основна дейност по категории дейности
Таблица №6
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НЕТНИ ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ, EBITDA И 

НЕТНА ПЕЧАЛБА    
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Разходи за основна дейност по категории дейности

[image: image15.emf](в хил. лв.)

ПРИХОДИ 

2008 2009 2010

а

1 2 3

А. Приходи от дейността

I. Нетни приходи от продажби на:

1. Продукция

156855

-31%

108671

44% 156855

2. Стоки

766

-64%

276

1954% 5669

3. Услуги

1176

53%

1801

-24% 1370

4. Други 

22208

-32%

15136

162% 39627

Общо за група I:

181 005

-30%

125 884

62%

203 521

II. Приходи от финансирания 

в т.ч. от правителството 

Общо за група II:

0

0%

0

0%

0

III. Финансови   приходи

1. Приходи от лихви 

854

59%

1361

27% 1733

2. Приходи от дивиденти 

0

0%

0

0% 0

3. Положителни разлики от операции с финансови активи и 

инструменти

0

0%

0

0% 1011

4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове

164

28%

210

-55% 94

5. Други 

0

0%

0

0% 1254

Общо за група III:

1 018

54%

1 571

160%

4 092

Б.   Общо приходи от дейността (I + II + III):

182 023

-30%

127 455

63%

207 613



%

Таблица № 7
ФИНАНСОВИ ПОКАЗАТЕЛИ

1. ЛИКВИДНОСТ 
Таблица № 8
[image: image4.emf]Към 31.12.2008 г. Към 31.12.2009 г. Към 31.12.2010 г.

Коефициент на обща ликвидност

3.13 2.44 1.87

Към 31.12.2008 г. Към 31.12.2009 г. Към 31.12.2010 г.

Коефициент на текуща ликвидност

2.13 1.44 0.87

Към 31.12.2008 г. Към 31.12.2009 г. Към 31.12.2010 г.

Коефициент на бърза ликвидност

1.53 1.20 1.25

Към 31.12.2008 г. Към 31.12.2009 г. Към 31.12.2010 г.

Коефициент на абсолютна ликвидност

0.18 0.38 0.02


[image: image16.emf](в хил. лв.)

РАЗХОДИ 

2008 2009 2010

а

1 2 3

А. Разходи за дейността

I. Разходи по икономически елементи

1. Разходи за материали

103168

-29%

73172

63% 119407

2. Разходи за външни услуги 

12638

-30%

8824

36% 12008

3. Разходи за амортизации

3738

13%

4210

9% 4582

4. Разходи за възнаграждения

8894

-17%

7345

-5% 6952

5. Разходи за осигуровки

2010

-32%

1358

-7% 1269

6. Балансова стойност на продадени активи (без продукция)

17864

100%

10833

261% 39145

7. Изменение на запасите от продукция и незавършено 

производство

(309)

100%

(288)

-1240% 3282

8. Други, в т.ч.: 

2996

-43%

1700

21% 2051

обезценка на активи 

0

0%

0

0% 0

провизии

0

0%

0

0% 0

Общо за група I:

150 999

-29%

107 154

76%

188 696



%


При показателите за ликвидност тенденцията във времето дава най-ценната информация. Задълженията към кредиторите в „МОНБАТ” АД се погасяват чрез парични средства, а не от стоково-материалните запаси или оборудването. Т.е тези коефициенти описват способността на компанията да погасява дълговете си в срок. 

КОЕФИЦИЕНТ НА ОБЩА ЛИКВИДНОСТ
Коефициентът за обща ликвидност е един от най-рано формулираните и се смята за универсален. Коефициентът за обща ликвидност представя отношението на краткотрайните активи към краткосрочните пасиви (задължения). Може да се очаква, че краткотрайните активи ще бъдат поне равни на краткосрочните пасиви, като в действителност е нормално да бъдат дори малко по-големи от тях. Ето защо оптималните стойности на този коефициент са над 1-1,5. Някои типове компании обаче са в състояние да работят при коефициент по-нисък от 1.

За 2010 г. стойността на  коефициента за обща ликвидност от 1.87 се понижава спрямо отчетената в предишния период стойност от 2.46 и остава по-малка в сравнение с регистрираната през 2008 г. стойност от 3.13. Регистрираното понижение в стойността на този коефициент за 2010 г. спрямо 2009 г. се дължи на намаление в размера на текущите активи на дружеството с 13 % и увеличение в стойността на текущите пасиви на дружеството с 13 %. 
КОЕФИЦИЕНТ НА ТЕКУЩА ЛИКВИДНОСТ
Стойността на коефициента за текуща ликвидност на МОНБАТ АД за 2010 г. е 0.87 и регистрира понижение, спрямо стойностите му, отчетени през предходните две финансови години. Понижението в стойността на коефициента за текуща ликвидност през 2010 г. спрямо 2009 г. се дължи на намаление в размера на текущите активи с 13 % и нарастване в сумата на текущите пасиви с 13 %. 
КОЕФИЦИЕНТ НА БЪРЗА ЛИКВИДНОСТ

Коефициентът за бърза ликвидност представя отношението на краткотрайните активи минус материалните запаси към краткосрочните пасиви. Неговият традиционен размер, определящ стабилност на компанията е около 0.5, но много високите стойности биха означавали че активите на компанията не се използват по най-добрия начин. Коефициентът за бърза ликвидност на дружеството за 2010 г. е 1.25 и регистрира увеличение спрямо стойността си от 1.20 за 2009 г. През 2010 г. в сравнение с 2009 г. групата на материалните запаси се понижава с 29 %. 
КОЕФИЦИЕНТ НА АБСОЛЮТНА ЛИКВИДНОСТ

Коефициентът на абсолютна ликвидност се изчислява като съотношение на паричните средства и краткосрочните задължения и изразява способността на дружеството да посреща краткосрочните си задължения с наличните си парични средства. Коефициентът за абсолютна ликвидност на дружеството за 2010 г. е 0.02. За 2010 г. паричните средства на дружеството се понижават с 86 % спрямо предходната 2009 г.  при отчетено увеличение в размера на текущите пасиви с 13 %. 
2. Капиталови ресурси

Таблица № 9
[image: image17.emf] СОБСТВЕН КАПИТАЛ, МАЛЦИНСТВЕНО 

УЧАСТИЕ  И ПАСИВИ 

2008 2009 2010

а

1 2 3

А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ

I. Основен капитал  38533

-2%

37950

-2%

37326

II. Резерви 41632

57%

65307

20%

78196

III. Финансов резултат

1. Натрупана печалба  (загуба) в т.ч.: 0

0%

0

0%

0

неразпределена печалба 0

0%

0

0%

0

непокрита загуба 0

0%

0

0%

0

еднократен ефект от промени в счетоводната 

политика 

0

0%

0

0%

0

2. Текуща печалба 25816

-37%

16325

-11%

14606

3. Текуща загуба 0

0%

0

0%

0

Общо за група III: 25816

-37%

16325

-11%

14606

    ОБЩО  ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III): 105981

13%

119582

9%

130128



%
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Към 31.12.2008 г. Към 31.12.2009 г. Към 31.12.2010 г.

Коефициент на задлъжнялост Дълг / Активи

Коеф. на фин. автономност


Чрез показателите за финансова автономност и финансова задлъжнялост се отчита съотношението между собствени и привлечени средства в капиталовата структура на дружеството. Високото равнище на коефициента за финансова автономност, респективно ниското равнище на коефициента за финансова задлъжнялост са гаранция както за инвеститорите /кредиторите/, така и за самите собственици, за възможността на дружеството да плаща регулярно своите дългосрочни задължения.

Ефектът от използването на привлечени средства (дълг) от предприятието с оглед увеличаване на крайния нетен доход от общо въвлечените в дейността средства (собствен капитал и привлечени средства) се нарича финансов ливъридж. Ползата от използването на финансовия ливъридж се явява тогава, когато дружеството печели от влагането на привлечените средства повече, отколкото са разходите (лихвите) по тяхното привличане. Когато дадена фирма постига по–висока доходност от използването на привлечени средства в капиталовата си структура, отколкото са разходите по тях, ливъриджът е оправдан и би следвало да се разглежда в положителен аспект (с уговорката нивото на ливъридж да не дава драстично негативно отражение на други финансови показатели на компанията).

КОЕФИЦИЕНТ ЗА ФИНАНСОВА АВТОНОМНОСТ
Коефициентът за финансова автономност показва какъв процент от общата сума на пасивите е собствения капитал на дружеството. 

През 2010 г. стойността на коефициента за финансова автономност на дружеството е 2.05 в сравнение със стойността му от 1.92, регистрирана през 2009 г. и стойността му от 2.29 записана през 2008 г.
През разглеждания финансов период стойността на коефициента нараства в сравнение с предходната 2009 г. Посоченото увеличение в стойността на коефициента за финансова автономност през 2010 г. спрямо 2009 г. се дължи на по-високият  темп на нарастване на собствения капитал на дружеството / 9 %/ спрямо темпът на нарастване на дълга на компанията / 2 %/.
КОЕФИЦИЕНТА НА ЗАДЛЪЖНЯЛОСТ
Показателите за дела на капитала, получен чрез заеми показват каква част от общия капитал съставляват привлечените средства. Колкото по–голям е делът на дългосрочния дълг в сравнение със собствения капитал, толкова по–голяма ще бъде вероятността от провал при  изплащането на фиксираните задължения..
Стойността на коефициента за задлъжнялост на МОНБАТ АД за 2010 г. е 49 % и се понижава спрямо стойносттта му, отчетена през 2009 г. 

През 2010 г. в сравнение с финансовата 2009 г. текущите пасиви на дружеството нарастват с 13 %, нетекущите пасиви се понижават с 16 %, а стойността на собствения капитал на дружеството се увеличава с 9 %. 
СЪОТНОШЕНИЕ ДЪЛГ КЪМ ОБЩА СУМА НА АКТИВИТЕ 
Стойността на коефициента показва каква част от активите се финансира чрез дълг.
	 
	2008
	2009
	2010

	Дълг / Активи
	30%
	34 %
	33 %


Таблица № 10
Стойността на коефициента Дълг/Активи намалява  през 2010 г. в сравнение с 2009 г. и нараства спрямо 2008 г.. Регистрираното понижение в стойността на този коефициент през 2010 г. спрямо 2009 г. е вследствие на увеличение на общата сума на дълга на дружеството с 2 % при нарастване в размера на активите на дружеството с 6 %.
3. КЛЮЧОВИ КОЕФИЦИЕНТИ

Обобщена информация за финансовите показатели на „МОНБАТ” АД за последните три финансови години е представена в следващата таблица: 
Таблица № 11
	Показатели
	2008
	2009
	2010

	Продажби
	181 005
	125 884
	203 521

	Печалба преди данъци, лихви и амортизация EBITDA
	33 744
	22 940
	19 407

	Печалба преди данъци и лихви EBIT
	30 006
	20 358
	14 825

	Нетна печалба 
	25 816
	17 093
	14 606

	Собствен капитал
	105 981
	119 582
	130 128

	Дългосрочни задължения
	25 099
	23 218
	19 428

	Краткосрочни задължения
	21170
	39 088
	44 034

	Дълготрайни (нетекущи) активи
	86 033
	86 492
	111 038

	Краткотрайни (текущи) активи
	66 217
	95 396
	82 552

	Оборотен капитал
	45 047
	56 308
	38 518

	Парични средства
	3 819
	5463
	781

	Общо дълг
	46 269
	62 306
	63 462

	Общо активи
	152 250
	181 888
	193 590

	Разходи за лихви
	1 391
	1385
	1938

	Материални запаси
	33 386
	38 808
	27 543

	Краткосрочни вземания
	28 635
	41 422
	52 053

	Разходи за обичайната дейност
	150 999
	107 154
	188 696

	Разходи за материали
	103 168
	73172
	119 407

	Рентабилност на продажбите
	14.26%
	12.97 %
	7.18 %

	ROA Възвращаемост на активите
	0.17
	0.089
	0.075

	ROE Възвръщаемост на собствения капитал
	0.24
	0.136
	0.11

	DIO Период на обръщаемост на мат.запаси
	66.40
	110.98
	48.72

	DSO Период на събираемост на вземанията
	34.21
	61.64
	36.13

	CCC Период на обръщаемост на оборотния капитал
	89.6
	163.22
	68.13

	· Покриваемост на лихвите- разходи за лихви/EBIT
	0.05
	0.068
	0.131

	Брой обороти на оборотния капитал
	4.02
	2.21
	5.28
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РЕНТАБИЛНОСТ НА СОБСТВЕНИЯ КАПИТАЛ (ROE)


Показателят за Рентабилност на собствения капитал се изчислява се като печалбата след облагането с данък от отчета за съвкупния доход се отнася като процент от собствения капитал на дружеството. Това съотношение измерва възвращаемостта за акционерите по отношение на техните абсолютни инвестиции. 

Този коефициент отчита стабилни високи стойности през последните три финансови периода поради реализираната печалба за тези години. Въпреки това за 2010 г. стойността на коефициента за Рентабилност на Собствения капитал от 11.22 % отбелязва понижение в сравнение със стойността му от 14.20 % отчетена през 2009 г. Намалението в стойността на този коефициент се дължи на понижение на нетната печалба на дружеството с 11 % при регистрирано увеличение на собствения капитал с 9 %.

РЕНТАБИЛНОСТ НА АКТИВИТЕ (ROA)

Показателят за Рентабилност на активите  показва ефективността на използване на общите активи в дружеството. Съотношението оперативна печалба към общи активи понижава  стойността си през 2010 г. спрямо 2009 г. от 8.98 % на 7.54 %. Понижението в стойността на показателя за Рентабилност на активите през 2010 г. спрямо 2009 г. се дължи на намаление на нетната печалба на дружеството с 11 % и увеличение в общата сума на активите с 6 %. 

ІІІ. ОСНОВНИ РИСКОВЕ, ПРЕД КОИТО Е ИЗПРАВЕНО ДРУЖЕСТВОТО

Рисковете, относими към Дружеството и неговата дейност най-общо могат да бъдат разделени на общи (систематични) и специфични (несистематични) рискове.

Систематичните рискове са свързани с макросредата, в която „МОНБАТ” АД функционира, поради което същите не подлежат на управление от страна на неговия ръководен екип.

Несистематични рискове са пряко относими към дейността на Дружеството и зависят предимно от корпоративното ръководство. За тяхното минимизиране се разчита на повишаване ефективността от вътрешно-фирменото планиране и прогнозиране, което ще осигури възможности за преодоляване на евентуални негативни последици от настъпило рисково събитие.

Общият план на ръководството на Дружеството за управление на риска се фокусира върху непредвидимостта на финансовите пазари и се стреми да сведе до минимум потенциалното отрицателно въздействие върху финансовото състояние на Дружеството.

Всеки от рисковете, свързани с държавата – политически, икономически, кредитен, инфлационен, валутен – има самостоятелно значение, но общото им разглеждане и взаимодействието между тях формират цялостна представа за основните икономически показатели, пазарните условия, конкурентните условия в страната, в която съответното дружество осъществява своята дейност.
СИСТЕМАТИЧНИ РИСКОВЕ

Общ макроикономически риск
  По данни на Националния Статистически Институт през юли 2010 г. спрямо предходния месец е отчетено намаление на промишленото производство с 3 %, като спадът в добивната промишленост е 4.7 %, в преработващата промишленост - 4.3 %, а в производството  и разпределението на електрическа и топлоенергия и газ е регистрирано увеличение от 1.9 %. 

През месец юли 2010 г. оборотът на предприятията от промишлеността нараства с 15.1 % в сравнение със съответния месец на 2009 г., спрямо месец юни обаче е отчетено понижение от 0.1 %. 

През август 2010 г. се наблюдава известно подобрение в бизнес средата, като общият показател на бизнес климата се повишава с 2 пункта в сравнение с предходния месец. Показателят за бизнес климат в промишлеността спада с 2 процентни пункта в сравнение с предходния месец, докато показателят за бизнес климат в строителството се покачва с 1.7 пункта, а съставният показател за бизнес климат в търговията на дребно нараства с 4.6 пункта в сравнение с предходния месец. 

През месец септември 2010 г. общият показател на бизнес климата в страната намалява с 1.2 пункта, спрямо равнището си от месец август, поради наблюдавания по-неблагоприятен климат в строителството, търговията и услугите. През септември 2010 г. съставният показател за бизнес климат в промишлеността запазва нивото си от предходния месец. За същия разглеждан период показателят за бизнес климат в строителството се понижава с 1.4 пункта, а показателят за бизнес климат в търговията на дребно е с 4.3 пункта под равнището си от месец Август 2010 г. 

При изпълнението на държавния бюджет през ноември 2010 г. е регистриран силен ръст на приходите. Този ръст се дължи главно на високите приходи от ДДС, докато приходите от основните други данъци продължиха да спадат на годишна база през месеца. В края на четвъртото тримесечие на годината отново има индикации за продължаващ спад на вътрешното потребление. 
За периода януари - ноември 2010 г. общите приходи на консолидирания бюджет достигат 21.4 млрд. лв. или 87 % от плана за годината. Приходите на консолидирания бюджет спадат с 5 % на годишна база като изпълнението им е подкрепено най-вече от нарастващото усвояване на средства от европейските фондове. За същия период данъчните приходи намаляват с 6.7 %. Приходите от преки данъци също намаляват през периода януари-ноември 2010 г., отразявайки главно влошаване на финансовото състояние на компаниите. Доброто изпълнение на приходите за месец ноември 2010 г.  позволи на консолидирания бюджет да реализира малък излишък от 36.6 млн. лв. 

За периода януари - ноември 2010 г. бюджетният дефицит възлиза на 1.9 млрд. лв. или 2.6 % от БВП. Дефицитът нараства значително спрямо нивото от 498.3 млн. лв. за същия период на 2009 г. главно поради големия спад на бюджетните приходи през първите няколко месеца на 2010 г.
Според данни на Агенцията по заетостта средно за 2010 г. равнището на безработица е 9.47 %, което е с почти 2 процентни пункта по-ниско от заложеното в Националния план за действие по заетостта за 2010 г. - 11,40 %. През 2010 г. равнището на безработица плавно намалява от 10,26 % през февруари до 8,92 % през октомври като отново се увеличава и достига 9,24 % през декември. Тези стойности са близки до стойността от декември 2009 г. (9.13 %).
През октомври 2010 г. брутният външен дълг на страната намалява с 500 млн. евро до 36 млрд. евро. От началото на годината външния дълг на страната намалява с 1.8 млрд. евро. През октомври 2010 г. краткосрочния външен дълг на страната намалява с 387 млн. евро. Спрямо началото на годината неговото намаление е 1.0 млрд. евро. Покритието на външния дълг с валутните резерви на БНБ към края на октомври е 110 %. 

Износът на България за октомври 2010 г. е 2 839.3 млн. лв., като 1 791.5 млн. лв. са вътрешнообщностни доставки, а 1047.8 млн.лв. е износът за трети страни. През ноември 2010 г. износът на България регистрира незначително понижение и е в размер на 2 832.5 млн. лв., като 1733.8 млн. лв. са вътрешнообщностни доставки, а 1 098.7 млн. лв. - износът за трети страни. За  месец октомври 2010 г. вносът е в размер на 3 425.4 млн. лв., като 2 050.7 млн. лв. са вътрешнообщностни доставки, а 1 374.7 млн. лв. е вносът за трети страни. 

За месеците октомври  и ноември 2010 г. търговското салдо на страната е отрицателно и е съответно - 586.1 млн. лв. и – 1 040 млн. лв. 

Създаденият от GS Research и реализиран с помощта на Българската инвестиционна и бизнес мрежа InvestNet.bg индекс за инвестиционния сантимент е водещ индикатор за състоянието на българската икономика. Индексът се издава на тримесечие и се базира на проучвания измежду професионални и институционални инвеститори, както и представители на неправителствени организации. Индексът отразява текущите нагласи на инвеститорите за развитието на инвестиционния процес в България и проследява техните краткосрочни и средносрочни очаквания. Най-високата възможна стойност на индекса е 100 пункта, а най-ниската е 0 пункта. Стойността на индекса за страната за третото тримесечие на 2010 г. е 46.64 пункта.

За 2011 г., ситуацията изглежда доста по-оптимистично и може да се очаква подобрение в инвестиционния климат. Очакванията са сходни и за развитието на капиталовия пазар –постепенно подобряване през 2011 г. Преките чуждестранни инвестиции и портфейлните инвестиции също се очаква да отбележат ръст през 2011 г.

Според данни на Националния статистически институт за четвъртото тримесечие на 2010 г. БВП в България в номинално изражение достига 19.924 млрд.лв. За 2010 г. текущият обем на БВП възлиза на 70.568 млрд.лв. По елементи на крайното използване най-голям дял в БВП - 82.6 %, заема крайното потребление, което в стойностно изражение възлиза на 16.444 млрд. лв. 
Външнотърговското салдо е отрицателно (- 1.710 млрд. 
лв.) и заема дял от 8.6% в структурата на БВП.През четвъртото тримесечие на 2010 г. спрямо същото тримесечие на предходната година ръстът на БВП е 2.1%.БВП за 2010 г., получен като сума от тримесечните данни, нараства в реално изражение с 0.3% спрямо 2009 г.През четвъртото тримесечие на 2010 г. спрямо третото тримесечие брутната добавена стойност в икономиката нараства с 0.4%.Услугите имат отрицателен принос в добавената стойност и отчитат намаление от 1.8 % за четвъртото тримесечие на 2010 г. в сравнение със същия период на 2009 г. 
Кредитен риск
Систематичният кредитен риск е вероятността от влошаване на международните кредитни рейтинги на България. По-ниски кредитни рейтинги на страната биха довели до влошаване на условията за бъдещо финансиране на компаниите, базирани в тази страна, отразяващо се както в по-високи лихвени равнища, така и в къса срочност и по-тежки условия по финансирането.
През януари 2010 г. рейтинговата агенция Moody's  промени перспективата за България от стабилна на положителна, като отражение на добрата устойчивост на страната ни в условията на глобална криза. Според агенцията растежът би следвало да се възстанови, подпомогнат със средства от Европейския съюз. Становището на рейтинговата агенция посочва като силни страни на България членството й в ЕС, което осигурява финансова подкрепа и стимули за текущи реформи, както и разумна фискална политика, нисък държавен дълг и опит в поддържането на значителни фискални резерви. Moody's обвързва бъдещото повишаване на кредитния рейтинг на България с подобряване на бюджетната прозрачност в страната и възобновяване на устойчив икономически растеж. Според рейтинговата агенция тенденцията за растеж в нетния износ ще окаже положително влияние върху икономическото развитие на България. 
През месец юли 2010 г. международната агенция за кредитни рейтинги “Стандард енд Пуърс” потвърди стабилната перспектива пред рейтинга на България, който за този период е BBB. Според агенцията правителството на България успява да запази много добра макрорамка въпреки кризата, нисък бюджетен дефицит и ниско равнище на външен дълг. Според прогнозата на агенцията от юли 2010 г. бюджетния дефицит на България до края на 2010 г. ще остане под 4 % от очаквания брутен вътрешен продукт. 

Според доклада на “Стандард енд Пуърс” силните страни на България са поддържането на подходяща фискална политика и нисък брутен дълг, въпреки рецесията. Като предизвикателство за българската икономика е посочено бавното възстановяване на преките чужди инвестиции, както и ниската конкурентно способност в страната. Слабите страни са бавното възстановяване на външното търсене и рязкото затягане на външнотърговското кредитиране, което се отразява неблагоприятно на вътрешното търсене. По тази причина дефицитът по текущата сметка рязко се понижава. Вследствие през 2010 г. дефицитът по текущата сметка (сочен за един от проблемите на българската икономика преди кризата) може да се свие до 2% от БВП при около 9 % в края на миналата и 24 % през 2008 г. Голяма част от това възстановяване на равновесието обаче според агенцията ще е за сметка на слабото търсене. 

 На 23 август 2010 г. Международната рейтингова агенция Fitch Ratings Ltd. потвърди, кредитния рейтинг на България – чуждестранна валута краткосрочен „F3”, дългосрочен „ВВВ ” и местна валута дългосрочен „ВВВ”. Според доклада на агенцията перспективите за дългосрочния рейтинг са отрицателни, но въпреки това  българските публични финанси са стабилни. 

Рейтингът на България се подкрепя от сравнително доброто равнище на развитие на човешкия капитал, бизнес климат и политическа стабилност, резултат и от членството в ЕС. БВП на глава от населението и показателите за управление на Световната банка са в общи линии в съответствие с медианите за рейтинг ‘BBB’. Според агенцията връщането към устойчив растеж и намаляване на риска от външни шокове би могло да доведе до корекция на перспективата от отрицателна на стабилна. Обратно, перспективата би могла да бъде намалена в случай на голямо нетно изтичане на капитали, свързано с повишено външно финансиране и по-силен финансов и макроикономически натиск, съществено влошаване на публичните финанси или сериозен пренос от нови отрицателни шокове.На 22 октомври 2010 г. Японската агенция за кредитен рейтинг (JCRA) потвърди кредитния рейтинг на Република България за дългосрочен дълг в чужда валута BBB и BBB+ за дългосрочен дълг в местна валута. Перспективата на рейтинга се променя от отрицателна на стабилна. Рейтингът се основава преди всичко на разумната фискална политика на страната, довела до значително намаляване на държавния дълг и натрупване на голям фискален резерв. Като аргумент за оценката се посочват още поддържането на стабилен валутен борд, разширения производствен капацитет в резултат на солидния приток на субсидии от ЕС и преки чуждестранни инвестиции (ПЧИ).Според JCR външната позиция на страната е подобрена чрез значително намаляване на дефицита по текущата сметка и умерено понижаване на краткосрочния външен дълг. Предвид силния растеж на износа е много вероятно икономиката да продължи да се възстановява и да отбележи ръст от над 2% през 2011 г. при подем на вътрешното търсене. Това благоприятно икономическо развитие може да помогне на правителството да намали фискалния дефицит до под 3% от БВП през 2011 г.

Към края на ноември 2010 г. номиналният размер на държавния дълг възлиза на 5279.5 млн. евро, от който 1964.9 млн. евро вътрешен и 3314.6 млн. евро външен. В номинално изражение дългът бележи увеличение приблизително със 71.7 млн. евро в сравнение с нивото, регистрирано в края на предходния месец, което се дължи главно на валутнокурсови разлики, но и на нарастване на вътрешния дълг в резултат от новоемитираните ДЦК.

В края на ноември съотношението „държавен дълг/БВП“ е 14.4%, с нарастване от 0.2 пр.п. спрямо предходния месец. Коефициентите на вътрешния и външния държавен дълг са съответно 5.4% и 9.0%. В структурата на дълга относителният дял на вътрешния държавен дълг е 37.2%, а на външния – 62.8%.

В края на ноември делът на дълга в щатски долари достигна 17.8%, на деноминирания в евро – 53.7%, в левове – 25.6%, а в други валути – 2.9%.

Фискалният резерв в България достигна най-ниската си стойност през юни 2010 г. – 31.1 млрд. евро, след което се възстанови до 3.2 млрд. евро през юли ( главно поради притока на еврофондове) и намалява със 78 млн. евро през август.
По данни на Министерство на финансите към 31.12.2010 г. фискалният резерв е в размер на 6.0 млрд. лв., от тях в БНБ – 5.4 млрд. лв. и в банките – 0.6 млрд. лв.
Според данни на БНБ през септември 2010 г. валутните резерви на страната са 14 млрд. евро и  нарастват  с 341 млн. евро благодарение на приходи от туризъм за нетно 235 млн. евро. Към края на 2010 г. валутните резерви на страната са в размер на 25 380 хил. лв., което представлява увеличение на валутните резерви спрямо 2009 г. 
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БРУТНИ ВАЛУТНИ РЕЗЕРВИ
Политически риск

Политическият риск е вероятността от смяна на Правителството или от внезапна промяна в неговата политика, от възникване на вътрешнополитически сътресения и неблагоприятни промени в стопанското законодателство, в резултат на което средата, в която оперират местните стопански субекти да се промени негативно, a инвеститорите да понесат загуби. 

Като член на НАТО от март 2004 г. и равноправен член на Европейския съюз от 1 януари 2007 г., Република България се опитва да следва вътрешна и външна политика, основана на съвременните демократични ценности, стимулиране развитието на пазарната икономика и успешното и плавно интегриране на страната в ЕС. Допълнителни гаранции за политическа и институционална стабилност са постигнатата икономическа устойчивост след въвеждането на валутния борд и иницииране на синхронизация на българското законодателство с това на страните от ЕС.

Основни приоритети, обявени от настоящото правителство са завършване на процеса на хармонизиране на българското законодателство с изискванията на EC, бързото присъединяване на страната към Еврозоната, реформиране на неефективните системи на здравеопазването и пенсионното осигуряване, борбата с корупцията и организираната престъпност, както и стабилизиране на икономиката като цяло и привличане на нови инвеститори. 

Евентуалните промени в неблагоприятна за стопанските субекти и инвеститорите посока биха могли да възникнат като следствие на избраните от правителството конкретни способи за реализиране на посочените приоритети, както и в резултат на неспособността му да се справи със негативните последици от финансовата и икономическа криза. 

Политическите рискове за България в международен план са свързани с поетите ангажиментите за осъществяване на сериозни структурни реформи в страната в качеството й на равноправен член на ЕС, повишаване на социалната стабилност и ограничаване на неефективните разходи. Икономическата криза, съчетана със скрит дефицит, за който излязоха данни през април тази година, породи безпокойство в Европейския съюз относно качеството на представяната от България статистика. Основните критики към страната се отнасят до прозрачността на разходването на публични средства и такива на Еврофондовете, борбата с корупцията, ефективността и независимостта на съдебната система.

Политическите рискове в национален план са свързани с бавното възстановяване на България от рецесията, в която изпадна през 2009 г., когато значителна част от чуждестранните инвеститори загубиха доверието си в страната, а българският бизнес съществено редуцира дейността си, в резултат на което икономиката отбеляза спад от 5 %, както и със засиленото социално напрежение в контекста на усложненията в предприетите реформи на здравната и пенсионната системи. Обявената по-рано през годината информация от Правителствата, че през 2011 г. икономиката на България ще отбележи 3.6 % ръст се посрещат с недоверие, като много анализатори растеж от около 2 %, т.к. значителният ръст в сектора на строителството и недвижимите имоти, който подпомогна предишното разширяване на икономиката, е малко вероятно да бъде повторен. Тенденцията за бавно възстановяване и слаб ръст на икономиката ще доведе до по-ниски приходи от данъци и вероятност от увеличаване на социалните разходи, което ще бъде препятствие за реализиране на плановете на правителството да снижи бюджетния дефицит до 2,5 % от БВП следващата година и ще увеличи задълженията на страната, което може да принуди България и да потърси спешно финансиране на външните пазари или да кандидатства за заем от Международния валутен фонд (МВФ).
Инфлационен риск

Инфлационният риск представлява вероятността от всеобщо покачване на крайните цени на потребление, като прекаленото покачване на инфлационните нива води до намаляване на реалните доходи, свиване на потребителското търсене и  респективно ограничава ръста на икономиката.

Според данни на Националния Статистически Институт в Република България хармонизираният индекс на потребителските цени за юли 2010 г. спрямо юни 2010 г. е 100.5 %, т.е. месечната инфлация е 0.5 %. Инфлацията от началото на годината (юли 2010 г. спрямо декември 2009 г.) е 2.5 %, а годишната инфлация за юли 2010 г., спрямо юли 2009 г. е 3.2 %. Средногодишната инфлация за периода август 2009 г.- юли 2010 г. спрямо периода август 2008 г.- юли 2009 г. е 1.8 %. 

Хармонизираният индекс  на потребителските цени за август 2010 г. спрямо юли 2010 г. е 100.2 %, т.е. месечната инфлация е 0.2 %. Хармонизираният индекс на потребителските цени за септември 2010 г. спрямо август 2010 г. е 100.1 , т.е. месечната инфлация е 0.1 %. 

Според данни на Националния Статистически Институт индексът на потребителските цени (ИПЦ) за октомври 2010 г. спрямо септември 2010 г. е 100.2 %, т.е. месечната инфлация е 0.2 %. Индексът на потребителските цени за ноември 2010 г. спрямо октомври 2010 г. е 100. 5 %, т.е. месечната инфлация е 0.5 %.

От началото на годината натрупаната инфлация е 3.7 %, а за ноември 2010 г. спрямо същия месец на предходната година е 4 %. Индексът на потребителските цени (ИПЦ) за месец декември 2010 г. спрямо ноември 2010 г. е 100.4 %, т.е. месечната инфлация е 0.4 %.

   Таблица № 12
	Година/месец
	I
	II
	III
	IV
	V
	VI
	VII
	VIII
	IX
	X
	XI
	XII

	2007 г.
	1.4
	0.5
	-0.1
	0.5
	0.1
	-0.4
	2.2
	3.1
	1.3
	0.6
	1.6
	1.1

	2008 г. 
	1.4
	1.1
	0.8
	0.9
	0.5
	-0.2
	1.5
	0.1
	1.1
	0.5
	-0.1
	-0.2

	2009 г.
	0.8
	0.1
	-0.2
	0.7
	-0.3
	-0.4
	-0.6
	-0.2
	0.0
	0.1
	0.1
	0.5

	2010 г.
	0.6
	0.6
	0.2
	1.1
	-0.2
	-0.9
	0.5 
	0.2
	0.1
	0.6
	0.7
	0.4


* Инфлацията се измерва чрез индекса на потребителските цени като възприетата базисна стойност е 100. Ако индексът на потребителските цени е 105, то инфлацията е 5 на сто.

Риск от неблагоприятни данъчни и нормативни промени

Данъците, които се плащат от бизнес субектите в България, включват:

· данък върху корпоративната печалба, 

· данък върху доходите на физически лица, 
· местни данъци и такси, 

· данък добавена стойност, 
· акцизи,

· износни и вносни мита.
Поради факта, че системата на данъчното облагане в България все още търпи сериозно развитие и промяна, може да бъде приета противоречива данъчна практика както на държавно, така и на местно ниво. 
Важно е инвеститорите да са запознати с риска стойността на инвестицията в ценни книжа на Дружеството да бъде засегната неблагоприятно от възможни промени в данъчното законодателство, включително в неговото тълкуване и прилагане.
Рискът от неблагоприятни промени в нормативната уредба е вероятността от промени в законодателството, които да доведат до влошаване на икономическата обстановка в страната и да засегнат неблагоприятно финансовите резултати на икономическите субекти, осъществяващи своята дейност в България, включително и „МОНБАТ” АД. 

Валутен риск
Експозицията към валутния риск представлява зависимостта и ефектите от изменението на валутните курсове. Систематичният валутен риск е вероятността от евентуална промяна на валутния режим на страната (валутен борд), което би довело или до обезценяване на лева или до поскъпване на лева спрямо чуждестранните валути.
Валутният риск ще има влияния върху компании, имащи пазарни дялове, плащанията на които се извършват във валута, различна от лева и еврото. Тъй като съгласно действащото законодателство в страната българският лев е фиксиран към еврото в съотношение EUR 1 = BGN 1.95583, а Българската народна банка е длъжна да подържа ниво на българските левове в обращение, равно на валутните резерви на банката, рискът от обезценяване на лева спрямо е европейската валута е минимален и се състои във евентуално предсрочно премахване на валутния борд в страната. На този етап това изглежда малко вероятно, тъй като очакванията са валутният борд да бъде отменен при приемането на еврото в България за официална платежна единица, което е планирано за 2012 г. 

Теоретично, валутният риск би могъл да се повиши, когато България се присъедини към втория етап на Европейския Валутен Механизъм (ЕRМ II). Това е режим, в който страната трябва да поддържа валутния курс спрямо еврото в границите на +/-15% спрямо централен паритет.  На практика, всички държави, които понастоящем са в този механизъм (Дания, Естония, Кипър, Литва, Латвия, Малта), са свидетели на колебания, които са съществено по-малки от позволените ±15%. 
Фиксираният курс на лева към еврото не елиминира за българската валута риска от неблагоприятни движения на курса на еврото спрямо другите основни валути (щатски долар, британски паунд, швейцарски франк) на международните финансови пазари, но към настоящия момент дружеството не счита, че такъв риск би бил съществен по отношение на дейността му, т.к. всички покупки и продажби на „МОНБАТ” АД се извършват в евро. Дружеството може да бъде засегнато от валутния риск в зависимост от това в каква валута са неговите парични средства, както и в каква валута са евентуалните му заеми.
Друга основна предпоставка за намаляване на системния валутен риск е високото ниво на валутните резерви на страната, равняващи се към третото тримесечие на 2010 г. на 24 964.5 млн. лв., което представлява 127 % от Брутния вътрешен продукт на страната. Към 31.12.2010 г. валутните резерви на страната са в размер на 25 380.1 млн. лв.

Наблюдава се тенденция на намаляване на брутния вътрешен продукт в страната и нарастване в размера на валутните резерви. През второто и третото тримесечие на 2010 г. брутния вътрешен продукт отбелязва незначителен ръст от 0.5 %, като през първото тримесечие на 2010 г. бе регистрирано понижение от 4 %.

Брутния външен дълг на България към края на третото тримесечие на 2010 г. е в размер на 37 168.2 млн. евро, което представлява 102.9 % от БВП на страната. Към края на ноември 2010 г. брутният външен дълг на страната е 36 164.8 млн. евро. 
Лихвен риск

Лихвеният риск е свързан с възможни, евентуални, негативни промени в лихвените нива, установени от финансовите институции в Република България. Дружеството ще бъде изложено на лихвен риск при използване на заемен капитал. Евентуално увеличаване на лихвените нива в България би се отразило върху дейността на Дружеството, доколкото при равни други условия промяната на лихвените равнища води до промяна в цената на финансовия ресурс, използван от Дружеството при осъществяване на различни проекти.
На свое заседание от 14 януари 2010 г. Европейската Централна Банка остави основният лихвен процент непроменен на ниво от 1 %.

На проведеното през месец юни 2010 г. заседание на Европейската Централна Банка бе прието решение основният лихвен процент в Еврозоната да остане същият.

 
На 8 юли 2010 г. беше проведено  заседание на Европейската Централна Банка, на което е прието решение лихвеният процент по основните операции по рефинансиране и лихвените проценти по пределното кредитно улеснение и депозитното улеснение да останат непроменени – съответно 1,00 %, 1,75 % и 0,25 %.

На заседанията на Европейската Централна Банка проведени през август, септември и ноември 2010 г. основните лихвени проценти не бяха променяни.
Основните лихвени проценти на Българска Народна Банка за 2010 г. са представени в следната таблица:
Таблица № 13
	Месец
	Лихвен процент

	Януари 2010 г.
	0.39 %

	Февруари 2010 г.
	0.24 %

	Март 2010 г.
	0.18 %

	Април 2010 г.
	0.17 %

	Май 2010 г. 
	0.18 %

	Юни 2010 г. 
	0.20 %

	Юли 2010 г.
	0.18 %

	Август 2010 г. 
	0.17 % 

	Септември 2010 г. 
	0.17 %

	Октомври 2010 г.
	0.17 %

	Ноември 2010 г.
	0.17 %

	Декември 2010 г. 
	0.17 %


*Източник: БНБ
Настъпването на този риск зависи от макроикономически условия, на които Емитентът не е в състояние да влияе, но които е възможно отчасти да предвиди. За ограничаване на този риск Емитентът разчита на политика на управление на портфейла от активи, която да осигури диверсификация на вземанията по основни елементи, и постоянно следене и анализ на макроикономическите и геополитически събития в страната и региона.
НЕСИСТЕМАТИЧНИ РИСКОВЕ

РИСКОВЕ, СВЪРЗАНИ С ДЕЙНОСТТА НА МОНБАТ АД

Риск от промени на цените на основни материали и суровини


Основната дейност на МОНБАТ АД е производство и търговия с акумулатори и оловно-кисели батерии – стартерни, стационарни с телекомуникационно приложение, полу-тракционни, специални батерии с военно приложение и локомотивни. Главните  суровини и материали в производствения процес на дружеството са олово и оловни сплави, полипропилен, полиетиленов сепаратор и сярна киселина..   През последните 3 години ръководството на МОНБАТ АД направи значителни инвестиционни разходи за гарантиране на ресурсната обезпеченост от олово и пропилен - собствено производство чрез изграждане на собствени рециклиращи мощности.  През 2009 г. завърши пълното изграждане на мощна промишлена продуктова база за рециклиране на акумулаторен и оловен скраб, оловни сплави, полиетилен и полипропилен, производство на олово, оловни сплави, полиетиленови и полипропиленови материали в гр. Монтана. Производство е въведено в експлоатация и осигурява значителна част от суровинните нужди на МОНБАТ АД. 


На 01.09.2010 г. в гр. Инджия, Сърбия официално бе открито най-високо технологичното предприятие в региона за рециклиране на употребявани оловно-кисели батерии – Монбат ДОО. Предвижда се заводът да преработва годишно между 15 – 16  000 тона олово и оловни сплави.  Официалното откриване на рециклиращия завод в Румъния се предвижда за месец март 2011 г. като неговият капацитет се очаква да бъде около 15 000 тона олово и оловни сплави за 2011 г. 


Делът на собственото рециклирано олово, използвано в производството в периода януари – декември 2010 г. представлява 47 %, а на рециклирания полипропилен – собствено производство близо 100 %. Създавайки собствени рециклиращи мощности ръководството на дружеството се стреми да  редуцира риска от промяната на цената на основните суровини и материали.  

В края на 2009 г. ръководството на МОНБАТ АД констатира, че в процеса на развитие дейността на МОНБАТ АД, са извършени значителни инвестиции за изграждане и модернизиране на рециклиращи мощности. Прие се решение в организационен и финансов план фактическото обособяване на рециклиращата дейност да намери своето изражение в обособяване на производствената, финансовата и  юридическа самостоятелност на собственото производството на суровини за производството на акумулатори. С решение на Общото събрание на акционерите от 19.04.2010 г. и с решение на Общото събрание на акционерите от 01.10.2010 г. бяха одобрени редица сделки, които по своята същност водят до отделяне на рециклиращото производство в самостоятелна нова вертикална структура в рамките на икономическата група. Създадено беше ново дъщерно предприятие Монбат Рисайклинг ЕАД – 100 % собственост на МОНБАТ АД, което изгради именно новата вертикална структура, обхващаща целия рециклиращ бизнес. От 20.08.2010 г. Монбат Рисайклинг ЕАД започна самостоятелно рециклиращо производство. 

Зависимост на МОНБАТ АД от дистрибутори, доставчици, клиенти

Не съществува зависимост на МОНБАТ АД от клиенти, тъй като продажбите не се извършват директно с клиенти, а се опосредстват от широка дистрибуторска мрежа в страната и чужбина. Продажбите с отложено плащане в страната и в чужбина  се застраховат в Българска агенция за експортно застраховане /БАЕЗ/, поради което изцяло е елиминиран рискът от неплащане от страна на клиентите. 
Зависимост на МОНБАТ АД от ключов персонал 
Професионалните действия и усилията, квалификацията, мотивацията и репутацията на членовете на корпоративните ръководства и висши ръководни служители на МОНБАТ АД и дружествата от икономическата група са от съществено значение за постигане на стратегическите и инвестиционни цели на Дружеството. Напускането или освобождаването на някой от членовете на корпоративните ръководства или ключов ръководен служител би могло в краткосрочен план да окаже негативно влияние върху плавното осъществяване на дейността на компанията. 

Въпреки това, изградената управленска система и последователно прилаганата корпоративна политика за предоставяне на стимули за мотивация на работниците и служителите в рамките на структурата гарантират до голяма степен дългосрочното участие на членовете на корпоративните ръководства и ключовия управленски персонал в дейността на компанията.

Pиск от промяна на търсенето и навлизане на нови технологии
Този риск е свързан с демографски, икономически и технологични промени и обуславя факта, че търсенето на продуктите на компанията би могло да се променя с времето и  в резултат на навлизането на нови продукти. С внедряването на новите технологии в автомобилостроенето (хибридни автомобили и електромобили), съобразени с опазването на околната среда и свеждане на отделените емисии от въглероден двуокис до минимум, нараства необходимостта от алтернативни източници на енергия, каквито са оловно-киселите батерии от ново поколение. Същевременно нараства нуждата от многофункционален продукт – акумулаторни батерии - като резервен източник към фотоволтаичните системи за захранване и осветление. Тези продукти от по-ново поколение могат да повлияят негативно върху търсенето на вече съществуващ и утвърден продукт в резултат на това, че са или най-малкото се възприемат от потребителите като по-ефективни, по-пречистени, комбиниращи нови свойства, както и поради това че са по-рекламирани. Емитентът е относително изложен на такъв риск, тъй като основните продукти на компанията са оловно-кисели батерии с различно приложение: стартерни батерии, стационарни батерии с приложение в телекомуникациите, полу-тракционни батерии, специални батерии с военно приложение и локомотивни батерии. В случай, че дружеството не успее да противостои на натиск от навлизане на продукти от ново поколение и съответно на нови конкурентни участници на пазара на акумулаторни батерии е възможно с времето да спадне търсенето на неговите продукти.  В краткосрочен план обаче не се очаква масовост на внедряването на новите технологии в автомобилостроенето - хибридни автомобили и електромобили. Въпреки това обаче, мениджмънта на компанията добре разбира, че за да отговори на тези предизвикателства МОНБАТ АД и неговото дъщерно дружество Старт АД е необходимо да  разшири гамата на произвежданите батерии. До този момент Емитентът успешно е развивал и увеличавал продажбите си, което показва възможността на мениджърския екип да предвижда и противостои на подобен натиск.

Зависимост от допълнително финансиране с оглед осъществяване на  инвестиционната програма 
Бизнесът на Групата изисква значителни ресурси за финансиране на дейността и инвестиционната програма. Ако Емитентът не е в състояние да организира допълнително финансиране, когато е необходимо (включително за оборотни средства или целеви заеми), може да се окаже принуден да отложи, намали мащаба или прекрати някои от проектите си, което да намали печалбата на Групата.

Въпреки, че ръководството на компанията счита, че дружествата от групата притежават достатъчни парични ресурси за да финансират текущия си бизнес, очаква се да има необходимост от привличането на допълнително финансиране с цел изпълнение на инвестиционната програма за бъдещо развитие на бизнеса, главно посредством банково финансиране. Увеличение на капитала, привличане на партньори или други средства са също възможни варианти, които обаче не са обсъждани от ръководството в краткосрочен план. Фактът, че понастоящем задлъжнялостта на Емитентът е умерена (дълг към активи към 30. септември  2010 г. на консолидирана база е 32.6 %, а на неконсолидирана база е 33 %) и че ценните му книжа са едни от най-ликвидните на Българската фондова борса – София АД, както и очакваното листване на друг европейски капиталов пазар, дават основание ръководството на Емитента да счита, че дружеството има сравнително добър достъп до капиталови ресурси. Въпреки това няма гаранции, че при необходимост компанията ще може да се привлече желаното финансиране при приемливи условия.
Риск при управление на растежа
Разрастването на компанията в нови пазари и разрастването на производствените мощности изискват осигуряването на ликвидност за посрещането на растящите оборотни нужди. Растежът също така създава нови и нарастващи ангажименти от страна на ръководството и подлага на изпитание системите за вътрешен контрол и управление на рисковете. За да може да управлява продължаващия растеж и да разработва работеща стратегия за бъдещето, ръководството трябва непрекъснато да прилага, усъвършенства и развива оперативните, финансовите и управленските системи за информация и контрол. Освен това управлението на растежа изисква компанията успешно да увеличава, обучава, мотивира и управлява персонала си. Също така, успехът на компанията в бъдеще зависи и от способността на настоящите и бъдещите управленски кадри да ръководят ефективно, както всеки по отделно, така и като екип.

Компанията полага значителни усилия, за да управлява съзнателно, съвестно и ефективно всички изброени рискове на растежа. В дружеството има внедрена система за управление на същностите с три основни направления – Управление на околната среда, Управление на качеството и Система за безопасни и здравословни условия на труд. Системата за управление на същностите.  Въпреки това обаче съществува известен риск от невъзможност мениджмънта на компанията да поддържа темпа на растеж в бъдеще.
Ликвиден риск
Ликвидният риск се състои във вероятността „МОНБАТ” АД да не е в състояние да изплаща текущи си задължения. 
Екологилен риск

Отговорността на „МОНБАТ” АД като най-големият производител на акумулаторни батерии в България и като динамично развиваща се публична компания намира израз и в отношението към околната среда. Ръководството на „МОНБАТ” АД разглежда дейностите по предотвратяване на замърсяването или неговото намаляване с цел постигане на максимално ниво на опазване на човешкото здраве и защитата на околната среда и като основен приоритет и определящ фактор в дългосрочното и устойчиво развитие.  Дългогодишна практика на дружеството е да предоставя ясна и точна екологична информация за продуктите, услугите и дейностите си на клиентите, доставчиците и цялата общественост. 

Мениджмънтът на „МОНБАТ” АД полага усилия за намаляване влиянието на предприятието върху околната среда  чрез:  

· eфективно използване на електроенергия и топлоенергия;

· минимизиране и рециклиране на отпадъците;

· предотвратяване на замърсяването чрез редуциране и свеждане до минимум на вредните емисии във въздуха и водите;

· използване на най добри налични техники и добри управленчески практики при разширение на производството;

· собствен мониторинг по отношение на замърсяване на въздуха, водите и почвите

Система за самоконтрол – с изграждането и функционирането на системата за вътрешен контрол се цели постигането на непрекъснато съответствие с изискванията на нормативната уредба по околна среда, здравето и безопасността на основата на Интегрирана система за управление. Системата за самоконтрол дава оценка за ефективността и резултатността на системата за управление и на дейността на  „МОНБАТ” АД  като цяло. 

Съгласно изискванията на Закона за здравословни и безопасни условия на труд и подзаконовите нормативни актове и Закона за защита при бедствия „МОНБАТ” АД има  разработен  авариен план  за провеждане на спасителни и неотложни аварийно възстановителни работи при бедствия, аварии и катастрофи, възникнали в производствената дейност. Целта на разработения план е да бъдат осигурени превантивно необходимите материали, техника и средства за ефективни действия по предотвратяване на последиците при бедствия и аварии; подготовка на личния състав на обекта за действие; начина на оповестяване и привеждане в готовност на персонала; управлението на дейността на персонала; реда за въвеждане на плана в действие и информиране на компетентните органи; начини, средства и ред за информиране по възможност на застрашеното население в близост до обекта; реда за провеждане на съответните спасителни и неотложни аварийно-възстановителни работи на територията на обекта; реда за възстановяване на дейността на обекта; осигуряване на необходимите мерки за рекреация на околната среда.
С писмо изх. № 26-00-614/30.06.2006 г. Министерство на околната среда и водите  е класифицирано завода на „МОНБАТ” АД в гр. Монтана като „предприятие и/или съоръжение с нисък рисков потенциал”. 
Към датата на изготвяне на настоящия доклад за дейността „МОНБАТ”  е оповестило, че е в процес на преговори и консултации за сключване на договор за заем с ЕБВР (Европейска банка за възстановяване и развитие) на стойност до 15 млн. евро. 

С част от банковото финансиране ще бъдат въведени най-високите стандарти на бизнес управление посредством подобряване на дейността на компанията в областта на екологията и енергийната ефективност. Увеличеното потребление на рециклирани оловно-кисели батерии ще редуцира обема на токсични отпадъци в региона. Финализирането на инвестиционната програма би позволило производството на компанията да е над минималните европейски изисквания в тази насока и ще позволи рециклирането на по-големи количества оловно-кисели батерии.

Евентуално въвеждане на по-рестриктивни законодателни разпоредби и по-строги мерки, отнасящи се до опазването на околната среда, безопасността и здравето, от тези, които са в сила към настоящия момент, биха могли да доведат до възникване на нови разходи за „МОНБАТ” АД, които да имат ефект върху дейността и финансовия резултат на дружеството. 
Стратегията за развитие на „МОНБАТ” АД включва участие в дългосрочни общественополезни проекти областта на  опазване на околна среда. Дружеството изпълнява през 2009 г.  Програма за въвеждане на разделно събиране и изхвърляне на отпадъците чрез изграждането на мрежа от контейнери за събиране на стари акумулатори при дистрибуторите на „МОНБАТ” АД. Старите акумулаторни батерии са сред масово разпространените опасни отпадъци и дружеството дава своя съществен принос в опазване на околната среда като ги събира, обезврежда и рециклира. Получените чрез рециклирането олово и полипропилен се влагат отново в производството на нови акумулаторни батерии и по този начин ефективно се оползотворяват отпадъците. Дружеството е изградило единствената в България индивидуална система за събиране на старите акумулаторни батерии и работи по собствена Програма за управление на излезли от употреба оловно-киселинни акумулаторни батерии. 
Форсмажорни обстоятелства 

Редица форсмажорни обстоятелства като природни стихии, аварии или умишлени действия, могат да причинят значителни имуществени вреди, които да доведат до временно спирането и дори прекратяване на дейността на дружеството. „МОНБАТ” АД има пълна имуществена застраховка на производствените мощности и складовете с материали и продукция, но в случай на по-продължително нарушаване на последователността на производствената дейност, това обстоятелство трудно би могло да компенсира пропуснатите ползи. 
ІV. Важни събития, настъпили след ДАТАТА НА СЪСТАВЯНЕ НА ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ
Събития след датата на годишното приключване, които са известни към момента на съставяне на Доклада и важна информация, влияеща върху цената на ценните книжа на “МОНБАТ” АД.

1.На 15.02.2011 г. в гр. Годеч официално бе открита първата по рода си в България и Европейския съюз високотехнологична линия за производство на мощни светодиоди - „Окта Лайт България” АД. Дружеството е  част от икономическата група на „МОНБАТ” АД, като производителят на акумулаторни батерии притежава 51 % от него. На церемонията по откриването присъстваха Министър председателят на Р България г-н Бойко Борисов и вицепремиерът г-н Цветан Цветанов. Г-н Атанас Бобоков – Председател на Управителния съвет на „МОНБАТ” АД, Министър председателят на Р България г-н Бойко Борисов и г-н Илия Веселинов – Изпълнителен директор на „Окта Лайт България” АД прерязаха лентата на новия завод.Инвестицията в новия завод е извършена в рамките на близо 1 година. За конструирането и производството на мощните светодиоди и осветителни тела при достигане на пълния капацет на производството ще бъдат наети близо 100  инженери и други специалисти. Продукцията на„Окта Лайт България” АД ще се изнася за Италия, Швейцария и съседните страни, като дружеството е в процес на преговори с няколко български общини за подмяна на уличното им осветление с тела с мощни светодиоди, които ползват  60% по-малко енергия, отколкото традиционните осветителни тела. При откриването на завода г-н Илия Веселинов – Изпълнителен директор на „Окта Лайт България” АД заяви, че освен че е единственият производител в Европа, новият завод ще предложи и конкурентна цена дори спрямо китайската аналогична продукция.

2. На свое заседание, проведено на 09.02.2011 г., Комисия за финансов надзор потвърди проспект за допускане до търговия на регулиран пазар в Европейския съюз на емисия акции, издадени от „МОНБАТ” АД гр. София. Предмет на допускане до търговия на регулиран пазар от Европейския съюз са всички издадени от дружеството акции с общ брой 39 000 000 броя и с номинална стойност от 1 (един) лев за акция. 

Целта на корпоративното ръководство на „МОНБАТ” АД е посредством двойното листване на дружеството да укрепи и затвърди инвеститорското доверие в него като перспективно и стабилно предприятие, което е в състояние да гарантира постоянно повишаване на доходността за своите акционери. 

УС на „МОНБАТ” АД все още не е приел конкретно решение за избор на съответен европейски регулиран пазар, на който да бъде осъществено двойното листване на дружеството. 
3. На 31.01.2011 г. вторият рециклиращ завод в икономическата група на „МОНБАТ”АД - Монбат Рисайклинг SRL, Румъния започна производствена дейност. Планира се официалното му откриване да бъде извършено през месец март 2011 г. Очакванията на ръководството на „МОНБАТ”АД са, че през 2011 г. Монбат Рисайклинг SRL, Румъния  ще произведе близо 15 000 тона олово и оловни сплави. 

V. НАСТОЯЩИ ТЕНДЕНЦИИ И ВЕРОЯТНО БЪДЕЩО  развитие на дружеството
През 2010 г. „МОНБАТ” АД е направило инвестиции в заводите за рециклиране на стари акумулатори е Република Сърбия и Република Румъния, както следва:

· Инвестиции за изграждане на рециклиращи мощности в Румъния –  3 265 000 EUR;

· Инвестиции свързани със стартиране на производството в Сърбия – 238 000  EUR.

На 01.09.2010 г. в гр. Инджия, Сърбия официално бе открито най-високо технологичното предприятие в региона за рециклиране на употребявани оловно-кисели батерии – Монбат ДОО. Предвижда се заводът да преработва годишно между 15 – 16  000 тона олово и оловни сплави.  Официалното откриване на рециклиращия завод в Румъния се предвижда за месец март 2011 г. като неговият капацитет се очаква да бъде около 15 000 тона олово и оловни сплави за 2011 г. 
На 31.01.2011 г. вторият рециклиращ завод в икономическата група на „МОНБАТ”АД - Монбат Рисайклинг SRL, Румъния започна производствена дейност. Планира се официалното му откриване да бъде извършено през месец март 2011 г. Очакванията на ръководството на „МОНБАТ”АД са, че през 2011 г. Монбат Рисайклинг SRL, Румъния  ще произведе близо 15 000 тона олово и оловни сплави. 

Предвид обстоятелството, че дейността на дружествата от Групата е сходна /с изключение на Окта Лайт България АД и търговските дружества - МОНБАТ UK, Великобритания, МОНБАТ ООД, Румъния и YU МОНБАТ, Сърбия/, бъдещето развитие на „МОНБАТ” АД е обвързано и с развитието на неговите дъщерни дружества. 
VІ. НАУЧНОИЗСЛЕДОВАТЕЛСКАТА И РАЗВОЙНА ДЕЙНОСТ.

Мениджмънтът на „МОНБАТ” АД високо оценява важността на постоянното развитие на чрез разработването на нови технологии и постоянно инвестира значителни средства и усилия в тази насока.

В Дружеството няма обособен отдел „Развойна дейност”. Дейността по разработването и усвояването на нови продукти се осъществява съвместно от дирекциите „Маркетинг и търговия”, „Техническа дирекция”, „Производствена дирекция” и „Изпитвателна  лаборатория”. Дружеството работи чрез консултантски договор със световно признати специалисти от БАН – секция CLEPS /електрохимични източници на ток/, под ръководството на акад. Дечко Павлов. Под тяхната методическа помощ се осъществява дейността по разработването на нови продукти от идейния проект  до  пробното производство.

През 2007 г. в Старт АД, гр. Добрич е внедрена специална технология за зареждане на акумулаторни батерии. Новата технология за „блоково формиране” на стартерни акумулатори позволява в акумулаторните кутии да се поставят т.нар. „зелени” (неформирани плочи) и след като изделието бъде комплектувано с капак и с оформени полюсни изводи да се пристъпи към формиране на плочите. Оборудването е проектирано, разработено и пуснато в експлоатация от специалистите на фирма “INBATEC” – Германия и е първо по рода си  в Европа.

Собствената научно-изследователска лаборатория е оборудвана със съвременна, специализирана електронна апаратура:

· Спектрофотометър с индуктивно свързана плазма 
(ICP-OES) “VARIAN” за измерване съдържанието на химични елементи в разтвори. 

· Атомноабсорбционен спектрофотометър ”GBC” за измерване съдържанието на метали във водни проби или проби разтворени в минерални киселини. 

· Спектрофотометър “NOVA 400” “Merk” за измерване концентрация на елементи във вода и водни проби. 

· Емисионен спектрометър “Metalys” за измерване концентрацията на елементи в твърди проби на база олово. 

· Класическа аналитична химична лаборатория. 

· Стендове за изпитване на електрични характеристики (зарядно/разрядни) Bitrode TPN6-50/1500-12 и Bitrode TPN12-25/600-12. 

· Стенд за симулация на пълно късо съединение. 

· Камери за термично въздействие върху тестовите образци TBV 2000. 

· Съоръжения за механично въздействие върху тестовите образци - шок- и вибро- стендове. 


Извършените в периода 2007 - 2010 г. разходи за научноизследователска и развойна дейност са част от общите разходи за възнаграждения на лицата в отделните  дирекциите „Маркетинг и търговия”, „Техническа дирекция”, „Производствена дирекция” и „Изпитвателна  лаборатория”. Инвестициите в научноизследователска дейност представляват и част от общите инвестиционни разходи на компанията за съответните периоди. В тази връзка същите не могат да бъдат самостоятелно обособени. 

VІІ. ИНФОРМАЦИЯТА, ИЗИСКВАНА ПО РЕДА НА ЧЛ. 187Д И ЧЛ. 247 ОТ ТЪРГОВСКИЯ ЗАКОН
1. Броят и номиналната стойност на придобитите и прехвърлените през годината собствени акции, частта от капитала, която те представляват, както и цената, по която е станало придобиването или прехвърлянето

Към 31.12.2010 г. дружеството притежава 1 674 415 броя собствени акции, придобити при средна цена от 6.14 лева за една акция. в рамките на няколко процедури по обратно изкупуване, които са оповестени на обществеността.  
2. Броят и номиналната стойност на притежаваните собствени акции и частта от капитала, която те представляват

Към 31.12.2010 г. Дружеството притежава 1 674 415 броя собствени акции всяка с номинал 1.00 лев, представляващи 4.29 % от капитала на „МОНБАТ” АД.

3. Възнагражденията, получени общо през годината от членовете на съветите

Членовете на Надзорния съвет (НС) на „МОНБАТ” АД са получили следните възнаграждения за 2010 г.:
Таблица № 14
	Трите имена
	Позиция
	Нето/лева

	Пламен Стоилов Бобоков 
	Председател на НС
	560 000

	Александър Викторов Чаушев
	Член на НС
	24 000

	Николай Георгиев Тренчев
	Член на НС
	24 000

	Стоян Живков Сталев
	Член на НС
	10 545


Съгласно решение на ОСА от 23.07.2010 г. е гласувано допълнително възнаграждение на НС в размер на 200 000 лева.
Допълнителното възнаграждение на членовете на НС, гласувано на проведеното на 23.07.2010 г. Общо събрание на акционерите на дружеството е включено в посочената по-горе сума. 

Членовете  на Управителния съвет (УС) на „МОНБАТ” АД са получили следните възнаграждения за 2010 г.:
Таблица № 15
	Трите имена
	Позиция
	Нето/лева

	Атанас Стоилов Бобоков
	Председател на УС
	560 000

	Чавдар Дочев Данев
	Член на УС
	12 000

	Иван Петров Карагеоргиев
	Член на  УС
	12 000

	Петър Христов Петров
	Изпълнителен директор
	72 000

	Красимир Стоянов Крълев
	Член на УС
	6000


Съгласно решение на ОСА от 23.07.2010г. е гласувано допълнително възнаграждение на УС в размер на 200 000 лева.

Допълнителното възнаграждение  на членовете на УС, гласувано на проведеното на 23.07.2010 г. Общо събрание на акционерите на дружеството е включено в посочената по-горе сума.

4. Придобитите, притежаваните и прехвърлените от членовете на съветите през годината акции и облигации на дружеството

Към 31.12.2010 г. притежаваните акции от капитала на „МОНБАТ” АД от членове на НС и УС са както следва:

Членове на Управителния съвет
Атанас Стоилов Бобоков –  Председател на УС – 125 524 броя акции
Членове на Надзорния съвет
Александър Викторов Чаушев – Член на НС - 8 630 броя акции
5. Правата на членовете на съветите да придобиват акции и облигации на дружеството

Членовете на НС и УС на дружеството могат да придобиват свободно акции от капитала на дружеството на регулиран пазар на ценни книжа при спазване на разпоредбите на Закона срещу пазарните злоупотреби с финансови инструменти и Закона за публичното предлагане на ценни книжа. 

1. Участието на членовете на съветите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети;
ЧЛЕНОВЕ НА НАДЗОРНИЯ СЪВЕТ 

А/Пламен Стоилов Бобоков

· Председател на УС на Приста Ойл Холдинг ЕАД, гр. София, регистрирано по фирмено дело № 13825/1994 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Златен рог № 20, с ЕИК: 121516626  

· Управител на Бобко ООД, гр. София, регистрирано по ф. д. № 6419/ 1993 г. на Софийски градски съд,.със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9 

· Председател на СД на Винарска къща Русе АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 296 / 2005 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Борисова № 73, с ЕИК: 117630264 

· Председател на СД Вуелта Европа АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 832 / 2001 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Липник № 106, с ЕИК: 117546396 

· Управител на Монбат Трейдинг ООД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 13192/1999 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9, с ЕИК: 130137657 

· Председател на СД на Приста Порт АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 11654/2006 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9 

· Член на СД на Приста Риал Естеитс АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 892/2006 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9 

· Председател на УС на Сдружение „Българо-румънска търговско промишлена палата”, регистрирано по ф.д. № 1337/2003 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление гр. Русе, ул. Църковна независимост № 11, ет. 1 

· Член на УС на Сдружение „ТК ВВВ – Про тенис”, регистрирано по ф.д. № 10081/2002 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, бул. Цариградско шосе – 7-ми километър „ВВВ” 

· Член на УС на Фондация „Братя Бобокови”, регистрирано по ф.д. № 284/2005 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление гр. Русе, ул. Борисова 73 

· Член на УС на Сдружение „Приста Ойл Рали Тийм”, регистрирано по ф.д. № 3736/2005 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Лайош Кошут № 9 

· Управител на Микс Ойл ООД, със седалище и адрес на управление в гр. Русе, пл. Хан Кубрат № 1, ет. 6, офис 5, с ЕИК 831015922

· Управител на МОЛ Русе Инвест ООД, със седалище и адрес на управление в гр.Русе, ул.”Борисова № 73, с ЕИК 117680751

· Член на СД на Международна компания за инвестиции и развитие АД, със седалище и адрес на управление в гр.Русе, ул.”Борисова № 73, ЕИК 175153395

· Член на СД на Приста Ойл Каспиан АД, със седалище и адрес на управление в гр.София, ул. Златен Рог № 20, с ЕИК 201144074

· Член на НС на Поддържане чистотата на морските води АД, със седалище и адрес на управление в гр. Варна, ж.к. Южна промишлена зона, терминал за базови масла, с ЕИК 813109299

На г-н Пламен Бобоков не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му през последните пет години.  

Г-н Пламен Бобоков е избран за председател на НС на МОНБАТ АД от 29.04.2004 г. 

Б/Николай Георгиев Тренчев 

· Член на СД на Монбат Рисайклинг ЕАД, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, ЕИК 200801562.

На г-н Николай Тренчев не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността й през последните пет години. 

Г-н Николай Тренчев е избран за член на НС на МОНБАТ АД от 29.04.2004 г. 
В/ Александър Викторов Чаушев – Член на НС
· Изпълнителен член на СД на Агенция за мениджмънт и реклама в спорта ЕАД, със седалище и адрес на управление в гр. София, бул. Тодор Александров № 42, с ЕИК 130969084.
· Изпълнителен член на СД на ДК – Домостроене АД, със седалище и адрес на управление в гр. Бургас, ж.к. Победа, с ЕИК 102148397.
· Член на СД на Експо Груп АД, със седалище и адрес на управление в гр. Пловдив, ул. Добруджа № 2, с ЕИК 000440658.
· Съдружник в Софсървис ООД, със седалище и адрес на управление в гр.София, жк. Княжево, ул. Цар Борис III № 339, с ЕИК: 131407109. 
Г/ Стоян Живков Сталев – Член на НС

Не участва в управителните и контролни органи на други дружества. 
УПРАВЛЕНСКИ ОПИТ И ЗНАНИЯ НА ЧЛЕНОВЕТЕ НА НС 

Пламен Стоилов Бобоков - Председател на НС
Таблица № 16
	Образование
	Висше  юридическо образование
През 1993 г. завършва СУ ”Св. Св. Климент Охридски” 

	Относим професионален опит
	·  Председател на УС на Приста Ойл Холдинг ЕАД, гр. София, регистрирано по фирмено дело № 13825/1994 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Лайош Кошут № 9, с ЕИК: 121516626

· Управител на Бобко ООД, гр. София, регистрирано по ф. д. № 6419/ 1993 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут №; 

· Председател на СД на Винарска къща Русе АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 296 / 2005 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Борисова № 73, с ЕИК: 117630264

· Председател на СД Вуелта Европа АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 832 / 2001 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Липник № 106, с ЕИК: 117546396  

· Управител на Монбат Трейдинг ООД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 13192/1999 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9,  с ЕИК: 130137657 

· Председател на СД на Приста Порт АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 11654/2006 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9 

· Член на СД на Приста Риал Естеитс АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 892/2006 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9 

· Председател на УС на Сдружение „Българо-румънска търговско промишлена палата”, регистрирано по ф.д. № 1337/2003 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление гр. Русе, ул. Църковна независимост № 11, ет. 1 

· Член на УС на Сдружение „ТК ВВВ – Про тенис”, регистрирано по ф.д. № 10081/2002 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, бул. Цариградско шосе – 7-ми километър „ВВВ” 

· Член на УС на Фондация „Братя Бобокови”, регистрирано по ф.д. № 284/2005 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление гр. Русе, ул. Борисова 73 

· Член на УС на Сдружение „Приста Ойл Рали Тийм”, регистрирано по ф.д. № 3736/2005 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9 

· Член на УС на Сдружение „ФК Дунав – Русе”, регистрирано по ф.д. № 1254 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Михаил Арнаудов № 2 

· Председател на НС на Монбат АД, гр. София, регистрирано по фирмено дело № 4636/1999 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9, с ЕИК: 111028849 

· Управител на Микс Ойл ООД, със седалище и адрес на управление в гр. Русе, пл. Хан Кубрат № 1, ет. 6, офис 5, с ЕИК 831015922

· Управител на МОЛ Русе Инвест ООД, със седалище и адрес на управление в гр. Русе, гр.Русе, ул.”Борисова № 73, с ЕИК 117680751

· Член на СД на Международна компания за инвестиции и развитие АД, със седалище и адрес на управление в гр.Русе, ул.”Борисова № 73, с ЕИК 175153395

· Член на СД на Приста Ойл Каспиан АД, със седалище и адрес на управление в гр.София, ул.Златен Рог № 20, с ЕИК 201144074

· Член на НС на Поддържане чистотата на морските води АД, със седалище и адрес на управление в гр. Варна, ж.к. Южна промишлена зона, терминал за базови масла, с ЕИК 813109299
· До 14.05.2010 г. - Член на СД на Проект Русе АД, със седалище и адрес на управление в гр. Русе, бул. Липник №  3, с  ЕИК 117684479




Николай Георгиев Тренчев - Член на НС
Таблица № 17
	Образование
	Висше юридическо образование

През 1976 г. завършва СУ ”Св. Св. Климент Охридски”

	Относим професионален опит
	· От декември 1976 г. - адвокат към САК. 

· От 1992 г. е партньор в адвокатска кантора „Малчев, Тренчев и партньори” 

· Член на Надзорния съвет на „Инкомс-Телеком Холдинг” АД 

· За периода от 1992 до 1996 г. е бил юридически съветник на множество български и чуждестранни компании, включително и съветник по приватизационни сделки. 
· От 12.2006 г. до настоящия момент съдружник в „Белниколов, Петров и партнъори” ООД, със седалище и адрес на управление в гр.София, ул.”Голо Бърдо” № 4, ЕИК: 175217702 
· Член на СД на Монбат Рисайклинг ЕАД, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, с ЕИК 200801562.

· До 08.12.2008 г. – член на НС на Старт АД, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, с ЕИК 124712007. 




Александър Викторов Чаушев - Член на НС
Таблица № 18
	Образование
	Висше икономическо образование

През 1991 г. завършва Московски държавен институт по международни отношения 

	Относим професионален опит
	· През 1993 г. – експерт в Министерство на търговията 

· За периода 1994 г. - 1996 г.е Управител в Агроинженеринг 90 ЕООД 

· През 1997 г. е Управител в Нафта Трейдинг АД

· През 1998 г. е Вицепрезидент на Агрохолд АД

· За периода 1999 г. – 2001 г. е Първи зам. Генерален директор на Лукойл България ЕООД

· От 2001 г. до 2004 г. е Управител на Литаско България ЕООД 

· От 2004 г. до 2006 г. е Изпълнителен Директор на Агрохолд АД 

· От 06.2009 г. е съдружник в Софсървис ООД, със седалище и адрес на управление в гр.София, жк.Княжево, бул. Цар Борис III 339, с ЕИК 131407109

· Изпълнителен член на СД на Агенция за мениджмънт и реклама в спорта ЕАД, със седалище и адрес на управление в гр. София, бул. Тодор Александров № 42, с ЕИК 130969084.

· Изпълнителен член на СД на ДК – Домостроене АД, със седалище и адрес на управление в гр. Бургас, ж.к. Победа, с ЕИК 102148397.

· Член на СД на Експо Груп АД, със седалище и адрес на управление в гр. Пловдив, ул. Добруджа № 2, с ЕИК 000440658.




Стоян Живков Сталев 
Таблица № 19
	Образование
	Висше юридическо образование

През 1978 г. завършва СУ „Св. Св. Климент Охридски” 

	Относим професионален опит
	· За периода 1980 г. – 1991 г. е научен сътрудник и старши научен сътрудник /доцент/  в Правния институт на БАН

· През 1985 г. работи като доктор на юридическите науки

· От 1990 г. до 1991 г. е юридически съветник на Президента на Република България Ж.Желев

· От 1991 г. до 1998 г. е посланик на България в Германия

· През 1997 г. е Министър на външните работи в правителството на г-н Стефан Софиянски

· От 1998 г. до 2006 г. е посланик на България в Турция

· От 2006 г. до 2010 г. е Изпълнителен директор на Българска Агенция за инвестиции


ДРУГА ИНФОРМАЦИЯ 

Към датата на изготвяне на настоящия документ Пламен Стоилов Бобоков е:

· Председател на УС на Приста Ойл Холдинг ЕАД, гр. София, регистрирано по фирмено дело № 13825/1994 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Златен рог № 20, с ЕИК: 121516626. 

· Управител на Бобко ООД, гр. София, регистрирано по ф. д. № 6419/ 1993 г. на Софийски градски съд,.със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9. 

· Председател на СД на Винарска къща Русе АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 296 / 2005 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Борисова № 73, с ЕИК: 117630264.

· Председател на СД Вуелта Европа АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 832 / 2001 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Липник № 106, с ЕИК: 117546396.

· Управител на Монбат Трейдинг ООД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 13192/1999 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9, с ЕИК: 130137657. 

· Председател на СД на Приста Порт АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 11654/2006 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9. 

· Член на СД на Приста Риал Естеитс АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 892/2006 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9. 

· Председател на УС на Сдружение „Българо-румънска търговско промишлена палата”, регистрирано по ф.д. № 1337/2003 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление гр. Русе, ул. Църковна независимост № 11, ет. 1.

· Член на УС на Сдружение „ТК ВВВ – Про тенис”, регистрирано по ф.д. № 10081/2002 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, бул. Цариградско шосе – 7-ми километър „ВВВ” .

· Член на УС на Фондация „Братя Бобокови”, регистрирано по ф.д. № 284/2005 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление гр. Русе, ул. Борисова 73. 

· Член на УС на Сдружение „Приста Ойл Рали Тийм”, регистрирано по ф.д. № 3736/2005 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9.

· Председател на НС на МОНБАТ АД, гр. София, регистрирано по фирмено дело № 4636/1999 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, с ЕИК: 111028849.

· Управител и съдружник на Микс Ойл ООД, със седалище и адрес на управление в гр. Русе, пл. Хан Кубрат № 1, ет. 6, офис 5, с ЕИК 831015922.

· Управител на МОЛ Русе Инвест ООД, със седалище и адрес на управление в гр. Русе, гр.Русе, ул.”Борисова № 73, с ЕИК 117680751.

· Член на СД на Международна компания за инвестиции и развитие АД, със седалище и адрес на управление в гр.Русе, ул.”Борисова № 73, с ЕИК 175153395.

· Член на СД на Приста Ойл Каспиан АД, със седалище и адрес на управление в гр.София, ул.Златен Рог № 20, с ЕИК 201144074.

· Член на НС на Поддържане чистотата на морските води АД, със седалище и адрес на управление в гр. Варна, ж.к. Южна промишлена зона, терминал за базови масла, с ЕИК 813109299.

· Съдружник в Левента ООД, със седалище и адрес на управление в гр. Русе, ул. Борисова № 73, с ЕИК 117632621.

· Съдружник в Приста Ойл Трейдинг, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Лайош Кошут № 9, ЕИК 130343881.
През предходните пет години Пламен Стоилов Бобоков е бил член на СД на Проект Русе АД, със седалище и адрес на управление в гр.Русе, бул. Липник №  3, с ЕИК 117684479 до 14.05.2010 г. 

Към датата на изготвяне на настоящия документ Николай Георгиев Тренчев е:

· Съдружник в адвокатска кантора „Малчев, Тренчев и партньори”  от 1992 г. 

· Съдружник в „Белниколов, Петров и партньори” ООД, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, ЕИК 17521770

· Член на СД на Монбат Рисайклинг ЕАД, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, ЕИК 200801562.

През предходните пет години Николай Георгиев Тренчев е бил член на административен, управителен и контролен орган или съдружник в следните дружества: 

·  До 08.12.2008 г. – член на НС на Старт АД, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, с ЕИК 124712007.

· Член на Надзорния съвет на „Инкомс-Телеком Холдинг” АД.
Към датата на изготвяне на настоящия документ Александър Викторов Чаушев е:

· Съдружник в Софсървис ООД, гр. София, бул. Цар Борис ІІІ, № 339, ЕИК 131407109.

· Изпълнителен член на СД на Агенция за мениджмънт и реклама в спорта ЕАД, гр. София, бул. Тодор Александров № 42, ЕИК 130969084.

· Изпълнителен член на СД на ДК – Домостроене АД, гр. Бургас, ж.к. Победа, ЕИК 102148397. 

· Член на СД на Експо Груп АД, гр. Пловдив, ул. Добруджа № 2, ЕИК 000440658.

· Член на СД  на Агрохолд АД, гр. София , бул.”Цар Борис” III № 339, ЕИК 831259024.

През предходните пет години Александър Викторов Чаушев е бил член на административен, управителен и контролен орган или съдружник в следните дружества, извън посочените по-горе:

· От 2004 г. до 2006 г. е Изпълнителен Директор на Агрохолд АД 

Към датата на изготвяне на настоящия документ Стоян Живков Сталев е:

· член на НС на МОНБАТ АД, гр. София, регистрирано по фирмено дело № 4636/1999 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, с ЕИК: 111028849.
· От 2006 г. до 2010г. г-н Стоян Сталев  е Изпълнителен директор на Българска Агенция за инвестиции.
През  последните пет години г-н Сталев  не е бил член на административни, управителни или надзорни органи и не е бил съдружник в други дружества.

ЧЛЕНОВЕ НА УС 

А/Атанас Стоилов Бобоков – Председател на УС

· Управител на Бобко ООД, гр. София, регистрирано по ф. д. № 6419/ 1993 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Лайош Кошут № 9. 

· Член на СД на Винарска къща Русе АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 296 / 2005 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление в гр. Русе, ул. Борисова № 73, с ЕИК: 117630264. 

· Член на СД Вуелта Европа АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 832 / 2001 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление в гр. Русе, ул. Липник № 106, с ЕИК: 117546396. 

· Управител на Монбат Трейдинг ООД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 13192/1999 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Лайош Кошут № 9, с ЕИК: 130137657.

· Председател на СД на Приста Риал Естеитс АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 892/2006 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Лайош Кошут № 9. 

· Управител на ПРР ООД, гр. Русе, регистрирано по ф.д. № 810/1997 на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление в гр. Русе, ул. Николова № 2, ет. 4.

· Член на УС на Сдружение „Българска стопанска камара – съюз на българския бизнес”, гр. София, регистрирано по ф.д. № 1885/1990 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Алабин № 16. 

· Член на УС на Сдружение „ТК ВВВ – Про тенис”, регистрирано по ф.д. № 10081/2002 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление в гр. София, бул. Цариградско шосе – 7-ми километър „ВВВ”.

· Член на УС Фондация „Братя Бобокови”, регистрирано по ф.д. № 284/2005 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление в гр. Русе, ул. Борисова 73. 

· Председател на НС на Приста Ойл Холдинг ЕАД, гр. София, регистрирано по фирмено дело № 13825/1994 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Златен Рог  № 20, с ЕИК: 121516626. 

· Управител на Микс Ойл ООД, със седалище и адрес на управление в гр. Русе, пл. Хан Кубрат № 1, ет. 6, офис 5, с ЕИК 831015922.

· Член на СД на Старт АД, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, с ЕИК 124712007. 

· Член на СД на Монбат Рисайклинг ЕАД, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, с ЕИК 200801562.

· Член на СД на Окта Лайт България АД, със седалище и адрес на управление  в гр. София, ул. Веслец № 22, с ЕИК 201133233.

· Член на НС на Поддържане чистотата на морските води АД, със седалище и адрес на управление  в гр. Варна, ж.к. Южна промишлена зона, терминал за базови масла, ЕИК 813109299.

На г-н Атанас Бобоков не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му през последните пет години. 

Г-н Атанас Бобоков е избран за председател на УС на МОНБАТ АД от 13.01.2003 г. 

Б/Петър Христов Петров 

· Управител на Белниколов, Петров и партньори ООД, със седалище и адрес на управление  в гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, с ЕИК 175217702.

· Управител на Лопушанска Секвоя ООД, със седалище и адрес на управление  в с. Георги Дамяново, обл. Монтана, с ЕИК 200280522.
· На г-н Петър Петров не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му през последните пет години. 

· На 08.09.2008 г.  в Търговския регистър е вписан изборът на  Петър Христов Петров като Изпълнителен член на УС. 

В/ Чавдар Дочев Данев 

· Управител на Левента ООД, със седалище и адрес на управление  в гр. Русе, ул. Борисова № 73, с ЕИК 117632621.

· Член на НС на Приста Ойл Холдинг ЕАД, гр. София, регистрирано по фирмено дело № 13825/1994 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Златен Рог  № 20, с ЕИК: 121516626.

· Член на СД на Инвестиционна компания Данев – Узунов АД, със седалище и адрес на управление  в гр. Стара Загора, ул. Св. Княз Борис № 93, с ЕИК 200635286.

· Член на СД на Захар Инвест АД, със седалище и адрес на управление  в гр. Горна Оряховица, ул. Св. Княз Борис І № 29, с ЕИК 104119736.

· Член на НС на Захарни заводи АД,  със седалище и адрес на управление  в гр.Горна Оряховица, ул. Св. Княз Борис І № 29, с ЕИК 104051737.

На г-н Чавдар Данев не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му през последните пет години. 



С Протокол на НС на Монбат АД от 19.09.2007 г. Чавдар Данев  е избран като член на УС на Монбат АД.  С решение № 13 от 16.03.2007 г. на Софийски градски съд  промяната е вписана в Търговския регистър.
Г/ Иван Петров Карагеоргиев

· Управител на Монбат Трейдинг ООД, регистрирано по ф.д. № 13192/1999 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9, с ЕИК: 130137657.

· На г-н Иван Каратеоргиев не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му през последните пет години. 

· Г-н Иван Каратеоргиев е избран първоначално за член на УС на МОНБАТ АД на 05.12.2000 г. 

Д/ Красимир Стоянов Крълев

· Управител на „Веста” ООД, със седалище и адрес на управление в гр. Монтана, ул. Индустриална № 79, с ЕИК 111566278.
· С Протокол на НС на Монбат АД от 19.09.2007 г. Красимир Стоянов Крълев е освободен като член на УС на Монбат АД.  С решение № 13 от 16.03.2007 г. на Софийски градски съд  промяната е вписана в Търговския регистър

· На 01.07.2010 г.  в Търговския регистър е вписван избора на Красимир Стоянов Крълев като член на УС 

· На г-н Красимир Крълев не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му през последните пет години. 
УПРАВЛЕНСКИ ОПИТ И ЗНАНИЯ
Атанас Стоилов Бобоков - Председател на УС 
Таблица № 20
	Образование
	Висше икономическо образование - 1985 г. 
Висш Икономически Институт „Карл Маркс” гр. София 

	Относим професионален опит
	· Управител на Бобко ООД, гр. София 

· Член на СД на Винарска къща Русе АД, гр. Русе 

· Член на СД Вуелта Европа АД, гр. Русе

· Управител на Монбат Трейдинг ООД, гр. София

· Председател на СД на Приста Риал Естеитс АД, гр. София

· Управител на ПРР ООД, гр. Русе

· Член на УС на Сдружение „Българска стопанска камара – съюз на българския бизнес”, гр. София, регистрирано по ф.д. № 1885/1990 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Алабин № 16

· Член на УС на Сдружение „ТК ВВВ – Про тенис”,

· Член на УС Фондация „Братя Бобокови”

· Председател на НС на Приста Ойл Холдинг ЕАД, гр. София

· Управител на Микс Ойл ООД, гр. Русе

· Член на СД на Старт АД, гр. София

· Член на СД на Монбат Рисайклинг ЕАД, гр. София

· Член на СД на Окта Лайт България АД, гр. София

· Член на НС на Поддържане чистотата на морските води АД, гр. Варна




Петър Христов Петров - Член на УС и Изпълнителен директор 
Таблица № 21
	Образование
	Висше икономическо образование

През 1989 г. завършва Висш финансово-стопански институт – гр. Свищов, специалност Счетоводна отчетност, образователно квалификационна степен Магистър

	Относим професионален опит
	· От август 2008 г. до настоящия момент Изпълнителен директор на МОНБАТ АД 

· 02.1998 г. - 08.2008 г. – Главен счетоводител в МОНБАТ АД

· 09.1996 г. - 02.1998 г. - Прокурист, главен счетоводител в “Пощенска банка” АД - клон Монтана

· 01.1995 г. - 09.1996 г. - Инспектор кредитиране - “Пощенска банка” АД - клон Монтана

· 04.1992 г. - 01.1995 г. - Финансов ревизор ТУ „Държавен финансов контрол”, Монтана

· 03.1991 г. - 01.1992 г. - Икономист „Прециз” ЕООД – Монтана

· 09.1990 г. - 03.1991 г. - Заместник главен счетоводител в „Прециз” ЕООД – Монтана

· 05.1990 г. - 09.1990 г. -  Плановик себестойчик в „Прециз” ЕООД, гр.Монтаната 

· От учредяване на дружеството на 14.12.2006 г. до настоящия момент Управител и съдружник в „Белниколов, Петров и партнъори” ООД, гр.София, ул. ”Голо Бърдо” № 4, с ЕИК 175217702.

· От 06.2008 до настоящия момент Управител и съдружник в Лопушанска Секвоя ООД, с. Георги Дамяново, обл. Монтана, с ЕИК 200280522.


Чавдар Дочев Данев - Член на УС
Таблица № 22
	Образование
	Висше икономическо образование

Докторант по Икономика 

Магистратура по Икономическа Кибернетика - Московски Управленски Институт 'Серго Орджоникидзе’ o

	Относим професионален опит
	· От януари 2004 г. до настоящия момент финансов директор на „Приста Ойл Холдинг ” ЕАД 

· От 10.04.2008 г. до настоящия момент -  член на НС на „Приста Ойл Холдинг ” ЕАД 

· До 10.042008 г. – член на УС на „Приста Ойл Холдинг ” ЕАД 

· 1994 г.- 01.2004 г. – Управител на Българска Пощенска Банка клон гр.Русе 

· 1993 г. – 1994 г.- Инспектор Кредитиране - Българска Пощенска Банка клон гр.Русе

· 1997 г. – 2001 г. - Член на УС на Инвестмашпроект АД

· 2003 г. - 2005 г. – Член на УС на Захарни Заводи,  гр. Горна Оряховица

· Управител на Левента ООД, гр. Русе

· Член на СД на Инвестиционна компания Данев – Узунов АД, гр. Стара Загора

· Член на СД на Захар Инвест АД, гр. Горна Оряховица

· Член на НС на „Захарни заводи” АД  гр. Горна Оряховица, ул. Св. Княз Борис І № 29, ЕИК 104051737.




Иван Петров Карагеоргиев – Член на УС
Таблица № 23
	Образование
	Висше инженерно образование

През 1990 г. завършва Висш Химико-Технологичен Институт - гр. София, магистърска квалификационна степен инженер 

	Относим професионален опит
	· Управител и съдружник в Монбат Трейдинг ООД

· 1997 г. – 2000 г. - GERMANOS” S.A., Гърция
· 1995 г. – 1997 г. - VARTA Industriebatterien

· 1990 г. – 1995 г. - „Енергия” ЕООД, Тягови и стационарни батерии

· До 08.12.2008 г. – член на НС на СТАРТ АД, гр. София


Красимир Стоянов Крълев 
Таблица № 24
	Образование
	Висше инженерно образование

Висш химико технологичен институт гр.София.

	Относим професионален опит
	· От 2001 г. до настоящия момент - директор Екология и контрол на качеството в МОНБАТ АД;

· От 07.2010 г. до настоящия момент – член на УС на МОНБАТ АД

· От 06.2005 г. - Управител и съдружник във „Веста” ООД, гр.Монтана, ул. Индустриална № 79, ЕИК 111566278.


ДРУГА ИНФОРМАЦИЯ 
Към датата на изготвяне на настоящия документ Атанас Стоилов Бобоков е:

· Управител на Бобко ООД, гр. София, регистрирано по ф. д. № 6419/ 1993 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9.
· Член на СД на Винарска къща Русе АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 296 / 2005 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Борисова № 73, с ЕИК: 117630264.

· Член на СД Вуелта Европа АД, гр. Русе, регистрирано по ф. д. № 832 / 2001 г. на Русенски окръжен съд,.със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Липник № 106, с ЕИК: 117546396. 

· Председател на УС на МОНБАТ АД, гр. София, регистрирано по фирмено дело № 4636/1999 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, с ЕИК: 111028849.

· Управител на Монбат Трейдинг ООД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 13192/1999 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9, с ЕИК: 130137657.

· Председател на СД на Приста Риал Естеитс АД, гр. София, регистрирано по ф.д. № 892/2006 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9. 

· Управител на ПРР ООД, гр. Русе, регистрирано по ф.д. № 810/1997 на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление: гр. Русе, ул. Николова № 2, ет. 4. 
· Член на УС на Сдружение „Българска стопанска камара – съюз на българския бизнес”, гр. София, регистрирано по ф.д. № 1885/1990 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Алабин № 16. 

· Член на УС на Сдружение „ТК ВВВ – Про тенис”, регистрирано по ф.д. № 10081/2002 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, бул. Цариградско шосе – 7-ми километър „ВВВ”. 

· Член на УС Фондация „Братя Бобокови”, регистрирано по ф.д. № 284/2005 г. на Русенски окръжен съд, със седалище и адрес на управление гр. Русе, ул. Борисова 73. 

· Председател на НС на Приста Ойл Холдинг ЕАД, гр. София, регистрирано по фирмено дело № 13825/1994 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Златен Рог  № 20, с ЕИК: 121516626.  

· Управител и съдружник на Микс Ойл ООД, със седалище и адрес на управление в гр. Русе, пл. Хан Кубрат № 1, ет. 6, офис 5, ЕИК 831015922.
· Член на СД на Старт АД, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, ЕИК 124712007. 

· Член на СД на Монбат Рисайклинг ЕАД, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, ЕИК 200801562.
· Член на СД на Окта Лайт България АД, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Веслец № 22, ЕИК 201133233.
· Член на НС на Поддържане чистотата на морските води АД, със седалище и адрес на управление в гр. Варна, ж.к. Южна промишлена зона, терминал за базови масла, ЕИК 813109299.

· Съдружник в Левента ООД, със седалище и адрес на управление в гр. Русе, ул. Борисова № 73, ЕИК 117632621.
· Съдружник в Приста Ойл Трейдинг, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Лайош Кошут № 9, ЕИК 130343881.

През предходните пет години Атанас Стоилов Бобоков не е бил член на административен, управителен и контролен орган или съдружник в дружества, извън посочените по-горе. 
Към датата на изготвяне на настоящия документ Петър Христов Петров е:
· Управител и съдружник на Белниколов, Петров и партньори ООД, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, ЕИК 175217702;

· Управител и съдружник на Лопушанска Секвоя ООД, със седалище и адрес на управление в с. Георги Дамяново, обл. Монтана, ЕИК 200280522;

· С Протокол на НС на МОНБАТ АД от 19.09.2007 г. Петър Христов Петров е избран като член на УС на МОНБАТ АД.  С решение № 13 от 16.03.2007 г. на Софийски градски съд  промяната е вписана в Търговския регистър. 


През предходните пет години Петър Христов Петров е бил член на  УС на Старт АД, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, ЕИК 124712007 – до 08.12.2008 г. 

Към датата на изготвяне на настоящия документ Иван Петров Карагеоргиев е:

· Управител и съдружник на Монбат Трейдинг ООД, , регистрирано по ф.д. № 13192/1999 г. на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9, с ЕИК: 130137657.

· Член на УС на МОНБАТ АД, гр. София, регистрирано по фирмено дело № 4636/1999 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, с ЕИК 111028849.

През предходните пет години Иван Петров Карагеоргиев е бил Член на НС на Старт АД, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. Голо Бърдо № 4, ЕИК 124712007 –  до 08.12.2008 г.

Към датата на изготвяне на настоящия документ Чавдар Дочев Данев е:

· Управител на Левента ООД, гр. Русе, ул. Борисова № 73, ЕИК 117632621

· Член на УС на МОНБАТ АД гр. София, регистрирано по фирмено дело № 4636/1999 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Голо Бърдо № 4

· Член на СД на Инвестиционна компания Данев – Узунов АД, гр. Стара Загора, ул. Св. Княз Борис № 93, ЕИК 200635286

· Член на СД на Захар Инвест АД, гр. Горна Оряховица, ул. Св. Княз Борис І № 29, ЕИК 104119736

· Член на НС на Захарни заводи АД, . Горна Оряховица, ул. Св. Княз Борис І № 29, ЕИК 104051737

· От януари 2004 г. до настоящия момент финансов директор на „Приста Ойл Холдинг ” ЕАД, гр. София, регистрирано по фирмено дело № 13825/1994 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Златен Рог  № 20; До 10.04.2008 г. – член на УС на „Приста Ойл Холдинг ” ЕАД и от 10.04.2008 г. до настоящия момент -  член на НС на „Приста Ойл Холдинг ” ЕАД. 

През предходните пет години Чавдар Данев  не бил член на административен, управителен и контролен орган или съдружник в други дружества, извън посочените по-горе.

Към датата на изготвяне на настоящия документ Красимир Стоянов Крълев е:

· Управител на „Веста” ООД, гр. Монатана и притежава 33.33 % от капитала на „Веста” ООД. 

· С Протокол на НС на МОНБАТ АД от 19.09.2007 г. Красимир Стоянов Крълев е освободен като член на УС на МОНБАТ АД. С решение № 13 от 16.03.2007 г. на Софийски градски съд  промяната е вписана в Търговския регистър. 

· От 01.07.2010 г. - Член на УС на МОНБАТ АД гр. София, регистрирано по фирмено дело № 4636/1999 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Голо Бърдо № 4.
През предходните пет години Красимир Стоянов Крълев не е бил член на административен, управителен и контролен орган или съдружник в дружества, извън посочените по-горе. 

6. Сключени през 2010 г. договори с членове на УС и НС или свързани с тях лица, които излизат извън обичайната дейност на дружеството или съществено се отклоняват от пазарните условия.
На 29.11.2010 г. УС на „МОНБАТ” АД приема решение за продажбата на дяловете от капитала на следните две свои дъщерни дружества: 100 % от капитала на Монбат ДОО Сърбия и 100 % от капитала на Монбат Recycling SRL Румъния. Купувач по сделката е 100 % дъщерното дружество на „МОНБАТ” АД – Монбат Рисайклинг ЕАД.

На  21.12.2010 г. в Търговския регистър на Р. Сърбия е вписана продажбата на 100 % от капитала на Монбат ДОО Сърбия. Новият едноличен собственик на капитала е 100 % дъщерното дружество на „МОНБАТ” АД – Монбат Рисайклинг ЕАД.

Към 28.12.2010 г. в Търговския регистър на Р. Румъния е вписана продажбата на 100 % от капитала на Monbat Recycling SRL. Новият едноличен собственик на капитала е 100 % дъщерното дружество на „МОНБАТ” АД – Монбат Рисайклинг ЕАД.

7. Планираната стопанска политика през следващата година, в т.ч. очакваните инвестиции и развитие на персонала, очакваният доход от инвестиции и развитие на дружеството, както и предстоящите сделки от съществено значение за дейността на дружеството.

Дружеството изготвя консолидирана прогноза за съотвената финансова година, както и ежемесечно представя данни на индивидуална база.  
VІІІ. НАЛИЧИЕ НА КЛОНОВЕ НА ПРЕДПРИЯТИЕТО

Дружеството няма регистрирани клонове в страната и чужбина.

ІХ. ИЗПОЛЗВАНИТЕ ОТ ПРЕДПРИЯТИЕТО ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ

„МОНБАТ” АД има сключена сделка за хеджиране на лихвен риск „Variable SWAP” с горна граница (cap) от 4.50 % годишно за 1M EURIBOR  с „И Еф Джи Юробанк България” АД. Подобна сделка е необходима предвид обстоятелството, че дружеството ползва от същата банка дългосрочен инвестиционен кредит в EUR чиито дълг ще бъде олихвяван с лихвен процент равен на 1M EURIBOR плюс надбавка. Независимо от това, че обменния курс BGN/EUR е фиксиран, рискът от увеличение на приложимия лихвен процент – в случая 1M EURIBOR остава. Причината за това е наличието на инфлацията в страните от Европейския съюз и свързаните с нея промени на лихвените проценти определяни от Европейската централна банка. Параметрите на сделката са както следва: Номинал: 6,100,000 EUR; Начална дата 21.12.2008 (след изтичане на гратисния период и срока на усвояване на инвестиционния кредит); Крайна дата 21.12.2013 г.; Условия: „МОНБАТ” АД плаща 4.09 % годишно, ако 1M EURIBOR е по-малък или равен на 4.50 % годишно и текущия 1M EURIBOR ако стойността му е по-голяма от 4.50 % годишно. Особеност на тази сделка е че тя е независима от сключения договор за кредит.
Х.  ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПРОГРАМАТА ЗА КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ И НЕЙНОТО ИЗПЪЛНЕНИЕ
„МОНБАТ” АД се присъедини през 2007 г. към Националния кодекс за корпоративно управление. УС на  „МОНБАТ” АД изрази ангажираността си относно спазване на принципите за корпоративно управление, залегнали в Националния кодекс за корпоративно управление. Кодексът се прилага на основата на принципа „спазвай или обяснявай”.  Това означава, че дружеството спазва Кодекса, а в случай на отклонение неговото ръководство следва да изясни причините за това. Корпоративното ръководство на „МОНБАТ” АД представя на акционерите информация въз основа на принципа „Спазвай или Обяснявай”. 
Тази информация има за цел да представи данни на инвеститорите на дружеството и всички заинтересовани лица относно конкретните действия и мерки, предприети от ръководството на “Каолин” АД за спазване на основните принципи на Кодекса и добрите практики в областта на корпоративното управление. Информацията се предоставя и като отделен доклад „Спазвай или Обяснявай”
ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПРИЛАГАНЕ НА ПРЕПОРЪКИТЕ НА КОДЕКСА: 
Кодексът се прилага на основата на принципа „спазвай или обяснявай”. Това означава, че дружествата спазват Кодекса, а в случай на отклонение техните ръководства следва да изяснят причините за това. „МОНБАТ” АД представя настоящата информация относно спазването на Кодекса, като същата ще бъде публикувана и на електронната страница на дружеството. 

КОРПОРАТИВНИ РЪКОВОДСТВА - УПРАВИТЕЛЕН СЪВЕТ 
„МОНБАТ" АД е публично дружество с двустепенна система на управление. Всички членове, както на УС, така и на НС отговарят на законовите изисквания за заемане на длъжността им. Функциите и задълженията на корпоративните ръководства, както и структурата и компетентностите им са в съответствие с изискванията на Кодекса.

Управителен съвет управлява дружеството в съответствие с установените визия, цели и стратегии на дружеството и интересите на акционерите.

Членовете на Управителния съвет се ръководят в своята дейност от общоприетите принципи за почтеност и управленска и професионална компетентност.

В годишния доклад на УС са оповестени възнагражденията на членовете на Управителния съвет в съответствие със законовите изисквания, устройствените актове на дружеството и Етичния кодекс. Акционерите имат лесен достъп до информацията за получените от членовете на УС на дружеството възнаграждения.

Членовете на Управителния съвет избягват и не допускат реален или потенциален конфликт на интереси.

Надзорният съвет назначава по препоръка на комитета по номинациите членовете на УС. Също така той дава насоки и контролира Управителния съвет на дружеството съобразно разделението на функциите в рамките на двустепенната система за управление. 

През 2010 г. Надзорният съвет изпълнява своите функции като контролира спазването на законите и правилата, залегнали в устройствените актове на дружеството. Ефективният обмен на информация между УС и НС стои в основата на взимането на информирани решения от страна на НС. Осигуряването на Надзорния съвет с достатъчна информация е съвместно задължение на Управителния и Надзорния съвети. В тази връзка Управителният съвет информира Надзорния съвет регулярно, без отлагане и изчерпателно за всички събития свързани с плановете и развитието на дейността на дружеството, рисковите му характеристики и управлението на рисковете.

Надзорния съвет определя вида, размера и регулярността на представяната от Управителния съвет информация. Управителния съвет предоставя информация на Надзорния съвет като правило в писмена форма, както и в електронен вид.

През 2010 г. е извършена промяна в състава на Управителния съвет на дружеството. През второто тримесечие на 2010 г. Надзорният съвет на дружеството на основание чл. 36, ал.6 и ал. 8 от Устава на дружеството и въз основа на препоръка на Комитета по номинации прие решение да увеличи броя на членовете на Управителния съвет на дружеството от 4 на 5 члена и избра Красимир Стоянов Крълев за нов член на Управителния съвет на „МОНБАТ" АД. Извършените промените в състава и организационната структура на УС на „МОНБАТ" АД са вписани в Търговския регистър на 01.07.2010 г.

На проведеното на 23.07.2010 г. редовно заседание на общото събрание на акционерите на дружеството е прието решение за избор на Стоян Живков Сталев за нов член на Надзорния съвет на дружеството.

Сегашният състав на Надзорния съвет гарантира независимостта и безпристрастността на решенията и действията на неговите членове. НС на „МОНБАТ” АД се състои от четирима членове, двама от които независими по смисъла на ЗППЦК. Независимите членове на дружеството — Александър Чаушев и Стоян Сталев  действат в най-добрия интерес на дружеството и акционерите безпристрастно и необвързано. Членовете на Надзорния съвет имат подходящи знания и опит, които изисква заеманата от тях позиция. Трима от членовете на НС имат висше юридическо образование, а независимият член на НС — Александър Чаушев — висше икономическо. В тази връзка дружеството е изпълнило изискванията на Националния кодекс относно необходимите знания и опит за заеманата длъжност от страна на членовете на НС. След избирането си членове на Надзорния съвет не са преминали въвеждаща програма по правни и финансови въпроси, свързани с дейността на дружеството, тъй като притежават необходимите образование, квалификация и опит.

Общото събрание на акционерите определя възнаграждението на членовете на Надзорния съвет. Възнаграждението на членовете на Надзорния съвет съответства на техните дейност и задължения и не се обвързва с резултатите от дейността на дружеството.Възнаграждението на независимия директор е постоянно и отразява участието в заседания, изпълнението на неговите задачи да контролира действията на изпълнителното ръководство и да участва ефективно в работата на дружеството. Независимият директор не получава допълнителни   възнаграждения от дружеството.

He е предвидено членовете на Надзорния съвет да бъдат компенсирани за своята дейност с акции или опции. Разкриването на информация за възнагражденията на членовете на Надзорния съвет е в съответствие със законовите изисквания и устройствените актове на дружеството. Акционерите имат лесен достъп до информацията за възнагражденията чрез оповестената информация в Годишния доклад на УС.

Членовете на Надзорния съвет избягват и не допускат реален или потенциален конфликт на интереси.

НС на дружеството е подпомаган от одитен комитет, избиран от Общото събрание на акционерите.  


1. Комитет по номинации
Извършва предварителна преценка на кандидатурите за членове на УС. Комитетът по номинации се състои от независимия член на Надзорния съвет и до двама от членовете на Управителния съвет. Комитетът по номинации преценява наличието или липсата на критерии по и изготвя становище, което се представя незабавно на всички членове на Надзорния съвет. В срок до 7 работни дни от датата на получаване на становището на Комитета по номинации, Председателят свиква заседание на Надзорния съвет за обсъждане на кандидатурите и вземане на решение за избор на член на Управителния съвет. В случай, че не се съобрази със становището на Комитета по номинации, Надзорният съвет изготвя мотивиран доклад, в който описва причините за избора си, съответно отхвърляне на кандидатурата на даден кандидат. Надзорният съвет взема решението си за избор на член на Управителния съвет с мнозинство от присъстващите членове.


2 .Одитен комитет

На проведеното на 23.07.2010 г. редовно годишно заседание на общото събрание на акционерите на „МОНБАТ” АД е прието решение за промяна в състава на одитния комитет на дружеството, а именно: ОСА избира Милен Маринов за председател на одитния комитет и Красимир Иванов за член на одитния комитет. 

„МОНБАТ” АД има приети следните документи във връзка с дейността и възнагражденията на членовете на корпоративните ръководства:
•
Правила за  определяне  на възнагражденията  и  тантиемите  на членовете  на
Управителния и Надзорния съвет, както и получената от тях обща парична сума
през годината, във връзка със заеманата от тях длъжност
•
Правила и ограничения относно стойността на подаръците, които могат да се
получават членовете на Управителния и Надзорния съвет
•
Правила за сделки със заинтересовани и свързани лица
ОДИТ И ВЪТРЕШЕН КОНТРОЛ
Дружеството има разработена и функционираща система за управление на риска и вътрешен одит. Както старият одитен комитет, така и избрания през 2010 г. се съобразяват и продължават да прилагат използвания ротационен принцип при избор на одитор.

В дружеството функционира система за вътрешен контрол и управление на риска /ICRM система/, която гарантира ефективното функциониране на системите за отчетност и разкриване на информация. ICRM системата е изградена и функционира и с оглед идентифициране на рисковете, съпътстващи дейността на дружеството и подпомагане тяхното ефективно управление. Висшият мениджмънт носи основната отговорност и роля по отношение на изграждане на системата за вътрешен контрол и управление на риска. Той изпълнява както управляваща и насочваща функция, така и текущ мониторинг.

Текущият мониторинг на контрола от висшия мениджмънт се състои в оценяване дали
ICRM системата е подходяща все още за дружеството в условията на променена среда, дали
действа както се очаква и дали се адаптира периодично към променените условия. Оценяването
на избрани области, извършвано в този контекст като отговорност на висшия мениджмънт се
съобразява с приоритетите на компанията. Оценяването също е съразмерно с характеристиките
на компанията и влиянието на идентифицираните рискове.


Висшият
мениджмънт докладва на одитния комитет относно основните характеристики /черти/ особености на ICRM системата и относно ключови въпроси, включително относно установените основни инциденти и съответно приетите или приложени корективни действия.

ЗАЩИТА ПРАВАТА НА АКЦИОНЕРИТЕ
Корпоративното  ръководство на „МОНБАТ" АД гарантира равнопоставеното третиране на всички акционери на компанията, включително миноритарни и чуждестранни.
Дружеството осигурява защита на правата на всеки един от акционерите си, чрез:
· Създаване на улеснения за акционерите да участват ефективно в работата на Общите събрания на акционерите чрез своевременно оповестяване на материалите за ОСА чрез четири медийни агенции - EXTRI NEWS, INFOSTOCK, PROFIT.BG и INVESTOR.BG и на електронната си страница www.monbat.com От началото на 2010 г. новините за дружеството се оповестяват и чрез социалната мрежа LinkedIn, където е създадена група на инвеститорите на „МОНБАТ” АД. Разкриването на информация към финансови медии, анализатори, настоящи и потенциални инвеститори се осъществява чрез изпращане на всички новини и отчети по мейлинг лист, който съдържа над 500 контакта. Всички новини се оповестяват на български и английски език.
· Провеждане на ясни процедури относно свикване и провеждане на Общи събрания на акционерите — редовни и извънредни заседания. Във всяка покана за провеждане на общо събрание на акционерите се разясняват подробно процедурите за упражняване на правото на глас и възможността за участие в заседанието на ОСА.Съгласно променения Съгласно устава на дружеството упражняване на правото на глас в общото събрание на акционерите може да се извърши чрез кореспонденция и електронни средства.

· УС създава възможност за участие в разпределението на печалбата на дружеството на всички акционери, в случай, че Общото събрание на акционерите приеме конкретно решение за разпределяне на дивидент
· Чрез директора за връзки с инвеститорите на дружеството се провежда цялостната
политика на компанията към подпомагане на акционерите при упражняването на
всички техни права

РАЗКРИВАНЕ НА ИНФОРМАЦИЯ


Приети са още през 2007 г. Правила за вътрешната информация и вътрешните за дружеството лица, които регламентират и задълженията, реда и отговорността за публично оповестяване на вътрешна информация за „МОНБАТ" АД, забрана за търговия при наличие на вътрешна информация и манипулиране на пазара на финансови инструменти.

УС на „МОНБАТ" АД счита, че с дейността си през 2010 г. е създал предпоставки за достатъчна прозрачност във взаимоотношенията си с инвеститорите, финансовите медии и анализатори на капиталовия пазар. Ръководството на „МОНБАТ" АД оповестява на инвеститорите и инвестиционната си програма за всяка финансова година. През отчетната 2010 г. дружеството е оповестявало всяка регулирана информация в сроковете и по реда, предвиден в ЗППЦК и актовете по прилагането му.
На електронната страница на компанията е създаден раздел Инвестор Център. Тази секция от сайта има за цел да улесни получаването на актуална и навременна информация от инвеститорите на дружеството - акционери, потенциални инвеститори, финансови медии и анализатори, както и да създаде максимална прозрачност в отношенията между тях и мениджмънта на компанията. Там може да бъде намерена актуална информация относно най-важните корпоративни събития, материали от проведени и предстоящи събития. В този раздел се съдържа информация относно финансовото и икономическо състояние на дружеството, изпълнението на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.
Освен чрез електронната страница на компанията инвеститорите получават своевременно информация no  e-mail  и  чрез  четири  медийни  агенции  - EXTRI NEWS,  INFOSTOCK,
PROFIT.BG и  INVESTOR.BG
УС на „МОНБАТ" АД е изготвил и утвърдил Корпоративен календар на дружеството за 2011 г. относно най-важните събития в дружеството и срокове за изпълнение на задължения по разкриване на информация. Чрез него УС планира отделните събития и ги оповестява. 
Организацията на дейността на Управителния и Надзорен съвет, на заседанията на Общото събрание на акционерите позволяват еднакво третиране на всички акционери, независимо от броя на притежаваните от тях акции. Директорът за връзки с инвеститорите комуникира с нужното внимание и прецизност както с мажоритарния акционер, така и с индивидуалните акционери, притежаващи малко на брой акции.
В дружеството е създадена и утвърдена практика за осигуряване на ефективна комуникация с всички акционери.
Ръководството на Дружеството осъзнава, че представянето на компанията в различните специализирани икономически издания влияе благоприятно върху цялостния имидж на компанията - разширяване на кръга на инвеститорите и клиентите, популяризиране на произвежданата продукция. Ето защо за ръководството на компанията е от изключителна важност представената информация към финансовите медии и анализатори да бъде точна, прецизирана и достоверна. Директорът за връзки с инвеститорите, като свързващо звено между управлението на компанията и нейните инвеститори разработва цялостната политика по отношение на връзките с финансовите медии, осъществява непосредствен контакт с тях, оповестява важна за инвеститорите информация за състоянието и плановете на дружеството, като съблюдава стриктно принципите за разкриване на информация, като преценява коя информация представлява търговска тайна и коя информация следва да бъде публично оповестена. Тази политика ще се доразвива и актуализира регулярно по преценка на директора за връзки с инвеститорите.
ЗАИНТЕРЕСОВАНИ ЛИЦА
Дружеството идентифицира като заинтересовани лица всички, които имат интерес от икономическия просперитет на „МОНБАТ” АД — акционери, работници и служители, клиенти, доставчици, дистрибутори, банки - кредитори и обществеността, като цяло.
Управителният съвет насърчава сътрудничеството между дружеството и заинтересованите лица за повишаване на благосъстоянието на страните, за осигуряването на устойчиво развитие на Дружеството. Ha заинтересованите лица се предоставя необходимата информация за дейността на дружеството, актуални данни за финансовото състояние и всичко, което би спомогнало за правилната им ориентация и вземане на решение. На някои от заинтересованите лица във връзка с изградените при тях вътрешнофирмени изисквания се предоставят отделни доклади за КСО политиките на „МОНБАТ” АД, свързани с екология, безопасни и здравословни условия на труд, антикорупция и човешки ресурси.
В своята политика спрямо заинтересованите лица, Дружеството се съобразява със законовите изисквания, въз основана принципите на прозрачност, отчетност и бизнес етика. В края на месец октомври 2007 г. „МОНБАТ” АД се присъедини към българската мрежа на Глобалния договор на ООН, прие принципите на Глобалния договор и се ангажира да прилага в дейността си социално отговорни практики във всички насоки, които са обхванати от десетте му основни принципа.
Мениджмънтът на  „МОНБАТ” АД се ангажира доброволно, активно и последователно да прилага социално отговорни практики на работното място, които надхвърлят изискванията на трудовото законодателство.
Ръководството на „МОНБАТ” АД разглежда дейностите по предотвратяване на замърсяването или неговото намаляване с цел постигане на максимално ниво на опазване на човешкото здраве и защитата на околната среда и като основен приоритет за дружеството и определящ фактор в дългосрочното му и устойчиво развитие.
Управителният съвет на  „МОНБАТ” АД ежегодно изготвя и оповестява публично, включително и чрез електронната страница на дружеството, доклад (Комюнике за напредъка) относно предприетите през отчетната година инициативи в четирите основни области на действие на принципите на Глобалния договор, а именно: защита и опазване на правата на човека, защита и опазване на трудовите права, опазване на околната среда и подкрепа на антикорупционни инициативи и политика на прозрачност. На електронната страница на дружеството в секция „За нас”, раздел „Корпоративна социална отговорност” се поместват тези доклади за съответната година.
ХІ. ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ ПО РАДЗЕЛ VІ А ОТ ПРИЛОЖЕНИЕ № 10 НА НАРЕДБА № 2 НА КФН  

1. Информация, дадена в стойностно и количествено изражение относно
основните категории стоки, продукти и/или предоставени услуги, с посочване на техния дял в приходите от продажби на емитента като цяло и промените, настъпили през отчетната финансова година.
ПРОДАДЕНИ УСЛОВНИ АКУМУЛАТОРИ 12V55AH ЗА ПЕРИОДА 2008-2010

Таблица № 25

	Година
	2008
	2009
	2010

	Обем продажби приравнено към 12V55Ah, броя
	2 828 304
	1 523 058
	1 910 846


2. Информация относно приходите, разпределени по отделните категории
дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за източниците за снабдяване с материали, необходими за производството на стоки или предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен продавач или купувач/потребител, като в случай, че относителният дял на някой от тях надхвърля 10 на сто от разходите или приходите от продажби, се предоставя информация за всяко лице поотделно, за неговия дял в продажбите или покупките и връзките му с емитента.
Информация относно приходите, разпределени по основни категории дейности
[image: image21.emf](в хил. лв.)

ПРИХОДИ 

2008 2009 2010

а

1 2 3

А. Приходи от дейността

I. Нетни приходи от продажби на:

1. Продукция

156855

-31%

108671

44% 156855

2. Стоки

766

-64%

276

1954% 5669

3. Услуги

1176

53%

1801

-24% 1370

4. Други 

22208

-32%

15136

162% 39627

Общо за група I:

181 005

-30%

125 884

62%

203 521

II. Приходи от финансирания 

в т.ч. от правителството 

Общо за група II:

0

0%

0

0%

0

III. Финансови   приходи

1. Приходи от лихви 

854

59%

1361

27% 1733

2. Приходи от дивиденти 

0

0%

0

0% 0

3. Положителни разлики от операции с финансови активи и 

инструменти

0

0%

0

0% 1011

4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове

164

28%

210

-55% 94

5. Други 

0

0%

0

0% 1254

Общо за група III:

1 018

54%

1 571

160%

4 092

Б.   Общо приходи от дейността (I + II + III):

182 023

-30%

127 455

63%

207 613



%

Таблица № 26
· Информация относно приходите, разпределени по вътрешни и външни пазари
Приходите по видове пазари са представени в Раздел ІІ  от настоящия Доклад. 

3. Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на емитента.

· На 19.04.2010 г. се провежда извънредно присъствено заседание на общото събрание на акционерите на „МОНБАТ” АД, на което са приети важни решения относно преструктуриране на дейността на компанията: Общото събрание на акционерите приема мотивирания доклад на Управителният съвет на„МОНБАТ” АД; Общото събрание на акционерите овластява УС на „МОНБАТ” АД да увеличи капитала на Монбат Рисайклинг ЕАД от 50 000 лева на 19 571 520, който да бъде разпределен в 19 571 520  броя  поименни, обикновени акции с право на глас и номинална стойност 1 лев всяка една, като извърши непарична вноска – апорт в капитала на Монбат Рисайклинг ЕАД, като всички новоиздадени акции от увеличението на капитала бъдат записани и придобити едноличния собственик на капитала „МОНБАТ” АД; Общото събрание на акционерите овластява УС на „МОНБАТ” АД да извърши продажба на 100 % от дяловете от капитала на дъщерното дружество МОНБАТ ДОО СЪРБИЯ на Монбат Рисайклинг ЕАД , а именно 2 285 000  броя дялове с номинална стойност 1.00 евро по справедлива пазарна стойност от 1.03282932366 евро за един дял или обща стойност на сделката 2 360 015  евро или тяхната равностойност в български лева по курса на БНБ към датата на сключване на договора за покупко-продажба на дялове, съгласно параметрите, определени в т. ІІ от мотивирания доклад; Общото събрание на акционерите  овластява УС на „МОНБАТ” АД да извърши продажба на 100 % от дяловете от капитала на дъщерното дружество МОНБАТ РИСАЙКЛИНГ РУМЪНИЯ на Монбат Рисайклинг ЕАД, а именно 3 510 000  броя дялове с номинална стойност 1 евро по справедлива пазарна стойност от 1.0679008547 евро за един дял или обща стойност на сделката 3 748 332 евро или тяхната равностойност в български лева по курса на БНБ към датата на сключване на сключване на договора за покупко-продажба на дялове, съгласно параметрите, определени в т. ІІІ от мотиврания доклад; Общото събрание на акционерите  овластява УС на „МОНБАТ” АД да сключи договор за заместване в дълг на „МОНБАТ” АД от страна на Монбат Рисайклинг ЕАД по отношение на договори за банкови кредити на „МОНБАТ” АД към Uni Credit Bulbank и EFG Eurobank, като Монбат Рисайклинг ЕАД поеме задълженията на „МОНБАТ” АД към посочените търговски банки в размер, равен на остатъчната стойност на задълженията на „МОНБАТ” АД по договорите за банкови кредити към съответните банки към датата на сключване на договора за заместване в дълг, съгласно параметрите, определени в т. ІV от мотивирания доклад; Общото събрание на акционерите  овластява УС на „МОНБАТ” АД да сключи договор за прехвърляне на вземания, съгласно параметрите, определени в т. V от мотивирания доклад, а именно прехвърляне на вземания на „МОНБАТ” АД от Монбат Рисайклинг Румъния и Монбат ДОО Сърбия между  „МОНБАТ” АД и Монбат Рисайклинг ЕАД, съгласно който „МОНБАТ” АД, в  качеството си на кредитор по вземания от Монбат Рисайклинг Румъния и Монбат ДОО Сърбия  прехвърля на  Монбат Рисайклинг ЕАД задълженията на горепосочените дружества в размер, равен на остатъчната стойност на задълженията на горепосочените дружества към „МОНБАТ” АД към датата на сключване на договора за прехвърляне на вземанията. Вземанията преминават върху Монбат Рисайклинг ЕАД в едно с привилегиите и другите им принадлежности, както и с всички лихви и неустойки, дължими към Цедента „МОНБАТ” АД.  Монбат Рисайклинг ЕАД се задължава да заплати в срок до края на календарната  2010 г. стойността на цесинонната сделка на „МОНБАТ” АД, а именно остатъчната стойност на задълженията на Монбат Рисайклинг Румъния и Монбат ДОО Сърбия към „МОНБАТ” АД към датата на сключване на договора за прехвърляне на вземанията.
· На 27.04.2010 г. в Търговския регистър към Агенция по вписванията е вписано учредяване на дружество “Окта Лайт България” ЕАД.
· На 04.06.2010 г. „МОНБАТ” АД придобива 25 500 броя акции или 51 % от капитала на дружеството “Окта Лайт България” АД. Във връзка с извършеното придобиване и с оглед осъществяване на допълнителни инвестиции в новопридобитото дружество УС на „МОНБАТ” АД приема решение да вземе участие в увеличението на капитала на “Окта Лайт България” АД при запазване на размера на участието си, като запише и придобие нови 2 320 500 броя акции с номинална стойност 1 лев. Увеличението на капитала е вписано в Търговския регистър към Агенция по вписванията на 09.06.2010 г. като „МОНБАТ” АД притежава 51 % от капитала. 
· Със съдебно решение от 05.07.2010 г. въз основа на решение на Управителният съвет на „МОНБАТ”  АД е вписано увеличаване на капитала на Монбат ДОО, Сърбия от 2 285 000  евро на 2 485 000 евро, като „МОНБАТ” АД притежава 100 % от капитала му. 
· На 06.07.2010 г. дъщерното дружество Монбат ДОО, гр. Инжджия – 100 % собственост на „МОНБАТ” АД придобива нови 8 %  от капитала на Ю Монбат ООД, Сърбия, гр. Ягодина чрез закупуване на дялове от другия съдружник в капитала на дружеството.

· На 19.07.2010 г. УС на „МОНБАТ” АД приема решение Дружеството да сключи договор за поръчителство по отношение на задължение на дъщерното си дружество Монбат ДОО, Сърбия по договор за заем с KBC Bank AD Beograd, като в тази връзка да издаде корпоративна гаранция в размер на 1 000 000 евро. Стойността на корпоративната гаранция не попада в хипотезата на чл. 114 от ЗППЦК.
· На 19.08.2010 г. под № 20100819184910 във връзка с решение на ОСА на „МОНБАТ” АД от 19.04.2010 г. е вписано увеличение на капитала   на Монбат Рисайклинг ЕАД от 50 000 лева на 19 571 520, който се разпределя  в 19 571 520  броя  поименни, обикновени акции с право на глас и номинална стойност 1 лев всяка една, като увеличението се извършва чрез непарична вноска – апорт в капитала на Монбат Рисайклинг ЕАД. 
· На 01.10.2010 г. е проведено извънредно Общо събрание на акционерите на „МОНБАТ” АД, на което са приети последващи решения във връзка с преструктурирането на дейността на компанията, а именно: Общото събрание на акционерите прие мотивирания доклад на Управителният съвет на „МОНБАТ” АД и овласти УС на „МОНБАТ” АД да увеличи капитала на Монбат Рисайклинг ЕАД от 19 571 520 лева на 35 182 402 лева, който да бъде разпределен в 35 182 402 броя  поименни, обикновени акции с право на глас и номинална стойност 1 лев всяка една, като извърши непарична вноска – апорт в капитала на Монбат Рисайклинг ЕАД, като всички новоиздадени акции от увеличениетона капитала бъдат записани и придобити едноличния собственик на капитала „МОНБАТ” АД.
· На 05.11.2010 г. под № 20101105173258 в Търговския регистър е вписано увеличение на капитала на Монбат Рисайклинг ЕАД от 19571520 лв.  на 35182402 лв. във връзка с решение на Общото събрание на акционерите на „МОНБАТ” АД от 01.10.2010 г. 
· На 29.11.2010 г. УС на „МОНБАТ” АД приема решение за продажба дяловете от капитала на следните две свои дъщерни дружества: 100 % от капитала на Монбат ДОО, Сърбия и 100 % от капитала на Monbat Recycling SRL, Румъния. Купувач по сделката е 100 % дъщерното дружество на „МОНБАТ” АД – Монбат Рисайклинг ЕАД. 

· Със съдебно решение от 07.12.2010 г. е вписано увеличаване на капитала на Монбат ДОО, Сърбия от 2 485 000 евро на 7 735 000 евро, като „МОНБАТ” АД притежава 100 % от капитала му. 
· На 22.12.2010 г. в ТР е вписана на продажбата на 100 % от капитала на Монбат ДОО, Сърбия. Новият едноличен собственик на капитала е 100 % дъщерното дружество на „МОНБАТ” АД – Монбат Рисайклинг ЕАД.

· На 31.12.2010 г. в ТР е вписана продажбата на 100 % от капитала на Monbat Recycling SRL, Румъния. Новият едноличен собственик на капитала е 100 % дъщерното дружество на „МОНБАТ” АД – Монбат Рисайклинг ЕАД.

 4.  Информация относно сделките, сключени между емитента и свързани
лица, през отчетния период
 През 2010 г. „МОНБАТ” АД е сключвало  големи сделки със свързани лица, както следва: 
Таблица № 27
	Свързано лице
	Вид свързаност
	Сделки

	СТАРТ АД
	Дъщерно дружество на „МОНБАТ” АД с 91.11 % от акциите с право на глас 
	Покупка на материали от страна на „МОНБАТ” АД

	СТАРТ АД
	Дъщерно дружество на „МОНБАТ” АД с 91. 11 на сто от акциите с право на глас
	Продажба на материали от страна на „МОНБАТ” АД 

	ПРИСТА ОЙЛ ХОЛДИНГ ЕАД
	Акционер с над 5 на сто участие в капитала на „МОНБАТ” АД
	Върнат банков заем от страна на „Приста Ойл Холдинг” ЕАД

	МОНБАТ РИСАЙКЛИНГ  РУМЪНИЯ
	Дъщерно дружество на „Монбат Рисайклинг” ЕАД България, което е 100 % собственост на „МОНБАТ” АД
	Продажба на ДМА от страна на „МОНБАТ” АД

	МОНБАТ РИСАЙКЛИНГ  РУМЪНИЯ
	Дъщерно дружество на „Монбат Рисайклинг” ЕАД България, което е 100 % собственост на „МОНБАТ” АД
	Покупка на материали от страна на „МОНБАТ” АД 

	МОНБАТ UK ВЕЛИКОБРИТАНИЯ
	Дъщерно дружество на „МОНБАТ” АД с 52 % от акциите с право на глас
	Продажба на продукция от страна на „МОНБАТ” АД 

	МОНБАТ РИСАЙКЛИНГ ЕАД БЪЛГАРИЯ 
	Дъщерно дружество на „МОНБАТ” АД със 100 % от акциите с право на глас
	Продажба на материали, продукция и ДМА от страна на „МОНБАТ” АД

	МОНБАТ РИСАЙКЛИНГ ЕАД БЪЛГАРИЯ 
	Дъщерно дружество на „МОНБАТ” АД със 100 % от акциите с право на глас
	Покупка на материали от страна на „МОНБАТ” АД 

	ПРИСТА ОЙЛ РУМЪНИЯ
	Свързано лице под общ контрол с „МОНБАТ” АД
	Продажба на продукция от страна на „МОНБАТ” АД 

	ПРИСТА ОЙЛ УНГАРИЯ
	Свързано лице под общ контрол с „МОНБАТ” АД
	Продажба на продукция от страна на „МОНБАТ” АД


Не са сключвани сделки със свързани лица, които са извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия

5. Информация за събития и показатели с необичаен за емитента характер,
имащи съществено влияние върху дейността му

През 2010 г. настъпи непредвидимо обстоятелство от извънреден характер, вследствие на което „МОНБАТ” АД претърпя щети. На 19.11.2010 г.  на територията на „МОНБАТ” АД, гр. Монтана  – Цех  «Блокова формовка на стартерни батерии» възниква пожар, от който е засегнат най-старият от трите участъка  на цеха. Щетите от възникналия пожар не са доведоха до спиране на нормалната производствена дейност на компанията. Последиците от пожара доведоха до спад в планираното производство само за ноември 2010 г. в размер на 18 %. Във връзка с последиците от пожара през ноември 2010 г. са извършени разходи в размер на 350 000 лв. за възстановяване на производствения процес. През декември са извършени разходи на стойност 300 000 лв. за възстановяване на производствения процес в „МОНБАТ” АД. 
6. Информация за сделки, водени извънбалансово през 2010 г.

През 2010 г. не са сключвани сделки, водени извънбалансово.

7. Информация за дялови участия на емитента, за основните му инвестиции
в страната и в чужбина.

Към 31.12.2010 г.  „МОНБАТ” АД притежава пряко и непряко съучастия в следните дъщерни дружества, част от икономическата група на емитента:
Таблица № 28
	Наименование на дружество 
	Основна дейност
	Дял в капитала или от гласовете в ОС  към 31.12.2010 г. 

	MONBAT PLC DOO Сърбия
	Рециклиране на акумулаторен и оловен скраб, оловни сплави, полиетилен и полипропиленови материали, търговия с акумулатори, акумулаторен, оловен полиетиленов и полипропиленов скраб и материали на територията на Р. Сърбия, както и експорт и инпорт в и от Р. Сърбия на скраб, материали и готова продукция
	100 % от капитала 



	СТАРТ АД, гр. София
	Производство, сервиз и реализация на акумулатори, инженерингова и развойно-внедрителска дейност, производство и търговия на оборудване за изработване на акумулатори, външна и вътрешна търговия и изграждане на търговски мрежи, специализирани магазини и представителства. 
	91 % от акциите с право на глас 



	SC MONBAT RECYCLING SRL – Румъния
	Рециклиране на акумулаторен и оловен скраб, оловни сплави, полиетилен и полипропиленови материали, търговия с акумулатори, акумулаторен, оловен полиетиленов и полипропиленов скраб и материали на територията на Румъния, както и експорт и инпорт в и от Румъния на скраб, материали и готова продукция
	100 % от капитала



	МОНБАТ UK Великобритания
	Търговско дружество с предмет на дейност: търговия сервиз и реализация на акумулатори
	52 % от капитала 

	МОНБАТ РИСАЙКЛИНГ ЕАД България
	Рециклиране на акумулаторен и оловен скраб, оловни сплави, полиетилен и полипропиленови материали, търговия с акумулатори, акумулаторен, оловен полиетиленов и полипропиленов скраб и материали на територията на България
	100 % от капитала 

	ОКТА ЛАЙТ БЪЛГАРИЯ АД
	Производство на мощни светодиодни излъчватели – производство на едноцветни (бели), цветни (сини, червени, зелени), мощни (от 0.5W до 5W), високоефективни (над 100 lumen/Watt) и потребителски ( <80 lumen/Watt) серии  светодиоди за общо и специализирано предназначение. Инженеринг в областта на  осветителната индустрия в страната и чужбина, вкл. маркетинг, пред-проектни проучвания, проектиране. Проектиране и производствно на специализирани осветители и осветители с общо предначначение за улично, архитектурно, художествено и акцентно осветление Проектиране, производство и монтаж на цялостни осветителни уредби, включително създаване на енергоефективни осветителни решения, работа с общини и частни корпорации .Комплексно изграждане и експлоатация на обекти на условия ЕСКО в рамките на България и в чужбина (атрактивни близки пазари като Гърция, Сърбия и Румъния, бъдещи пазари в лицето на Западна Европа).Инвестиционна и развойна дейност в областта на оптоелектроника, проучвания и експериментална дейност в приложението на нови продукти и материали при производството на мощни светодиоди и внедряването им в осветителни уредби; разработка на нови продукти и концепции за внедряването на светодиодни излъчватели в масова употреба.
	51 % от капитала

	МОНБАТ РУМЪНИЯ ООД
	Търговско дружество с предмет на дейност: търговия сервиз и реализация на акумулатори, акумураторен, оловен полиетиленов и полипропиленов скраб
	99 % от капитала


На 29.11.2010 г. Управителния съвет на „МОНБАТ” АД прие решение за продажба на 100 % от капитала на Монбат ДОО Сърбия и 100 % от капитала на Monbat Recycling SRL Румъния, като купувач по сделката е 100 % дъщерното дружество на „МОНБАТ” АД – Монбат Рисайклинг ЕАД. Сделките се осъществяват въз основа и съгласно параметрите на приетите решения на извънредно общо събрание на акционерите на „МОНБАТ” АД проведено на 19.04.2010 г.
Към 28.12.2010 г. в Търговския регистър на Р. Румъния е вписана продажбата на дяловете на Monbat Recycling SRL.

 Към 21.12.2010 г. в Търговския регистър на Р. Сърбия е вписана продажбата на дяловете на Монбат ДОО Сърбия.

Към 31.12.2010 г. „МОНБАТ” АД притежава непряко чрез своето дъщерно дружество „Монбат Рисайклинг” ЕАД  дружествата „Монбат ДОО” Сърбия и „Monbat Recycling SRL Румъния. 

Дружествата са  отразени във финансовия отчет на „МОНБАТ” АД по метода на себестойността.

Акциите и дяловете  на дъщерните предприятия не са регистрирани за търговия на  регулиран пазар на ценни книжа. 
8. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно
дружество или дружество майка, в качеството им на заемополучатели, договори за заем 
Дългосрочни заеми

Размер и падеж на заемите на “МОНБАТ” АД към 31.12.2010 г.
Таблица № 29
	Банка
	Договор № и дата
	Дата на падеж
	Вид на кредита
	Валута
	Размер на кредита
	Усвоена сума към 31.12.2010 г. 
	Обезпечения

	Юробанк и еф джи България АД
	100-532/16.05.2007
	16.05.2017
	Инвестиционен кредит
	EUR
	6 100 000
	4 892 562
	да

	Уникредит Булбанк АД
	1043/28.11.2006
	29.06.2011
	Кредитна линия
	EUR
	300 000 
	300 000
	да

	
	Анекс 2/31.03.2008
	
	
	
	
	
	

	Уникредит Булбанк АД
	1099/14.06.2007
	11.06.2017
	Инвестиционен кредит
	EUR
	6 228 000
	4 671 000
	Да

	Юробанк и еф джи България АД
	339/07.12.2004
	01.01.2011 
	Кредитна линия 
	EUR
	2 200 000
	2 176 443
	Да

	Юробанк и еф джи България АД
	100-242/31.03.2006
	01.01.2011
	Кредитна линия
	EUR
	2 200 000
	2 135 499
	Да

	SGЕкспрес

банк АД
	
	01.02.2011
	Овърдрафт
	EUR
	3 500 000
	2 714 676
	Да

	БНП ПАРИБА С.А.клон София 
	869/07.2010г.
	22.07.2011г. 
	Овърдрафт 
	EUR
	3 000 000
	3 020 328
	Да 

	Юробанк и еф джи България АД
	100 -972
	22.11.2011 г.
	Овърдрафт
	EUR
	1 000 000
	500 000
	Да


Структура на заемите на „Старт” АД към 31.12.2010 г. 

Таблица № 30
	Банка
	Дата на падеж
	Вид на кредита
	Валута
	Размер на кредита
	Усвоена сума към 31.12.2010 г. 
	Обезпечения

	Societe Generale Експресбанк АД
	01.02.2011
	Овъдрафт
	EUR
	1 500 000
	1 500 000
	 Да


Структура на заемите на „Ю Монбат” към 31.12.2010 г. 

Таблица № 31
	Банка
	Дата на падеж
	Вид на кредита
	Валута
	Размер на кредита
	Усвоена сума към 31.12.2010 г. 
	Обезпечения

	KBC Banka Belgrad
	30.09.2010
	За оборотни средства
	EUR
	260 000
	84 874
	 Да


Структура на заемите на Монбат ДОО Сърбия към 31.12.2010 г. 
Таблица № 32
	Банка
	Дата на падеж
	Вид на кредита
	Валута
	Размер на кредита
	Усвоена сума към 31.12.2010 г. 
	Обезпечения

	KBC Bank Deutschland AG
	
	Овърдарфт
	EUR
	1 000 000
	1 000 000
	 Да


Структура на заемите на Монбат UK към 31.12.2010 г. 

Таблица № 33
	Банка
	Дата на падеж
	Вид на кредита
	Валута
	Размер на кредита
	Усвоена сума към 31.12.2010 г. 
	Обезпечения

	Royal Bank of Scotland
	
	Овърдарфт
	GBP
	350 000
	771 000 EUR
	 Да


Лизинг

Подробна информация относно сключените към 31.12.2010 г. договори за лизинг е представена в т. 9.1. от Финансовия отчет на дружеството към 31.12.2010 г. изготвен съгласно Международните счетоводни стандарти.

9. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно
дружество или дружество майка, в качеството им на заемодатели, договори за заем.

Към 31.12.2010 г. „МОНБАТ” АД е предоставило целеви заеми за покупка на машини, съоръжения, земи и изграждане на инфраструктура на своите дъщерни дружества, както следва:  

1.Монбат ДОО Сърбия

1. Договор за заем от 20.08.2007 г.

Главница: 2 000 000 евро

Срок на кредита: 31.12.2009 г.

Годишен лихвен процент: 8%

Остатък по главницата към 31.12.2010 г. 0 евро

Обезпечения по договора няма

Погасяване: заемът е цедиран по договор за цесия с Монбат Рисайклинг ЕАД

2. Договор за заем от 01.07.2009 г.

Главница: до 1 200 000 евро

Срок на кредита: 30.08.2010 г.

Годишен лихвен процент: 8%

Остатък по главницата към 31.12.2010 г. 0 евро

Обезпечения по договора няма

Погасяване: заемът е цедиран по договор за цесия с Монбат Рисайклинг ЕАД

3. Договор за заем от 21.01.2008 г.

Главница: 1 000 000 евро

Срок на кредита: 31.12.2009 г.

Годишен лихвен процент: 8%

Остатък по главницата към 31.12.2010 г. 0 евро

Обезпечения по договора няма

Погасяване: заемът е цедиран по договор за цесия с Монбат Рисайклинг ЕАД

4. Договор за заем от 21.01.2008 г.

Главница: 1 000 000 евро

Срок на кредита: 31.12.2009 г.

Годишен лихвен процент: 8%

Остатък по главницата към 31.12.2010 г. 0 евро

Обезпечения по договора няма

Погасяване: заемът е цедиран по договор за цесия с Монбат Рисайклинг ЕАД

5. Договор за заем от 03.12.2008 г.

Главница: 500 000 евро

Срок на кредита: 31.08.2010 г.

Годишен лихвен процент: 8%

Остатък по главницата към 31.12.2010 г. 0 евро

Обезпечения по договора няма

Погасяване: заемът е цедиран по договор за цесия с Монбат Рисайклинг ЕАД
6. Договор за заем от 04.06.2009 г.

Главница: 600 000 евро

Срок на кредита: 30.07.2010 г.

Годишен лихвен процент: 8%

Остатък по главницата към 31.12.2010 г. 0 евро

Обезпечения по договора няма

Погасяване: заемът е цедиран по договор за цесия с Монбат Рисайклинг ЕАД
2.Монбат Рисайклинг Румъния

1.Договор за заем от 20.06.2007 г.

Главница: 2 500 000 евро

Срок на кредита: 20.06.2009 г.

Анекс от 23.04.2010 г. с главница 1 260 000 евро

Годишен лихвен процент: 8%

Остатък по главницата към 31.12.2010 г. 2 120 000 евро

Обезпечения по договора няма

Погасяване: 1 640 000 евро от заемът е цедиран по договор за цесия с Монбат Рисайклинг ЕАД
Отпуснатите търговски заеми към 31.12.2010 г. са , както следва:

Договор от 02.01.2008 г. сключен между „МОНБАТ” АД и Интер Керамик ООД със срок на кредита от една година и годишен лихвен процент 5%. Към 31.12.2010г. усвоената главница е в размер на 750 хил.лв. а остатъка по главницата е в размер на 554 хил.лв. Предвиденото погасяване по договора е без фиксирани плащания. Интер Керамик ООД не е свързано лице с „МОНБАТ” АД. 

Договор от 22.04.2009 г. сключен между „МОНБАТ” АД и  ИБТ ООД със срок на кредита от една година. Към 31.12.2010г. усвоената главница е в размер на 185 хил.лв., а  остатъка по главницата също е в размер също 185 хил.лв.

Договор от 01.07.2009 г. сключен между „МОНБАТ” АД и  ФК „Монтана 1921” със срок на кредита от една година. Към 31.12.2010г.  усвоената главница е в размер на 50 хил.лв., а остатъка по главницата също е 50 хил.лв.
10. Информация за използването на средствата от извършена нова емисия
ценни книжа през отчетния период.

През разглеждания отчетен период дружеството няма издадена нова емисия акции.
На 29.10.2010 г. “МОНБАТ” АД внесе в Комисия за Финансов Надзор проспект за допускане до търговия на официален пазар на друг европейски регулиран пазар на цялата емисия акции на дружеството, в размер на 39 000 000 бр. обикновени, поименни, безналични акции, с номинална стойност 1 лв. 

На свое заседание, проведено на 09.02.2011 г., Комисия за финансов надзор потвърди проспект за допускане до търговия на регулиран пазар в Европейския съюз на емисия акции, издадени от “МОНБАТ” АД, гр. София.

УС на  “МОНБАТ” АД, все още не е приел конкретно решение за избор на съответен европейски регулиран пазар, на който да бъде осъществено двойното листване на дружеството.
11. Анализ на съотношението между постигнатите финансови резултати,
отразени във финансовия отчет за финансовата година, и по-рано публикувани прогнози за тези резултати.
 
Ръководството на „МОНБАТ” АД не е оповестявало прогноза за финансовите резултати на дружеството за 2010 г. на индивидуална база. На 11.03.2010 г. „МОНБАТ” АД представи прогноза за развитието на икономическата си група за 2010 г. На 30.11.2010 г. мениджмънтът на „МОНБАТ” АД извърши корекция в оповестената през месец март прогноза на консолидирана база.

Корекцията в прогнозата за развитието на дружествата от икономическата група на „МОНБАТ” АД бе наложена от следните обстоятелства:

· Забавяне на пуска на рециклиращите мощности в Р  Сърбия от април 2010 г. на септември 2010 г. 

· Забавяне на пуска на рециклиращите мощности в Р Румъния  от септември 2010 г. на декември 2010 г. 

· Средна цена на оловото в периода януари – ноември 2010 г. от 1596 евро на тон, вместо прогнозираните за 2010 г. - 1370  евро на тон

· Делът на собственото олово, използвано в производството за периода януари –декември 2010 г. е  47 % , вместо планираните 57 %, поради закъсненилия пуск на рециклиращите мощности в Р Сърбия и Р Румъния. 

Реализираната  за 2010 г. печалба преди облагане с данъци на неконсолидирана база е  в размер на  16 427 хил. лева, което представлява намаление от 9 % на печалбата преди облагане с данъци за 2009 г.
Реализираната  за 2010 г. нетна печалба на неконсолидирана база е в размер на  14 606 хил. лева, което представлява понижение от 11 % на нетната печалба в сравнение с 2009 г.
12. Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите
ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията,
евентуалните заплахи и мерки, които емитентът е предприел или предстои да предприеме с оглед отстраняването им.


Управлението на финансовите ресурси е подчинено на изискването за достигането на максимална ефективност с едновременното съблюдаване на сроковете за плащане договорени както с доставчици, така и с клиенти. Това означава преимуществено използване на собствени средства, което води до по-малки финансови разходи. Резултат от подобна политика на управлението на финансовите ресурси е изпреварващото намаление на срока на събиране на вземанията спрямо срока на плащане на задълженията. Това води до ефективно увеличение на паричните средства в компанията и до възможност да бъдат финансирани инвестиционните разходи без това да е винаги за сметка на привлечени от банки средства, с което се намаляват и разходите за лихви. От друга страна, по този начин се запазва и значим резерв от неусвоени кредити, с които могат да бъдат обслужвани както текущи, така и инвестиционни разходи с, което се поддържа висока ликвидност на плащанията.

13. Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения
с посочване на размера на разполагаемите средства и отразяване на възможните промени в структурата на финансиране на тази дейност.


Ръководството на дружеството планира част от инвестиции да бъдат реализирани с помощта и финансовата подкрепа на Европейския фонд за регионално развитие по Оперативна програма «Развитие на конкурентноспособността на българската икономика 2007 - 2013 за технологична модернизация на предприятията», собствени средства и банково кредитиране. 
14. Информация за настъпили промени през отчетния период в основните
принципи за управление на емитента и на неговата икономическа група.

Не е настъпила промяна в основните принципи на управление на дружеството.

15. Информация за основните характеристики на прилаганите от емитента в процеса на изготвяне на финансовите отчети система за вътрешен контрол и система за управление на рискове.

Дружеството има разработена и функционираща система за управление на риска и вътрешен одит. Както старият одитен комитет, така и избрания през 2010 г. се съобразяват и продължават да прилагат използвания ротационен принцип при избор на одитор.

В дружеството функционира система за вътрешен контрол и управление на риска /ICRM система/, която гарантира ефективното функциониране на системите за отчетност и разкриване на информация. ICRM системата е изградена и функционира и с оглед идентифициране на рисковете, съпътстващи дейността на дружеството и подпомагане тяхното ефективно управление. Висшият мениджмънт носи основната отговорност и роля по отношение на изграждане на системата за вътрешен контрол и управление на риска. Той изпълнява както управляваща и насочваща функция, така и текущ мониторинг.

Текущият мониторинг на контрола от висшия мениджмънт се състои в оценяване дали ICRM системата е подходяща все още за дружеството в условията на променена среда, дали действа както се очаква и дали се адаптира периодично към променените условия. Оценяването на избрани области, извършвано в този контекст като отговорност на висшия мениджмънт се съобразява с приоритетите на компанията. Оценяването също е съразмерно с характеристиките на компанията и влиянието на идентифицираните рискове.


Висшият
мениджмънт докладва на одитния комитет относно основните характеристики /черти/ особености на ICRM системата и относно ключови въпроси, включително относно установените основни инциденти и съответно приетите или приложени корективни действия.

Независимо от това колко добре е планирана, изградена и функционираща, ефективността на ICRM системата тя не може да бъде напълно гарантирана, предвид непрекъснато променящата се среда, динамичното естество и ограничеността й. Ето защо неизбежно някои рискове или слабости не биха могли да бъдат предотвратени, установени или коригирани. ICRM системата може само да допринесе за редуциране, но не и за елиминиране на рисковете и слабостите като цяло.
16.Информация за промените в управителните и надзорните органи през
2010 г. 
Надзорния съвет (НС) на „МОНБАТ” АД към 31.12.2010 г.:

Пламен Стоилов Бобоков – Председател на НС

Николай Георгиев Тренчев – Член на НС

Александър Викторов Чаушев – Член на НС
Стоян Живков Сталев – Член на НС
Управителния съвет (УС) на „МОНБАТ” АД към 31.12.2010 г.:

Атанас Стоилов Бобоков – Председател на УС

Чавдар Дочев Данев – Член на УС

Иван Петров Карагеоргиев – Член на УС

Петър Христов Петров – Член на УС и Изпълнителен директор
Красимир Стоянов Крълев – Член на УС
На проведеното на 23.07.2010 г. редовно годишно заседание на общото събрание на акционерите на ”МОНБАТ” АД е прието решение за избор на Стоян Живков Сталев за нов член на Надзорния съвет на дружеството. На 06.08.2010 г. под № 20100806174641 Стоян Сталев е вписан в Търговския регистър като член на НС на „МОНБАТ” АД. 
Надзорният съвет на дружеството на основание чл. 36, ал.6 и ал. 8 от Устава на дружеството и въз основа на препоръка на Комитета по номинации прие решение да увеличи броя на членовете на Управителния съвет на дружеството от 4 на 5 члена и избира Красимир Стоянов Крълев за нов член на Управителния съвет на „МОНБАТ" АД. На 01.07.2010 г. под № 20100701135820 Красимир Крълев е вписан в търговския регистър като член на УС на „МОНБАТ” АД. 
17.Информация за размера на възнагражденията, наградите и/ или ползите на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за отчетната финансова година, изплатените от емитента и негови дъщерни дружества, независимо от това, дали са били включени в разходите на емитента или произтичат от разпределение на печалбата, включително:

а) получени суми и непарични възнаграждения

б) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен етап

в) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, обезщетения при пенсиониране или други подобни обезщетения

Членовете на Надзорния съвет (НС) на „МОНБАТ” АД са получили следните възнаграждения за 2010 г.:
Таблица № 34
	Трите имена
	Позиция
	Нето/лева

	Пламен Стоилов Бобоков 
	Председател на НС
	560 000

	Александър Викторов Чаушев
	Член на НС
	24 000

	Николай Георгиев Тренчев
	Член на НС
	24 000

	Стоян Живков Сталев
	Член на НС
	10 545


Съгласно решение на ОСА от 23.07.2010г. е гласувано допълнително възнаграждение на НС в размер на 200 000 лева.

Допълнителното възнаграждение на членовете на НС, гласувано на проведеното на 23.07.2010 г.Общо събрание на акционерите на дружеството е включено в посочената по-горе сума.

Членовете  на Управителния съвет (УС) на „МОНБАТ” АД са получили следните възнаграждения за 2010 г.:
Таблица № 35
	Трите имена
	Позиция
	Нето/лева

	Атанас Стоилов Бобоков
	Председател на УС
	560 000

	Чавдар Дочев Данев
	Член на УС
	12 000

	Иван Петров Карагеоргиев
	Член на  УС
	12 000

	Петър Христов Петров
	Изпълнителен директор
	72 000

	Красимир Стоянов Крълев
	Член на УС
	6000


Съгласно решение на ОСА от 23.07.2010г. е гласувано допълнително възнаграждение на УС в размер на 200 000 лева.
Допълнителното възнаграждение на членовете на УС, гласувано на проведеното на 23.07.2010 г. Общо събрание на акционерите на дружеството е включено в посочената по-горе сума. 
Членовете на управителните и контролните органи не са получили непарични възнаграждения през 2010 г. 
Дружеството няма условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината. „МОНБАТ” АД и неговите дъщерни дружества не дължат суми за изплащане на изплащане на пенсии, обезщетения при пенсиониране или други подобни обезщетения.

18. Информация за притежаваните от членовете на управителните и контролните органи, прокуристи и висшия ръководен състав акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от всеки клас, както и предоставени им от емитента опции върху негови ценни книжа – вид и размер на ценните книжа, върху, които са учредените, цена на упражняване на опциите, покупка цена, ако има такава, и срок на опциите.

Към 31.12.2010 г.членовете на Управителният и Надзорният Съвет на дружеството притежават следните акции:

Членове на Управителния съвет
Атанас Стоилов Бобоков –  Председател на УС – 125 524  броя акции
Членове на Надзорния съвет
Александър Викторов Чаушев – Член на НС - 8 630 броя акции
19.Информация за известните на дружеството договорености, в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции от настоящи акционери.

Ръководството на Дружеството не разполага с информация за известните на дружеството договорености, в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции от настоящи акционери, с изключение на оповестения в предходен отчетен период – 2007 г. петгодишен Рамков Договор за Заем сключен между Приста Ойл Груп Б.В., Холандия и Грамърси.
20.Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни
производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал.
Няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал
21.Данни за директора за връзки с инвеститора
Даниела Илчева Пеева
Тел. +359 2 9882413 ; e-mail investorrelations@monbat.com
гр. София, 1680, бул. България 102, Бизнес център Белисимо, ет. 7 
ХІІ.       ДВИЖЕНИЕ НА ЦЕНАТА  НА АКЦИИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО
[image: image22.emf]Движение на цената на акциите за периода 01.01.2010 г. - 31.12.2010 г.

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

5.40

5.60

5.80

6.00

6.20

6.40

6.60

6.80

7.00

Количество Цена


ХІІІ.  ИНФОРМАЦИЯТА ПО ПРИЛОЖЕНИЕ № 11.
	1. Структура на капитала на дружеството, включително ценните книжа,
които не са допуснати до търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка, с посочване на различните класове акции, правата и задълженията, свързани с всеки от класовете акции, и частта от общия капитал, която съставлява всеки отделен клас. 

           Към 31.12.2010 г. капиталът на „МОНБАТ”АД е в размер на 39 000 000 лв., разпределени в 39 000 000 бр. обикновени, поименни, безналични акции, с номинална стойност 1 лв. Всички акции на дружеството са от един клас и всяка акция дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията. Цялата емисия от 39 000 000 бр. акции, издадени от дружеството е регистрирана за търговия на Официален пазар, сегмент „В” на „БФБ - София” АД. „МОНБАТ” АД не е издавало други ценни книжа, които не са допуснати за търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка. 

На 29.10.2010 г. “МОНБАТ” АД внесе в Комисия за Финансов Надзор проспект за допускане до търговия на официален пазар на друг европейски регулиран пазар на цялата емисия акции на дружеството, в размер на 39 000 000 бр. обикновени, поименни, безналични акции, с номинална стойност 1 лв. 

На свое заседание, проведено на 09.02.2011 г., Комисия за финансов надзор потвърди проспект за допускане до търговия на регулиран пазар в Европейския съюз на емисия акции, издадени от “МОНБАТ” АД, гр. София.
УС на  “МОНБАТ” АД, все още не е приел конкретно решение за избор на съответен европейски регулиран пазар, на който да бъде осъществено двойното листване на дружеството. 

	2. Ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа, като ограничения
за притежаването на ценни книжа или необходимост от получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.

Всички акции на дружеството се прехвърлят свободно, без ограничения, при спазване на разпоредбите на действащото българско законодателство. За придобиване и притежаване на акции от капитала на „МОНБАТ” АД не е необходимо получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.

	3. Информация относно прякото и непрякото притежаване на 5 на сто или
повече от правата на глас в общото събрание на дружеството, включително данни за акционерите, размера на дяловото им участие и начина, по който се притежават акциите.

Към 31.12.2010 г. основен акционер, притежаващ пряко акции, представляващи 68.51  % от капитала на „МОНБАТ” АД е   “Приста Ойл Холдинг” EАД, гр. София, регистрирано по фирмено дело № 13825/1994 на Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Лайош Кошут № 9. 

Друго юридическо лице, притежаващо пряко 5 на сто или повече от 5 на сто от правата на глас в общото събрание е “Монбат Трейдинг” ООД,  гр. София, регистрирано по ф.д. № 13192/1999 г. На Софийски градски съд, със седалище и адрес на управление гр. София, ул. Лайош Кошут № 9. Дружеството притежава пряко 7.06 % от от правата на глас в общото събрание. 

“Приста Ойл Холдинг” ЕАД и  “Монбат Трейдинг” ООД са свързани лица и притежават 75.57 % от  правата на глас в общото събрание на “МОНБАТ” АД. 

Към 31.12.2010 г. структурата на капитала на дружеството е следната:
Наименование на акционер

Брой притежавани акции

Процент от капитала

Приста Ойл Холдинг  ЕАД, гр. София

26 720 129
68.51
Монбат Трейдинг ООД, гр. София

2 752 800
7.06

Монбат АД – от обратно изкупуване

1 674 415
4.29
други юрид. и физ. лица 

7 852 656

20.14


	4. Данни за акционерите със специални контролни права и описание на
тези права.

„МОНБАТ” АД няма акционери със специални контролни права.

	5. Системата за контрол при упражняване на правото на глас в случаите,
когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. 
Дружеството няма система за контрол при упражняване на правото на глас в случаите, когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. Всеки служител, който е акционер гласува по свое усмотрение.

	6. Ограничения върху правата на глас, като ограничения върху правата на
глас на акционерите с определен процент или брой гласове, краен срок за упражняване на правата на глас или системи, при които със сътрудничество на дружеството финансовите права, свързани с акциите, са отделени от притежаването на акциите. 

Не съществуват ограничения в правата на глас на акционерите на „МОНБАТ” АД.

Правото на глас в Общото събрание на акционерите може да се упражнява лично и чрез представител от лицата,  придобили своите акции и вписани в книгата на акционерите, най-късно 14 дни преди датата на събранието. Представителят трябва да разполага с изрично, нотариално заверено пълномощно, отговарящо на изискванията на ЗППЦК. 

	7. Споразумения между акционерите, които са известни на дружеството и
които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.
 На дружеството не са известни споразумения между акционери, които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

	8. Разпоредбите относно назначаването и освобождаването на членовете на
управителните органи на дружеството и относно извършването на изменения и допълнения в устава. 

Съгласно Устава на „МОНБАТ” АД, членовете на Управителния съвет на дружеството се избират от Надзорния съвет, който може да ги замени по всяко време. 
    За членове на Управителния съвет на „МОНБАТ” АД могат да бъдат избирани само лица, които отговарят на изискванията на закона, а именно: 

· да бъдат дееспособни физически или юридически лица; 

· към момента на избора да не са осъдени с влязла в сила присъда за престъпления против собствеността, против стопанството или против финансовата, данъчната и осигурителната система, извършени в Република България или в чужбина, освен ако са реабилитирани;

· да не са били членове на управителен или контролен орган на дружество, прекратено поради несъстоятелност през последните 2 години, предхождащи датата на решението за обявяване на несъстоятелността, ако са останали неудовлетворени кредитори;

Изменения и допълнение в Устава на дружеството се приемат от общото събрание на акционерите.

	9. Правомощията на управителните органи на дружеството, включително
правото да взема решения за издаване и обратно изкупуване на акции на дружеството. 
Управителният съвет на „МОНБАТ” АД управлява текущата дейност на дружеството и го представлява пред юридическите и физически лица в страната и чужбина.  Управителният съвет решава всички въпроси, които не са от изключителната компетентност на Общото събрание или Надзорния съвет, при спазване решенията на Общото събрание и Надзорния съвет, разпоредбите на Устава и действащото законодателство. За дейността си Управителният съвет се отчита пред Надзорния съвет и Общото събрание.

             Управителният съвет приема правилник за работата си, който се одобрява от Надзорния съвет.

             Управителният съвет докладва за дейността си пред Надзорния съвет на дружеството най-малко веднъж на три месеца. Управителният съвет е длъжен да уведомява незабавно председателя на надзорния съвет за всички настъпили обстоятелства, които са от съществено значение за дружеството.

             Управителният съвет предоставя на надзорния съвет годишния финансов отчет, отчет за управлението и доклада на регистрирания одитор, както и предложението за разпределение на печалбата, което ще направи пред общото събрание на акционерите.

УС разполага с правомощия да приема решение за увеличаване на капитала или за издаване на облигации, както и относно решения за обратно изкупуване. 

	10. Съществени договори на дружеството, които пораждат действие,
изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане, и последиците от тях, освен в случаите когато разкриването на тази информация може да причини сериозни вреди на дружеството; изключението по предходното изречение не се прилага в случаите, когато дружеството е длъжно да разкрие информацията по силата на закона. 

„МОНБАТ” АД няма сключени съществени договори, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане.

	11. Споразумения между дружеството и управителните му органи или
служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане.

Не съществуват споразумения между „МОНБАТ” АД и членовете на Управителния му съвет и служители на дружеството за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане.




ХІV. ДРУГА ИНФОРМАЦИЯ ПО ПРЕЦЕНКА НА ДРУЖЕСТВОТО

Дружеството преценява, че не е налице друга информация, която да не е публично оповестена от дружеството и която би била важна за акционерите и инвеститорите при вземането на обосновано инвеститорско решение. 
Членове на УС:

1.Атанас Бобоков

2.Петър Петров
3. Иван Карагеоргиев
4. Чавдар Дочев Данeв
5. Красимир Крълев

