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ТРИМесечен отчет
съгласно чл. 73д. от Наредба № 25 от 22.03.2006 г. за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове и
чл. 52 от Правилата на ДФ”Стандарт Инвестмънт Международен фонд”

за периода 1.4.2009 – 30.06.2009 година

1. Направени промени в структурата на портфейла и обосновка за тях (чл. 18, ал. 1, т.1)

1. Парични средства в каса
През периода са се съхранявали парични средства.

2. Парични средства по разплащателни сметки

Фондът има разплащателна сметка в УниКредит Булбанк АД.

3. Дългови ценни книжа

През отчетния период няма сделки с корпоративни облигации.
4.Депозити 

Банка ДСК АД

5. Акции

Портфейлният мениджмънт е изградил портфейла на фонда от следните компоненти:

1. Акции, издадени от български емитенти..
2. Акции, издадени от чуждестранни емитенти. 
Таблица 1: Изменение в структурата на ценните книжа през периода
	
	Изменение в броя

 на ценните книжа

	Акции на български дружества
	

	Ю. Гагарин-БТ АД
	-1697

	Химимпорт АД
	0

	Каолин АД - Сеново
	0

	Оловно-Цинков Комплекс АД - Кърджали
	-5251

	Холдинг Варна A АД-Варна
	-1149

	Елма АД - Троян
	0

	Биовет АД-Пещера
	-10451

	Зърнени Храни България АД
	0

	Балканкар-ЗАРЯ АД
	0

	Машстрой АД-Троян
	0

	Полимери АД - Девня
	0

	Акции на международни дружества  
	

	COMPA S. A.
	0

	VRANCART SA
	0


	ALUMIL ROM INDUSTRY S.A.
	0

	T.M.K. - ARTROM S.A.
	0

	IPROEB SA Bistrita (566930)
	0

	ARTEGO SA Tg. Jiu (2157428)
	0

	I SHARES DOW JONES CHINA
	450

	I SHARES FTSE BRIC 50 Funds
	700

	I SHARESMSCI AC FAR-EAST-EX-JAPAN
	400

	İŞ YATIRIM DOW JONES TÜRKİYE EŞİT AĞIRLIKLI 15 A TİPİ BORSA YATIRIM FONU
	3005

	I SHARES S&P LATIN AMERICA 40 INDEX ETF
	350

	Wisdom Tree India Earnings ETF
	750

	Облигации
	

	Зърнени Храни България ЕАД - София
	-1


2. Стойност на портфейла в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 1 т. 2)


Стойността на портфейла в началото на периода е 597 511.76 лева, а в края – 638 958.17 лева.
3. Извършени разходи по управлението на фонда през отчетния период  (чл. 18, ал. 1 т. 3)

Общият размер на разходите по управлението на фонда през отчетния период е 9 268.80 лева. През отчетния период са извършени разходи по операции с преоценка на финансови активи и инструменти общо за 351 501.89 лева
Влезлият в сила от 1.01.2007 г. ЗППЦК не ограничава размера на разходите, свързани с дейността на фонда, включително годишното възнаграждение на управляващото дружество. Въпреки това УД”Стандарт асет мениджмънт” е възприело политика на стриктен контрол на разходите. 

Таблица 2: Разходи, свързани с дейността на фонда.
	Вид разход
	1.10. – 31.12.
2008
	1.1. – 31.03.
2009
	1.4. – 30.06.
2009
	1.1. – 31.06.
2009

	Панел. А Стойност в лева
	
	
	
	

	такса за БФБ
	0
	120.00
	72.00
	192.00

	Такси за КФН
	0
	0.00
	300.00
	300.00

	Одиторски  услуги
	
	0.00
	500.00
	500.00

	Разходи за реклама
	2679.67
	11 185.44
	15 566.61
	26 752.05

	Разходи за ЦД
	835
	0.00
	0.00
	0.00

	Възнаграждение на УД
	13343.12
	11 192.06
	9 268.80
	20 460.86

	Банкови такси за преводни операции
	174.12
	129.20
	320.87
	450.07

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	1013.77
	1 415.53
	1 024.85
	2 440.38

	Разходи за Банка депозитар (месечно възнаграждение и за проверка на НСА)
	3662.94
	2 253.12
	1 384.09
	3 637.21

	Други
	8722.85
	9 024.65
	0.00
	9 024.65

	ОБЩО РАЗХОДИ
	32 931.47
	35 320.00
	28 437.22
	63 757.22

	Средна стойност на НСА за периода
	1 049 504.72
	707 771.84
	638 540.95
	673 156.39

	
	1.10. – 31.12.
2008
	1.1. – 31.03.
2009
	1.4. – 30.06.
2009
	1.1. – 31.06.
2009

	Панел Б. % от средната НСА за периода
	
	
	
	

	такса за БФБ
	0.000%
	0.015%
	0.012%
	0.027%

	Такси за КФН
	0.000%
	0.000%
	0.049%
	0.049%

	Одиторски  услуги
	0.072%
	0.000%
	0.076%
	0.076%

	Разходи за реклама
	0.301%
	1.636%
	2.502%
	4.138%

	Разходи за ЦД
	0.097%
	0.000%
	0.000%
	0.000%

	Възнаграждение на УД
	1.271%
	1.551%
	1.448%
	2.999%

	Банкови такси за преводни операции
	0.017%
	0.019%
	0.050%
	0.069%

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	0.090%
	0.198%
	0.161%
	0.359%

	Разходи за Банка депозитар (месечно възнаграждение и за проверка на НСА)
	0.333%
	0.317%
	0.216%
	0.534%

	Други
	0.675%
	1.163%
	0.000%
	1.163%

	ОБЩО РАЗХОДИ
	3.075%
	4.899%
	4.515%
	9.471%


Забележка:  * са отбелязани месечното възнаграждение на банката депозитар и таксата за проверка на НСА.

4. Приходи от дейността


За периода 1.4 – 30.06.2009 приходите са 11 717.96 лв.(Таблица 3)
Таблица 3: Приходи на фонда в лева
	
	1.10. – 31.12.
2008
	1.1. – 31.03.
2009
	1.4. – 30.06.
2009
	1.1. – 31.06.
2009

	1. Положителни разлики от операции с финансови активи
	734.42
	1 848.81
	3 720.98
	5 569.79

	2. Приходи от лихви
	4079.64
	3 355.54
	2 779.43
	6 134.97

	3. Приходи от съучастия
	2937.88
	6 422.50
	3 875.09
	10 297.59

	4. Приходи от преоценка на финансови активи и инструменти
	5846.82
	668.33
	861.37
	1 529.70

	5. Положителни разлики от преоценка
	779.3
	6 758.66
	481.09
	7 239.75

	Общо 
	14378.06
	19 053.84
	11 717.96
	30 771.80


5. Структура и обем на инвестиционния портфейл в началото на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)
Стойността на портфейла в началото на отчетния периода е 601 171.96 лева
Таблица 4: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 31.03.2009 г.
	Актив (Емитент)
	Стойност на актива в лева
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	53 351.26
	8.87%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	88 399.68
	14.70%

	3. ДЕПОЗИТИ
	100 000.00
	16.63%

	4. ДЪЛГОВИ ЦЕННИ КНИЖА
	22 328.58
	3.71%

	4.1. Корпоративни облигации, издадени от български емитенти, приети за търговия на регулиран пазар в страната
	22 328.58
	3.71%

	Зърнени Храни България ЕАД - София
	21 526.18
	3.58%

	Натрупана лихва по облигации
	802.40
	0.13%

	5. АКЦИИ
	334 952.99
	55.72%

	5.1. Акции, издадени от български емитенти и приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в страната
	286 041.38
	47.58%

	Химимпорт АД
	22 710.39
	3.78%

	Ю. Гагарин-БТ АД
	26 301.80
	4.38%

	Каолин АД - Сеново
	2 312.56
	0.38%

	Оловно-Цинков Комплекс АД - Кърджали
	106 651.44
	17.74%

	Холдинг Варна A АД-Варна
	13 788.00
	2.29%

	Елма АД - Троян
	27 304.67
	4.54%

	Биовет АД-Пещера
	34 906.34
	5.81%

	Зърнени Храни България АД
	28 297.33
	4.71%

	Балканкар-ЗАРЯ АД
	2 500.00
	0.42%

	Машстрой АД-Троян
	19 965.35
	3.32%

	Полимери АД - Девня
	1 303.50
	0.22%

	5.2. Акции, издадени от чуждестранни емитенти и приети за търговия на международно признат и ликвиден регулиран пазар на ценни книжа в чужбина
	48 911.61
	8.14%

	COMPA S. A.
	5 241.11
	0.87%

	VRANCART SA
	9 321.43
	1.55%

	ALUMIL ROM INDUSTRY S.A.
	11 802.22
	1.96%

	T.M.K. - ARTROM S.A.
	8 991.50
	1.50%

	IPROEB SA Bistrita (566930)
	7 131.92
	1.19%

	ARTEGO SA Tg. Jiu (2157428)
	6 423.43
	1.07%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	2 139.45
	0.36%

	6.1 Вземания от лихви по депозити
	2 119.05
	0.35%

	6.2 Вземания от лихви по разплащателна с-ка
	20.40
	0.00%

	6.3. .Вземане облигации 16/03/09
	0.00
	0.00%

	6.4. Вземания по  ЦК -РУМЪНИЯ
	0.00
	0.00%

	6.5. Вземания по дивиденти ЦК -ТУРЦИЯ
	0.00
	0.00%

	6.6. Вземания по  ЦК -ЧЕХИЯ
	0.00
	0.00%

	6.7. Вземания продажби ЦК - Frenkfurt SE, Gr.
	0.00
	0.00%

	6.8. Вземания дивидент 
	0.00
	0.00%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ
	601 171.96
	100%


6. Структура и обем на инвестиционния портфейл в края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)
Таблица 5: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 30.06.2009 г.
	Актив (Емитент)
	Стойност на актива в лева
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	53 351.26
	8.35%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	46 750.88
	7.32%

	3. ДЕПОЗИТИ
	102 243.84
	16.00%

	4. ДЪЛГОВИ ЦЕННИ КНИЖА
	19 090.88
	2.99%

	4.1. Корпоративни облигации, издадени от български емитенти, приети за търговия на регулиран пазар в страната
	19 090.88
	2.99%

	Зърнени Храни България ЕАД - София
	18 901.65
	2.96%

	Натрупана лихва по облигации
	189.23
	0.03%

	5. АКЦИИ
	411 802.69
	64.45%

	5.1. Акции, издадени от български емитенти и приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в страната
	215 800.44
	33.77%

	Химимпорт АД
	31 123.26
	4.87%

	Каолин АД - Сеново
	3 252.79
	0.51%

	Оловно-Цинков Комплекс АД - Кърджали
	84 732.63
	13.26%

	Елма АД - Троян
	39 358.06
	6.16%

	Зърнени Храни България АД
	36 815.70
	5.76%

	Балканкар-ЗАРЯ АД
	2 060.00
	0.32%

	Машстрой АД-Троян
	17 154.00
	2.68%

	Полимери АД - Девня
	1 304.00
	0.20%

	5.2. Акции, издадени от чуждестранни емитенти и приети за търговия на международно признат и ликвиден регулиран пазар на ценни книжа в чужбина
	68 572.01
	10.73%

	COMPA S. A.
	13 035.62
	2.04%

	VRANCART SA
	17 292.17
	2.71%

	ALUMIL ROM INDUSTRY S.A.
	12 159.71
	1.90%

	T.M.K. - ARTROM S.A.
	8 951.75
	1.40%

	IPROEB SA Bistrita (566930)
	7 410.92
	1.16%

	ARTEGO SA Tg. Jiu (2157428)
	9 721.83
	1.52%

	5.3. Акции, издадени от инвестиционни дружества и дялове от други договорни фондове в чужбина
	63 180.41
	9.89%

	I SHARES DOW JONES CHINA
	22 619.80
	3.54%

	I SHARES FTSE BRIC 50 Funds
	22 897.62
	3.58%

	I SHARESMSCI AC FAR-EAST-EX-JAPAN
	17 662.99
	2.76%

	5.4. Други допустими съгласно чл. 195, ал. 1 ЗППЦК ценни книжа
	64 249.83
	 

	İŞ YATIRIM DOW JONES TÜRKİYE EŞİT AĞIRLIKLI 15 A TİPİ BORSA YATIRIM FONU
	28 680.88
	4.49%

	I SHARES S&P LATIN AMERICA 40 INDEX ETF
	17 047.80
	2.67%

	Wisdom Tree India Earnings ETF
	18 521.15
	2.90%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	5 718.62
	0.89%

	6.1 Вземания от лихви по депозити
	2 192.14
	0.34%

	6.2 Вземания от лихви по разплащателна с-ка
	45.26
	0.01%

	6.3. .Вземане от  продажба на облигации 22/06/09
	0.00
	0.00%

	6.4. Вземания дивиденти Румъния
	3 481.21
	0.54%

	6.5. Вземания от продажба 
	0.00
	0.00%

	6.6. Вземания по  ETF
	0.00
	0.00%

	6.7. Вземания продажби ЦК - Frenkfurt SE, Gr.
	0.00
	0.00%

	6.8. Вземания лихви облигации
	0.00
	0.00%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ
	638 958.17
	100%
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Фиг. 1. Инвестициите в акции като процент от активите на фонда към 30.06.2009
7. Финансово състояние на другите активи и пасиви в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 2)
Паричните средства по разплащателни сметки в началото на периода са били 88 399.68 лева, а в края 46 750.88 лева.
Депозитите в началото на периода са били 100 000.00 лева, а в края –  

102 243.84  лева.
Вземанията в началото на периода са били 2 139.45 лева, а в края –     

5 718.62  лева.

Сумата на задълженията на договорния фонд в началото на отчетния период е 3 660.20 лева. По-подробно те са представени в Таблица 6. 
Таблица 6: Задължения на договорния фонд към 31.03.2009 г. в лева.
	1.Задължения по парични средства на клиенти
	0.00

	2.Други задължения - в т.ч.:
	3 660.20

	  задължения към инвестиционен посредник
	0.00

	  задължения към инвестиционен посредник в чужбина
	0.00

	  задължения към Централен депозитар
	0.00

	  задължения към Комисия за финансов надзор
	0.00

	  задължения към БФБ-София АД
	0.00

	  задължения към управляващо дружество
	0.00

	  задължения към Банка-депозитар
	424.00

	  задължения към Банка-депозитар чужбина
	2 500.00

	  други
	736.20



Към края на отчетния период задълженията на фонда са 486.33 лева. 
Таблица 7: Задължения на договорния фонд към 30.06.2009 г. в лева.
	Пасиви
	Стойност

	1.Задължения по парични средства на клиенти
	0.00

	2.Други задължения - в т.ч.:
	486.33

	  задължения към инвестиционен посредник
	0.00

	  задължения към инвестиционен посредник в чужбина
	0.00

	  задължения към Централен депозитар
	0.00

	  задължения към Комисия за финансов надзор
	0.00

	  задължения към БФБ-София АД
	0.00

	  задължения към управляващо дружество
	0.00

	  задължения към Банка-депозитар
	239.00

	  задължения към Банка-депозитар чужбина
	0.00

	  други
	247.33


8. Нетна стойност на активите в началото и края на отчетния период. Средна месечна нетна стойност на активите (чл. 18, ал. 2 т. 3)

Нетната стойност на активите в началото на периода 597 511.76 лева, а в края е  638 471.84 лева.
Средната месечна нетна стойност на активите е 638 540.95 лева.
9. Обявени емисионна стойност и цена на обратно изкупуване по дати през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 4)
	Дата
	Емисионна стойност
на дял
	Цена на обратно

изкупуване на дял

	01.4.2009
	2.396646
	2.396646

	02.4.2009
	2.430933
	2.430933

	03.4.2009
	2.423773
	2.423773

	06.4.2009
	2.402656
	2.402656

	07.4.2009
	2.390207
	2.390207

	08.4.2009
	2.400018
	2.400018

	09.4.2009
	2.419527
	2.419527

	10.4.2009
	2.436485
	2.436485

	13.4.2009
	2.452486
	2.452486

	14.4.2009
	2.466224
	2.466224

	15.4.2009
	2.43006
	2.43006

	16.4.2009
	2.451629
	2.451629

	17.4.2009
	2.501606
	2.501606

	21.4.2009
	2.518825
	2.518825

	22.4.2009
	2.551681
	2.551681

	23.4.2009
	2.533809
	2.533809

	24.4.2009
	2.512281
	2.512281

	27.4.2009
	2.500486
	2.500486

	28.4.2009
	2.508902
	2.508902

	29.4.2009
	2.505296
	2.505296

	30.4.2009
	2.543859
	2.543859

	07.5.2009
	2.616598
	2.616598

	08.5.2009
	2.663618
	2.663618

	11.5.2009
	2.655135
	2.655135

	12.5.2009
	2.650438
	2.650438

	13.5.2009
	2.62109
	2.62109

	14.5.2009
	2.591746
	2.591746

	15.5.2009
	2.57938
	2.57938

	16.5.2009
	2.593874
	2.593874

	18.5.2009
	2.637611
	2.637611

	19.5.2009
	2.663676
	2.663676

	20.5.2009
	2.673686
	2.673686

	21.5.2009
	2.673832
	2.673832

	22.5.2009
	2.652921
	2.652921

	25.5.2009
	2.663477
	2.663477

	26.5.2009
	2.654458
	2.654458

	27.5.2009
	2.666084
	2.666084

	28.5.2009
	2.661404
	2.661404

	29.5.2009
	2.663736
	2.663736

	30.5.2009
	2.663843
	2.663843

	01.6.2009
	2.651455
	2.651455

	02.6.2009
	2.717544
	2.717544

	03.6.2009
	2.712223
	2.712223

	04.6.2009
	2.703674
	2.703674

	05.6.2009
	2.708994
	2.708994

	08.6.2009
	2.692003
	2.692003

	09.6.2009
	2.674993
	2.674993

	10.6.2009
	2.672461
	2.672461

	11.6.2009
	2.678618
	2.678618

	12.6.2009
	2.689662
	2.689662

	15.6.2009
	2.681984
	2.681984

	16.6.2009
	2.644124
	2.644124

	17.6.2009
	2.620542
	2.620542

	18.6.2009
	2.615084
	2.615084

	19.6.2009
	2.602207
	2.602207

	22.6.2009
	2.614359
	2.614359

	23.6.2009
	2.582176
	2.582176

	24.6.2009
	2.579498
	2.579498

	25.6.2009
	2.587873
	2.587873

	26.6.2009
	2.604064
	2.604064

	29.6.2009
	2.622327
	2.622327

	30.6.2009
	2.628274
	2.628274


10. Брой и цени на продадени дялове (чл. 18, ал. 2 т. 5)

През отчетния период са продадени общо 0.00 дяла, като в Таблица 8 са посочени продажбите на дялове по дати и цени.
Таблица 8: Продадени дялове на договорния фонд по дати.
	Дата
	Брой продадени дялове
	Цена на продажба

	
	
	


11. Брой и цени на изкупени обратно дялове (чл. 18, ал. 2 т. 6)

През отчетния период обратно изкупените дялове са в размер на 6501.339 дяла.
	Дата
	Брой обратно изкупени дялове
	Цена на обратно изкупуване

	08.4.2009
	1 000
	2.400018

	21.4.2009
	1 000
	2.518825

	15.6.2009
	4 154.9800
	2.681984

	17.6.2009
	346.3593
	2.620542


12. Сключени сделки с активи от портфейла на фонда през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 7)
Таблица 9: Направени покупки/продажби на акции по дати (в лева)
	Дата
	Стойност на

покупката
	Стойност на

продажбата

	
	България

	08.4.2009
	
	2 203.7800

	14.4.2009
	
	45 005.0000

	08.5.2009
	
	65 950.05

	12.6.2009
	
	13213.50

	22.6.2009
	
	1733.47

	
	ETF BRIC, Турция, Азия без Япония, Китай

	7.5.2009
	19 670.76
	

	14.5.2009
	21 426.12
	

	26.5.2009
	17 148.72
	

	27.5.2009
	43.02
	

	
	ETF  Турция, Латинска Америка,Индия

	05.6.2009
	26 934.87
	

	17.6.2009
	17 372.19
	

	18.6.2009
	18 441.28
	


13. Обобщена информация за отчетния период (чл. 18, ал.3)
	 
	1.10. – 31.12.

2008
	1.1. – 31.03.

2009
	1.4. – 30.06.

2009

	Стойност на активите в началото на периода
	1 539 604.21
	832 334.39
	601 171.96

	Стойност на активите в края на периода
	832 334.39
	601 171.96
	638 958.17

	Стойност на текущите задължения в началото на периода
	11 006.26
	3 476.29
	3 660.20

	Стойност на текущите задължения в края на периода
	3 476.29
	3 660.20
	486.33

	Нетна стойност на активите (НСА) в началото на периода
	1 528 597.95
	828 858.10
	597 511.76

	Нетна стойност на активите (НСА) в края на периода
	828 858.10
	597 511.76
	638 471.84

	Брой дялове в обръщение към края на периода
	307 843.1759
	         249 425.69    
	242 924.35

	Средна НСА за периода
	1 049 504.72
	707 771.84
	638 540.95

	НСА за един дял към края на периода
	2.6925
	2.3956
	2.6283

	Емисионна стойност на 1 дял при покупка към края на периода
	2.6925
	2.3956
	2.6283

	Емисионна стойност на 1 дял при продажба към края на периода
	2.6925
	2.3956
	2.6283


Стефан Стефанов
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