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ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

ЗА 2008 НА

ДФ Статус Нови Акции

Годишният доклад на Договорен фонд Статус Нови Акции е изготвен в съответствие с изискванията на ЗППЦК, Наредба 26 от 2006 г. за изискванията към дейността на управляващите дружества, Наредба 25 за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове, Закона за счетоводството и Търговския закон. 

І. ОБЩА ИКОНОМИЧЕСКА СИТУАЦИЯ ПРЕЗ 2008 Г. 
Започналото от края на 2007 г. охлаждане на световната икономика се оказа началото на период на контракция със значителни последствия за развитието както на реалните икономики, така и на капиталовите пазари и съответно на стойността на дяловетe на ДФ Статус Нови Акции. Продължилият над едно десетилетие подем и ръст в цените на активите бе прекъснат от натежалата под собствената си тежест кредитна експанзия.

Растежите и спадовете както на икономиките, така и на борсите, са част от нормалните флуктуации на икономиките, като разликите са в лежащите в основата причини и съответно в начина на решението на конкретните за всеки бизнес цикъл проблеми. За последните петдесет години основните фактори, които са задействали преминаването от една към друга фаза на цикъла са се намирали в индустрията като най-силно цикличен сектор на икономиката. Надмощието на оптимизма води до ръст на инвестициите, ръст в заетостта и заплащането и впоследствие до ръст на цените на ресурсите и на потребителските стоки. Нарастването на инфлацията е това, което сигнализира, че дадена икономика вече се движи над потенциала си.

Финансовата система основно се използва като лост за насочване на капиталите към сектори и сфери с цел връщане на икономиките към устойчив темп на развитие. С вдигане на лихви и намаляване съответно на възможностите за експанзия икономическите регулатори връщат икономиката към по-стабилни темпове на развитие. Кредитите са най-често срещаният лост, свързващ отделните фази на бизнес цикъла, тъй като чрез тях става свързването между настоящето и бъдещето. Оптимистичните очаквания стават реалност в настоящето, като днешното потребление или инвестиции се повишават с помощта на кредити, обезпечени с бъдещи доходи.

Поради това, че конкретният спад започна от финансовия сектор, цялостното му въздействие възникна много по-рязко. На практика повечето негативни сценарии станаха реалност чак след фалита на Лемън Брадърс, като цялото натрупано напрежение в системата излезе от контрол буквално за дни.

От тази гледна точка настоящата контракция започна от сектор, който не е предизвиквал подобни разрушителни вълни в развитите държави от тридесетте години на XX век. Скоростта на въздействие върху останалите сектори се определя не толкова от търсене, предлагане, инфлация, заетост и лихвени равнища, а от коефициентите на капиталова адекватност на отделни банки и възможностите им за осигуряване на ликвидност. Неяснотата около това коя банка колко ще пострада, какъв е размерът на токсичните им активи и доколко са заплашени от проблеми с капиталовите изисквания, на практика замрази за известно време междубанковите пазари. Ликвидността в банковите системи рязко намаля, като през ефекта на доминото това засегна в една или друга степен всички банки. Оттук, въпреки увеличението на ликвидността от централните банки и намалението на основните лихвени проценти, нормалното от историческа гледна точка стимулиране на кредитирането не се получи през 2008 г.

Свиването на кредитирането с цел увеличение на сигурността за капиталовите и ликвидните изисквания за всяка една банка поотделно на практика ограничиха потреблението в почти всички развити страни. Едновременното въздействие на ограничен достъп до свеж капитал и свито потребление се отрази негативно и на индустрията, която към края на 2008 г. отбеляза също значителни спадове. Финансовите проблеми се пренесоха изключително бързо и в реалната икономика, като засегнаха както потребление така и производство. Поради нарасналата глобализация както на капиталовите, така и на продуктовите пазари, започналият като криза на американските ипотечните облигации проблем ограничи достъпа до финансови ресурси в глобален мащаб, а оттук намали потреблението и съответно продажбите и производството, като предизвика може би първата глобална синхронизирана рецесия.

Капиталовите пазари в цял свят бяха повлияни от тези събития по силно негативен начин. Индикациите, че финансовите проблеми ще предизвикат постепенно забавяне на икономическата активност, повлия на капиталовите пазари още от третото тримесечие на 2007 г., но пазарите на практика не излязоха извън дългосрочните си трендове на развитие до третото тримесечие на 2008 г. Тогава отказът на американското правителство за подкрепа на Лемън Брадърс внесе значителна доза несигурност както в банковите системи по цял свят, така и на фондовите пазари.

Достигналата изключително високи стойности несигурност, стремежът за избягване на риск и желанието за повишена ликвидност оказаха силен натиск на цените на акциите. В същото време значителният от гледна точка на историческото развитие спад и коефициенти на търговия, близки до най-ниските за последните десетилетия, даваха привлекателни възможности за търсещите подценени активи. Тези полярни настроения доведоха до значителни дневни колебания – особено през четвъртото тримесечие, като повишената волатилност още повече засили усещането за риск.
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Пазарите от Югоизточна Европа, на които инвестира ДФ Статус Нови Акции, също не направиха изключение. Икономиките на тези държави могат да се разглеждат като относително по-рискови спрямо тези на развитите страни, като в същото време фондовите им пазари са и относително по-слабо ликвидни. Това, съчетано със силен стремеж за избягване на риск от страна на инвеститорите, доведе на практика до бягството на капитали от рискови позиции и съответно до значителен спад на всеки един от тях.
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Страничен ефект от тази финансова криза бе и рязкото повишение на корелацията между отделните пазари в Източна Европа както по-между си, така и с развитите пазари. По този начин възможностите за диверсификация рязко спаднаха и ако през 2007 или 2006 г. бе възможно дадени пазари да се движат нагоре и да компенсират или да неутрализират низходящото движение на други пазари, то през 2008 г. тази възможност на практика отпадна.

IІ. ИЗЛОЖЕНИЕ НА РАЗВИТИЕТО НА ДЕЙНОСТТА И СЪСТОЯНИЕТО НА ФОНДА

ДФ Статус Нови Акции е колективна схема от отворен тип за инвестиране предимно в акции и търгуеми права, приети за търговия на регулирани пазари в страната и на международно признати и ликвидни регулирани пазари в чужбина. 

Фондът не е юридическо лице, а обособено имущество с цел колективно инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на дялове. Той се организира и управлява от управляващо дружество „Статус Капитал” АД. 

Дяловете на Фонда са регистрирани за търговия на Българска Фондова Борса АД с борсов код 3NPA.

Емисионната стойност, цената на обратно изкупуване и нетната стойност на един дял се обявяват ежедневно на сайта на УД Статус Капитал АД и във вестник „Дневник”.

Началото на публичното предлагане на дялове на Фонда бе на 22.05.2006 г. Към края на 2008 г. нетните му активи са 4 351 057 лв. Промяната в цената на дял за периода е -61.8%.
Данните за емитираните и обратно изкупени дялове за отчетния период са както следва:

	
	Брой

	Салдо към 31.12.2007 г.
	9 309 686.1101

	Емитирани дялове (по емисионна стойност)
	709 840.9044

	Обратно изкупени дялове

(по цена на обратно изкупуване)
	4 192 262.5909

	Дялове в обращение към 31.12.2008 г.
	5 827 264.4236


През 2008 г. ДФ Статус Нови Акции реализира загуба в размер на 8 716 112 лв.

Общо оперативните разходи за сметка на Фонда – възнаграждението за управляващото дружество, банката депозитар, на инвестиционните посредници и други – са под ограничението от 5% от средногодишната нетна стойност на активите му, заложено в Проспекта и възлизат на 347 610 лв.

Обобщена информация за ДФ Статус Нови Акции за отчетния период:
	Показател
	Стойност

(в лева)

	Стойност на активите в началото на периода
	18 078 494

	Стойност на активите към края на периода
	4 359 423

	Стойност на текущите задължения в началото на периода
	270 618

	Стойност на текущите задължения към края на периода
	8 366

	Общо приходи от дейността към края на периода
	19 210 049

	Общо разходи за дейността към края на периода
	27 926 161

	Балансова печалба (загуба) към края на периода
	(8 716 112)

	Брой дялове в обращение
	5 827 264.4236

	Нетна стойност на активите за последния работен ден на периода – 30.12.2008
	4 256 455.17

	Емисионна цена на един дял за последния работен ден на периода  – 30.12.2008
	0.7414 за поръчки до 20 000 лв 

0.7377 за поръчки от 20 000 до 300 000 лв

0.7359 за поръчки над 300 000 лв

	Цена на обратно изкупуване на един дял за последния работен ден на периода  – 30.12.2008
	0.7304


1. Структура на активите на Фонда

През 2008 г. управляващото дружество стриктно спазваше инвестиционните ограничения на Фонда. Активите са инвестирани само в акции, дялове и търгуеми права, като сделки с дългови ценни книжа не са сключвани. 

Управляващото дружество не е извършвало сделки с деривативни инструменти по чл. 195, ал. 1, т. 7 ЗППЦК.

ДФ Статус Нови Акции не е инвестирало в дялове на колективни инвестиционни схеми, получили разрешение за извършване на дейност съгласно Директива 85/611/ ЕИО на Съвета и/или други колективни инвестиционни схеми по смисъла на § 1, т. 26 от допълнителните разпоредби на ЗППЦК, управлявани пряко или по делегация от УД Статус Капитал АД или друго дружество, с което УД Статус Капитал АД е свързано чрез общо управление или контрол, или чрез пряко или непряко участие. Поради тази причина управляващото дружество не е спирало да събира такси за продажба и обратно изкупуване за сметка на активите на договорния фонд.

Във всеки един момент ликвидните средства на фонда са били не по-малко от 10%.

В следващата Таблица са представени обобщени данни за структурата на активите към 31.12.2008 г.:

	Активи
	Стойност в лв
	Структура на активите спрямо общата им стойност (%)

	Акции и права
	3 522 763
	80.81%

	Облигации
	-
	

	Парични средства по разплащателни сметки
	77 805
	1.78%

	Депозити до 3 мес.
	730 623
	16.76%

	Вземания
	28 232
	0.65%

	Общо:
	4 359 423
	100.00%


Валутната структура на активите на фонда към 31.12.2008 г е следната:

	
	Стойност в лева
	Процент от активите

	Активи в лева
	2 332 464
	53.50%

	Активи във валута в т.ч.:
	2 026 959
	46.50%

	в хърватски куни
	525 531
	12.06%

	в сръбски динари
	694 202
	15.92%

	в македонски денари
	53 176
	1.22%

	в нови румънски леи
	374 964
	8.60%

	в турски лири
	379 086
	8.70%


Анализ на обема и структурата на портфейла на ДФ Статус Нови Акции 

През 2008 г. портфейлът на ДФ Статус Нови Акции е инвестиран основно в акции, приети за търговия на регулираните пазари в България, Румъния, Сърбия, Хърватска и Турция. Инвестициите на няколко пазара диверсифицират портфейла на Фонда допълнително, което намалява рисковете за вложителите. С подобна диверсификация едновременно се цели както намаляване на рисковете, свързани с участията в отделните страни, така и при положително развитие на пазарите, възползване от възходящите движения на отделните пазари. Държавите от региона имат сходни характеристики като етап на икономическо развитие и същевременно съществуват специфики както в конкретното управление на икономическите им политики, така и известни политически различия.

Към 31.12.2008 г. Фондът има инвестиции в 15 български компании, включително участията в договорни фондове. В Румъния Фондът има инвестиции в 12 компании, в Сърбия – 16, в Хърватска – 8, в Турция – 6 и една в Македония.

	 
	31.12.2008

	Дружество
	Брой ценни книжа
	Цена за брой
	Балансова стойност
	Процент от активите

	Акции България
	 
	 
	 
	 

	Албена Инвест Холдинг АД
	5 317
	3.902
	20 747
	0.48%

	Фазан АД
	4 432
	4.4
	19 501
	0.45%

	Златен лев Холдинг АД
	65 864
	0.836
	55 062
	1.26%

	Инвестор.БГ АД
	17 546
	11.14
	195 462
	4.48%

	Медика АД
	6 293
	1.528
	9 616
	0.22%

	Българска роза-Севтополис АД
	100
	0.634
	63
	0.00%

	Слънчев ден АД
	47 640
	1.135
	54 071
	1.24%

	София Комерс-Заложни къщи АД
	44 620
	3
	133 860
	3.07%

	София Комерс-Заложни къщи АД 2
	2 000
	3.221
	6 441
	0.15%

	Унипак АД
	12 613
	5.25
	66 218
	1.52%

	Елпром-ЗЕМ АД
	5 846
	14
	81 844
	1.88%

	Прайм Пропърти БГ АДСИЦ
	285 564
	0.991
	282 994
	6.49%

	ДФ ДСК Растеж
	255 038
	0.731
	186 522
	4.28%

	Глобекс Истейт Фонд АДСИЦ
	149 450
	0.978
	146 091
	3.35%

	Маунтин Парадайз Инвест АДСИЦ
	150 000
	1
	150 000
	3.44%

	Общо:
	 
	 
	1 408 493
	32.31%

	Акции Хърватска
	 
	 
	 
	 

	Fima proprius d.d.
	25 700
	13.06
	335 616
	7.70%

	Koncar - elektroindustrija d.d.
	195
	106.33
	20 735
	0.48%

	Koncar distributivni specijalni transformatori d.d
	252
	346.46
	87 309
	2.00%

	Croatia osiguranje d.d.
	36
	842.44
	30 328
	0.70%

	Jadroagent d.d.
	1
	122.59
	123
	0.00%

	Duro Dakovic holding d.d.
	1 000
	13.32
	13 323
	0.31%

	Jadrankamen d.d.
	682
	36.25
	24 721
	0.57%

	Valamar grupa d.d.
	1 521
	8.79
	13 377
	0.31%

	Общо:
	 
	 
	525 531
	12.06%

	Акции Румъния
	 
	 
	 
	 

	CNTEE Transelectrica SA
	8 275
	5.35
	44 284
	1.02%

	Oil Terminal SA
	425 700
	0.08
	33 137
	0.76%

	Santierul Naval Orsova SA
	50 000
	1.93
	96 570
	2.22%

	Turbomecanica SA
	249 800
	0.03
	8 653
	0.20%

	SIF Moldova SA
	125 000
	0.26
	32 231
	0.74%

	SIF Oltenia SA
	115 000
	0.28
	32 729
	0.75%

	SIF Banat Crisana SA
	65 000
	0.27
	17 234
	0.40%

	SIF Transilvania SA
	63 800
	0.13
	8 443
	0.19%

	BRD - Groupe Societe Generale SA
	15 000
	4.01
	60 204
	1.38%

	Compa SA
	50 000
	0.05
	2 311
	0.05%

	Aerostar SA Bacau
	123 000
	0.28
	34 109
	0.78%

	Farmaceutica Remedia SA
	104 000
	0.05
	5 060
	0.12%

	Общо
	 
	 
	374 964
	8.60%

	Акции Сърбия
	 
	 
	 
	 

	Globos osiguranje a.d.
	1 044
	17.44
	18 206
	0.42%

	Agrobanka a.d. Beograd
	464
	90.2
	41 851
	0.96%

	AIK banka a.d. Niš
	2 239
	56.29
	126 034
	2.89%

	Privredna banka a.d. Beograd
	2 657
	10.02
	26 628
	0.61%

	Alfa plam a.d. Vranje
	516
	113.86
	58 752
	1.35%

	Veterinarski zavod Subotica a.d.
	3 017
	9.18
	27 705
	0.64%

	Univerzal banka a.d.
	68
	298.01
	20 264
	0.47%

	Soja protein a.d. Bečej
	1 320
	18.76
	24 768
	0.57%

	Sunce fabrika Ulja a.d.
	191
	304.85
	58 225
	1.34%

	Dunav Osigurianje a.d.
	137
	38.85
	5 323
	0.12%

	RTC Luka Leget a.d.
	222
	72.85
	16 172
	0.37%

	Novosadski sajam a.d. Novi Sad
	1 968
	81.68
	160 738
	3.69%

	Gosa FOM a.d.
	1 831
	11.26
	20 613
	0.47%

	Rudnik a.d.
	400
	77.73
	31 094
	0.71%

	Jedinstvo Sevojno a.d.
	112
	108.17
	12 115
	0.28%

	Iritel a.d.
	1 000
	45.71
	45 713
	1.05%

	Общо
	 
	 
	694 202
	15.92%

	Акции Турция
	 
	 
	 
	 

	Koc Holding AS
	23 000
	2.37
	54 549
	1.25%

	Haci Omer Sabanci Holding AS
	16 000
	3.17
	50 693
	1.16%

	T. Garanti Bankasi AS
	20 000
	2.35
	47 072
	1.08%

	Turkcell Iletisim Hizmetleri AS
	15 000
	7.92
	118 811
	2.73%

	Akbank Tuerk AS
	15 500
	4.33
	67 068
	1.54%

	Dogan Yayin Holding AS
	69 500
	0.59
	40 894
	0.94%

	Общо
	 
	 
	379 086
	8.70%

	Акции Македония
	 
	 
	 
	 

	Инново Статус Акции
	51 535
	1.03
	53 176
	1.22%

	Блокирани акции
	
	
	 
	 

	
	
	
	
	

	Унипак АД – блокирани
	13 330
	6.55
	87 312
	2.00%


	Общо:
	 
	 
	3 522 763
	80.81%


Отраслова структура на инвестициите на фонда

С диверсификацията на портфейла по отрасли УД Статус Капитал АД се стреми да избегне концентрацията на инвестиции в малко на брой отрасли на икономиката. Отраслите, които са застъпени в по-висока степен, са недвижимите имоти и финансите. По-високият процент на фондовете за недвижимите имоти, включително АДСИЦ е поради по-слабият им отговор на пазарните флуктуации, което дава възможност да се възприемат донякъде като дефанзивни акции. От друга страна по-високият дял на финансовия сектор се дължи до голяма степен на преобладаващия им дял на борсата в Белград, като основните ни позиции в Сърбия са в този сектор.
	Отрасъл
	% от активите

	Финанси
	13.38%

	АДСИЦ
	13.28%

	Чуждестранен фонд за недвижими имоти
	7.70%

	Холдинг
	6.84%

	Машиностроене
	6.64%

	Взаимни фондове
	5.50%

	Медии
	5.42%

	Елекроника
	3.83%

	Бизнес услуги
	3.69%

	Хартиена промишленост
	3.52%

	Телекомуникации
	2.73%

	Хранителни продукти
	1.90%

	Суровини
	1.28%

	Туризъм
	1.24%

	Енергетика
	1.02%

	Химия и фармацевтика
	0.97%

	Петрол&газ
	0.76%

	Текстил
	0.45%

	Воден транспорт
	0.37%

	Строителство
	0.28%


Диверсификацията по основни икономически сектори бе насочена също към осигуряване на по-висока степен на дефанзивност на потрфейла чрез увеличение на експозицията в АДСИЦ и намаление на дела на инвестираните в по-силно циклични отрасли.
	Икономически сектори
	Процент от активите 31.12.2007
	Процент от активите 31.12.2008

	Услуги
	47.257%
	39.17%

	Промишленост
	25.230%
	18.47%

	Строителство и недвижими имоти
	7.222%
	21.26%


Промени в структурата на портфейла, настъпили през отчетния период

Структурата на портфейла по основни класове активи претърпя две основни изменения. След първоначалния спад на индексите от първото тримесечие на 2008 г. намалихме дела на акциите под обичайното равнище за Фонда от около 80% от активите. Впоследствие, със стабилизирането на пазарите през второто тримесечие, отново увеличихме дела на рисковите активи в портфейла до тази граница. Очакванията за възстановяване през последващите месеци не се оправдаха, като в същото време волатилността на пазарите нарасна значително, което затрудни значително краткосрочното прогнозиране. Поради тази причина предприехме стратегия за запазване на дела на акции относително постоянен с цел запазване на висок потенциал за растеж при обръщане на тренда и минимизиране на субективния елемент.

	Активи
	31.12.2007
	31.03.2008
	30.06.2008
	30.09.2008
	31.12.2008

	Акции и права
	79.70%
	73.97%
	82.29%
	80.24%
	80.81%

	Облигации
	-
	-
	-
	-
	-

	Парични средства
	9.94%
	4.62%
	0.78%
	1.70%
	1.78%

	Депозити до 3 мес.
	4.96%
	13.68%
	15.87%
	17.48%
	16.76%

	Вземания
	5.40%
	7.73%
	1.06%
	0.57%
	0.65%

	Общо:
	100.00%
	100.00%
	100.00%
	100.00%
	100.00%


При запазване на относително постоянно тегло на инвестирането в отделни класове активи основните разлики бяха свързани с промяна на теглата на инвестициите в акции в компании от различните пазари. Поради нарасналите корелации между индексите разделихме инвестициите на три основни групи според фундаментални връзки в икономиките им и сходство в представянето на пазарите. От една страна България и Румъния, като постепенно намалявахме дела на Румъния и увеличавахме дела на България. От друга страна Сърбия и Хърватска, чийто общ дял в портфейла намалявахме, до голяма степен най-вече за сметка на Хърватска. Отделно разглеждаме инвестициите ни в Турция. От една страна това е пазарът с най-слаба корелация със SOFIX и от друга е най-развитият пазар от тези, в които инвестира ДФ Статус Нови Акции, както по отношение на ликвидност, така и що се отнася до големина на компаниите. В същото време фундаменталните показатели на турските компании не се различават значително от тези на останалите пазари в Югоизточна Европа, което ги прави привлекателни за инвестиции. Турция бе и основната промяна в портфейла на Фонда за 2008 г. В началото на периода поддържахме относително по-нисък дял поради значителната волатилност на пазара там. Освен финансовата криза отражение на турския пазар през първата половина на годината оказваха и вътрешно политически  фактори. Впоследствие волатилността стана измерима с тези на останалите пазари, а политическата ситуация се изясни, което доведе и до постепенното увеличаване на инвестираните в Турция активи, като в края на периода вече измести Румъния.

	
	Q4.2007
	Q1.2008
	Q2.2008
	Q3.2008
	Q4 2008


	Изменение
	
	
	
	
	

	SOFIX
	-24.13%
	-29.01%
	-8.06%
	-31.3%
	-54.7%

	CROBEX
	4.01%
	-26.61%
	-6.70%
	-16.6%
	-42.6%

	BELEX 15
	-17.62%
	-25.86%
	3.75%
	-43.7%
	-43.7%

	BET-C
	0.90%
	-25.51%
	-6.60%
	-30.2%
	-38.9%

	ISE 100
	
	-29.75%
	-10.06%
	2.74%
	-25.5%

	ДФ Статус Нови Акции
	-6.33%
	-21.67%
	-6.56%
	-17.0%
	-37.10%

	Средно аритметично за индексите
	-9.21%
	-27.35%
	-5.53%
	-23.8%
	-41.1%



	Дял на съответната държава от активите на фонда
	31.12.2007
	31.03.2008
	30.06.2008
	30.09.2008
	31.12.2008

	България
	23.12%
	17.99%
	28.61%
	32.24%
	34.31%

	Хърватска
	28.46%
	19.18%
	16.92%
	14.37%
	12.06%

	Сърбия и Македония
	16.41%
	19.92%
	19.29%
	15.98%
	17.14%

	Румъния
	11.70%
	13.10%
	13.12%
	10.14%
	8.60%

	Турция
	
	3.78%
	4.35%
	7.52%
	8.70%


2. Резултати от дейността

През 2008 г. не са налице необичайни или спорадични събития, сделки или осъществени икономически промени, които се отразяват съществено на размера на отчетените приходи от дейността на Фонда.
Отчетеният резултат от дейността за 2008 г. е загуба в размер на  8 716 112 лв., като основната част от разходите се дължат на отрицателни преоценки на притежаваните от Фонда ценни книжа.  ДФ Статус Нови Акции не извършва разходи за заплати, социално и пенсионно осигуряване, за поддържане на материална база и др. подобни.

Данни за приходите на ДФ Статус Нови Акции
	Приходи
	Стойност (лв.)

	Приходи от преоценка на финансови активи и инструменти
	15 876 426

	Приходи от операции с финансови инструменти
	699 678

	Приходи от лихви, в т.ч.:
	79 156

	- от депозити
	78 917

	- от облигации
	-

	- от разплащателна сметка
	239

	Приходи от дивиденти
	135 574

	Приходи от валутни преоценки
	2 419 215

	Общо приходи
	19 210 049


Данни за разходите на ДФ Статус Нови Акции
	Разходи
	Стойност (лв.)

	Разходи по преоценка на финансови активи и инструменти
	24 845 911

	Разходи по операции с финансови инструменти
	26 592

	Разходи по валутни преоценки
	2 706 048

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	302 690

	Комисиони за инвестиционните посредници
	7 820

	Възнаграждение на банката депозитар
	36 625

	Банкови такси
	475

	Общо разходи
	27 926 161


Средната стойност на нетните активи за периода на публично предлагане на дялове е 9 965 673 лв. Разходите за дейността на Фонда за 2008 г. са 347 610 лв. и представляват 3.49% от средната годишна нетна стойност на активите. 

3. Данни за стойността на нетните активите на ДФ Статус Нови Акции и нетната стойност на един дял

	 
	Стойности към 31.12.2008 г.
	Стойности към 31.12.2007 г.
	Стойности към 31.12.2006 г.

	Стойност на нетните активи
	4 351 057
	17 807 876
	4 467 168

	Нетна стойност на активите на един дял
	0.7467
	1.9128
	1.2849


Покачването или понижаването на цените на дяловете е в пряка зависимост от изменението на показателя нетна стойност на активите на един дял. От своя страна този показател отразява изменението в нетната стойност на активите на Фонда.

Нетната стойност на активите на Фонда и нетната стойност на активите на един дял се определят по реда и при условията на действащото законодателство, правилата на ДФ Статус Нови Акции, Проспекта и Правилата за оценка на активите и определяне на нетната стойност на активите на Фонда.

	Дата
	Нетна стойност на дял

	31.12.2007
	1.9128

	31.1.2008
	1.7098

	29.2.2008
	1.6761

	31.3.2008
	1.4983

	30.4.2008
	1.4282

	31.5.2008
	1.4604

	30.6.2008
	1.4001

	31.7.2008
	1.3471

	31.8.2008
	1.2915

	30.9.2008
	1.1617

	31.10.2008
	0.9139

	30.11.2008
	0.7378

	30.12.2008
	0.7304


Нетна стойност на активите на един дял
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4. Ликвидност

УД Статус Капитал АД следва задълженията, произтичащи от Наредба 25 на КФН, и по специално изискванията на чл. 51 за минималните ликвидни средства, с които Фондът трябва постоянно да разполага.

Глав​ни це​ли при уп​рав​ле​ни​е​то и под​дър​жа​не​то на лик​вид​ността на ДФ Статус Нови Акции са оси​гу​ря​ва​не​то на непрекъсната спо​соб​ност на Фонда за пос​ре​щане на неговите задължения, включително и задълженията по обратно изкупуване на дялове и предотвратяване настъпването на общ ликвиден и лихвен риск, както и осигуряване интересите на притежателите на дялове с грижата на добър търговец.

Във всеки един момент от функционирането си ДФ Статус Нови Акции е отговарял на нормативно определените изисквания за ликвидност. 

Няма настъпили ликвидни кризи вследствие на подадени поръчки за обратно изкупуване на дялове.

Фондът не е използвал външни източници на ликвидни средства. 

Намаление на ликвидността е възможно при подаване на много на брой и/или в голям размер поръчки за обратно изкупуване на дялове, като този риск намалява с увеличение на броя на притежателите на дялове. 

Инвестициите на няколко пазара допълнително намаляват ликвидния риск за Фонда. Това позволява своевременна продажба на активи без да се понесат ценови загуби при продажбата спрямо пазарните нива.

5. Капиталова адекватност и капиталови ресурси

През отчетния период УД Статус Капитал АД е изпълнявало своите задължения по Наредба № 25 (по специално чл. 52 – 54) и заложените ограничения и лимити за инвестиране на набраните от емитиране на дялове средства, а при нарушаване на някое от нормативните изисквания да уведомява КФН и да приема програма за отстраняване на несъответствието.

През на 24.10.2008 г. активите на ДФ Статус Нови Акции, инвестирани в Слънчев ден АД, преминаха 10% граница. Голяма част от акциите на дружеството, придобити вследствие на увеличение на капитала със собствени средства, не бяха регистрирани за търговия на БФБ. Поради тази причина бе невъзможно да се намали делът на инвестираните в компанията средства чрез продажба на акции. Впоследствие делът бе намален до предвидените ограничения.

6. Основни рискове пред които е изправен ДФ Статус Нови Акции

Пазарен риск – възможността да се реализират загуби поради неблагоприятни изменения в цените на ценни книжа, пазарните лихвени проценти, валутни курсове и други. 

Основен риск за дейността на Фонда е понижаване на пазарните цени на притежаваните финансови инструменти. Към 31.12.2008 г. инвестициите в акции и търгуеми права са  80.81% от активите на Фонда. Понижаване на цените на акциите води до отчитане на преоценъчни загуби и съответното намаляване на нетната стойност на активите. Стремежът на УД Статус Капитал АД е портфейлът на ДФ Статус Нови Акции да бъде достатъчно добре диверсифициран по държави, компании, отрасли и валута така, че основният риск, който да се носи, да е пазарният риск на региона като цяло и да се минимизира специфичното влияние на отделните компании. Въпреки че влиянието на отделните страни остава силно, стремежът е инвестицията в никоя отделна държава и съответно политическите и макроикономическите рискове, присъщи само на нея, да не влияят прекалено силно на резултатите на Фонда.

Другият основен пазарен риск е валутният, тъй като 46.50% от активите са вложени в акции, търгуващи се във валути, различни от лев и евро. Основният инструмент за намаляване на валутния риск е диверсификацията на портфейла по страни и съответно валути, като към 31.12.2008 г. инвестициите в никоя валута, различна от лев и евро, не надвишават 20% от активите. Въпреки това остава рискът за едновремена обезценка на няколко или всички валути, в които Фондът е инвестирал, към еврото.

По-голямата част от сделките на Фонда се осъществяват във валута, различна от лев и евро. Чуждестранните транзакции на Фонда през 2008 г. са деноминирани в хърватски куни, румънски леи, сръбски динари и турски лири. Към датата на приемане на отчета България продължава да има фиксиран курс към еврото, което премахва в значителна степен валутния риск за инвестираните в деноминирани в български лева активи. Такъв риск би възникнал при промяна на нормативно определения курс 1 евро към 1.95583 лв. 

Лихвеният риск, на който е изложен ДФ Статус Нови Акции, е до голяма степен ограничен поради относително ниския процент на инвестираните в депозити средства. Предвижданията на УД Статус Капитал АД са, че в краткосрочен и средносрочен план е възможно да бъде извършено намаление на лихвените равнища.

Ликвиден риск – възможността от загуби от наложителни продажби на активи при неблагоприятни пазарни условия за посрещане на неочаквано възникнали краткосрочни задължения. Управляващото дружество управлява ликвидния риск чрез вътрешна система за ежедневно наблюдение и управление на ликвидността, поддържане на достатъчна наличност от парични средства съобразно структурата на активите и пасивите, за да може безпроблемно да осигури необходимите средства с цел удовлетворяване на искания за обратно изкупуване от страна на инвеститорите.

Кредитен риск – възможността за намаляване на стойността на позицията в един финансов инструмент при неочаквани събития от кредитен характер, свързани с емитентите на финансови инструменти, насрещната страна по борсови и извънборсови сделки, както и държавите, в които те извършват дейност.

ДФ Статус Нови Акции не инвестира в дългови ценни книжа и поради това не е изложен на инвестиционен кредитен риск. 

По отношение управлението на контрагентен и сетълмент риск Управляващото дружество периодично разглежда избора на лицата, на които е възложено сключването на сделки с ценни книжа, като отчита техните професионални качества и пазарна репутация. Рискът, възникващ от възможността Фондът да не получи насрещни парични средства или финансови инструменти от контрагент на датата на сетълмент, е минимален, тъй като на пазарите, където Фондът оперира, условията на сетълмент са „доставка срещу плащане”.

Операционен риск – възможността да се реализират загуби, свързани с грешки или несъвършенства в системата на организация, недостатъчно квалифициран персонал, неблагоприятни външни събития от нефинансов характер, включително и правен риск.
С цел намаление на рисковете, произтичащи от оперативни събития, Управляващото дружество прилага политики, правила и процедури, които се базират на изисквания залегнали в българското и европейското законодателство и добрите търговски практики. 
Риск от концентрация – възможността от загуба поради неправилна диверсификация на експозиции към клиенти, групи свързани клиенти, клиенти от един и същ икономически отрасъл или географска област, което може да причини значителни загуби.

Управляващото дружество стриктно спазва инвестиционните ограничения на Фонда, произтичащи от нормативната уредба и залегнали в правилата на ДФ Статус Нови Акции. Управляващото  дружество има изградена система за наблюдение и контрол на големите експозиции спрямо една емисия, емитент или държава.

ІII. ВАЖНИ НАУЧНИ ИЗСЛЕДВАНИЯ И РАЗРАБОТКИ

Поради спецификата на дейността на ДФ Статус Нови Акции във Фонда не се извършват научни изследвания и разработки. 

IV. ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА ФОНДА

С преодоляване на кризата в банковия сектор и връщане на търговските банки към нормалните им операции може да се очаква, че и настоящият бизнес цикъл ще се върне към по-конвенционалните си форми от миналото. При нормални ограничения върху достъпа до капитал потребителското и фирмено търсене отново може да се очаква да стане зависимо от  лихвени равнища и очаквания за бъдещо възстановяване. Това от своя страна ще направи и капиталовите пазари по-малко волатилни и ще понижи стремежа за избягване на риск, който доминираше през четвъртото тримесечие на 2008 г.

Като цяло при всички държави от Източна Европа, според прогнозите на МВФ, се очаква намаление на темповете на растеж през 2009 г. и последващо възстановяване. От гледна точка на дисбалансите в икономиките е възможно рецесията да окаже здравословно влияние, свързано с намаление на инфлацията и подобряване на дисбалансите по текущата сметка, което отговаря на едно по-устойчиво развитие от наблюдаваното през 2007 и 2008 г. 
След разразяването на кризата през ноември и декември в отделни изявления на представители на МВФ се споменава, че прогнозите ще бъдат ревизирани надолу. Ние смятаме, че това няма да засегне силно дългосрочните прогнози за позитивно развитие. Дори и при по-ниски темпове на растеж, ако икономиките на държавите не изпаднат в тежка депресия, настоящите нива на пазарните оценки на листваните компании в мнозинството си са далеч от равновесните нива в негативна посока. Смятаме, че има голям шанс в момента да се формира т.нар. „негативен балон”, при който ликвидни ограничения, преобладаващо негативни психологически нагласи и конформистко поведение от една част от участниците тласкат пазарите далеч от равновесие. Въпреки че подобно състояние би могло на теория да се задържи дълго време, очакваме че има значителна вероятност още 2009 г. да има връщане към по-равновесни равнища.

V. ВАЖНИ СЪБИТИЯ И РЕЗУЛТАТИ, ПРОЯВИЛИ СЕ СЛЕД КРАЯ НА ОТЧЕТНИЯ ПЕРИОД И ПРЕДИ ДАТАТА НА ИЗГОТВЯНЕ НА ОТЧЕТА, КОИТО МОГАТ ДА СА ОТ ЗНАЧЕНИЕ ЗА ДЕЙНОСТТА ПРЕЗ 2009 Г.

Няма настъпили важни събития след годишното счетоводно приключване, които биха могли да променят значително финансовото състояние на Фонда, представено в настоящия отчет.

Основните събития, свързани с дейността на Фонда след 31.12.2008 г., са свързани с промяна  на нетната стойност на активите на дяловете на Фонда. 

	
	31.12.2008
	11.02.2009

	Нетна стойност на активите
	4 351 057
	3 583 516

	Брой дялове
	5 827 264.4236
	5 314 147.6568

	Нетна стойност на активите на един дял
	0.7467
	0.6743


VІ. КЛОНОВЕ И ОФИСИ НА УПРАВЛЯВАЩОТО ДРУЖЕСТВО

Управляващото дружество няма регистрирани клонове по смисъла на Търговския закон. Към края на 2008 г. Управляващото дружество има офиси с цел продажба и обратно изкупуване на дялове в гр. София и гр. Димитровград.

VІІ. ИНФОРМАЦИЯ ПО РЕДА НА ТЪРГОВСКИЯ ЗАКОН
1. Възнаграждение на управляващото дружество

ДФ Статус Нови Акции няма съвет на директорите, а дейността му се управлява от УД Статус Капитал АД. През 2007 г. управляващото дружество е получило възнаграждение в размер на 302 690 лв, което представлява 3.04% от средната годишна нетна стойност на активите. До 6 януари 2008 г., съгласно Правилата на Фонда, възнаграждението на Управляващото дружество бе в размер до 4% от средната годишна нетна стойност на активите на Фонда. След тази дата Управляващото дружество реши възнаграждението да бъде в размер до 3%.
2. Придобити, притежавани и прехвърлени от членовете на Съвета на директорите на УД Статус Капитал АД дялове от Фонда

	Дата
	Име
	Вид сделка
	Брой дялове

	21/01/2008
	Мария Димова Сивкова
	обратно изкупуване
	5 521.9173

	02/07/2008
	Мария Димова Сивкова
	обратно изкупуване
	1 730

	27/10/2008
	Мария Димова Сивкова
	обратно изкупуване
	12 000

	31/12/2008
	общо притежавани
	 
	5 000

	 
	 
	 
	 

	 
	Радослав Милев Кацаров
	няма сделки
	 

	31/12/2008
	общо притежавани
	 
	0

	 
	 
	 
	 

	17/01/2008
	Владислав Панчев Панев
	обратно изкупуване
	110 920.082

	21/01/2008
	Владислав Панчев Панев
	покупка
	276 537

	15/04/2008
	Владислав Панчев Панев
	обратно изкупуване
	40 000

	01/07/2008
	Владислав Панчев Панев
	покупка
	585

	13/10/2008
	Владислав Панчев Панев
	обратно изкупуване
	50 000

	13/10/2008
	Владислав Панчев Панев
	обратно изкупуване
	80 000

	31/12/2008
	общо притежавани
	 
	107 122.7115

	
	
	
	

	17/01/2008
	Финанс БГ ЕООД
	обратно изкупуване
	52 037.8407

	06/02/2008
	Финанс БГ ЕООД
	покупка
	60 000

	12/02/2008
	Финанс БГ ЕООД
	обратно изкупуване
	59 900

	13/02/2008
	Финанс БГ ЕООД
	покупка
	33 900

	21/02/2008
	Финанс БГ ЕООД
	продажба
	34 000

	18/03/2008
	Финанс БГ ЕООД
	покупка
	46 000

	18/03/2008
	Финанс БГ ЕООД
	покупка
	60 000

	24/03/2008
	Финанс БГ ЕООД
	обратно изкупуване
	106 000

	17/04/2008
	Финанс БГ ЕООД
	покупка
	34 000

	23/04/2008
	Финанс БГ ЕООД
	обратно изкупуване
	34 000

	10/09/2008
	Финанс БГ ЕООД
	покупка
	60 000

	10/09/2008
	Финанс БГ ЕООД
	продажба
	60 000

	23/09/2008
	Финанс БГ ЕООД
	покупка
	60 000

	25/09/2008
	Финанс БГ ЕООД
	обратно изкупуване
	60 000

	31/12/2008
	общо притежавани
	 
	0.0000


3. Права на членовете на Съвета на директорите и служителите на УД Статус Капитал АД да придобиват дялове на Фонда

Съгласно Правилата за личните сделки с ценни книжа и/или други финансови инструменти на членовете на Съвета на директорите, инвестиционния консултант, служителите и свързаните с тях лица и на другите лица, работещи по договор за УД Статус Капитал АД, и с оглед избягване на конфликти на интереси, увреждане на репутацията на Управляващото дружество или неравностойно третиране на останалите акционери или притежатели на дялове в колективните инвестиционни схеми, са въведени ограничения за сключване от лицата, посочени по-горе, на лични сделки с финансови инструменти на колективни инвестиционни схеми, управлявани от Управляващото дружество: лицата  имат право да подават поръчки за записване и/или обратно изкупуване на финансови инструменти на колективни инвестиционни схеми, управлявани от Управляващото дружество до 2 (два) пъти в рамките на един календарен месец. 

4. Участие на членовете на Съвета на директорите на УД Статус Капитал АД в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаване на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества, като прокуристи, управители или членове на съвети.

- Владислав Панчев Панев – Председател на СД на УД Статус Капитал АД.   Притежава пряко или непряко поне 25% от гласовете на Общото събрание на следните юридически лица: Промишлени стоки ЕООД (100%), Фулфинанс ЕООД (100%), Сток Плюс АД (33.3%). Участва в управителните органи на „Премиер фонд” АДСИЦ, Сток Плюс АД, Иново Статус АД;
- Мария Димова Сивкова – Изпълнителен директор на УД Статус Капитал АД. Не участва в търговски дружества, като неограничено отговорен съдружник и не притежава пряко или непряко повече от 25% от гласовете на Общото събрание на нито едно дружество. Член е на съвета на директорите на „Глобекс Истейт Фонд” АДСИЦ;
- Финанс БГ ЕООД – член на СД на УД Статус Капитал АД. Притежава пряко или непряко поне 25% от гласовете на Общото събрание на следните юридически лица:  Неоен ООД (50%). Не участва в управителните органи на други дружества;
-  Радослав Милев Кацаров – член на СД на УД Статус Капитал АД. Притежава пряко или непряко поне 25% от гласовете на Общото събрание на следните юридически лица: Статус – 1 АД (34.91%), Статус Лизинг ООД (55%), Сейкар ООД (49%), Аутомол ООД (30%), Мериам 90 АД (26.75%). Участва в управителните органи на Статус Инвест АД, Екозона АД, Мериам 90 АД, Статус Лизинг ООД, Български бизнес партньори ООД.

5. Информация относно промени в управителните органи на УД Статус Капитал АД през отчетната финансова година.

През 2008 г. не са гласувани промени в Съвета на директорите на УД Статус Капитал АД.
6. Договори по чл. 240б от Търговския закон относно сключени през годината от членовете на Съвета на директорите или от свързани с тях лица договори с Фонда, които излизат извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия.

През изтеклата година Управляващото дружество не е сключвало договори за сметка на ДФ Статус Нови Акции с членове на Съвета на директорите или със свързани с тях лица.

28.02.2009 г.



Изпълнителен директор:









(Мария Сивкова)

Баланс
	
	Пояснения
	2008
	2007

	
	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	
	

	Активи
	
	
	

	
	
	
	

	Пари и парични еквиваленти
	5
	808
	2 694

	Вземания по лихви и други вземания
	6
	28
	975

	Финансови активи, държани за търгуване
	7
	3 523
	14 409

	Общо активи
	
	4 359
	18 078

	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	

	
	
	
	

	Задължения към свързани лица
	15.2
	7
	-

	Други текущи задължения
	
	1
	270

	Общо пасиви
	
	8
	270

	
	
	
	

	Нетни активи, принадлежащи на инвеститорите в дялове
	8
	4 351
	17 808

	
	
	
	

	
	
	2008
	2007

	
	
	лв
	лв

	
	
	
	

	Нетна стойност на активите на един дял 
	9
	0.7467
	1.9218


	Изготвил: ____________________

                       (Димитър Моллов)

	Изпълнителен директор: ___________________
                                                   (Мария Сивкова)

	
	

	Дата: 28.02.2009 г.

	

	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад: ____________________

                                                                  (д-р Мариана Михайлова)




Отчет за доходите

	
	Пояснения
	2008
	2007

	
	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	
	

	Печалби / (Загуби) от финансови активи, държани за търгуване, нетно
	11
	(8 583)
	4 192

	Приходи от лихви
	12
	79
	29

	Приходи от дивиденти
	
	136
	275

	
	
	(8 368)
	4 496

	
	
	
	

	Разходи за възнаграждение на управляващото дружество
	15.1
	(303)
	(582)

	Разходи за възнаграждение на банката депозитар
	13
	(37)
	(60)

	Други разходи
	14
	(8)
	(3)

	Печалба / (Загуба) за годината
	
	(8 716)
	3 851


	Изготвил: ____________________

                       (Димитър Моллов)


	Изпълнителен директор: ___________________
                                                   (Мария Сивкова)

	
	

	Дата: 28.02.2009 г.


	

	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад: ____________________

                                                                  (д-р Мариана Михайлова)




Отчет за измененията в нетните активи, принадлежащи на инвеститорите в дялове

	
	Пояснения
	2008
	2007

	
	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	
	

	Салдо в началото на периода
	
	17 808
	4 467

	
	
	
	

	Емитирани дялове по номинална стойност
	
	710
	9 806

	Обратно изкупени дялове по номинална стойност
	
	(4 192)
	(3 973)

	Премии / (отбиви) от емитиране и обратно изкупуване на дялове, нетно
	
	(1 259)
	3 657

	Финансов резултат за годината 
	
	(8 716)
	3 851

	
	
	
	

	Салдо в края на периода
	8
	4 351
	17 808


	Изготвил: ____________________

                       (Димитър Моллов)


	Изпълнителен директор: ___________________
                                                   (Мария Сивкова)

	
	

	Дата: 28.02.2009 г.


	

	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад: ____________________

                                                                  (д-р Мариана Михайлова)




Отчет за паричните потоци
	
	Пояснения
	2008
	2007

	
	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	
	

	Паричен поток от оперативна дейност
	
	
	

	Постъпления от лихви 
	
	73
	27

	Постъпления от дивиденти
	
	169
	68

	Плащания по оперативни разходи
	
	(369)
	(819)

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	
	(127)
	(724)

	
	
	
	

	Паричен поток от инвестиционна дейност
	
	
	

	Плащания по придобиване на инвестиции
	
	(1 632)
	(14 035)

	Постъпления от продажба на инвестиции
	
	4 867
	6 402

	Нетен паричен поток от инвестиционна дейност
	
	3 235
	(7 633)

	
	
	
	

	Паричен поток от финансова дейност
	
	
	

	Постъпления от емитиране на дялове
	
	1 141
	17 158

	Плащания по обратно изкупуване на дялове
	
	(6 135)
	(7 261)

	Нетен паричен поток от финансова дейност
	
	(4 994)
	9 897

	
	
	
	

	Нетно изменение на пари и парични еквиваленти
	
	(1 886)
	1 540

	Пари и парични еквиваленти в началото на годината
	
	2 694
	1 154

	Пари и парични еквиваленти в края на годината
	5
	808
	2 694


	Изготвил: ____________________

                       (Димитър Моллов)


	Изпълнителен директор: ___________________
                                                   (Мария Сивкова)

	
	

	Дата: 28.02.2009 г.


	

	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад: ____________________

                                                                  (д-р Мариана Михайлова)




Пояснения
1. Обща информация

Договорен фонд Статус Нови Акции е договорен фонд по смисъла на чл.164а от ЗППЦК.
ДФ Статус Нови Акции е организиран и управляван от управляващо дружество Статус Капитал АД, със седалище и адрес на управление: гр. София, р-н Средец, бул. „Цариградско шосе” № 9; адрес за кореспонденция: гр. София 1124, бул. „Цариградско шосе” № 9, факс: 02/946 15 73, електронен адрес: contact@status-invest.com, електронна страница в Интернет: www.status-invest.com.
Договорният фонд не е юридическо лице. Фондът представлява имущество, обособено с цел набиране на парични средства чрез публично предлагане на дялове, което се осъществява на принципа на разпределение на риска, от управляващо дружество и колективно инвестиране на паричните средства в ценни книжа. При осъществяване на действия по управление на Договорния фонд Управляващото дружество действа от свое име, като посочва, че действа за сметка на Договорния фонд. Дейностите, включени в предмета на дейност на Управляващото дружество и имащи отношение към организирането и управлението на Договорния фонд са както следва:

· управление на инвестициите;

· администриране на дяловете, включително правни и счетоводни услуги във връзка с управление на активите на фонда, искания на информация от инвеститорите, оценка на активите и изчисляване цената на дяловете, контрол за спазване на законовите изисквания, водене на книгата на притежателите на дялове, издаване, продажба и обратно изкупуване на дялове, изпълнение на договори, водене на отчетност;

· маркетингови услуги.
Посочените дейности се осъществяват посредством инвестиционни решения и нареждания, които се изпълняват при предварително зададени ограничения и от лица, упълномощени от управителния орган на Управляващото дружество, съответно указани в Проспекта и Правилата на Договорния фонд.
Всички активи, придобити от Фонда, са обща собственост на инвестиралите в него лица. Печалбите и загубите на Фонда се поемат от инвеститорите, съразмерно на техния дял в имуществото му. Вноските в имуществото на Договорния фонд могат да бъдат само в пари.
Емитираните дялове дават право на съответна част от имуществото на Фонда, включително при ликвидация, право на обратно изкупуване, както и други права, предвидени в Закона за публичното предлагане на ценни книжа и Правилата на Фонда.

2. Основа за изготвяне на финансовия отчет

Финансовият отчет на Фонда е изготвен в хиляди лева (‘000 лв.) в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети от (МСФО), разработени и публикувани от Съвета по Международни счетоводни стандарти (СМСС) и приети от Европейския съюз. 

Финансовият отчет към 31 декември 2008 г. (включително сравнителната информация към 31 декември 2007 г.) е одобрен и приет от Съвета на Директорите на 28.02.2009 г.

3. Промени в счетоводната политика

3.1. Общи положения

Следните нови изменения на стандарти и разяснения са задължителни за първи път за финансовата година, започваща на 1 януари 2008 г., но към момента не се отнасят до дейността на Фонда:

· КРМСФО 11 „МСФО 2 Група и транзакции със собствени акции”
· КРМСФО 12 „Концесионни договори за предоставяне на услуги”
· КРМСФО 14 „МСС 19 Ограничение на активите на планове с дефинирани доходи, изисквания за минимални фондове и тяхното взаимодействие”

· Изменения в МСС 39 „Финансови инструменти: признаване и оценяване” и МСФО 7 „Финансови инструменти: оповестяване”, публикувани през октомври 2008 г. Поради изключителните сътресения на световните финансови пазари през третото тримесечие на 2008 г. СМСС позволява на дружествата да прекласифицират финансови активи съгласно измененията ретроспективно от 1 юли 2008 г. Ръководството на Фонда анализира счетоводното третиране на финансовите инструменти във връзка с измененията.
Други стандарти или разяснения, валидни за отчети, изготвени съобразно изискванията на МСФО, не са влезли в сила през текущата финансова година.
Значителните ефекти в текущия, миналите или бъдещи периоди, произтичащи от прилагането за първи път на гореспоменатите стандарти и разяснения по отношение на представяне, признаване и оценка на сумите не са възникнали. Сравнителната информация за 2008 г., представена в този финансов отчет следователно не се различава от тази,  публикувана във финансовия отчет към 31 декември 2007 г.
Преглед на стандартите и разясненията, приложими задължително за Фонда в бъдещи периоди, са представени в Пояснение 3.2.

3.2 Стандарти и разяснения, които не се прилагат от Фонда

Към датата на одобрението на този финанcов отчет, някои нови cтандарти, изменения и разяcнения към cъщеcтвуващи cтандарти cа публикувани, но не cа влезли в cила и не cа били приложени от по-ранна дата от Фонда.
Ръководcтвото очаква, че вcички нововъведения ще бъдат включени в cчетоводната политика на Фонда за първия отчетен период, започващ cлед датата, от която те влизат в cила и не възнамерява да прилага тези промени от по-ранна дата.
Информация отноcно нови cтандарти, изменения и разяcнения, които cе очаква да имат ефект върху финанcовите отчети на Фонда е предcтавена по-долу:

· МСС 1 (изменен) „Представяне на финансови отчети”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Ръководството е в процес на разработване на финансови отчети съгласно променените изисквания за оповестяване в този стандарт.

Информация отноcно нови cтандарти, изменения и разяcнения, които не cе очаква да имат ефект върху финанcовите отчети на Фонда е предcтавена по-долу:

· МСФО 8 „Оперативни сегменти”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. МСФО 8 заменя МСС 14 „Отчитане по сегменти” и изисква „мениджърски подход”, според който информацията за сегментите е представена на същата база, която се използва за целите на вътрешното отчитане. Очакваният ефект върху финансовите отчети все още се анализира от ръководството на дружеството. 

· МСС 23 (изменен) „Разходи по заеми”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Това изменение не е приложимо за дружеството, тъй като към моментa разходите по заеми не отговарят на  критериите, които трябва да се спазват при признаване на лихвените разходи като компонент на себестойността на построени от предприятието активи от имоти, машини, съоръжения и оборудване. 

· МСФО 2 (изменен) „Плащане на базата на акции”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Ръководството на Фонда няма и не предвижда изплащането на възнаграждения под формата на дялове или опции за придобиване на дялове.

· МСФО 3 (изменен) „Бизнес комбинации” и произтичащите изменения на МСС 27 „Консолидирани и индивидуални финансови отчети”, МСС 28 „Инвестиции в асоциирани предприятия”, и МСС 31 „Дялове в съвместни предприятия”, в сила за бизнес комбинации, за които датата на закупуване е на или след започването на първия отчетен период, започващ на или след 1 юли 2009 г., без да се прилага с обратна сила за предходни периоди.

· МСС 32 (изменен) „Финансови инструменти: оповестяване и представяне” и съответните изменения на МСС 1 „Представяне на финансови отчети”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Тези промени не са приложими за Фонда, тъй като то няма инструменти с право на връщане.

· КРМСФО 13 „Програми за лоялни клиенти”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2008 г. Фонда не прилага програми за лоялност на клиентите. 

· КРМСФО 15 Споразумения за строителство на недвижими имоти, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Фондът не е сключило и не планира да сключва споразумения за строителство на недвижими имоти.

· КРМСФО 16 Хеджиране на нетна инвестиция в чуждестранна операция, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 октомври 2008 г. Фондът не прилага хеджиране на инвестиции в чуждестранни операции.

· Годишни подобрения 2008 г. CМCC публикува „Подобрения на Международните cтандарти за финанcово отчитане 2008”. По-голямата чаcт от тези промени ще влезнат в cила през отчетни периоди, започващи на или cлед 1 януари 2009 г. Тези промени не се очаква да имат значително влияние върху финансовия отчет на Фонда и не са анализирани подробно.
Базирайки се на прилаганите счетоводни политики, ръководството на Фонда не очаква значително отражение върху финансовите отчети на Фонда след влизането в сила на промените в стандартите и новите стандарти и разясненията. 

4. Счетоводна политика

4.1. Общи положения

Най-значимите счетоводни политики, прилагани при изготвянето на финансовия отчет, са представени по-долу.
Финансовият отчет е изготвен при спазване на принципите за оценка за всеки вид активи, пасиви, приходи и разходи съгласно МСФО. Базите за оценка са оповестени подробно по-нататък в счетоводната политика към финансовите отчети. Финансовите отчети са изготвени при спазване на принципа  на действащо предприятие.
Следва да се отбележи, че при изготвянето на представените финансови отчети са използвани счетоводни оценки и допускания. въпреки че те са базирани на информация, предоставена на ръководството към датата на изготвяне на финансовите отчети, реалните резултати могат да се различават от направените оценки и допускания.
Всички извършени оценки на активите, пасивите, приходите и разходите са извършени в съответствие с Правилата за оценка на активите и пасивите и не са използвани методи или приближения извън нормативно определените за дейността на Фонда. 

4.2. 
Финансови активи 

Финансовите активи, с изключение на хеджиращите инструменти, включват следните категории финансови инструменти: 

· кредити и вземания;

· финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата.
Финансовите активи се разпределят към отделните категории в зависимост от целта, с която са придобити. Категорията на даден финансов инструмент определя метода му на оценяване и дали приходите и разходите се отразяват в Отчета за доходите или директно в собствения капитал на Дружеството.
Финансовите активи се признават на  датата на уреждането.
При първоначално признаване на финансов актив Фондът го оценява по справедливата стойност. Разходите по сделката, които могат да бъдат отнесени директно към придобиването или издаването на финансовия актив, се отнасят към стойността на финансовия актив или пасив.
Отписването на финансов актив се извършва, когато Фондът загуби контрол върху договорните права, които съставляват финансовия актив – т.е. когато са изтекли правата за получаване на парични потоци, или е прехвърлена значимата част от рисковете и изгодите от собствеността. Тестове за обезценка се извършват към всяка дата на изготвяне на баланса, за да се определи дали са налице обективни доказателства за наличието на обезценка на конкретни финансови активи или групи финансови активи.
Лихвените плащания и други парични потоци, свързани с притежаването на финансови инструменти, се отразяват в Отчета за доходите при получаването им, независимо от това как се оценява балансовата стойност на финансовия актив, за който се отнасят.

Заеми и вземания, възникнали първоначално в Дружеството, са недеривативни финансови инструменти с фиксирани плащания, които не се търгуват на активен пазар. Заемите и вземанията последващо се оценяват по амортизирана стойност като се използва методът на ефективната лихва, намалена с размера на обезценката. Всяка промяна в стойността им се отразява в Отчета за доходите за текущия период. По-голямата част от търговските и други вземания на Дружеството спадат към тази категория финансови инструменти. Дисконтиране не се извършва, когато ефектът от него е незначителен.
Значими вземания се тестват за обезценка по отделно, когато са просрочени към датата на баланса или когато съществуват обективни доказателства, че контрагентът няма да изпълни задълженията си. Всички други вземания се тестват за обезценка по групи, които се определят в зависимост от индустрията и региона на контрагента, както и от други кредитни рискове, ако съществуват такива. В този случай процентът на обезценката се определя на базата на исторически данни относно непогасени задължения на контрагенти за всяка идентифицирана група.
Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, са активи, които са държани за търгуване или са определени като финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата при първоначалното им признаване.
Според Правилата на Фонда  той може да инвестира в следните видове ценни книжа:

· акции, търгуеми права и други ценни книги еквивалентни на акции;

· дългови ценни книжа;

· инструменти с фиксирана доходност; и 

· инструменти на паричния пазар.
Финансовите инструменти притежавани от Фонда се отчитат като финансови активи държани за търгуване. Последващата им ежедневна оценка се извършва съгласно счетоводната политика за преоценки, отговаряща на Правилата за оценка на  портфейла и за определяне на нетната стойност на активите на Фонда. Основните използвани методи за преоценка са посочени по-долу, в зависимост от типа на инструмента:

4.2.1 Акции, търгуеми права и други ценни книги еквивалентни на акции

Последваща оценка на български и чуждестранни акции и права, приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в Република България, както и на български акции и права, приети за търговия на регулиран пазар в държави членки, се извършва:

· по среднопретеглената цена на сключените с тях сделки за текущия работен ден, обявена в борсовия бюлетин, ако обемът на сключените с тях сделки за деня е не по-малък от 0.02 на сто от обема на съответната емисия;
· ако не може да се определи цена по предходната точка, цената на акциите, съответно на правата, се определя като средноаритметична на най-високата цена „купува” от поръчките, валидни към момента на затваряне на регулирания пазар в текущия ден, и среднопретеглената цена на сключените със съответните ценни книжа сделки за същия ден. Цената се определя по този ред само в случай, че има сключени сделки и подадени поръчки с цена „купува”; 

· в случай, че за текущия работен ден няма сключени сделки с ценни книжа от съответната емисия, последващата оценка на акциите, съответно на правата, се извършва по среднопретеглената цена на сключените с тях сделки за най-близкия ден през последния 30-дневен период към датата на оценката, за който има сключени сделки  В случай, че в предходния 30-дневен период е извършвано увеличение на капитала или разделяне на акциите на емитента или е обявено изплащането на дивидент, среднопретеглената  цена по изречение първо се коригира със съотношението на увеличение на капитала, съответно на разделяне на акциите или размера на дивидента, ако най-близкия ден през последния 30-дневен период към датата на оценката, за който има сключени сделки  е   преди деня, след който притежателите на акции нямат право да участват в увеличението на капитала, съответно деня на разделянето или деня, от който притежателите на акции нямат право на дивидент;
· в случай че регулираният пазар не е затворил до 15 ч., последващата оценка се извършва по следния начин:

а) по последна цена на сключена с тях сделка за предходния работен ден;

б) ако не може да се приложи буква "а", последващата оценка се извършва по последна цена „купува” за предходния работен ден.

При невъзможност да се приложат посочените по-горе методи за дадени акции, както и за акции, които не се търгуват на регулирани пазари – оценката се извършва по следните методи:

· метод на нетната балансова стойност на активите; 

· метод на съотношението цена - печалба на дружества аналози
· метод на дисконтираните нетни парични потоци
Последваща оценка на чуждестранни ценни книжа, допуснати до или приети за търговия на международно признати и ликвидни регулирани пазари на ценни книжа в чужбина, се извършва:

За ценни книжа, търгувани на регулирани пазари и официални пазари на фондови борси, които са затворили до 15 ч. българско време в деня на оценката:

а) по последна цена на сключена с тях сделка на съответния пазар в деня на оценката;
б) при невъзможност да се приложи начинът за оценка по буква "а" оценката се извършва по цена „купува” при затваряне на пазара в деня на оценката, обявена в електронна система за ценова информация на ценни книжа;
в) при невъзможност да се приложи начинът за оценка по буква "б" оценката се извършва по последна цена на сключена с тях сделка в рамките на последния 30-дневен период.

За ценни книжа, търгувани на регулирани пазари, които не са затворили до 15 ч. българско време в деня на оценката:

а) по последна цена на сключена с тях сделка на съответния пазар за работния ден, предхождащ датата на оценката;
б) при невъзможност да се приложи начинът за оценка по буква "а" оценката се извършва по цена "купува" при затваряне на пазара в работния ден, предхождащ датата на оценката, обявена в електронна система за ценова информация на ценни книжа;
в) при невъзможност да се приложи начинът за оценка по буква "б" оценката се извършва по последна цена на сключена с тях сделка в рамките на последния 30-дневен период.

4.2.2 Български и чуждестранни облигации

Последваща оценка на български и чуждестранни облигации, приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в Република България, както и български облигации, приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в държави членки:

а) по среднопретеглената цена на сключените с тях сделки за текущия работен ден, обявена чрез системата за търговия или в борсовия бюлетин, ако обемът на сключените с тях сделки за деня е не по-малък от 0.01 на сто от обема на съответната емисия;
б) Ако не може да се определи цена по реда на подточка а), цената на облигациите е среднопретеглената цена на сключените с тях сделки за най-близкия ден през последния 30-дневен период към датата на оценката, за който има сключени сделки;
в) В случай че регулираният пазар не е затворил до 15 ч., последващата оценка се извършва по реда на т. 3, буква "б", а в случай че регулираният пазар на ценни книжа не работи в деня на оценка - съответно по т. 3, буква "в";
г) В случаите, когато се извършва последваща оценка на облигации, по които предстои плащане на лихва и публикуваната в борсовия бюлетин цена на сключени с тях сделки или на цена „купува” е  нетна, последващата оценка се формира, като към обявената в бюлетина цена се прибави дължимият лихвен купон към датата на извършване на оценката.
Последваща оценка на издадените в чужбина от българската държава облигации се извършва:

а) по цена „купува” при затваряне на пазара в деня на оценката, обявена в електронна система за ценова информация на ценни книжа;

б) в случай че пазарът на ценни книжа не е затворил до 15.00 ч. в деня на оценката - по цена „купува” при затваряне на пазара за последния работен ден, обявена в електронна система за ценова информация на ценни книжа;

в) в случай че чуждестранният пазар на ценни книжа не работи в деня на оценката - по цена „купува” при затваряне на пазара за последния работен ден, обявена в електронна система за ценова информация на ценни книжа;
г) в случай, че цената е изчислена на основата на т. а) – в) е брутна, тя се използва пряко за преоценка. При условие, че цената е чиста, на основата на лихвените характеристики по периодичност и равнище на лихвените купони, тя се преобразува в брутна и след това се използва за преоценка;
д) При невъзможност да се приложат гореописаните начини за оценка се използва методът на дисконтираните парични потоци.

Изборът на класификацията на финансовите активи като „финансови активи, държани за търгуване” е с оглед максимална защита на интересите на инвеститорите.

4.3. Финансови пасиви

Финансовите пасиви включват търговски и други задължения.
Финансовите пасиви се признават тогава, когато съществува договорно задължение за плащане на парични суми или друг финансов актив на друго предприятие или договорно задължение за размяна на финансови инструменти с друго предприятие при потенциално неблагоприятни условия. Всички разходи, свързани с лихви, се признават като финансови разходи в Отчета за доходите.

Търговските задължения се признават първоначално по номинална стойност и впоследствие се оценяват по амортизируема стойност, намалена с плащания по уреждане на задължението.

4.4. Приходи и разходи

Основните финансови приходи на Фонда са от преоценка на ценни книжа, от реализирани печалби или загуби от сделки с ценни книжа и от лихви от банкови влогове.
Приходите от лихви се признават текущо в отчета за доходите на Фонда, пропорционално на времевата база, чрез метода на ефективния доход от актива.
Разликите от промените в оценката на финансовите инструменти спрямо пазарната им цена, се отчита като приход или разход от преоценки на финансови активи.
Разликата между преоценената стойност и продажната цена на финансовите инструменти при сделки с тях, се признават като текущи приходи или разходи от операции с инвестиции.
Разходите свързани с дейността на Фонда се признават в Отчета за доходите, следвайки принципа на текущото начисляване. Годишните оперативни разходи на Фонда не могат да надвишават 5% от годишната средна нетна стойност на активите на Фонда. Разходи за периода, във връзка с дейността на Фонда („Оперативни разходи”), които се поемат косвено от всички негови притежатели на дялове, в т.ч. такса за управление на активите и възнаграждение на Банката депозитар се начисляват ежедневно, съгласно Правилата на Фонда и сключения договор с Банката депозитар.
Разходи, свързани с инвестицията в дялове на Фонда са разходи, които се поемат пряко от конкретния инвеститор/притежател на дялове при покупка и обратно изкупуване на дялове (транзакционни разходи). За поръчки до 20 000 лева вкл. – 1.5 %, за поръчки от 20 000 до 300 000 лева вкл. – 1%, за поръчки над 300 000 лева – 0.75% от нетната стойност на активите на един дял и са включени в горепосочените цени. Разходи за обратно изкупуване не се удържат. 

4.5. Пари и парични еквиваленти

Фондът отчита като пари и парични средства наличните пари в брой, парични средства по банкови сметки и депозити със срок до 3 месеца. 

4.6. Сделки в чуждестранна валута

Отделните елементи на финансовите отчети на Фонда се оценяват във валутата на основната икономическа среда, в която той извършва дейността си („функционална валута”). Финансовите отчети на Фонда са изготвени в български лева (лв). Това е функционалната валута и валутата на представяне на Фонда.
Сделките в чуждестранна валута се отчитат при първоначалното им признаване в отчетната валута на Фонда по официалния обменен курс за деня на сделката, (обявения фиксинг на Българска народна банка). Приходите и разходите от курсови разлики, които възникват при уреждането на тези сделки и преоценяването на паричните позиции в чуждестранна валута в края на периода, са отразени в Отчета за доходите.
Позициите в чуждестранна валута се преоценяват ежедневно по централния курс на БНБ за текущия работен ден. От 1 януари 1999 г. българският лев е с фиксиран курс към еврото: 1.95583 лева за 1 евро.

4.7. Нетна стойност на активите принадлежащи на инвеститорите

Статус Нови Акции е договорен фонд емитира и изкупува обратно своите дялове всеки ден. Фондът не е юридическо лице и няма вписан или постоянен (непроменлив) капитал, поради което Фондът не разполага с основен капитал по смисъла на Международните счетоводни стандарти.
Съгласно международната практика по прилагането на Международните счетоводни стандарти за дружества, които нямат основен непроменлив капитал и са задължени да емитират и изкупуват обратно своите „капиталови” инструменти, отчитат набраните средства (номинал и резерви от емитиране) и постигнатия финансов резултат като Нетна стойност на активите, принадлежащи на инвеститорите в баланса си.  Тази международна практика, основана на изискванията на Международните стандарти за финансови отчети е приета и от Фонда. 

4.8. Определяне на нетната стойност на активите на Фонда

Определянето на нетната стойност на активите на Фонда се извършва по Правилата за оценка на портфейла и за определяне на нетната стойност на активите, одобрени от Комисията за финансов надзор. Методологията за определяне на нетната стойност на активите на Фонда се основава на:

· разпоредбите на счетоводното законодателство;

· разпоредбите на ЗППЦК и нормативните актове по неговото прилагане;

· Правилата и Проспекта на Фонда.

Нетна стойност на активите на един дял е основа за определяне на емисионната стойност и цената за обратно изкупуване на дяловете на Фонда за всеки работен ден.
Нетната стойност на активите на Фонда се изчислява, като от стойността на всички активи се извади стойността на пасивите.

4.9. Счетоводни оценки и допускания

При съставянето на финансовия отчет са използвани следните методи, оценки и подходи:

· Емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на дяловете на Фонда се основават на нетната стойност на активите на фонда към датата на определянето им. Управляващото дружество извършва оценка на портфейла на Фонда, определя нетната стойност на активите на Фонда, нетната стойност на активите на един дял и изчислява емисионната стойност и цената на обратно изкупуване под контрола на Банката депозитар съгласно нормативните изисквания;

· Управляващото дружество инвестира активите на фонда в ценни книжа и в съотношения определени съгласно чл. 196 и чл. 197 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа;  

· Последващата оценка на активите на Фонда се извършва в съответствие с Правилата на Фонда и Наредба 25/22.03.2006 г. за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове;

· Съгласно Правилата на фонда и сключения договор с Банката депозитар таксите, които събират Банката депозитар и Управляващото дружество, се начисляват ежедневно;

· Статус Нови Акции е договорен фонд, чието управление на дейност се извършва от Управляващото дружество. Поради посочената причина, както и факта че дейността на Фонда е нормативно ограничена Фондът не притежава материални и нематериални активи, инвестиционни имоти, както и няма право да сключва лизингови договори, поради което не е приемана счетоводна политика относно отчитането на този тип активи.

· Фондът няма собствен персонал, поради което не е приемана счетоводна политика относно отчитането на пенсионни и други задължения към персонала, както и възнаграждение на персонала на базата на акции.

· Съгласно чл. 174 от Закона за корпоративно подоходно облагане, колективните инвестиционни схеми допуснати за публично предлагане в Република България не се облагат с корпоративен данък. По смисъла на т. 26 от ДР на ЗППЦК Договорен фонд Статус Нови Акции е Колективна инвестиционна схема. Следователно Фондът не отчита текущи данъчни активи или пасиви, както и данъчни активи или пасиви по отсрочени временни разлики.

4.10. Данъци върху дохода

Съгласно Закона за корпоративното подоходно облагане, чл. 174 Колективните инвестиционни схеми, които са допуснати за публично предлагане в Република България и лицензираните инвестиционни дружества от затворен тип по Закона за публичното предлагане на ценни книжа не се облагат с корпоративен данък.
4.11. Други провизии, условни активи и условни пасиви

Провизиите, представляващи текущи задължения на Фонда, произтичащи от минали събития, уреждането на което се очаква да породи необходимост от изходящ паричен поток от ресурси, се признават като задължения на Фонда. Провизиите се признават тогава, когато са изпълнени следните условия: 

· Фондът има сегашно задължения в резултат от минали събития;
· има вероятност за погасяване на задължението да бъде необходим поток от ресурси за да бъде уредено задължението;
· може да бъде направена надеждна оценка на сумата на задължението.
Сумата, призната като провизия, представлява най-добрата приблизителна оценка на изходящите парични потоци от ресурси, необходими за уреждането на настоящото задължение към датата на баланса. При определянето на тази най-добра приблизителна оценка Фондът взима под внимание рисковете и степента на несигурност, съпътстваща много от събитията и обстоятелства, както и ефекта от промяната на стойността на паричните средства във времето, когато те имат значителен ефект.
Обезщетения от трети лица във връзка с дадено задължение на Фонда се признават като отделен актив. Този актив, обаче, не може да надвишава стойността на съответната провизия.
Провизиите се преразглеждат към всяка балансова дата и стойността им се коригира, така че да отрази най-добрата приблизителна оценка към датата на баланса.
В случаите, в които се счита, че е малко вероятно да възникне изходящ поток ресурси в резултат на текущо задължение, такова задължение не се признава, освен ако не става въпрос за бизнес комбинация.
Фондът не признава условни активи, тъй като признаването им може да има за резултат признаването на доход, който може никога да не бъде реализиран.  

5. Пари и парични еквиваленти

	
	2008
	2007

	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	

	Разплащателна сметка в банка депозитар, деноминирана в лева
	78
	1 798

	Депозити в банки с остатъчен срок до 3 месеца
	730
	896

	
	808
	2 694


Към 31.12.2008 г. Фондът има следните депозити:
	Банка 
	Лихвен процент
	Падеж 
	Вид валута
	Номинал 
	Сума на депозита 

	
	
	
	
	
	‘000 лв

	
	
	
	
	
	

	ТБ Интернешънъл Асет банк
	5.75%
	15.01.2009
	BGN
	1
	730

	
	
	
	
	1
	730


6. Вземания по лихви и други вземания

	
	2008
	2007

	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	

	Вземания по лихви по депозити
	9
	3

	Вземания по участия в IPO – Енемона АД
	-
	10

	Вземания по участия в IPO – Билборд АД
	-
	3

	Вземания от увеличение на капитала със собствени средства  –Слънчев ден АД
	-

	611

	Вземания по права – Марицатекс АД
	13
	13

	Вземания по права – Доверие Обединен Холдинг АД
	-
	2

	Вземания по права – Българска роза - Севтополис АД
	-
	27

	Вземания по права – Tehnika d.d. Zagreb
	-
	1

	Вземания по права – Novosadski sajam a.d.
	-
	8

	Вземания по права – Farmaceutica Remedia SA
	-
	38

	Вземания увеличение на капитала – Българска роза - Севтополис АД
	-
	10

	Вземания увеличение на капитала – Farmaceutica Remedia SA
	-
	5

	Вземания увеличение на капитала – Jadranska banka d.d.
	-
	54

	Вземания увеличение на капитала – Uljanik plovidba d.d.
	-
	165

	Вземания по дивидент – CNTEE Transelectrica SA
	-
	10

	Вземания по дивидент – SIF Banat Crisana SA
	2
	4

	Вземания по дивидент – Santierul Naval Orsova SA
	-
	11

	Вземания по дивидент – Oil Terminal SA
	2
	-

	Вземания по дивидент – AIK banka a.d.
	2
	-

	
	28
	975


Във връзка с решение на Марицатекс АД за увеличаване на капитала от 468 921 лв. на 937 842 лв. чрез издаването на нова емисия от 468 921 броя безналични, поименни акции, всяка от които с номинал от 1 лв. и емисионна стойност 12 лева, ДФ Статус Нови Акции има начислени вземания по права съгласно Правилата за оценка на активите на Фонда в размер на 13 хил. лв. Поради пропуски в проспекта на Марицатекс АД Комисията за финансов надзор отказва да одобри увеличението на капитала. Тъй като Марицатекс АД не предприемат действия за коригиране на проспекта през 2008 г., Управляващото дружество преценява, че шансът за осъществяване на увеличението е изключително нисък, в резултат на което вземането по правата е отписано в началото на 2009 г.
7. Финансови активи, държани за търгуване
	Вид финансов актив, държан за търгуване
	Справедлива стойност
	Справедлива стойност

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Инвестиции в акции 
	3 283
	13 376

	Инвестиции в дялове на договорни фондове и колективни инвестиционни схеми
	240
	1 014

	Инвестиции в права 
	-
	19

	
	3 523
	14 409


7.1. Инвестиции в акции

	Емитент на акциите
	Емисия  
	Брой
	Справедлива стойност

	
	
	
	‘000 лв

	
	
	
	

	Албена Инвест Холдинг АД
	BG1100046983
	5 317
	21

	Фазан АД 
	BG11FARUAT13
	4 432
	20

	Златен лев Холдинг АД
	BG1100011995
	65 864
	55

	Инвестор.БГ АД
	BG1100019048
	17 546 
	195 

	Медика АД
	BG11MESAAT13
	6 293 
	10

	Слънчев ден АД
	BG11SLVAAT13
	47 640 
	54

	София Комерс - Заложни къщи АД
	BG1200002068
	44 620 
	134

	София Комерс - Заложни къщи АД 2
	BG1100053054
	2 000 
	6 

	Унипак АД
	BG11UNPAAT15
	12 613
	66

	Унипак АД – блокирани
	BG11UNPAAT15
	13 330
	87

	Елпром-ЗЕМ АД
	BG11ELSOVT13
	5 846 
	82

	Прайм Пропърти БГ АДСИЦ
	BG1100109039
	285 564 
	283

	Глобекс Истейт Фонд АДСИЦ
	BG1100029070
	149 450 
	146 

	Маунтин Парадайз Инвест АДСИЦ
	BG1100028080
	150 000 
	150 

	Globos osiguranje A.D.
	RSGLOSE63444
	1 044 
	18 

	Agrobanka a.d. Beograd
	RSAGROE02462
	464 
	42

	AIK banka a.d. Niš
	RSAIKBE79302
	2 239 
	126 

	Privredna banka a.d. Beograd
	RSPBBBE18575
	2 657 
	27

	Alfa plam a.d. Vranje
	RSALFAE34014
	516 
	59

	Veterinarski zavod a.d.
	RSVEZDE06593
	3 017
	28

	Univerzal banka a.d.
	RSUBBAE14618
	68 
	20 

	Soja protein a.d. Bečej
	RSSOJAE21837
	1 320 
	25

	Sunce fabrika Ulja a.d.
	RSSNCEE11266
	191 
	58 

	Dunav osigurianje a.d.
	RSDNOSE74915
	137 
	5 

	RTC Luka Leget a.d.
	RSLEGEE18191
	222 
	16 

	Novosadski sajam a.d. Novi Sad
	RSNSSJE66596
	1 968 
	161 

	Gosa FOM a.d.
	RSGFOME76235
	1 831 
	21

	Rudnik a.d.
	RSRDNKE43142
	400 
	31 

	Jedinstvo Sevojno a.d.
	RSJESVE87017
	112 
	12 

	Iritel a.d.
	RSIRITE83056
	1 000 
	46

	CNTEE Transelectrica SA
	ROTSELACNOR9
	8 275 
	44 

	Oil Terminal SA
	ROOILTACNOR9
	425 700 
	33 

	Santierul Naval Orsova SA
	ROSAUVACNOR4
	50 000 
	97

	Turbomecanica SA
	ROTBMBACNOR9
	249 800 
	9

	SIF Moldova Bacau SA
	ROSIFBACNOR0
	125 000 
	32 

	SIF Oltenia Craiova SA
	ROSIFEACNOR4
	115 000 
	33

	SIF Banat Crisana SA
	ROSIFAACNOR2
	65 000 
	17 

	SIF Transilvania SA
	ROSIFCACNOR8
	63 800 
	8 

	BRD - Groupe Societe Generale SA
	ROBRDBACNOR2
	15 000 
	60 

	Compa SA
	ROCMPSACNOR9
	50 000 
	2 

	Aerostar SA
	ROAEROACNOR5
	123 000 
	34 

	Farmaceutica Remedia SA
	RORMAHACNOR2
	104 000 
	5 

	Fima proprius d.d.
	HRFMPSRA0003
	25 700 
	336

	Koncar - elektroindustrija d.d.
	HRKOEIRA0009
	195 
	21

	Koncar distributivni specijalni transformatori d.d
	HRKODTRA0007
	252 
	87

	Croatia osiguranje d.d.
	HRCROSRA0002
	36 
	30 

	Duro Dakovic holding d.d.
	HRDDJHRA0007
	1 000 
	13 

	Jadrankamen d.d.
	HRJDKMRA0001
	682 
	25

	Valamar grupa d.d.
	HRVLHORA0008
	1 521 
	13 

	Koc Holding AS
	TRAKCHOL91Q8
	23 000 
	55

	Haci Omer Sabanci Holding AS
	TRASAHOL91Q5
	16 000 
	51

	T. Garanti Bankasi AS
	TRAGARAN91N1
	20 000 
	47 

	Turkcell Iletisim Hizmetleri AS
	TRATCELL91M1
	15 000 
	119

	Akbank Tuerk AS
	TRAAKBNK91N6
	15 500 
	67

	Dogan Yayin Holding AS
	TRADYHOL91Q7
	69 500 
	41

	
	
	
	3 283             


Към 31.12.2008 г. за следните акции при определяне на справедливата стойност не е използвана пазарна цена за оценка, а е приложен методът на нетната балансова стойност на активите на съответното дружество съгласно Правилата за оценка на портфейла и за определяне на нетната стойност на активите на Фонда:

· Rudnik a.d.;
· Iritel a.d.;
· Sunce fabrika Ulja a.d.;
· София Комерс - Заложни къщи АД – обикновени акции;
· Глобекс Истейт Фонд АДСИЦ.
7.2. Инвестиции в дялове на договорни фондове и колективни инвестиционни схеми

	Емитент на дялове на договрни фондове и колективни инвестиционни схеми
	Емисия  
	Брой
	Справедлива стойност

	
	
	
	‘000 лв

	
	
	
	

	Инново Статус Акции
	MKINOSUIF012
	51 535 
	53 

	ДФ ДСК Растеж
	BG9000004069
	255 038 
	187

	
	
	
	240


8. Нетни активи принадлежащи на инвеститорите в дялове

	
	2008
	2007

	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	

	Дялове в обращение по номинална стойност 
	5 827
	9 310

	Емисионни резерви
	2 732
	3 990

	Натрупана печалба / (загуба)
	(4 208)
	4 508

	
	4 351
	17 808


9. Нетна стойност на активите на един дял

Нетната стойност на активите на един дял към 31.12.2008 г. е 0.7467 лв. и е изчислена за целите на настоящия отчет и спазване на принципите на МСФО.
Нетната стойност на Договорен фонд Статус Нови Акции и нетната стойност на активите на един дял се определят всеки работен ден, не по-късно от 16:30 ч. съгласно условията на Правилата за оценка на портфейла и определяне на нетната стойност на активите, действащото законодателство и Проспекта за публично предлагане на дяловете на Фонда.
Съгласно правилата за оценка на активите на Фонда последно изчислената и обявена нетна стойност на активите на един дял, емисионна стойност и цена на обратно изкупуване е към 30.12.2008 г., като нетна стойност на активите на един дял е 0.7304 лв., а стойността на нетните активи на Фонда към 30.12.2008 г. възлиза на 4 256 455.17 лв.

10. Брой дялове в обращение

	
	
	2008
	
	2007

	
	Брой 
дялове
	Номинална
 стойност на 1 дял 
	Брой 
дялове
	Номинална
 стойност на 1 дял 

	
	
	
	
	

	Към началото на периода
	9 309 686
	1
	3 476 552
	1

	Емитирани дялове
	709 841
	1
	9 806 152
	1

	Обратно изкупени дялове
	(4 192 262)
	1
	(3 973 018)
	1

	Към края на периода 
	5 827 265
	1
	9 309 686
	1


11. Печалби / (Загуби) от финансови активи, държани за търгуване, нетно
	
	2008
	2007

	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	

	Печалби от продажба на финансови активи, държани за търгуване
	700
	1 233

	Печалби от промяна в справедливата стойност на финансови активи, държани за търгуване
	15 876
	24 468

	(Загуби) от продажба на финансови активи, държани за търгуване
	(26)
	(38)

	(Загуби) от промяна в справедливата стойност на финансови активи, държани за търгуване
	(24 846)
	(21 306)

	Приходи от валутни преоценки на инвестиции
	2 419
	2 350

	Разходи от валутни преоценки на инвестиции
	(2 706)
	(2 515)

	
	(8 583)
	4 192


12. Приходи от лихви

	
	2008
	2007

	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	

	Разплащателни сметки
	-
	2

	Депозити
	79
	27

	
	79
	29


13. Разходи за възнаграждение на Банка депозитар

Годишното възнаграждение за Банката депозитар Уникредит Булбанк АД, където се съхраняват активите на фонда, е 36 625 лв. и е 0.37% от средната годишна нетна стойност на активите на Фонда.
14. Други разходи
	
	2008
	2007

	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	

	Независим финансов одит
	(1)
	(1)

	Отписани лихви по развалени срочни депозити
	(4)
	-

	Други
	(3)
	(2)

	
	(8)
	(3)


15. Свързани лица

Фондът е свързано лице с УД Статус Капитал АД.
15.1. Сделки през годината 

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Разходи за възнаграждение на Управляващото дружество
	(303)
	(582)

	
	(303)
	(582)


Годишното възнаграждение за Управляващото дружество е 302 690 лв. и е 3.04% от средната годишна стойност на активите на Фонда. До 6 януари 2008 г., съгласно Правилата на Фонда, възнаграждението на Управляващото дружество бе в размер до 4% от средната годишна нетна стойност на активите на Фонда. След тази дата Съветът на директорите на Управляващото дружество реши възнаграждението да бъде в размер до 3%.
15.2. Салда в края на годината

	
	2008
	2007

	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	

	Управляващо дружество
	7
	-

	
	7
	-


Задължението към Управляващото дружество представлява начислената за месец декември 2008 г., но не платена към края на годината такса за управление. Таксата за управление се начислява ежедневно съгласно Правилата на Фонда и се превежда в началото на следващия месец.

16. Условни активи, условни пасиви и поети задължения

Към Фонда не са отправяни правни искове през годината и Фондът няма поети задължения.

17. Цели и политика на ръководството по отношение управление на риска

Инвестицията в дялове на Договорния фонд не е банков депозит и не е гарантирана съгласно Закона за гарантиране влоговете в банките. Независимо от това, че водеща инвестиционна цел на ДФ Статус Нови Акции е нарастване на стойността на инвестицията в дялове, няма пълна сигурност, че инвестирайки в дялове на Фонда, инвеститорите няма да загубят пари.
Рискът в дейността по управлението на портфейла на ДФ Статус Нови Акции е свързан с възможността фактическите постъпления от дадена инвестиция да не съответстват на очакваните. Спецификата при управлението на портфейли на договорни фондове извежда необходимостта от прилагането на адекватни системи за навременното идентифициране и управление на различните видове риск, като от особено значение са процедурите за управление на рисковете, механизмите за поддържането им в приемливи граници, оптимална ликвидност, диверсификация на портфейла.
Управлението на риска в ДФ Статус Нови Акции, се извършва от УД Статус Капитал АД и се подчинява на принципа на централизираността и е структурирано според нивата на компетенции както следва:

· Съвет на директорите – определя допустимите нива на риск в рамките на възприетата стратегия за развитие;
· Изпълнителни директори – контролират процеса на одобрение и прилагане на адекватни политики и процедури в рамките на приетата стратегия за управление на риска;
· Отдел „Анализ и управление на риска” – извършва оперативно дейността по измерване, мониторинг, управление и контрол на рисковете при управлението на портфейла на ДФ Статус Нови Акции.
Дейността по управлението на рисковете се извършва ежедневно, като се спазват всички нормативни изисквания и вътрешните правила за управление на риска. При оценката на риска се прилагат подходящи измерители, като стойностите им се анализират ежедневно и се следят ограниченията и действащите лимити.
Основен риск за дейността на Фонда е понижаване на пазарните цени на притежаваните финансови инструменти. Към 31.12.2008 г. инвестициите в акции и търгуеми права са  80.81% от активите на Фонда. Подобно развитие води до отчитане на преоценъчни загуби и съответното намаляване на нетната стойност на активите.
Другият основен пазарен риск е валутния, тъй като 46.50% от активите са вложени в акции, търгуващи се във валути различни от лев и евро. Основният инструмент за намаляване на валутния риск е диверсификацията на портфейла по страни и съответно валути, като към 31.12.2008 г. инвестициите в никоя валута различна от лев и евро не надвишават 20% от активите. Въпреки това остава риска за едновремена обезценка на няколко или всички валути, в които е инвестирал фонда, към еврото.
Лихвеният риск, на който е изложен ДФ Статус нови акции е до голяма степен ограничен, поради относително ниският процент на инвестираните в депозити средства. Предвижданията на УД Статус Капитал АД са, че в краткосрочен и средносрочен план е възможно да бъде извършено намаление на лихвените равнища.
От началото на дейността си Фондът не е сключвал хеджиращи сделки.
Най-значимите финансови рискове, на които е изложен Фондът, са изброени по-долу. 

17.1.     Валутен риск

По-голямата част от сделките на Фонда се осъществяват във валута, различна от лев или евро. Чуждестранните транзакции на Фонда са деноминирани в хърватски куни, румънски леи, сръбски динари, македонски денари и турски лири. Към датата на приемане на отчета България продължава да има фиксиран курс към еврото, което премахва в значителна степен валутния риск. Такъв риск би възникнал при промяна на нормативно определения курс 1 евро към 1.95583 лв., за което Управляващото дружество не разполага с информация. 

Финансовите активи и пасиви, които са деноминирани в чуждестранна валута и са преизчислени в български лева към датата на Баланса, са както следва: 

	
	2008
	2007

	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	

	Пазарна стойност
	
	

	Финансови активи, деноминирани в хърватски куни
	526
	5 365 

	Финансови активи, деноминирани в сръбски динари
	694 
	2 809

	Финансови активи, деноминирани в румънски леи
	375
	2 184

	Финансови активи, деноминирани в нови турски лири
	379
	-

	Финансови активи, деноминирани в македонски денари
	53
	167

	
	2 027
	10 525


17.2.
Лихвен риск

Фондът не използва кредитно финансиране за дейността си поради което пасивите на Фонда не са изложени на лихвен риск.
Приходите от лихви заемат 0.41% от приходите за отчетния период.
Към края на 2008 г. Фондът не притежава облигации и не е търгувал с облигации през отчетния период.
С цел поддържане на висока ликвидност 18.54% от активите на Фонда са в парични инструменти (пари по разплащателна сметка и депозити).
През последното тримесечие на 2008 г. лихвите по депозитите значително се повишиха, като предвижданията на Управляващото дружество са, че до края на 2009 г. е възможно понижение. Може да се предположи, че приходите от лихви за 2009 г. при константни всички други параметри (основно нетна стойност на активите), не биха имали значителна промяна спрямо тези за 2008 г.

17.3.
Кредитен риск

Излагането на Фонда на кредитен риск е ограничено до размера на балансовата стойност на финансовите активи, признати към датата на Баланса, както е посочено по-долу:
	
	2008
	2007

	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	

	Групи финансови активи (балансови стойности)
	
	

	Финансови активи, държани за търгуване
	3 523
	14 409

	Кредити и вземания
	28
	975

	Пари и парични еквиваленти
	808
	2 694

	
	4 359
	18 078


Фондът редовно следи за навременното получаване на дължимите парични потоци, като информацията се използва за анализ на кредитния риск на контрагентите. 

Ръководството на Управляващото дружество счита, че в съществената си част от гореспоменатите финансови активи са финансови активи с висока кредитна оценка. 

Кредитният риск относно парични средства се счита за несъществен, тъй като контрагентите са банки с добра репутация и наблюдението върху тях (финансови отчети и текущи новини) не показва наличие на рискове, които могат да доведат до загуби за Фонда.

Извършените наблюдения и анализи върху емитентите не показват сигнали за влошаване на тяхното икономическо състояние, което да не е отчетено. 

Фондът няма обезпечения, държани като гаранция за финансовите си активи.

Фондът не държи към 31.12.2008 г. финансови активи, които са просрочени, както и няма финансови инструменти по които да е придобило собственост върху обезпечението.

17.2. Ликвиден риск 
УД Статус Капитал АД следва задълженията, произтичащи от Наредба 25 на КФН, и по-специално изискванията на чл. 51 за минималните ликвидни средства, с които Фондът трябва постоянно да разполага.
Върху ликвидността на Фонда се извършва ежедневно наблюдение. Управляващото дружество счита използването на друга база – седмична, месечна или друга за нефункционално предвид възможността за предявяване на дялове за обратно изкупуване всеки работен ден в офисите на Управляващото дружество.
При констатиране на ликвидни проблеми е изградена процедура по уведомяване на заинтересованите лица (лицето отговорно за управлението на риска, инвестиционния консултант, Съвета на директорите).
През отчетния период ликвидните средства са били над 10 на сто от нетната стойност на активите, което е показателно, че през периода Фондът не е бил изложен на съществено намаляване на ликвидните му средства.
Очакванията на УД Статус Капитал АД са за постепенно възстановяване на интереса към рисковите финансови инструменти като цяло, и в частност дяловете на ДФ Статус Нови Акции.
Намаление на ликвидността е възможно при подаване на много на брой и/или в голям размер поръчки за обратно изкупуване на дялове, като този риск намалява с увеличение на броя на притежателите на дялове.
От започване на дейността на Фонда не е отчетен недостиг на ликвидни средства или затруднения при покриване на задълженията му.
През отчетния период Фондът не е ползвал външни източници за осигуряване на ликвидни средства, като е изпълнявал своите текущи задължения в срок.
Към 31 декември задълженията на Фонда са текущи и възлизат на 8 366 лв. – задължения към Управляващото дружество и банката депозитар за оказваните от тях услуги. И двете задължения са краткосрочни, като са погасени изцяло в началото на 2009 г.

18. Политика и процедури за управление на нетната стойност на активите принадлежащи на инвеститорите

Целите на Управляващото дружество по отношение на управлението на нетната стойност на активите принадлежащи на инвеститорите са:

· постигане на доходност съразмерна с поемането на среден до висок риск за инвеститорите;
· поддържане на висока ликвидност с цел навременното погасяване на задължения към инвеститори, които биха възникнали при предявяване на дялове за обратно изкупуване;
· адекватно съотношение между вложените парични средства в ценни книжа и паричните инструменти.

Управлението на нетната стойност на активите принадлежащи на инвеститорите – използването и за генериране на доход се извършва от инвестиционния консултант на Управляващото дружество в съответствие с нормативната уредба, Проспекта и Правилата на Фонда, под наблюдението на отдел „Вътрешен контрол”, отдел „Анализ и управление на риска” и активното взаимодействие с отдел „Счетоводство” съгласно правилата за вътрешната структура и вътрешния контрол на УД Статус Капитал АД.
19. Събития след датата на баланса

Не са възникнали коригиращи събития или значителни некоригиращи събития между датата на съставяне на баланса и датата на одобрението на отчета от Съвета на директорите.
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