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І. Информация за важни събития, настъпили през тримесечието с натрупване от началото на финансовата година 2018 г. 
· През януари 2018 г. съветът на директорите на ХипоКредит АД взе решение за обезценка на финансови активи на стойност 630 хил. лв. Обезценката е отразена в изготвения финансов отчет към 31.12.2017г. 
· През 1-то шестмесечие на 2018 г. ХипоКредит АД закупи 1000 броя корпоративни облигации от емисия ISIN-код BG2100018089 с Емитент ХипоКредит АД, с което общият брой на закупените облигации от тази емисия става 3395. Към 30.06.2018 в ЦД не е отразена промяната в броя на емитираните облигации от 10000 броя с текущ общ номинал 6 300 000 евро на 6605 броя облигации с текущ общ номинал 4 161 150 евро. 
Към датата на изготвяне на настоящия документ в Централен депозитар е отразено обезсилването на закупените от Хипокредит АД до 30.06.2018 г. общо 3395 бр. облигации.
· На 29.05.2018 г. ХипоКредит АД закупи 23 броя корпоративни облигации от емисия ISIN-код BG2100038079 с Емитент ХипоКредит АД, с което общият брой на закупените облигации от тази емисия става 74. Към 30.06.2018 в ЦД не е отразена промяната в броя на емитираните облигации от 6000 броя с текущ общ номинал 4 122 000 евро на 5926 броя облигации с текущ общ номинал 4 071 162 евро.

· На 30.05.2018 г. се проведе ОСО на облигационерите на емисия ISIN-код BG2100018089, на което се потвърди удължаването на срока за изплащане на облигационния заем и се констатира липсата на условия за изплащане на годишен бонус на облигационерите. Протоколът от ОСО за взетите решения е публикуван на интернет страниците на КФН, БФБ и Investor.bg.

· На 30.05.2018 г. се проведе ОСО на облигационерите на емисия ISIN-код BG2100038079, на което се потвърди удължаването на срока за изплащане на облигационния заем и се констатира липсата на условия за изплащане на годишен бонус на облигационерите. Протоколът от ОСО за взетите решения е публикуван на интернет страниците на КФН, БФБ и Investor.bg.

· На 27.06.2018 г. дружеството преведе към Централен Депозитар сума в размер на лихвеното плащане 310537.53  (триста и десет хиляди петстотин тридесет и седем и 0.53) лева с падеж 30.06.2018 г. по емисия корпоративни облигации ISIN-код BG2100038079. 

· На 27.06.2018г. дружеството преведе към Централен Депозитар сума в размер на 313787.24 лв., с което заедно с преведената на 19.02.2018 г. сума 3614.34 лв. от ОББ  се осигуриха необходимите средства с общ размер 317401.58 лв.   (триста и седемнадесет хиляди  четиристотин и един и 0.58) лева за изплащане на лихвата към облигационерите на емисия корпоративни облигации ISIN-код BG2100018089 с падеж 30.06.2018 г. 
· През юни 2018 г. съветът на директорите на ХипоКредит АД взе решение за обезценка на финансови активи на стойност 92 хил. лв. Обезценката е отразена в изготвения финансов отчет към 30.06.2018г. 
Настъпили важни събития след края на II-то тримесечие на 2018 г. – Към датата на изготвяне на настоящия документ в Централен депозитар е отразено обезсилването на закупените от Хипокредит АД до 30.06.2018 г. общо 3395 бр. облигации от емисия ISIN-код BG2100018089 с Емитент ХипоКредит АД.
В началото на юли 2018 ХипоКредит АД закупи още 170 бр. облигации от посочената емисия, с което общият брой закупени облигации е 3565, от които 3395 бр. са обезсилени.

II. Влияние на информацията по т. І върху резултатите във финансовия отчет: Дружеството навременно изплаща всички свои задължения, възникнали във връзка с емитираните облигационни заеми. Средствата за покриване на задълженията се подсигуряват предварително в банкови сметки, което е видно и от баланса на ХипоКредит АД. Решението за допълнителна обезценка на финансови активи води до увеличаване на отрицателния финансов резултат на дружеството. 
ІІІ. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено „ХипоКредит” АД: 
Дейността на Дружеството създава предпоставки за излагането на кредитен риск, ликвиден, лихвен риск, валутен риск. 
Дружеството продължава да бъде  предпазливо и следва консервативна политика при оценяването на обезпеченията и оценката на платежоспособността на клиентите.
Кредитен риск 

ХипоКредит АД поема кредитен риск при всяка своя инвестиция. Предварителните проучвания на клиентите, задълбоченият финансов анализ на източниците на техните доходи, обективното оценяване стойността на имота и икономическата целесъобразност на инвестицията, организираният текущ контрол на платежоспособността и развитието на клиентите ограничават и контролират степента на кредитен риск, носен от Дружеството.

Рисковете, свързани с ипотечно финансиране се състоят от:

· риск от придобиване на имота в случай на неизпълнение на задълженията на ипотекарния длъжник. В тези случаи Дружеството се излага на рискове, свързани с инвестирането в недвижими имоти, а именно – неблагоприятна промяна в цената на имотите, произлизаща от намаление в пазарните цени, намаление на наемите или повишаване стойността на строителството.  
· риск от загуба/нанесени щети на имота;

· риск при реализация (продажба) на имота. Съществува риск от неликвидност на имота, т.е. по-голяма трудност, а понякога и невъзможност да бъде продаден бързо и с минимални транзакционни разходи по текуща пазарна цена. Ограничава се възможността Дружеството да се освободи бързо от придобития имот без загуба от инвестицията. Също така, с цел успешна реализация на обезпечението, може да се наложи ремонтиране или преустройство на имоти, което би довело до непредвидени разходи за Дружеството.

При сключването на договор за финансиране, гарантирано с ипотека, заедно с анализ на кредитоспособността на клиента се прави оценка на стойността, ликвидността и пазарните предимства и недостатъци на ипотекирания имот. Това е от съществено значение при неблагоприятен завършек на проекта за финансиране, когато финансиращото дружество е изправено пред риска от встъпване във владение на недвижимостта и реализацията му при неизгодни за него условия. 

Недвижимите имоти, които служат за обезпечение на финансирани от Дружеството проекти са предимно жилищни имоти и търговски обекти, както и парцели, предназначени за строителство на предходните два вида недвижимости. 
Ликвиден риск

Ликвидният риск се отнася до риска компанията да не разполага с достатъчно средства за разплащане на текущите си задължения. Поради настъпилите изменения на макроикономическо ниво, в края на 2010 г. Дружеството редуцира кредитната си задлъжнялост за сметка на наличния паричен ресурс. В периода  2009г. – юни 2018 г. не са издавани дългови ценни книжа. 
В периода декември 2012  - юни 2018 дружеството предплати със собствени средства общо 5, 578 млн. евро по главниците на двете емисии облигации.
В периода 01.06.2016 – 30.06.2018 г. ХипоКредит АД закупи 3395 броя корпоративни облигации от емисия ISIN-код BG2100018089 с Емитент ХипоКредит АД. Към 30.06.2018 в ЦД не е отразена промяната в броя на емитираните облигации от 10000 броя с текущ общ номинал 6 300 000 евро на 6605 броя облигации с текущ общ номинал 4 161 150 евро.
Към датата на изготвяне на настоящия документ в Централен депозитар е отразено обезсилването на закупените от Хипокредит АД до 30.06.2018 г. общo 3395 бр. облигации.
В началото на юли 2018 ХипоКредит АД закупи още 170 бр. облигации от посочената емисия, с което общият брой закупени облигации е 3565, от които 3395 бр. са обезсилени.

На 29.05.2018 г. ХипоКредит АД закупи 23 броя корпоративни облигации от емисия ISIN-код BG2100038079 с Емитент ХипоКредит АД, с което общият брой на закупените облигации от тази емисия става 74. Към 30.06.2018 в ЦД не е отразена промяната в броя на емитираните облигации от 6000 броя с текущ общ номинал 4 122 000 евро на 5926 броя облигации с текущ общ номинал 4 071 162 евро.
Лихвен риск

Лихвеният риск се отнася до евентуално неблагоприятно влияние на промените на пазарните лихвени проценти върху печалбата на ХипоКредит АД. Възстановяването на жизнеспособността на икономиката и нарастването на конкуренцията биха могли да доведат до бъдещо намаляване на лихвените нива.
Валутен риск
Дружеството се стреми да ограничава във възможно най-висока степен валутния риск, като ползва външно финансиране (основно облигационни заеми) в евро, и от друга страна, като сключва договори за финансиране на недвижими имоти, също деноминирани в единната европейска валута. 
Оперативен риск

Оперативният риск се отнася до риска от загуби или неочаквани разходи, свързани с дейността на дружеството, проблеми в текущия контрол и следенето на своевременното плащане на дължимите вноски от клиентите или свързани с измами, съдебни дела и др. Тези рискове се регулират чрез обезпечението и гаранцията по заема: договорна ипотека на недвижим имот, гаранция на задълженията на ипотекарния длъжник към финансиращото дружество от трета страна. Предвид трайно влошената макроикономическа среда през последните няколко години, Дружеството акцентира върху управлението на оперативния риск. Системата за анализ и одобрение на инвестициите, проучването на клиентите, текущият контрол и мониторинг, превантивните мерки при проблемни договори за финансиране, са подчинени на изцяло консервативен подход и обект на постоянно внимание.  

Финансов риск

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска.  

При финансовите компании е характерно поддържането на високи нива на задлъжнялост, тъй като това се обуславя от характера на дейността им – разполагането с по-голям финансов ресурс позволява увеличаване на портфейла от финансирани проекти.  

Рискове, свързани с настъпилата глобална финансова криза
До момента Дружеството е концентрирано върху запазване на финансовата стабилност през периода на икономически спад. 

- Рецесия - очаквания за влиянието й върху бизнес модела:

В края на 2016 г. три от големите рейтингови агенции отчетоха от една страна фискалната гъвкавост на страната, с нисък правителствен дълг и продължаващо икономическо възстановяване и от друга страна несигурността, която може да произлезе от текущата политическа ситуация, потвърждавайки кредитния рейтинг на България - Baa2 със стабилна перспектива от Moody’s, 'BB+/B' със стабилна перспектива от Standard & Poor's и BBB-' със стабилна перспектива от Fitch Ratings.

През май 2017 Moody’s отново потвърди кредитния рейтинг на България Baa2 със стабилна перспектива поради от една страна устойчивото икономическо развитие и стабилната перспектива за растежа на БВП в средносрочен план и добрата фискална позиция с ниско и намаляващо ниво на дълга и значителен фискален резерв, а от друга страна поради структурните предизвикателства пред пазара на труда, свързани с демографските промени и характеристиките на работната сила, които биха могли да се отразят негативно върху дългосрочния растеж на икономиката. 

През юни 2017 S&P и Fitch Ratings повишиха перспективата на кредитния рейтинг на България от стабилна на положителна
През декември 2017 последва ново повишаване на дългосрочния кредитен рейтинг на България в чуждестранна и местна валута - Fitch повиши рейтинга на BBB от BBB-, докато S&P Global Ratings - до BBB-/A-3' от BB+/B.
От Fitch посочват, че перспективата и по двата показателя е стабилна, а повишеният рейтинг отразява подобрената оценка на страната по отношение на външните финанси. 

Анализаторите от S&P Global Ratings посочват, че повишението на дългосрочния кредитен рейтинг отразява засилването на външната позиция на страната, благодарение на продължителната експанзия на износа и нарастването на спестяванията. Рисковете, които са свързани със значителна и внезапна промяна във финансовите потоци, които идват от чужбина, и в частност преките чужестранни инвестиции, са значително намалели, твърдят от агенцията. От нея посочват още, че публичните финанси също са оценени като стабилни и защитаващи валутния режим.

 През юни 2018 S&P Global Ratings отново повиши перспективата за кредитния рейтинг на България  - от стабилна на положителна. Дългосрочният и краткосрочен кредитен рейтинг на страната в чуждестранна и местна валута се потвърждават на 'BBB-/A-3', съобщават от пресцентъра на министерството на финансите. S&P Global Ratings отбелязва, че положителната перспектива сигнализира за успешно подобряване на финансовите условия, както и за засилване на фискалните и външните буфери в страната. Анализаторите от S&P Global Ratings очакват стабилния икономически растеж да продължи в съответствие с  възходящата динамика на износа и благоприятните условия за кредитиране.

Според S&P Global Ratings основните фактори, които биха довели до повишаване на кредитния рейтинг на България през следващите 12-24 месеца, включват продължаващото намаляване на необслужваните кредити в банковия сектор, съчетано с допълнителен прогрес от нарастване на кредитирането за подпомагане на икономическия растеж.

Положително влияние за рейтинга ще окаже също засилването на фискалната позиция над заложените очаквания на агенцията, както и присъединяването на лева към Валутен механизъм II (ERM II), което би засилило допълнително доверието в политиката.

Рейтинговата агенция би предприела действия за ревизиране на перспективата до стабилна, при наличие на натиск върху платежния баланс на страната, отслабване на фискалните буфери или при обръщане на низходящата тенденция при необслужваните кредити.

В същото време „Fitch“ потвърди дългосрочния кредитен рейтинг на България ‘BBB’ в чуждестранна и местна валута със стабилна перспектива. Краткосрочният рейтинг в чуждестранна и местна валута също се запазва “F2”. Оценката за рейтинга е подкрепена от стабилната фискална позиция и политиката за поетапно присъединяване към еврозоната. Агенцията изтъква още силната позиция на икономиката, което ще допринесе за постепенен процес на сближаване с по-високите нива на дохода при страните с по-висок рейтинг.

 - Риск от финансови трудности при клиентите. Значими експозиции към други контрагенти, които са или могат да бъдат значително изложени на риск. 

Броят на дружествата, търсили кредити не за развитие на бизнеса си, а за преструктуриране на финансовите си задължения се увеличава поради ликвидни проблеми. 

След нарастването на лошите и предоговорени кредити след 2009 г., през 2013 и 2014 са отчетени намаления на относителния им дял в общия кредитен портфейл, дължащи се както на частично подобряването на обслужването, така и на отписването им като загуба или на продажбата им.  Обемът на лошите и преструктурирани кредити (без овърдрафтите) продължава да спада през 2015 г., като през Декември 2015 се озовава на близо четири и половина годишно дъно, показват изчисленията на Investor.bg на база паричната статистика на БНБ. 

Спадът на лошите кредити се дължи на комбинацията от свито кредитиране и прочистване на портфейлите на банките. Продажбите на пакети с необслужвани кредити бяха по-интензивни в последните месеци на 2015 г. на фона на подготовката на трезорите за прегледа на качеството на активите и стрес тестовете. 

Тенденцията за намаляване на необслужваните кредити в банковата система продължава и през 2016 г., като през декември 2016 делът на лошите и преструктурирани кредити без овърдрафтите вече е 20,9%, което е най-ниското ниво от май 2011 г., когато делът им е бил 19,7%. 

Българска народна банка  обмисля мерки за намаляване нивото на лошите кредити и е в процес на разработване на регулаторни мерки и насоки за увеличаване на провизиите за загуби по кредити, повишено отписване на несъбираеми кредити и за насърчаване на по-консервативно оценяване на кредитите и обезпеченията. 

През ноември 2017 Европейската централна банка (ЕЦБ) призова за създаване на платформи за трансакции, за да се помогне на банките и инвеститорите да преодолеят препятствията при продажбата на лоши кредити. Банките в еврозоната имат около 921 млрд. евро под формата на лоши кредити, което е над 6% от кредитите като цяло.

Трансакционната платформа за лоши кредити ще бъде електронна система, която осигурява стандартизирани и валидирани данни и услуги за трансакции на необслужвани кредити, което би намалило някои разходи и би насърчило нови инвеститори да влязат на пазара на лошите кредити. 

Тази платформа би довела до това, банките да свият или да продадат натрупаните лоши кредити, които вредят на балансите им. Така те биха си върнали обратно доверието на инвеститорите и ще могат да освободят фондове, с които да кредитират.
Дейността на ХипоКредит АД е пряко свързана с активността на участниците на финансовия пазар. Финансовите трудности при клиентите на ХипоКредит АД са идентични с тези на който и да е друг кредитодател. 

Дружеството има експозиции към клиенти, които са изложени на риск от просрочие. С цел максимална консервативност и достоверно представяне на финансовото състояние на дружеството, ХипоКредит АД периодично обезценява своите вземания.
- Риск от условията на договорите за кредит.

Използваните привлечени средства от Хипокредит АД са предимно от облигационни заеми, на които главницата се изплаща в края на периода. Това позволява гъвкавост в условията на криза, тъй като ХипоКредит АД изплаща само лихви, а при акумулиране на средства и частично погасяване на главниците. И през 2018 г. ХипоКредит АД продължава да оперира със собствени средства. 

Съгласно одобрените през месец януари 2013 г. промени в условията на издадените от ХипоКредит АД емисии корпоративни облигации, дружеството има право да извършва еднократно цялостно или множество частични погасявания на главницата във всякакъв размер на всяка дата на лихвено плащане, без да дължи такса за предсрочно погасяване.
Договорите за кредит с клиентите на ХипоКредит АД са в полза на кредитора, обезпечени с ипотека върху недвижими имоти, както и запис на заповед. Един от преките ефекти на финансовата криза върху ХипоКредит АД е и увеличаване на просрочените заеми, като след определен период на просрочие, дружеството търси правата си по надлежния съдебен ред, за да се удовлетвори.

- Планове за преструктуриране на дейността и намаляване на персонала.

През периода на кризата дружеството подхождаше консервативно и размерът на сключваните сделки отбеляза значително занижение. Дейността се провежда при спазване на решенията на облигационерите на двете емисии ISIN BG2100018089 и ISIN BG2100038079.  Съгласно поети ангажименти към облигационерите на ОСО на 18.01.2013 г. и на 21.01.2013 г., „ХипоКредит” АД ще инвестира в основната си дейност (отпускане на нови кредити, обезпечени с ипотека на недвижими имоти),  само с източник на финансиране, различен от постъпващите парични средства по обслужване на заложения в полза на банките довереници портфейл.

Критериите за клиенти и обезпечения са завишени и рестриктивни. 

Дружеството посреща обичайните си нужди, използвайки собствен ресурс за навременно обслужване на лихвените плащания по емисиите облигации.
- Спад в борсовите цени на търгуемите финансови и капиталови инструменти.

Дружеството не търгува с финансови и капиталови инструменти. 
26.07.2018 г.                                                  
Гр. София







Емилия Аспарухова 





Мария Цукровска



Изпълнителен директор          
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