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НАСТОЯЩИЯТ ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА  Е ИЗГОТВЕН В СЪОТВЕТСТВИЕ С РАЗПОРЕДБИТЕ НА ЧЛ. 33  ОТ ЗАКОНА ЗА СЧЕТОВОДСТВОТО И ЧЛ.73Г, АЛ.1,Т.2 ОТ НАРЕДБА № 25 ОТ 22.03.2006 Г. ЗА ИЗИСКВАНИЯТА КЪМ ДЕЙНОСТТА НА ИНВЕСТИЦИОННИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДОГОВОРНИТЕ ФОНДОВЕ.

І. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО
ИД КД Пеликан АД е учредено като инвестиционно дружество от отворен тип на 30.03.2004г.

Към 31.12.2007г. дружеството е със седалище, адрес на управление, телефон, телефакс, e-mail , Web-site , както следва:

Гр. София, бул Фритьоф Нансен №9, ет.2

Тел: 02/8102651, 080015200; Факс: 02/9812165

E-mail: info@kd-group.bg web: http://www.kd-group.bg/
Инвестиционното дружество от отворен тип издава, предлага за продажба и изкупува обратно своите акции. Същността на този вид дружество е, че чрез покупката на акции от това дружество всеки инвеститор ще има възможност да участва в разнообразен портфейл от активи. Инвеститорът купува акции на инвестиционното дружество, като то самото инвестира получените парични средства в ценни книжа.
Основна цел на КД Пеликан АД е да осигури на своите акционери нарастване на стойността на вложенията чрез реализиране на капиталова печалба при умерен риск.  

КД Пеликан АД следва политика на активно управление на портфейла като инвестира в акции и облигации в равно съотношение.

Собственици на инвестиционното дружество са инвеститорите, които закупуват акции на дружеството. Стойността на акциите се променя в зависимост от промяната в цената на ценните книжа, които са в портфейла на инвестиционното дружество. 

Ангажимент да структурира и поддържа портфейл от финанансови инструменти на инвестиционното дружество има управляващото дружество, като същото взема решенията за покупка и последваща продажба на всеки от финансовите инструменти

Номинална стойност на акцията на КД Пеликан АД е 10 лева. 

Управляващо дружество: КД Инвестмънтс ЕАД

№ и дата на разрешението издадено от КФН – Решение №396-УД от 24.09.2003г.

Съгласно сключения договор за управление и анекс към него от 14.04.2004г. ИД КД Пеликан АД възлага на УД КД Инвестмънтс ЕАД управлението на дейността си по:

· Набиране на парични средства чрез публично предлагане на акциите на инвестиционното дружество (продажба на акциите на ИД)

· Инвестиране на набраните парични средства в ценни книжа

· Обратно изкупуване на акциите на ИД

Годишното възнаграждение на управляващото дружество по този договор е 3,5 на сто от средната годишна нетна стойност на активите на инвестиционното дружество.

Инвестиционни посредници

Към 31.12.2007г. инвестиционните посредници упълномощени от СД на ИД КД Пеликан АД да изпълняват инвестиционните решения и нареждания, дадени от УД КД Инвестмънтс ЕАД, са както следва:

ИП Булброкърс АД

Решение за извършване на дейност като инвестиционен посредник : Решение на КЦКФБ №113-ИП от 18.06.1997г. и Разрешение на ДКЦК №53-ИП от 01.09.1999г.

Сключеният договор между ИД КД Пеликан АД и ИП Булброкърс АД е с дата 30.08.2004г. 

Съгласно този договор ИД дължи на инвестиционния посредник възнаграждение за покупко-продажба на акции на БФБ в размер на 0.25%, а за останалите книжа в съответствие с действащата тарифа на инвестиционния посредник
ИП Статус Инвест АД

Решение за извършване на дейност като инвестиционен посредник : Разрешение на ДКЦК №56-ИП от 01.09.1999г.

Сключеният договор между ИД КД Пеликан АД и ИП Статус Инвест АД е с дата 24.09.2004г. 

Съгласно този договор ИД дължи на инвестиционния посредник възнаграждение за покупко-продажба на акции на БФБ в размер на 0.2% от стойността на сделката, за сделки с ДЦК на БФБ – 0.1% от стойността на сделката, а за останалите книжа в съответствие с действащата тарифа на инвестиционния посредник
ИП БенчМарк Финанс АД

Решение за извършване на дейност като инвестиционен посредник : Разрешение на КФН №РГ-3-02/12 от 09.05.2006г.

Сключеният договор между ИД КД Пеликан АД и ИП БенчМарк Финанс АД е с дата 29.09.2006г. 

Съгласно този договор ИД дължи на инвестиционния посредник възнаграждение за покупко-продажба на акции на БФБ в размер на 0.27% от стойността на сделката, а за останалите книжа в съответствие с действащата тарифа на инвестиционния посредник
ИП Инвестбанк АД

Решение за извършване на дейност като инвестиционен посредник : Решение на ДКЦК №ПР-44 от 20.08.1997г.

Сключеният договор между ИД КД Пеликан АД и ИП Инвестбанк АД е с дата 13.10.2004г. 

Съгласно този договор ИД дължи на инвестиционния посредник възнаграждение за покупко-продажба на ценни книжа в съответствие с действащата тарифа на инвестиционния посредник
ИП СИИСекюритиз АД

Решение за извършване на дейност като инвестиционен посредник : Разрешение на КФН №РГ-03-02/02 от 14.12.2004г.

Сключеният договор между ИД КД Пеликан АД и ИП СИИСекюритиз АД е с дата 24.01.2005г. 

Съгласно този договор ИД дължи на инвестиционния посредник възнаграждение за покупко-продажба на акции на БФБ в размер на 0.25% от стойността на сделката, а за останалите книжа в съответствие с действащата тарифа на инвестиционния посредник
ИП КД Секюритиз АД

Решение за извършване на дейност като инвестиционен посредник : Решение на КЦКФБ  №Р-03-089 от 18.04.2006г.

Сключеният договор между ИД КД Пеликан АД и ИП КД Секюритиз АД е с дата 28.01.2006г. 

Съгласно този договор ИД дължи на инвестиционния посредник възнаграждение за покупко-продажба на акции на БФБ в размер на 0.25% от стойността на сделката, а за останалите книжа в съответствие с действащата тарифа на инвестиционния посредник
Райфайзен (България)  АД

Решение за извършване на дейност като инвестиционен посредник : Решение на КФН №РГ-03-02/15 от 1997г. и лиценз на БНБ № 198 от 16.06.1994г.

Сключеният договор между ИД КД Пеликан АД и Райфайзен (България)  АД е с дата 31.01.2006г. 

Съгласно този договор ИД дължи на инвестиционния посредник възнаграждение за извършените сделки в съответствие с действащата тарифа на инвестиционния посредник
Банка - депозитар : UnicreditBulbank AD
Данни за управителните и контролни органи към 31.12.2007г. 

Председател на Съвета на директорите:Янко Георгиев Николов

Член на Съвета на директорите: Даг Крал

Член на Съвета на директорите: София Каменова Христова
Изпълнителен директор: Янко Георгиев Николов 

ІІ. ПРЕГЛЕД на дейността и на състоянието на ДРУЖЕСТВОТО
Инвестиционна политика  

КД Пеликан АД е балансиран тип инвестиционно дружество, което възнамерява да инвестира 50% от паричните средства на своите акционери в акции и 50% в ценни книжа с фиксирана доходност /ДЦК, облигации, банкови депозити и други/. Инвестициите в акции ще бъдат изключително вложения в акции на български емитенти

Съгласно ЗППЦК, наредбите по неговото прилагане и устава на дружеството КД Пеликан АД може да инвестира в следните активи:

· До 50 на сто от активите в ценни книжа, приети за търговия на регулиран пазар в Р България, както и на международно признати и ликвидни регулирани пазари на ценни книжа в чужбина.

· До 50 на сто от активите в ценни книжа, издадени или гарантирани от държавата или БНБ, както и квалифицирани дългови ценни книжа, издадени или гарантирани от други държави, централни банки или международни организации;

· Най-малко 10 на сто от активите ще бъдат инвестирани в свръхликвидни инструменти - парични средства, безсрочни или със срок до 90 дни банкови влогове и ценни книжа с остатъчен срок до падежа не повече от 90 дни.  

Портфолио  

Структурата на активите на ИД и делът в ценни книжа от един или друг вид са посочени в следната таблица:  

Таблица №1

	Видове активи    
	Относителен дял (%) спрямо размера на общите активи

	1. Акции приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в България, както и на международно признати и ликвидни регулирани пазари на ценни книжа в чужбина    
	до 50 на сто

	2. Ценни книжа, издадени или гарантирани от българската държавата или от БНБ, както и квалифицирани дългови ценни книжа, издадени или гарантирани от други държави, централни банки или международни организации    
	до 50 на сто

	3. Ипотечни облигации и други дългови ценни книжа, издадени от български банки, както и квалифицирани дългови ценни книжа, издадени от чуждестранни банки    
	до 50 на сто

	4. Дългови ценни книжа, издадени от български общини, и квалифицирани дългови ценни книжа, издадени от чуждестранни общини    
	до 20 на сто

	5. Корпоративни облигации на български емитенти, извън книжата по 3., приети за търговия на регулиран пазар съгласно изискванията на закона, както и чуждестранни ценни книжа с фиксирана доходност, приети за търговия на международно признати и ликвидни регулирани пазари на ценни книжа в чужбина    
	до 40 на сто

	6. Ценни книжа, които не са приети за търговия  на регулиран пазар на ценни книжа, както и наскоро издадени ценни книжа, за които съществува задължение съгласно закона или условията на емисията да бъдат регистрирани за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в срок, не по-дълъг от една година от издаването им    
	до 10 на сто

	7. Акции на други инвестиционни дружества, както и дялове на договорни фондове  
	до 30 на сто

	8. Движими вещи, доколкото са необходими за прякото извършване на дейността на дружеството    
	до 5 на сто

	9. Други допустими от закона ценни книжа и инструменти  
	до 10 на сто


Основни характеристики на инструментите в които дружеството възнамерява да инвестира:

Основна цел на дружеството е да осигури на своите акционери нарастване на стойността на вложенията чрез релизеране на капиталовата печалба при умерен риск. Оснвната стратегия ще бъде управлението на инвестиционния портфейл  на дружеството чрез избор на финансови инструменти с добра ликвидност и потенциал за растеж.

ИД ”Пеликан” АД възнамерява да подържа балансиран портфийл от финансови инструменти.

Дружеството ще инвестира в следните видове активи, разрешени от ЗППЦК, съответните наредби по негово приложение и предвидени в Устава на дружеството. 

- Ценни книжа, приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в страната, както и международно признати  и ликвидни  регулирани пазари на ценни книжа в чужбина;
- Ценни книжа, издадени и  гарантирани  от държавата или от БНБ , както и от квалифицирани дългови ценни книжа, издадени или гарантирани от други държави, централни банки или международни организации;

- Квалифицирани дългови ценни книжа, издадени от местни или чуждестранни общини;

- Ипотечни облигации и други дълговии ценни книжа издадени от български банки или чуждестранни банки;

· Акции на български дружества, търгувани на БФБ, както и на чуждестранни дружества, търгувани на международните фондови борси.

Акциите са ценни книжа, даващи на притежателите им право на собственост на определен дял от една компания, заедно с прилежащите й право на глас в общото събрание на акционерите, право на дивидент, както и ликвидационен дял. Притежателите на акции в дадено дружество могат да печелят като доход от дивиденти, евентуално разпределяни от дружеството, от покачването на пазарната цена на акциите, или от ликвидационна квота. На акционерите се полагат и права  за записване на пропорционален  на притежавания от тях дял  брой акции във връзка с взето решение за увеличение на капитала на публичното дружество. За дружествата чийто акции се търгуват на БФБ са в сила разпоредбите ЗППЦК, които дават максимална степен на защита на интересите на миноритарните акционери.

· Държавни ценни книжа ( ДЦК)
ДЦК са дългови ценни книжа, издавани и гарантирани от държавата. Притежателя на такива ценни книжа е кредитор на държавата. Държавните ценни книжа могат да бъдат деноминирани в лева, евро, щатски долари или в друга валута. Всички български ДЦК са гарантирани от РБългария и се считат за ниско рисков или за безрисков инструмент. От гледна точка на структурата на доходността, ДЦК биват:

- Сконтови - продават се с отстъпка от номинала, а се изкупуват обратно по номинал, като тази отстъпка се явява доход от книжата им до падежа им.

- Лихвоносни- емитират се по номинал, изкупуват се обратно по номинал  и носят лихва на притежателите им за периода на съществуването си.

- Сконтово-лихвоносни – продават се с отстъпка от номинала, погасяват се по номинал и допълнително носят лихва за перида на съществуването си.

· Общински облигации – този вид облигации се издават от отделните общини. Обикновенно чрез емитирането им се цели набиране на средства за осъществяване на инвестиционна програма. От гледна точка на формирането на доходността и деноминацията те не се различават от ДЦК. Могат да бъдат обезпечени с общински имоти или други активи и необезпечени. Този вид дългови ценни книжа също се смятат за нискорискови финансови инструменти.

· Ипотечни облигации - съгласно българското законодателство, ипотечните облигации се издават само от банки, като се спазва Закона за ипотечните облигации. Банките емитират тези книжа за рефинансиране на операциите си и за увеличаване на кредитните си портфейли. От гледна точка на доходност и деноминация, влизат в категорийте, посочени за ДЦК. По сила на Закона ипотечните облигации са обезпечени по вземания по ипотечни кредити, отпуснати от съответната банка, които съгласно настоящето законодателство, надвишават общия обем на издадената емисия облигации поне с 10%. Това означава, че при евентуална невъзможност на банката-емитент да изплаща задълженията си по облигациите, вземанията по отпуснатите от нея ипотечни кредити ще служат  за изплащане на задълженията  по облигациите.
· Корпоративни облигации

Корпоративните облигации са средство за набиране на финансов ресурс от страна на акционерните дружества. Те могат да бъдат обезпечени или необезпечени. Рискът на всяка емисия облигации зависи от дейността, финансовото състояние и кредитния рейтинг на компанията – емитент, както и от обезпечението на емисията. Доходите от тях основно се получават под формата на лихви или отбив от номинала и обикновенно са по-високи от доходите съразмерими по срочноск ДЦК, ипотечни или общински облигации, заради по-високата степен на риск. Конвертируемите корпоративни облигации дават право на техните собственици да ги преобразуват в акции на съответното дружество на падежа или по време на   емисията, тяхната цена зависи не само от лихвата , но и от печалбата, която би могла да се извлече при преобразуването им в акции. Допълнителната възможност за печалба обикновенно ги прави по-скъпи от обикновените корпоративни облигации.

· Чуждестранни ценни книжа с фиксирана доходност

Ценни книжа от посочените по горе категории, които са емитирани от чуждестранни емитенти и се търгуват на международни финансови пазари.

През 2007 г. инвестиционната политика е прилагана при спазване на няколко критерия основни криттерия за избор на активите, в които да се инвестират парични  средства на дружеството:

· По отношение на дълговите ценни книжа е извършен подбор спрямо стабилността на компаниите, които са ги емитирали, както и генерираната от книжата доходност

· По отношение на акциите основен акцент беше поставен върху ликвидността и потенциала им за растеж. 

Бяха избрани акции, за които е налице подцененост на нетните активи и потенциал за растеж по-висок от средния за пазара. КД Пеликан АД възнамерява да инвестира приоритетно в ценни книжа от секторите туризъм, фармацевтика, химическа промишленост, както и в компании за управление на активи.

Дружеството ще се възползва и от възможностите за инвестиции в дружества, на които предстои листване на фондовата борса, при условие че същите предлагат висок потенциал за растеж.

Бурното развитието на пазара на недвижими имоти в България през последните няколко години, положителните отзиви за неговото развитие в бъдеще дават основание да се очаква висока доходност чрез вложения в дружествата със специална инвестиционна цел.

Ограничения за структурата на активите 

Съгласно ЗППЦК, подзаконовите актове по прилагането му и устава на дружеството  КД Пеликан АД ще следва следните ограничения при формиране на структурата на активите в портфейла му:

Таблица №2

	ОГРАНИЧЕНИЯ
	Относителен дял (%) спрямо размера на общите активи

	1. Ограничения за структурата на активите и относителните дялове в ценни книжа от един или друг вид

	Инвестиции в ценни книжа, издадени от едно и също публично дружество или от друг емитент, чиито ценни книжа са приети за търговия на регулиран пазар
	До 10 на сто

	· С разрешение на Зам.Председателя на КФН, ръководещ управление “Надзор на инвестиционната дейност”
	До 20 на сто, но общата стойност на тези инвестиции не може да надвишава 40 на сто от активите на држеството

	Инвестиции в една емисия ДЦК, издадена от българската държава
	До 20 на сто 

	Инвестиции в акции на други инвестиционни дружества, както и дялове на договорни фондове
	До 30 на сто

	Инвестиции в движими вещи, доколкото са необходими за прякото извършване на дейността на дружеството – офис оборудване, компютри, софтуер и др
	До 5 на сто


	2. Допълнителни ограничения по отношение на инвестициите в портфейла на дружеството

	Минимум 70 на сто от инвестиции в ценни книжа, приети за търговия на регулиран пазар, да са с  пазарна цена

	Общият размер на инвестициите в неликвидни активи не може да бъде по-голям от 30 на сто от активите на дружеството

	Не по-малко от 10 на сто от активите на дружеството да са в:

· Парични средства в каса

· Вземания по безсрочни или със срок до 3 месеца банкови влогове

· Ценни книжа

· Други парични средства определени в Наредбата за изискванията към дейността на инвестиционните дружества

	Паричните средства, ценните книжа с пазарна стойност, ДЦК и краткосрочни вземания следва да са в размер не по-малък от 100% от претеглените текущи задължения на дружеството

	Парични наличности в каса, по разплащателни сметки, депозити до 3 месеца и ДЦК с остатъчен срок до падежа не по-дълъг от 90 дни следва да са в размер не по-малък от 70 на сто от претеглените текущи задължения на дружеството

	3. Ограничения на дейността на инвестиционното дружество

	Да придобива участие в акциите с право на глас на един емитент, което да позволи на ИД или на членовете на неговия управителен орган, включително на УД или на членовете на управителните органи на УД, да упражняват контрол върху този емитент

	Да извършва други търговски сделки освен ако не са пряко свързани с дейността му

	Да променя предмета си на дейност

	Да дава заеми или да обезпечава или да гарантира задължения на трети лица

	Да извършва дейност като инвестиционен посредник, банка или застрахователно дружество

	Да издава облигации или други дългови ценни книжа

	Да се преобразува в друг вид търговско дружество освен при условията на ЗППЦК

	Да придобива ценни книжа, които не са напълно изплатени

	Да продава ценни книжа които не притежава

	Да инвестира в ценни книжа, издадени от учредителите му или от свързани с тях лица

	Да инвестира в ценни книжа, издадени от лица, които контролират инвестиционното дружество или свързаните с тях лица

	Да придобива повече от 10 на сто от акциите без право на глас, облигациите или други дългови ценни книжа, издадени от едно дружество

	Да инвестира повече от 20 на сто от активите си в една емисия ДЦК

	Да упражнява контрол върху УД

	


Структура на инвестиционния портфейл на ИД КД Пеликан АД през 2007г.:
Таблица №3

	Видове инструменти


	Дял от
нетните  активите по баланса към

31.03.2007
	Дял от
нетните  активите по баланса към

 30.06.2007
	Дял от
нетните  активите по баланса към

30.09.2007
	Дял от
нетните  активите по баланса към

31.12.2007

	Акции, издадени от български емитенти, които се търгуват на регулиран пазар
	35.95%
	37.50%
	44.05%
	47.71%

	Корпоративни облигации, издадени от български емитенти, които се търгуват на регулиран пазар
	14.25%
	12.65%
	10.35%
	15.89%

	Корпоративни облигации, издадени от български емитенти, които не се търгуват на регулиран пазар
	4.55%
	5.01%
	5.40%
	2.25 %

	Чуждестранни ценни книжа
	11.82%
	11.34%
	4.48%
	1.56%

	Парични средства и банкови депозити
	32.76%
	33.24%
	32.28%
	31.51%

	Вземания
	1.60%
	0.58%
	3.78%
	2.35%


Промени в структурата на портфейла, които са настъпили през отчетния период:
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Стойност на отделните видове инвестиции към края на 2007 г.
Таблица №4

	Видове инструменти


	Код на емисия
	Брой на книжата
	Отчетна стойност
	Дял от
стойността на активите по баланса към 31.12.2007

	І. Финансови активи, държани за търгуване - акции

	АЛБЕНА АД 
	BG11ALBAAT17
	2450
	291011
	4.23

	ИНДУСТРИАЛЕН ХОЛДИНГ БЪЛГАРИЯ АД 
	BG1100019980
	42000
	161538
	2.35

	СИНЕРГОН ХОЛДИНГ АД 
	BG1100033981
	25732
	258597
	3.76

	ПРОУЧВАНЕ И ДОБИВ НА НЕФТ И ГАЗ ЕАД 
	BG1100019022
	11550
	98327
	1.43

	ТОПЛИВО АД 
	BG11TOSOAT18
	5541
	115636
	1.68

	ОРГАХИМ АД 
	BG11ORRUAT13
	970
	513332
	7.47

	СОФАРМА АД 
	BG11SOSOBT18
	10066
	26249
	0.38

	ХИМИМПОРТ АД 
	BG1100046066
	17001
	194759
	2.83

	МОНБАТ АД 
	BG1100075065
	6100
	186416
	2.71

	КАУЧУК АД 
	BG11KAPAAT12
	306
	18361
	0.27

	ЕВРОХОЛД БЪЛГАРИЯ АД 
	BG1100114062
	48812
	332898
	4.84

	КОРПОРАТИВНА ТЪРГОВСКА БАНКА АД
	BG1100129052
	373
	35819
	0.52

	ПЪРВА ИНВСТИЦИОННА БАНКА АД
	BG1100106050
	13279
	152841
	2.22

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ АД
	BG1100109070
	141782
	639437
	9.30

	БЪЛГАРСКА РОЗА СЕВТОПОЛИС-БЛОКИРАНИ
	BG4000027079
	6830
	17348
	0.25

	ИНДУСТРИАЛЕН ХОЛДИНГ БЪЛГАРИЯ АД-ПРАВА
	BG4000028077
	42000
	196560
	2.86

	IІ. Финансови активи, държани за търгуване - облигации

	Корпоративни облигации, издадени от български емитенти, които се търгуват на регулиран пазар

	СОФАРМА АД 
	BG2100011050
	30
	19565
	0.28

	ТИ БИ АЙ КРЕДИТ-5 ЕАД 
	BG2100038061
	65
	127367
	1.85

	ТИ БИ АЙ КРЕДИТ-4 ЕАД 
	BG2100014054
	102
	105862
	1.54

	ФЕЪРПЛЕЙ ИНТЕРНЕШЪНЪЛ 
	BG2100036057
	25
	50679
	0.74

	СВ. СВ. КОНСТАНТИН И ЕЛЕНА ХОЛДИНГ АД 
	BG2100031058
	30
	58707
	0.85

	БАЛКАНСТРОЙ - АД 
	BG2100009062
	50
	101714.09
	1.48

	АЙБИЛД АД 
	BG2100011068
	50
	104199.19
	1.52

	ЕТАП-АДРЕСС АД 
	BG2100012066
	100
	97035.68
	1.41

	Б.Л.ЛИЗИНГ АД 
	BG2100019061
	5
	10187.22
	0.15

	ТИ БИ АЙ ЛИЗИНГ АД 
	BG2100006076
	60
	121617
	1.77

	ЕВРОЛИЙЗ АУТО АД
	BG2100008072
	78
	154831
	2.25

	ЕВРОХОЛД БЪЛГАРИЯ АД
	BG2100030076
	60
	126929
	1.85

	Корпоративни облигации, издадени от български емитенти, които не се търгуват на регулиран пазар

	РОЯЛ ПАТЕЙТОС АД 
	BG2100026066
	75
	152534
	2.22

	IIІ. Финансови активи, държани за търгуване – чуждестранни ценни книжа

	Transgaz S.A.-blocked
	ROTGNTACNOR8
	572
	105905
	1.54

	IV. Парични средства и банкови депозити

	Парични средства и банкови депозити
	
	 2 138 800
	31.11%


Промените в състоянието на дружеството в рамките на отчетния период, включващи:

· През 2007 г. са отчетени общо приходи в размер  7 926 хил.лв в това число нетни приходи от финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалба или загуба в размер  2 016хил.лв. и приходи от емитиране на акции с право на обратно изкупуване за 14 хил.лв; За сравнение резултатите през 2006г. са общо приходи в размер  3 265 хил.лв в това число нетни приходи от финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалба или загуба в размер  703хил.лв. и приходи от емитиране на акции с право на обратно изкупуване за 45 хил.лв
· За същия период другите приходи включват приходи от дивиденти за 40 хил.лв (2006г: 16 хил.лв) и приходи от лихви за 189 хил.лв (2006г. : 115 хил.лв); 

Разходите за управление са 269 хил. лв (2006г: 205 хил.лв.). Такса за обслужване на банката депозитар  и брокерските такси са 15 хил.лв. през 2007г. и 40 хил.лв през 2006г.   

· Промени в капитала; 

Характерът на дейността на КД “ПЕЛИКАН” АД свързва размера на капиталовите ресурси, подлежащи на инвестиране, от една страна с процесите на емитиране и обратно изкупуване на акции на дружеството, а от друга страна с финансовите резултати, реализирани при операциите с ценни книжа от портфейла на дружеството.

Промяна на нетните активи

Таблица №5

	
	Брой акции
	Сума

в хил. лева
	Брой акции
	Сума

в хил. лева

	
	2007 г.
	2006 г.

	Нетни активи, подлежащи на разпределение на акционерите към 1 януари
	305,084
	5,175
	355,252
	5,332

	Постъпления от акции с право на обратно изкупуване
	67,708
	1,422
	100,516
	1,553

	Изкупуване на акции с право на обратно изкупуване
	(78,499)
	(1,751)
	(150,684)
	(2,328)

	Нетно намаление от сделки с акции
	(10,791)
	(329)
	(50,168)
	(775)

	Увеличение на нетните активи, подлежащи на разпределение на акционерите 
	-
	1,943
	-
	618

	Нетни активи, подлежащи на разпределение на акционерите към 31 декември
	294,293
	6,789
	305,084
	5,175


· нарастване или спад на инвестициите 

Таблица №6
	Финансови активи по справедлива стойност, отчитани през печалба или загуба Към 31 декември 2007 г.

	
	Справедлива стойност

(хил. лв.)
	% от 

нетните активи

	Общо дългови ценни книжа 
	1,231
	18.0%

	Общо капиталови ценни книжа
	3,345
	48.70%

	Общо ценни книжа по справедлива стойност
	4,576
	66.70%

	Финансови активи по справедлива стойност, отчитани през печалба или загуба Към 31 декември 2006 г.

	
	Справедлива стойност

(хил. лв.)
	% от 

нетните активи

	Общо дългови ценни книжа 
	1,218
	23.45%

	Общо капиталови ценни книжа
	2,543
	48.94%

	Общо ценни книжа 
	3,761
	72.39%


ІІІ. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА

2. Ликвидност

Дружеството поддържа отлични нива на ликвидност като в портфейла му от финансови активи към края на 2007г. са включени:

· акции – 48.66% от общия размер на активите
· облигации – 17.91% от общия размер на активите
· парични средства – 31.11% от общия размер на активите
3. Структура на приходите и разходите

Основно приходите на дружеството се формират от дивиденти  и приходи от лихви. Към 31.12.2007г. ИД КД Пеликан АД формира общо приходи в размер на  7 925 589,00лв. спрямо 3 265 472,00лв. за 2006г., като отчита ръст от 142.70 %. 

За същия период дружеството, релизира общо разходи в размер на 5 996 508 лв. спрямо и 2 622 853 лв. за 2006г. или увеличение с 128.63 %, като се увеличават от 3 318 748 лв финансиви разходи и нефинансиви разходи с  54 906 лева. спрямо 2006г.  
4. Финансови резултати

Финансовия резултат на дружеството към 31.12.2007г. е печалба в размер на 1 929 081 лева спрямо печалба в размер на 642 619 лева за финансовата година, завършваща на 31.12.2006г. Отчетен е ръст в размер на 1 286 462 лева или 200%.

Общата балансова стойност на активите към 31.12.2007г. е в размер на 6 874 хил. лв спрямо  5 195 хил. лева за 2006г. като е отчетен ръст в размер на 32%. Нетната стойност на активите следва положителната тенденция с нарастване в размер на 31% от 5 175 хил. лв до 6 789 хил.лв

Разходите по чл. 171 от ЗППЦК към 31.12.2007г. са в размер на 316 хил.лв като същите представляват 4.65% от средногодишната нетна стойност на активите към 31.12.2007г.

Отчет за доходите

Таблица №7
	
	За годината завършваща на 31 декември

	
	2007 г.
(в хил.лв)
	2006 г.

(в хил.лв)

	Приходи 
	
	

	Приходи от емитиране на акции с право на

обратно изкупуване
	14
	45

	Нетни приходи от финансови активи, отчитани

по справедлива стойност в печалба или загуба
	2,016
	703

	Приходи от дивиденти
	40
	16

	Приходи от лихви
	189
	115

	Общо нетни приходи
	2,259
	879

	Разходи 
	
	

	Такси към управляващото дружество
	(269)
	(205)

	Банкови, брокерски такси
	(15)
	(40)

	Други оперативни разходи
	(32)
	(16)

	Общо оперативни разходи
	(316)
	(261)

	Увеличение на нетните активи, подлежащи на разпределение на акционерите с акции с право на обратно изкупуване
	1,943
	618


Счетоводен баланс

Таблица №8
	
	към 31 декември

	
	2007 г.

(в хил.лв)
	2006 г.

(в хил.лв)

	Активи
	
	

	Пари и парични еквиваленти
	2,139
	1,366

	Финансови активи по справедлива стойност в печалба/загуба
	4,576
	3,761

	Вземания от брокери
	122
	53

	Вземания по лихви и дивиденти
	37
	15

	Общо активи
	6,874
	5,195

	Пасиви
	
	

	Задължения към управляващото дружество
	27
	2

	Задължения към брокери
	58
	18

	Пасиви (с изключение на нетните активи, подлежащи на разпределение на акционери, притежаващи акции с право на обратно изкупуване)
	85
	20

	Нетни активи, подлежащи на разпределение на акционери, притежаващи акции с право на обратно изкупуване
	6,789
	5,175

	Общо пасиви
	6,874
	5,195


Промяна в цената на акциите на дружеството: емисионна стойност на акция

Емисионната стойност на една акция включва нетните активи разделени на броя на издадените акции, плюс такса покриваща разходите за емитирането на самата акция. Размерът на тази такса е 1%

Таблица №9

	Дата
	Номинална стойност на 1 акция

(лв)
	Издадени акции

(брой)
	Емисионна стойност на 1 акция

(лв)

	Към 31.12.2007г.
	10
	294 293
	23.30

	Към 31.12.2006г.
	10
	305 084
	17.13
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Емисионната стойност на акциите на КД Пеликан АД се изчислява от управляващото дружество под контрола на банката – депозитар, съгласно приети от инвестиционното дружество и одобрени от КФН правила за оценка на активите и договор между ИД КД Пеликан АД и UniCredit Bulbank АД 
Емисионната стойност се определя всеки работен ден и се публикува на интернет страницата на дружеството: www.kd-group.bg, както и във вестник “Пари”, “Дневник” и “Монитор”

ІV. ОСНОВНИ РИСКОВЕ, ПРЕД КОИТО Е ИЗПРАВЕНО ДРУЖЕСТВОТО

ИД КД Пеликан АД е балансиран фонд със сравнително висока доходност при умерен риск. 

Дружеството инвестира както във високорискови активи ( акции, деривати) така и в нискорискови (ДЦК, облигации). 

Най-общо рисковете могат да се разделят на Очаквани рискове свързани с инвестиционния портфейл и метода на тяхното управление и Очаквани рискове свързани с дейността на дружеството. 
Очаквани рискове свързани с инвестиционния портфейл и метода на тяхното управление:

· Пзарен риск- това е системен риск, който влияе върху стойността на активите. Той се поражда от капиталовия пазар в страната и характеристиката на макроикономическата среда, този риск не моне да бъде диверсифициран. Основните методи за ограничаване на системния риск е събирането и обработването на информация за макроикономическата среда. От своя страна маркоикономическата среда се свързва с рискове като:

Инфлационен- при инвестирането във финансови интсрументи с фиксирана доходност несъвпадението на фактическата инфлация с очакваната инфлация поражда риск от колебания на реалната възвръщаемост на инвестициите. Управлението на този риск се постига чрез инвестиционата политика на дружеството.

Лихвен риск- това е рискът промените в пазарните лихвени проценти да се отразят неблагоприятно върху дохода или стойността на инструмента. Промените в лихвените равнища могат да застрашат приежателите на финансови инструменти от риска на капитална загуба. Значимостта на риска се различава за съответните финансови инструменти.

Валутен риск- инвестициите в инструменти, деноминирани в чуждестранна валута, могат да бъдат неблагоприятно засегнати от понижение на курса на тази валута спрямо 

друга. Увеличение или понижение на валутните курсове може да да причини загуба или печалба за ценните книжа във валутата в която те са номинирани.

Данъчен риск- тзи риск се свързва с промяна в нормативната база и уредба.

Политически риск- зависи от това че правителството може да  наложи нови данъци, регулативни или правни задължения или ограничения на финансови инструменти, които даден инвеститор вече притежава. 

Риск свързан с недостатъчното развитие на капиталовия пазар в страната- този риск се формира под въздействието на фактори характеризиращи условията за търговия на пазара. Тези фактори влияят както върху инвестиционното дружество, така и върху институционални и индивидуални инвеститори. Основни рискови фактори тук са:

- Ниска ликвидност – със развитието на капиталовия пазар у нас нарастна  и търговията както и листването на повече българските компани. Въпреки нарастналите обеми на БФБ –София АД има и слабо търгувани компании на чийто борсови сделки не  се извършва нито една сделка или се отчита ограничен  обем  търговия. В резултат на това съществува риск от ниска ликвидност. 

- Не достатъчната защита правата на акционерите- през последните няколко години у нас значително се подобри защита правата на акционерите, главно това стана с промяна на ЗППЦК, премахнати бяха значителни злоупотреби с правата на миноритарните акционери. Задължително е дружеството да има директор за връзка с инвеститорите, и минимум 1/3 от управителните органи да бъдат независими членове. Изискването дружеството да разкрива важна информация за инвеститорите, и да запознае обществеността с нея.Очакванията са все повече компании да бъдат листвани на българския капиталов пазар.

- Специфичен риск от портфейла- този риск се поражда от специфичниа риск на дружеството, той се свързва с търговските, управленските, юридическите и производствените особености и характертеристики на емитента. Този риск подлежи на управление чрез диверсифициране на портфейла.

Очаквани рискове свързани със дейността на дружеството:

Ликвиден риск- ликвидният риск възниква в ситуации, в които страна, заинтересована да продаде даден актив, не може да го направи, тъй като никой на пазара не желае да търгува с този актив. Има търсене и няма предлагане или обратното.

Попечителски риск- инвестициите в дадени пазари, и по точно развиващите се пазари при които правилата и регулациите отнасящи се до системата на попечителски услуги могат да са по-слабо развити от гледна точка на защита на инвеститорите в сравнение с тези пазари които имат стриктни попечителски правила. Активите на тези пазари доверени на попечители, кадето такива са нужни, магат да бъдат изложени на рискове свързани с невъзможността попечителя да изпълнява задължнията си. Този риск е увеличен когато в съответният пазар не съществува система за компенсация на инвеститори или ако такава система съществува, даден инвеститор не е покрит от закрилата предложена от системата.

Сетълмент-риск- това е рискът, че сетълментът в платежна система няма да се осъществи поради невъзможност на участник в платежната система да изпълни своите задължения. Този риск е равен на разликата между цената на даден актив и теоретичната дата на изпълнение и цената на актива на датата на изпълнение. Това е разликата между сетълмент цената одобрена за финансовият инструмент и текущата пазарна цена по времето на сетълмент, когато разликата може да доведе до загуба.

V. Важни събития, настъпили след ДАТА НА СЪСТАВЯНЕ НА ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ

Няма възникнали важни събития след датата на съставяне на годишния финансов отчет към 31.12.2007г.
VІ. НАСТОЯЩИ ТЕНДЕНЦИИ И ВЕРОЯТНО БЪДЕЩО  развитие на дружеството
През 2007г. КД Пеликан АД отчете следните резултати

Таблица №10

	
	Показател
	Прогноза за 2007г.
	Резултат за 2007г.

	1
	Нетна печалба 
	Ръст от 15-20%
	Ръст от 200%

	2
	Нетна стойност на активите
	Ръст от 18-20%
	Ръст от 31%

	3
	Цена на акции
	Ръст от 18-20%
	Ръст от 36%


Както и през 2007 година два са основните фактори, които ще влияят върху дейността на дружеството през 2008 година:

· Очаквано по-нататъшно поскъпване на ценните книжа от портфейла

· Повишен интерес на инвеститорите към акциите на КД Пеликан АД

Прогноза за обема, структурата и динамиката на активите на дружеството 
Прогнозна структура на активите на КД Пеликан АД  към 31 декември 2008 г.:
Таблица №11

	Видове инструменти 
	Относителен дял

спрямо размера на общите активи 

	Акции, издадени от български емитенти, търгувани на регулиран пазар
	35-49 % 

	Корпоративни облигации, издадени от български емитенти, търгувани на регулиран пазар
	12-18 % 

	Корпоративни облигации, издадени от български емитенти, които не се търгуват на регулиран пазар
	До 3 % 

	Чуждестранни ценни книжа
	3-5 % 

	Парични средства и банкови депозити
	25-35  % 


Прогнозно равнище и изменение на нетната стойност на активите за една акция

Таблица №12

	Видове инструменти (активи)
	Очаквана стойност към края на 2008 г.

	Нетна стойност на активите на ИД КД Пеликан АД
	10 280 000 лева


VІІ. НАУЧНОИЗСЛЕДОВАТЕЛСКАТА И РАЗВОЙНА ДЕЙНОСТ

Дружеството не е осъществявало научноизследователска и развойна дейност

VІІІ. ИНФОРМАЦИЯТА, ИЗИСКВАНА ПО РЕДА НА ЧЛ. 187д И ЧЛ. 247 ОТ ТЪРГОВСКИЯ ЗАКОН

1. Броят и номиналната стойност на придобитите и прехвърлените през годината собствени акции, частта от капитала, която те представляват, както и цената, по която е станало придобиването или прехвърлянето

Таблица №13

	Дата
	Емисионна стойност
	Цена обратно изкупуване
	Брой акции
	Дата
	Емисионна стойност
	Цена обратно изкупуване
	Брой акции

	03.01.2007
	17.0878
	16.9186
	305084
	02.07.2007
	20.0915
	19.8926
	330139

	04.01.2007
	17.1428
	16.9731
	305084
	03.07.2007
	20.3263
	20.1250
	330139

	05.01.2007
	17.2706
	17.0996
	305084
	04.07.2007
	20.5903
	20.3864
	330139

	08.01.2007
	17.5267
	17.3532
	305084
	05.07.2007
	20.6112
	20.4071
	330118

	09.01.2007
	17.7770
	17.6010
	305084
	06.07.2007
	20.5463
	20.3429
	330118

	10.01.2007
	17.8355
	17.6589
	305494
	09.07.2007
	20.6488
	20.4444
	330118

	11.01.2007
	17.8506
	17.6739
	305494
	10.07.2007
	20.7399
	20.5346
	329596

	12.01.2007
	17.8727
	17.6957
	305494
	11.07.2007
	20.9068
	20.6998
	329617

	15.01.2007
	17.9104
	17.7331
	305914
	12.07.2007
	21.0081
	20.8001
	329856

	16.01.2007
	17.8893
	17.7122
	305932
	13.07.2007
	20.9493
	20.7419
	329856

	17.01.2007
	17.9495
	17.7718
	305976
	16.07.2007
	20.9037
	20.6967
	329856

	18.01.2007
	17.9904
	17.8123
	305976
	17.07.2007
	20.8593
	20.6528
	329856

	19.01.2007
	18.0943
	17.9151
	304858
	18.07.2007
	20.7014
	20.4964
	329856

	22.01.2007
	18.3611
	18.1793
	304858
	19.07.2007
	20.7160
	20.5109
	329856

	23.01.2007
	18.5018
	18.3186
	304858
	20.07.2007
	20.7412
	20.5358
	329856

	24.01.2007
	18.3569
	18.1751
	304858
	23.07.2007
	20.8141
	20.6080
	329865

	25.01.2007
	18.2300
	18.0500
	304858
	24.07.2007
	21.0184
	20.8103
	329865

	26.01.2007
	18.3277
	18.1462
	304842
	25.07.2007
	21.2838
	21.0731
	329894

	26.01.2007
	18.3277
	18.1462
	304842
	26.07.2007
	21.4737
	21.2611
	329894

	29.01.2007
	18.5066
	18.3234
	304842
	27.07.2007
	21.1793
	20.9696
	329894

	30.01.2007
	18.5978
	18.4137
	303641
	30.07.2007
	21.1787
	20.9690
	329894

	31.01.2007
	18.4896
	18.3065
	303641
	31.07.2007
	21.3029
	21.0920
	330838

	01.02.2007
	18.6075
	18.4233
	303641
	01.08.2007
	21.4019
	21.1900
	330838

	02.02.2007
	18.6308
	18.4463
	303641
	02.08.2007
	21.4739
	21.2613
	331014

	05.02.2007
	18.6755
	18.4906
	302993
	03.08.2007
	21.5244
	21.3113
	331014

	06.02.2007
	18.8123
	18.6260
	302993
	06.08.2007
	21.4894
	21.2766
	331014

	07.02.2007
	18.8705
	18.6837
	302993
	07.08.2007
	21.6336
	21.4194
	331014

	08.02.2007
	18.9262
	18.7388
	302993
	08.08.2007
	21.7145
	21.4995
	331014

	09.02.2007
	18.9792
	18.7913
	303088
	09.08.2007
	21.6907
	21.4759
	331014

	12.02.2007
	19.1742
	18.9844
	303140
	10.08.2007
	21.4920
	21.2792
	330293

	13.02.2007
	19.0980
	18.9089
	303140
	13.08.2007
	21.4007
	21.1888
	330293

	14.02.2007
	19.0397
	18.8512
	303140
	14.08.2007
	21.4150
	21.2030
	329238

	15.02.2007
	19.1696
	18.9798
	303092
	15.08.2007
	21.3896
	21.1778
	329238

	16.02.2007
	19.1883
	18.9983
	303092
	16.08.2007
	21.3980
	21.1861
	329238

	19.02.2007
	19.1365
	18.9470
	303105
	17.08.2007
	21.1720
	20.9624
	329238

	20.02.2007
	19.1444
	18.9549
	303627
	20.08.2007
	21.4322
	21.2200
	329238

	21.02.2007
	19.1305
	18.9411
	303627
	21.08.2007
	21.4863
	21.2736
	329238

	22.02.2007
	19.1501
	18.9605
	303627
	22.08.2007
	21.5345
	21.3213
	329238

	23.02.2007
	19.2215
	19.0312
	298725
	23.08.2007
	21.5462
	21.3329
	329044

	26.02.2007
	19.2571
	19.0664
	297935
	24.08.2007
	21.5114
	21.2984
	330436

	27.02.2007
	19.2070
	19.0168
	297935
	27.08.2007
	21.5931
	21.3793
	330436

	28.02.2007
	18.9834
	18.7954
	297970
	28.08.2007
	21.7743
	21.5587
	330436

	01.03.2007
	18.9567
	18.7690
	297970
	29.08.2007
	21.6782
	21.4636
	330895

	02.03.2007
	18.9097
	18.7225
	298022
	30.08.2007
	21.7919
	21.5761
	330895

	05.03.2007
	18.6877
	18.5027
	298022
	31.08.2007
	21.9075
	21.6906
	330895

	06.03.2007
	18.6172
	18.4329
	298022
	03.09.2007
	21.8864
	21.6697
	331123

	07.03.2007
	18.7640
	18.5782
	298022
	04.09.2007
	21.9593
	21.7419
	331097

	08.03.2007
	18.7875
	18.6015
	298053
	05.09.2007
	22.0692
	21.8507
	331097

	09.03.2007
	18.7975
	18.6114
	300234
	10.09.2007
	22.0542
	21.8358
	331083

	12.03.2007
	18.8534
	18.6667
	300606
	11.09.2007
	22.2498
	22.0295
	331083

	13.03.2007
	18.9239
	18.7365
	300606
	12.09.2007
	22.0720
	21.8535
	330993

	14.03.2007
	18.7024
	18.5172
	312231
	13.09.2007
	22.1022
	21.8834
	330948

	15.03.2007
	18.7045
	18.5193
	311835
	14.09.2007
	22.2732
	22.0527
	331074

	16.03.2007
	18.6802
	18.4952
	312439
	15.09.2007
	22.4133
	22.1914
	331074

	19.03.2007
	18.6832
	18.4982
	314735
	17.09.2007
	22.5413
	22.3181
	331044

	20.03.2007
	18.6287
	18.4443
	314735
	18.09.2007
	22.6451
	22.4209
	331044

	21.03.2007
	18.6968
	18.5117
	314700
	19.09.2007
	22.9581
	22.7308
	331044

	22.03.2007
	18.7861
	18.6001
	314700
	20.09.2007
	23.1271
	22.8981
	331044

	23.03.2007
	18.7735
	18.5876
	314700
	21.09.2007
	23.3320
	23.1010
	330864

	26.03.2007
	18.7860
	18.6000
	314700
	24.09.2007
	23.3787
	23.1472
	330864

	27.03.2007
	18.7423
	18.5567
	314791
	25.09.2007
	23.4359
	23.2039
	330873

	28.03.2007
	18.7021
	18.5169
	314791
	26.09.2007
	23.5919
	23.3583
	330873

	29.03.2007
	18.7434
	18.5578
	314951
	27.09.2007
	23.9050
	23.6683
	330873

	30.03.2007
	18.8005
	18.6144
	314951
	28.09.2007
	24.0333
	23.7953
	330873

	02.04.2007
	18.7839
	18.5979
	316505
	01.10.2007
	24.0514
	23.8133
	330873

	03.04.2007
	18.8587
	18.6720
	316505
	02.10.2007
	24.4417
	24.1997
	330873

	04.04.2007
	18.9451
	18.7575
	316542
	03.10.2007
	24.9875
	24.7401
	330314

	05.04.2007
	18.9675
	18.7797
	316542
	04.10.2007
	25.0998
	24.8513
	330314

	06.04.2007
	18.9536
	18.7659
	316542
	05.10.2007
	25.1875
	24.9381
	330314

	10.04.2007
	18.9242
	18.7368
	316542
	08.10.2007
	25.0081
	24.7605
	330314

	11.04.2007
	18.9108
	18.7236
	316542
	09.10.2007
	24.7022
	24.4576
	330314

	12.04.2007
	18.7960
	18.6099
	316542
	10.10.2007
	24.8640
	24.6178
	330314

	13.04.2007
	18.7381
	18.5526
	316542
	11.10.2007
	24.9485
	24.7015
	330374

	16.04.2007
	18.7184
	18.5331
	326288
	12.10.2007
	25.0592
	24.8111
	331561

	17.04.2007
	18.6778
	18.4929
	326314
	15.10.2007
	24.9654
	24.7182
	331636

	18.04.2007
	18.6918
	18.5067
	326324
	16.10.2007
	24.7760
	24.5307
	331636

	19.04.2007
	18.6632
	18.4784
	326361
	17.10.2007
	24.4646
	24.2224
	331636

	20.04.2007
	18.7142
	18.5289
	326361
	18.10.2007
	24.6425
	24.3985
	331583

	21.04.2007
	18.7657
	18.5799
	326361
	19.10.2007
	24.7320
	24.4871
	331268

	23.04.2007
	18.8667
	18.6799
	326361
	22.10.2007
	24.6244
	24.3806
	332065

	24.04.2007
	18.8567
	18.6700
	326493
	23.10.2007
	24.4875
	24.2450
	332065

	25.04.2007
	18.8490
	18.6624
	326493
	24.10.2007
	24.5305
	24.2876
	332285

	26.04.2007
	18.8515
	18.6649
	326493
	25.10.2007
	24.6648
	24.4206
	332285

	27.04.2007
	18.8322
	18.6457
	326493
	26.10.2007
	24.8333
	24.5874
	331088

	02.05.2007
	18.7605
	18.5748
	326725
	29.10.2007
	25.4399
	25.1880
	331088

	03.05.2007
	18.7362
	18.5507
	326751
	30.10.2007
	25.3632
	25.1121
	331677

	04.05.2007
	18.7384
	18.5529
	326751
	31.10.2007
	25.2050
	24.9554
	332701

	07.05.2007
	18.7251
	18.5397
	326686
	01.11.2007
	25.1039
	24.8553
	332701

	08.05.2007
	18.6845
	18.4995
	326686
	02.11.2007
	24.9270
	24.6802
	332720

	09.05.2007
	18.7348
	18.5493
	326846
	05.11.2007
	24.5507
	24.5507
	332860

	10.05.2007
	18.8059
	18.6197
	326846
	06.11.2007
	24.5507
	24.3076
	332860

	11.05.2007
	18.9448
	18.7572
	327006
	07.11.2007
	24.7255
	24.4807
	332860

	14.05.2007
	19.1300
	18.9406
	327006
	08.11.2007
	24.6537
	24.4096
	332956

	15.05.2007
	19.1446
	18.9550
	328023
	09.11.2007
	24.3746
	24.1333
	332956

	16.05.2007
	19.2448
	19.0543
	328023
	12.11.2007
	23.7818
	23.5463
	333442

	17.05.2007
	19.2676
	19.0768
	328023
	13.11.2007
	23.6771
	23.4427
	333442

	18.05.2007
	19.3552
	19.1636
	328023
	14.11.2007
	23.8492
	23.6131
	342704

	21.05.2007
	19.4566
	19.2640
	328196
	15.11.2007
	23.7685
	23.5332
	342668

	22.05.2007
	19.5375
	19.3441
	328196
	16.11.2007
	23.6520
	23.4178
	342668

	23.05.2007
	19.5418
	19.3483
	328196
	19.11.2007
	23.5555
	23.3223
	341788

	28.05.2007
	19.5372
	19.3438
	328196
	20.11.2007
	23.1103
	22.8815
	341788

	29.05.2007
	19.6014
	19.4073
	328196
	21.11.2007
	23.2101
	22.9803
	341788

	30.05.2007
	19.5472
	19.3537
	328196
	22.11.2007
	23.2539
	23.0237
	341788

	31.05.2007
	19.5833
	19.3894
	328196
	23.11.2007
	23.2679
	23.0375
	341788

	01.06.2007
	19.5538
	19.3602
	328196
	26.11.2007
	23.1826
	22.9531
	341869

	04.06.2007
	19.5460
	19.3525
	328196
	27.11.2007
	23.1919
	22.9623
	341869

	05.06.2007
	19.5377
	19.3443
	328196
	28.11.2007
	23.2544
	23.0242
	341869

	06.06.2007
	19.5015
	19.3084
	327501
	29.11.2007
	23.3964
	23.1648
	343567

	07.06.2007
	19.4910
	19.2980
	327526
	30.11.2007
	23.6099
	23.3761
	344857

	08.06.2007
	19.4319
	19.2395
	327526
	03.12.2007
	23.6696
	23.4352
	348196

	11.06.2007
	19.4301
	19.2377
	327526
	04.12.2007
	23.5143
	23.2815
	348240

	12.06.2007
	19.3548
	19.1632
	327526
	05.12.2007
	23.4767
	23.2443
	348240

	13.06.2007
	19.4019
	19.2098
	327526
	06.12.2007
	23.4655
	23.2332
	348367

	14.06.2007
	19.4651
	19.2724
	327544
	07.12.2007
	23.4301
	23.1981
	348447

	15.06.2007
	19.5188
	19.3255
	327570
	10.12.2007
	23.3709
	23.1395
	348864

	18.06.2007
	19.5987
	19.4047
	327570
	11.12.2007
	23.2926
	23.0620
	353039

	19.06.2007
	19.6390
	19.4446
	327570
	12.12.2007
	23.2919
	23.0613
	353039

	20.06.2007
	19.6650
	19.4703
	328562
	13.12.2007
	23.2809
	23.0504
	354709

	21.06.2007
	19.6181
	19.4239
	328577
	14.12.2007
	23.2721
	23.0417
	354709

	22.06.2007
	19.6206
	19.4263
	328577
	15.12.2007
	23.1929
	22.9633
	354709

	25.06.2007
	19.6163
	19.4221
	328577
	17.12.2007
	23.1200
	22.8911
	354709

	26.06.2007
	19.6994
	19.5044
	328581
	18.12.2007
	23.0077
	22.7799
	354709

	27.06.2007
	19.7662
	19.5705
	330011
	19.12.2007
	22.7101
	22.4852
	354709

	28.06.2007
	19.8311
	19.6348
	330011
	20.12.2007
	23.0151
	22.7872
	354709

	29.06.2007
	20.0120
	19.8139
	330139
	21.12.2007
	23.4725
	23.2401
	353198

	
	
	
	
	22.12.2007
	23.4725
	23.2401
	353198

	
	
	
	
	22.12.2007
	23.4767
	23.2401
	353198

	
	
	
	
	27.12.2007
	23.3948
	23.1632
	294550

	
	
	
	
	28.12.2007
	23.2987
	23.0680
	294293


2. Броят и номиналната стойност на притежаваните собствени акции и частта от капитала, която те представляват

Дружеството не притежава собствени акции 

3. Възнагражденията, получени общо през годината от членовете на съветите

През 2007 г. членовете на СД на дружеството не са получавали възнаграждения 

4. Придобитите, притежаваните и прехвърлените от членовете на съветите през годината акции и облигации на дружеството

Таблица №14

	Трите имена
	Позиция
	Брой акции в началото на периода
	Брой акции в края на периода

	Ерик Жунич
	Председател на Съвета на директорите
	0
	0

	Борут Печник
	Заместник председател на Съвета на директорите
	0
	0

	Атанас Йорданов Шопов
	Член на Съвета на директорите
	0
	0

	Ангел Атанасов Джалъзов
	Изпълнителен директор
	0
	0


5. Правата на членовете на съветите да придобиват акции и облигации на дружеството

Членовете на СД на дружеството могат да придобиват свободно акции от капитала на дружеството на регулиран пазар на ценни книжа при спазване на разпоредбите на Закона срещу пазарните злоупотреби с финансови инструменти и Закона за публичното предлагане на ценни книжа.

6. Участието на членовете на съветите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети

Членовете на Съвета на директорите на КД Пеликан АД  към 31 декември 2007 г. не участват, и  не притежават повече от 25 на сто от капитала в други  дружества.
7. Сключени през 2007 г. договори с членове на СД  или свързани с тях лица, които излизат извън обичайната дейност на дружеството или съществено се отклоняват от пазарните условия.

Не са сключвани договори с дружеството от членовете на СД или свързани с тях лица, които излизат извън обичайната дейност на дружеството или съществено се отклоняват от пазарните условия

Инвестиционна политика през 2008г.

Инвестиционната стратегия на ИД КД ПЕЛИКАН АД е инвестиране на средствата на дружеството в ликвидни, нискорискови и среднорискови ценни книжа, които в дългосрочен план да донесат на акционерите на дружеството печалба във формата на дивиденти, или на капиталова печалба. Такива ценни книжа са ликвидните акции на български дружества, които се търгуват на “БФБ – София” АД, както и на регулирани чужди пазари, корпоративни и ипотечни облигации, краткосрочни и средносрочни ДЦК, както и други видове дългови капиталови инструменти. 

ИД КД ПЕЛИКАН АД се стреми да поддържа балансиран портфейл от активи, който да е източник на относително висока доходност и същевременно да осигурява необходимата ликвидност на дружеството. Динамиката в предлагането на ценни книжа на българския капиталов пазар предоставя възможността за постигане на висока доходност при инвестиране в акции на емитенти, търгувани на пода на “БФБ – София” АД. 

И през настоящата 2008г. Дружеството ще търси постигане на добри резултати и постигане на печалба за своите акционери, като повиши относителния дял спрямо размера на общите активи, покупка на ДЦК и/или други ценни книжа, гарантирани от българската държава и относителен ръст в ипотечните облигации.  

Част от средствата на Дружеството ще се инвестират в банкови депозити. Ръководството на дружеството предвижда цялостно развитие и постоянно обучение на служителите в  ИД КД Пеликан АД  особено в управлението на риска.

ІХ. НАЛИЧИЕ НА КЛОНОВЕ НА ПРЕДПРИЯТИЕТО

Към 31.12.2007г. ИД КД Пеликан АД няма регистрирани клонове

ІХ. ИЗПОЛЗВАНИТЕ ОТ ПРЕДПРИЯТИЕТО ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ

Дружеството не е използвало финансови инструменти 

Подробна информация относно задълженията, възникнали от сделки с деривативни инструменти по чл. 195, ал. 1, т. 7 ЗППЦК за отчетния период, по категории сделки

Не са възникнали задължения от сделки с деривативни инструменти по чл. 195, ал. 1, т. 7 ЗППЦК за отчетния период
Изпълнителен директор:


Янко Николов
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