СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД

МЕЖДИНЕН ДОКЛАД

за дейността през третото тримесечие на 2012 година

(на консолидирана база)

І. Информация за важни събития, настъпили през тримесечието и с натрупване от началото на финансовата година до края на съответното тримесечие, и за тяхното влияние върху резултатите във финансовия отчет.

Общите събрания на акционерите на най-големите предприятия от групата на Стара планина холд АД разпределиха част от своята печалба за 2011 година под формата на паричен дивидент. Общият паричен поток, който се очаква да постъпи в Стара планина холд АД от дивиденти е в размер на 2478 хил. лева.
Общото събрание на акционерите на Стара планина холд АД, проведено на 21.06.2012 година разпредели от чистата печалба за 2011 г. сума в размер на 290 566  лева за изплащане на дивиденти, а остатъкът от печалбата отнесе към резерви. Изплащането на дивидента започва от 10.09.2012 г.

На 17.09.2012 г. успешно приключи публичното предлагане на емисия акции от капитала на Фазан АД. Капиталът на дружеството бе увеличен от 320 992 на  641 826 лева. 
На 29.10.2012 г. „М+С Хидравлик” АД учреди в град Стара Пазова, Република Сърбия еднолично дружество с ограничена отговорност LIFAM HIDRAVLIKA, което ще произвежда и търгува с хидравлични изделия.
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Няма други значими събития през тримесечието и от началото на финансовата година, оказали влияние върху резултатите във финансовия отчет.


СПИСЪК

на дъщерните предприятия, участващи в консолидирания отчет
	№
	Име на предприятието
	Постоянно

действие

(седалище)
	Относително тегло на  притежаваната

част от капитала и притежаваните гласове

	1
	“Хидравлични елементи и системи” АД
	Ямбол
	64.53%

	2
	“Елхим Искра” АД
	Пазарджик
	51.40%

	3
	„Пътстройинженеринг” АД
	Кърджали
	 53.60 %

	4
	“Фазан” АД
	Русе
	86.88%

	5
	“Славяна” АД
	Славяново
	98.74%

	6
	“СПХ Транс” ООД
	София
	65.00%


Отчитането и представянето на инвестициите в дъщерни предприятия се извършва по смисъла на МСС 27 “Консолидирани и индивидуални финансови отчети”.

При класифицирането на дадено предприятие като дъщерно, Стара планина холд АД прилага критерия да притежава повече от 50 на сто от акциите или дяловете от капитала им с право на глас.
СПИСЪК

на асоциираните предприятия, участващи в консолидирания отчет 

	№
	Име на предприятието
	Постоянно

действие

(седалище)
	Относително тегло на  притежаваната част от капитала и притежаваните гласове

	1
	„М+С Хидравлик” АД
	Казанлък
	30.91 %

	2
	„Българска роза” АД
	Карлово
	49.99 %

	3
	„Боряна” АД
	Червен бряг
	50.00 %

	4
	„Форсан България” ООД
	София
	50.00 %


Отчитането и представянето на инвестициите в асоциирани предприятия се извършва по смисъла на МСС 28 “Инвестиции в асоциирани предприятия”.

При класифицирането на дадено предприятие като асоциирано, Стара планина холд АД прилага критерия да притежава от 20 от 50 на сто от акциите или дяловете от капитала им с право на глас. Същевременно, като отчита влиянието на холдинга върху вземането на решения във връзка с дейността на асоциираните предприятия и необходимостта от по-пълна и вярна информация за акционерите, инвеститорите и всички заинтересувани лица, считано от 01.01.2011 година Стара планина холд АД прилага счетоводна политика с цел допълнително улесняване на инвеститорите, за да вземат обосновано инвестиционно решение.

Заверка на междинния консолидиран финансов отчет не е извършена.

Предприятия от икономическата група на Стара планина холд АД:

1. „М+С Хидравлик" АД, град Казанлък, ул. Козлодуй” № 68. ЕИК 123028180. Публично дружество, борсов код 5МH. Производство, ремонт и търговия на хидравлични изделия и системи. Размер на капитала – 13 018 400 броя акции с номинал 1 лев. Стара планина холд АД притежава 4 024 350 броя акции. Дял от гласовете в общото събрание – 30,91%. 

2. "Хидравлични елементи и системи" АД, град Ямбол, ул. „Пирин" № 1. ЕИК 838168266. Публично дружество, борсов код 4HE. Производство на хидроцилиндри, маркетингова, пласментна, изследователска, развойна, производствена, инженерингова и външнотърговска дейност, общо машиностроене, стоки и услуги за населението. Размер на капитала – 3 032 292 броя акции с номинал 1 лев. Стара планина холд АД притежава 1 956 764 броя акции. Дял от гласовете в общото събрание – 64,53%. 

3. „Елхим-Искра" АД, град Пазарджик, ул. „Искра" № 9. ЕИК 112013939. Публично дружество, борсов код 52E. Производство на стартерни акумулатори, тягови батерии, резервни части и търговия. Размер на капитала – 12 554 205 броя акции с номинал 1 лев. Стара планина холд АД притежава 6 452 895 броя акции. Дял от гласовете в общото събрание – 51,40%.

4. „Пътстройинженеринг” АД, град Кърджали, бул. „Беломорски” № 79. ЕИК 108001767. Строителство, ремонт и поддържане на пътища и пътни съоръжения, градски комуникации и инфраструктурите около тях; производство на всички видове строителни и инертни материали и изделия от тях; научноизследователска, проектантска, инвеститорска, инженерингова и търговска дейност в страната и чужбина; всички видове услуги със строителна и друга техника; превоз на пътници и товари. Размер на капитала – 120 000 броя акции с номинал 1 лев. Стара планина холд АД притежава 64 323 броя акции. Дял от гласовете в общото събрание – 53,60%. 

5. „Българска роза" АД, град Карлово, ул. „Индустриална зона”. ЕИК 115009344. Публично дружество, борсов код 4ВН. Производство, изкупуване, преработване на етерично - маслени и лекарствени суровини, производство на натурални и синтетични ароматични продукти, парфюмерийно-козметични продукти и лекарствени изделия, вътрешна и външнотърговска дейност. Размер на капитала – 267 549 броя акции с номинал 1 лев. Стара планина холд АД притежава 133 773 броя акции. Дял от гласовете в общото събрание – 49,99%.

6. „Фазан" АД, град Русе, бул. "Трети март" № 5. ЕИК 827182916. Публично дружество, борсов код 4F5. Производство и търговия в страната и чужбина на чорапи и други плетени изделия. Размер на капитала – 320 992 броя акции с номинал 1 лев. Стара планина холд АД притежава 239 844 броя акции. Дял от гласовете в общото събрание – 86,88%.

7. „Боряна" АД, град Червен бряг, обл. Плевенска, ул. „Струга” № 1. ЕИК 114006352. Производство и търговия на модни и луксозни трикотажни изделия, обучение на специалисти в трикотажната промишленост. Размер на капитала – 214736 броя акции с номинал 2 лева. Стара планина холд АД притежава 107 368 броя акции. Дял от гласовете в общото събрание – 50,00%.

Стара планина холд АД участва в увеличението на капитала на търговското дружество „Боряна” АД, град Червен бряг. След вписване в Търговския регистър на увеличението на капитала на Боряна” АД през месец януари 2012 година, Стара планина холд АД притежава 50% от капитала. „Боряна” АД изнася 97% от своята продукция за Германия и Франция. Основен клиент на предприятието е голямата немска компания „C & A”, която формира 40% от продажбите. 

8. „Славяна" АД, 5840 град Славяново, обл. Плевенска. ЕИК 114034106. Производство на разплодни и стокови яйца, производство на еднодневни и едномесечни пилета, производство и преработка на птиче месо, разплодни пилета, производство и преработка на селскостопанска продукция, търговия в страната и чужбина. Размер на капитала – 459 222 броя акции с номинал 1 лев. Стара планина холд АД притежава 453 440 броя акции. Дял от гласовете в общото събрание – 98,74%.

9. „СПХ Транс” ООД, град София, ул. “Фр. Ж. Кюри” № 20. ЕИК 130981001. Транспортни услуги и всички други дейности, свързани с транспортни услуги. Размер на капитала – 10 000 лева, разпределени в 100 броя дялове с номинал 100 лева. Стара планина холд АД притежава 65 дяла и съответно 65,00% от гласовете в общото събрание. Дружеството не извършва дейност.
10. „Форсан България” ООД, град София, ул. “Фр. Ж. Кюри” № 20. ЕИК 131215258. Дистрибуция на синтезатор на металокерамика "Форсан" за автомобилни двигатели. Размер на капитала – 5 000 лева, разпределени в 100 броя дялове с номинал 50 лева. Стара планина холд АД притежава 50 дяла и съответно 50,00% от гласовете в общото събрание. Дружеството не извършва дейност.

Печалба. Консолидираната нетна печалба на групата за деветте месеца на 2012 година е в размер на 7172 хил. лв. Нетната печалба е със 17.58% по-малка от печалбата за 9М 2011. Консолидираните продажби намаляват с 12.21% в сравнение с 9М 2011 и с 4.46% спрямо предходното тримесечие. 
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І. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправен емитентът през останалата част от финансовата година.

Стара планина холд АД като дружество от холдингов тип не извършва самостоятелна търговска дейност. Дружеството е насочило своята дейност приоритетно в мениджмънт на дъщерните и асоциираните предприятия.

Основните рискове и несигурности пред Стара планина холд АД са свързани с възможността фактическите постъпления от дадена инвестиция да не съответстват на очакваните.  В този смисъл основните рискове, пред които е изправен емитента през останалата част на годината и в по-далечно бъдеще са: 

Общ пазарен риск, породен от колебанията в общите пазарни условия и свойството на стойността на дружествата от портфейла на емитента да варират при промени в състоянието на икономиката. Той изразява несигурността на пазара като цяло и нееднаквата чувствителност на стойността на дружествата към промените на пазара.  
Специфичен риск, свързан с особеностите в дейността на отделните дружества от обхвата на Стара планина холд АД. Инвестиционният портфейл на холдинга се отличава с добра диверсификация, което спомага за значително намаление на специфичния  риск. 

Освен посочените рискове, дейността на предприятията от групата на Стара планина холд АД е свързана по принцип и с някои допълнителни рискове като финансов, валутен и ликвиден, но не очакваме съществено влияние от тях.

Влияние на основните рискове и несигурности. Третото тримесечие на 2012 година показа по-ниски от прогнозираните резултати. Тези резултати са в пряка зависимост от наблюдаваното свиване на икономиката в еврозоната. 

Прогноза. Стара планина холд АД прогнозира нетни консолидирани приходи от продажби за последното тримесечие на 2012 година в размер на 36,4 млн. лева, с което годишните продажби на предприятията от групата биха достигнали 162,4 млн. лева. Това би довело до спад на продажбите с 15,3% в сравнение с 2011 година и 13.4% ръст в сравнение с продажбите през 2010 година.
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Процесите в икономиката са инертни, наблюдаваме тренд надолу и не изразяваме оптимизъм за бързото му обръщане. Постоянната ерозия на поръчките поражда ниски нива на доверие и създава несигурност, която се отразява във всички сектори на икономиката на ЕС. През Q2-2012 продукцията на машиностроенето в ЕС се оказа с отрицателен ръст за първи път от двегодишния период на стабилно увеличаване на продукцията.
Прогнозите на EUROFER са изпълнени с допълнителен песимизъм през последните месеци. През 2012 година производството на стомана ще падне с 3%, а реалното потребление на стомана ще спадне с 4%. Обичайното възстановяване след сезонния спад през лятото не се случи.
[image: image4.emf]10.2

8.8

3.7

0.4

-1.3

-2.5

-1.7

-2.1

-2.3

-1.4

-0.5

-1.4

-1.4

-2.3

0.2

-0.5

1.11.1

3.1

2.3

0.8

0.1

2011* Q1 Q2 Q3 Q4 2012* Q1 Q2 Q3 Q4 2013*

Машиностроене

Машинни елементи


* Годишен ръст; Q – ръст по тримесечия 
Перспективите за края на тази и първата половина на 2013 година са доста мрачни. През 2012 година машиностроенето в ЕС-27 ще спадне с 0.5%, а производството на машинни елементи – с 1.4%. Очаква се този спад да се задълбочи през първото тримесечие и да продължи с по-ниски темпове през второто тримесечие на 2013 година. Инвестициите в областта на машиностроенето са в застой, като през 2012 година те ще бъдат с 3% по-ниски от 2011 година. Очакваното забавяне на световната икономика ще продължи да бъде пречка на търсенето извън ЕС, но по-слабото евро трябва да смекчи този ефект.
Ние очакваме условията за бизнес да останат доста трудни най-малко до средата на 2013, като изразяваме надежда за възстановяване през второто полугодие на следващата година. В тези условия нашите дружества ще продължат своите усилия да излязат на нови пазари – ОНД, Далечния Изток, Австралия, Канада, Америка.
Същевременно предприятията полагат много усилия за запазване нивата на заетост. В края на третото тримесечие броят на наетите лица е намалял с 3.7%, а за трите най-големи предприятия – с близо 4.9% в сравнение с началото на годината. Основна грижа ще бъде запазване на висококвалифицираните работници и служители. Това може да бъде постигнато чрез увеличаване натоварването на собствените производствени звена за сметка на намаляване на външни кооперирани услуги. 
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Водещ приоритет за нас е увеличаване на производителността. Ние ще продължим да инвестираме и по време на кризата, с цел да запазим основните си пазари и да разширим клиентската база. Нашите предприятия утвърдиха своя корпоративен експортен имидж на търговци, предлагащи добри цени, високо качество и къси срокове на доставка. 

Пет от предприятията в инвестиционния портфейл на Стара планина холд АД (борсов код 5SR) са публични компании, което е предпоставка за ограничаване на ликвидния риск. Това са: „М+С Хидравлик” АД 5MH, “Хидравлични елементи и системи” АД 4HE, “Елхим Искра” АД 52E,  „Българска роза” АД 4BH и “Фазан” АД 4F5.

Допълнителна информация за рисковете, пред които са изправени публичните дружества от портфейла на СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД, можете да намерите в собствените им междинни доклади, публикувани съгласно изискванията на закона:

М+С Хидравлик АД, град Казанлък: линк
Хидравлични елементи и системи АД, град Ямбол: линк
Елхим-Искра АД, град Пазарджик: линк
Българска роза АД, град Карлово: линк
Фазан АД, град Русе: линк
ІІІ. Информация за сключените големи сделки между свързани лица.

1. Няма сделки между свързани лица, сключени през отчетния период на текущата финансова година, които са повлияли съществено на финансовото състояние или резултатите от дейността на дружеството в този период.

2. Няма сключени сделки със свързани лица, оповестени в годишния отчет, които имат съществено въздействие върху финансовото състояние или резултатите от дейността на дружеството през съответния отчетен период на текущата финансова година.
ІV. Допълнителна информация

Съгласно изискванията на чл. 33а от Наредба № 2 на КФН емитентът няма задължение да предоставя допълнителна информация по реда на чл. 33, ал. 1, т. 6 от същата наредба, но заинтересуваните лица могат да се запознаят с информацията, представена в междинния доклад за тримесечието: линк
Стара планина холд АД разкрива регулираната информация пред обществеността чрез избрани от нас информационни агенции или медии. Техният списък можете да намерите тук: линк
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Този доклад е изготвен в съответствие с чл. 100о, ал. 5 от ЗППЦК.
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