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ГОДИШЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА
НА ИНДУСТРИАЛЕН ХОЛДИНГ БЪЛГАРИЯ АД

през 2010 година

Уважаеми Акционери, 
През 2010 г. ИХБ и дружествата в гупата осъществяваха своята дейност в сложна и трудно предсказуема бизнес среда при ясно изразена специфика за отделните дружества от групата. В някои от бизнесите се усети раздвижване на пазарите и бе отбелязан ръст на приходите, макар и минимален – металорежещи машини, мебелно производство. В други като електрическите машини, които през 2009 г. отбелязаха ръст, отражението на кризата се прояви през 2010 г. Пристанищната дейност и речните круизи запазиха относително същите нива на приходи. Приходите от морски транспорт значително са се увеличили поради това, че към края на 2010 г. в експлоатация са и четирите кораба. Приходите от корабостроене също отбелязаха ръст, който се дължи на извършени доставки на готови кораби, а не на ръст в нови контракти. В дружествата от групата бяха направени редица стъпки за оптимизиране на разходите и повишаване на производителността, като тези процеси продължават и занапред. В същото време ИХБ продължи да осъществява инвестиционната си програма и през 2010 година бяха инвестирани 32 млн.лв. в приоритетните бизнеси морски транспорт и пристанищна дейност. Въпреки тежката ситуация на капиталовите пазари през 2010 г. ИХБ осъществи успешно увеличение на капитала и набра 20 млн.лв. През 2010 г. морския транспорт зае най-голям дял в отрасловата структура на инвестиционното портфолио на ИХБ, като същият започна да реализира прходи и печалба за групата.
Трудната икономическа обстановка се отрази на финансови резултати на ИХБ за 2010 г. както следва:
Ръст на приходите на ИХБ на консолидирана база с 21% спрямо 2009 г. 

Загуба на консолидирана база 13,176 х.лв. 

Ръст на активите на ИХБ на консолидирана база нараснаха с 12 % спрямо 2009 г.
Ръст на нетните активи на консолидирана база с 14 % спрямо 2009 г.

Индексите на българския капиталов пазар през 2010 г. бележат спад - (- 15.2%),  BG40 (- 1.7%) и BGTR30 (- 8.8%). За 2010 г. акциите на ИХБ  отбелязаха спад от (- 41.3%).
Финансови показатели на ИХБ за последните 3 години /консолидирани/
[image: image1.png]160,000
140,000
120,000
100,000
80,000
60,000
40,000
20,000

Tlpuzonn ot RefirocTra /b XILIE/

143469

92,075

76,147

2008 2009 2010




 [image: image2.png]20,000
15,000
10,000

5,000

(5,000)
(10,000)
(15,000)
(20,000)
(25,000)

BUH. pesyITAT OT ONEPATHBHA AEAHOCT
nipeny avop THsau /EBITDA /5 xan e/

14,876

@2,771)





[image: image3.png]440,000
430,000
420,000
410,000
400,000
390,000
380,000
370,000
360,000
350,000

OBmo aKTHEHN /B XHILIEB./

TI8877

2008

2009

2010




 [image: image4.png]230,000
225,000
220,000
215,000
210,000
205,000
200,000
195,000
190,000
185,000
180,000

HeTHY aKTHEM /B KUITIIE./

224,168

196,705

2008 2009

2010





[image: image5.png]HeTHa 1e1anda 3a roJHHATa /B XIVLIIB./

15,000 11013
10,000
3,000 1634
- |
©.000) 2008 2000
(10,000)
(15.000)

(13.176)




 [image: image6.png]Toxon a aiaws /EPS/ /5 xu.e./

0.300 0

0.200

0100 0037
2008 2009

(©0.100) A

(0.200)

(0300)
(0.253)





[image: image7.png]10.00

5.00

(5.00)
(10.00)
(15.00)

(20.00)

PenTauIHOCT Ka IpUEONH OT Tp oG /5 Y%/

2008

29

14.31)




 [image: image8.png]BL3EPLLIASMOCT Ha COBCTEEHAA KannTan
IROE/ /8 %/

5.04

0.83

(5.88)





[image: image9.png]4.00
3.00
2.00
1.00

(1.00)
(2.00)
(3.00)
@.00)

Bosspbiaenoct Ha axrisute /ROA/ /o %/

315

043

(3.07)




 [image: image10.png]BH3BPBIIAEMOCT HA HHBECTH] AHISTKATIHTAT

/ROIC/ /B %/
8.00
6.10
6.00
4.00
1.57
2.00

(2.00) 00! 009 .

(4.00)

(6.00)





[image: image11.png]Uena/mpopax6u Ha axuus/ P/S /Price/Sales Ratio/

1.01

2008 2009 2010




 [image: image12.png]50.00
40.00
30.00
20.00

10.00

(10.00)

Uera/nesanta ta axurs /B/E/
46.86

(3.95)





1.  Резултати от дейността през 2010  година

Финансови резултати за ИХБ – консолидирани

Световната икономическа криза оказа сериозно негативно влияние върху дейността на дружествата от групата на ИХБ през 2009 и 2010 г. В резултат ръководството предприе своевременни мерки за оптимизация, и едновременно с това стартира нови инвестиционни проекти, които създадоха добри възможности за бъдещ растеж и конкурентни пазарни предимства за групата. 
Консолидираните приходи на ИХБ за 2010 г. са 92,075 х.лв. и са с 21% по-високи от достигнатите през 2009 г. /76,147 х.лв./ 
По бизнес направления приходите са разпределени както следвав:

	В хил.лв.
	 2010
	2009

	Морски транспорт
	
	14,543
	
	5,716

	Корабостроене и кораборемонт
	
	45,792
	
	31,141

	Пристанищна дейност
	
	3,743
	
	3,753

	Машиностроене
	
	25,816
	
	34,458

	Други дейности
 /мебелно производство, класификация и сертификация, други/
	
	5,120
	
	5,327

	Елиминирани суми при консолидране
	
	(2,939)
	
	(4,248)

	
	
	92,075
	
	76,147


Приходите от основна дейност са 88,563 х.лв. спрямо 72,646 х.лв. през 2009 г. или ръст от 22%. Те са разпределени както следва:
	В хил.лв.
	 2010
	2009

	Продажба на продукция
	
	21,820
	
	29,056

	Корабостроене
	
	40,026
	
	24,526

	Продажба на услуги
	
	18,827
	
	10,770

	 - в т. число услуги по чартиране
	
	11,758
	
	1,763

	Кораборемонт
	
	1,162
	
	2,162

	Пристанищна дейност
	
	3,537
	
	3,572

	Продажба на стоки и материали
	
	3,191
	
	2,560

	
	
	88,563
	
	72,646


Други приходи от дейността на консолидирана база възлизат на 3,512 х.лв. спрямо 3,501 х.лв. през 2009 г. Те включват печалба от продажба на дълготрайни активи / 368 х.лв. спрямо 385 х.лв. през 2009 г./ и други представляващи най-вече наеми и освободени провизии /3,144 х.лв. спрямо 3,116 х.лв. през 2009 г./. 

В консолидираните приходи не са включени приходите от строителство на кораби, които са за групата на ИХБ – завършениете кораби със строителни номера 458 и 459 и етап от кораб със строителен номер 102, които общо възлизат на 46,286 х. лева.  

Повечето дружества от групата отчитат по-високи продажби спрямо миналата година. Положителният факт е съпроводен с редуциране и оптимизиране на разходите и максимално използване на вътрешно-груповите резерви. 

Kонсолидираният финансов резултат преди данъчно облагане за 2010 г. е 24,581 х.лв. загуба срещу 373 хил.лв. загуба за 2009 г. Консолидираният резултат след данъчно облагане за мажоритарните собственици е 13,176 х.лв. загуба при 1,634 х.лв. печалба за 2009 г. Загубата се дължи на загуба в дружествата Булярд Корабостроителна индустрия, Приват инженеринг (неконсолидиран отчет), КЛВК (неконсолидиран отчет), Елпром ЗЕМ, ЗММ Нова Загора и Машстрой.

Като цяло обаче дейността морски транспорт на консолидирана база е на печалба. 
Въпреки положените усилия и ръста на продажбите, през 2010 г. се реализира загуба от оперативната дейност, формирана основно от Булярд КИ, Елпром ЗЕМ и ЗММ Нова Загора.

Негативният резултат от оперативна дейност в посочените по-горе дружества се дължи на:
· В Булярд КИ -  в резултат на:

· канцелирането от страна на клиентите на два договора за строителство на кораби по проект Future 56 - стр. номера 104 и 105 като през периода се признаха разходите, свързани с канцелирането на договорите с Mitsubishi Corporation за доставка на материални пакети с оборудване за тези два обекта;
· загуба от строителството на кораби със стр. номера 458 и 459;
· текущата загуба до изготвянето на финансовия отчет от строителството на обект 101, причинена от два решаващи фактора – намаляването на договорната цена на кораба и закъснението на предаването на обекта на клиента. 

· В Елпром ЗЕМ - в резултат на:
· намален обем поръчки и неотчетени етапи по производство на генератори (отчитането на прихода е на етапи, които не са равномерно разпределени във финансовата година), 
· предприети мерки за бракуване и разрушаване, респективно отписване от баланса на негодни за използване сгради, налични към 31.10.2010 г. в активите на Елпром ЗЕМ в резултат на което се реализира загуба. Решението е в резултат от продължаващото оптимизиране на разходите на Елпром ЗЕМ.
· ЗММ Нова Загора – в резултат на обезценка на материални запаси и признаване на загуба по поръчки започнати през предходни периоди и приключили през 2010 г.
Наред с тези негативни моменти, през 2010 г. е използван повече привлечен ресурс, в резултат на което нетните разходи за лихви през годината се увеличиха 2.7 пъти спрямо отчетените през 2009 г. В тях с най-голяма тежест от 61% са лихвите по облигационния заем, които се изплащат редовно и в срок. Финансова загуба от лихви отчитат Булярд КИ, Приват инженеринг, КЛВК и Машстрой.
Отчетена е и 3,283 х.лв. загуба от курсови разлики (нетна), дължащи се основно на текуща преоценка на дългосрочни инвестиционни кредити в щатска валута (Приват инженеринг) и японски йени (Булярд КИ) с падежи съответно през 2017 и 2018 г.
Резултати от дейността на ИХБ

Организационни промени в групата. Преструктуриране на портфейла 

През 2010 г. не са правени организационни промени и преструктуриране на портфейла. 

Увеличаване участието в някои дружества от портфейла

През м. януари 2010 г. ИХБ направи вноска за увеличение на капитала на своето дъщерно дружество Приват инженеринг АД в размер на 10,000 х.лв. като записа 2 000 000 броя акции с номинална стойност 1 лев и емисионна стойност 5 лева, представляващо целия размер на увеличение на капитала с цел възстановяване на предоставени заеми във връзка със строителство на кораби в Булярд КИ.

През м. март 2010 ИХБ участва в увеличението на капитала на Приват инженеринг АД, който бе увеличен с нови 2 858 000 броя акции с номинал 1 лев и емисионна стойност 7 лева всяка. ИХБ записа всички акции от увелиението на обща емисионна стойност 20,006 х.лв.

През 2010 бе взето решение Дружеството да участва в увеличението на капитала на КРЗ Порт Бургас АД, което се осъществява чрез издаване нови акции с номинал един лев всяка. ИХБ е внесъл 2,184,882 лева за участие в това увеличение на капитала. 
През 2010 бяха извършени сделки с акции между ИХБ и Международен индустриален Холдинг България   (МИХБ). ИХБ  продадеде  на  МИХБ  4 533 510 бр. акции от капитала на КЛВК АД , представляващи 64,48 % , на стойност 4,534 хил.лв. 
МИХБ продаде на ИХБ 508 500 бр. акции от капитала на Приват инженеринг АД на стойност 4,534 х. лв., представляващи 5,30.%. Контролът на ИХБ върху двете дружества в групата остава непроменен.  

Общият размер на инвестираните средства пряко от ИХБ (неконсолидирани) в корпоративни ценни книжа през 2010 г. е 36,725 х. лв.

Към 31.12.2010 г. портфейлът на ИХБ пряко и чрез свързани лица се формира от 31 дружества както следва: 9 дъщерни дружества, 2 асоциирани предприятия, 18 дъщерни дружества на дъщерни дружества и асоциирани предприятия и 2 дъщерни на дъщерни на дъщерни дружества. Преките инвестиции на ИХБ в корпоративни ценни книжа към края на  годината възлизат на 87,097 х.лв.
Структура на портфейла на ИХБ към 31 декември на последните 4 години
[image: image13.emf]Бизнес направление 2010 2009 2008 2007

Морски транспорт 52.3% 27.0% 22.2% 6.3%

Корабостроене и кораборемонт 29.4% 45.0% 48.1% 57.9%

Пристанищна дейност 4.4% 6.8% 7.2% 8.7%

Машиностроене 9.0% 13.8% 14.7% 17.7%

Речни круизи 3.2% 4.8% 5.2% 6.2%

Други 1.7% 2.6% 2.6% 3.2%

Инвестиции, в хил.лв. 87,097 57,201 53,505 44,455
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Управление на дъщерните дружества

Следвайки поставените задачи в началото на годината по отношение на своите дъщерни дружества и през 2010 г. ИХБ активно участваше в стратегическото планиране на дейността им. ИХБ насърчаваше и оказваше съдействие при:

· осъществяването на инвестиционни мероприятия; 

· усъвършенстване на техните продукти и услуги, разработване и въвеждане в производство на нови продукти и услуги, в зависимост от изискванията на пазара; 

· усъвършенстване на маркетинговата дейност, дейността свързана с управление на човешките ресурси, и други дейности свързани с управлението на дружествата; 

· осигуряване на финансови средства за оперативната и инвестиционна дейност на дружествата; 
· анализ и оценка на възможностите за използване на новите интернет технологии. 
Участие в процеса по бизнес планиране и контрол на постигнатите резултати

Осъзнавайки важната роля на контрола в управлението на дъщерните дружества, ръководството на ИХБ продължи своята практика за бизнес планиране и контролиране на резултатите.

Ръководството на ИХБ поставя стратегическите цели и резултати, които всяко дружество трябва да постигне през годината. Всеки изпълнителен директор има персонална бизнес задача за годината и тя е свързана с приоритетите в дейността на дружеството. 

Информация се обменя ежемесечно. През годината се провеждат общо 3 работни срещи между ръководството на холдинга и съответните ръководства на дружествата, на които се отчитат резултатите за съответното тримесечие. На срещите се обсъждат резултатите за отчетния период, споделят се трудностите, които срещат ръководствата на дружествата, анализират се възможностите за разрешаване на проблемите. 
Оказване на съдействие за финансиране на дъщерните дружества. Информация за сделки

ИХБ помага за финансиране дейността на дружествата от групата като предоставя заеми и съдейства при договаряне на банково финансиране. 

През 2010 г. на дъщерни дружества са отпуснати 48,228 х.лв. Възстановени през 2010 г. са 54,974  х.лв., в т.ч. по погасителни срокове от предишни години. Към 31.12.2010 г. вземанията по отпуснати заеми на дъщерни дружества са 73,407 х.лв. /дългосрочни 70,896 х.лв. и краткосрочни 2,511 х.лв. / спрямо 82,137 х.лв. през 2009 г. 

През 2010 г. обезпеченията, които ИХБ е предоставило на дъщерни дружества са под формата на корпоративни гаранции. 
През 2010 г. дъщерните дружества на ИХБ са финансирали дейността си чрез увеличение на капитала и с банково финансиране. Банкови заеми са ползвани от Алианц Банк България АД, Банка ДСК ЕАД, Райфайзенбанк – България АД, Обединена българска банка АД, МКБ Юнионбанк, Българска банка за развитие, ЕсДжиЕксппрес Банк. 
Лихвите, които са договорени по заемите ползвани от дъщерните дружества варират между EURIBOR + надбавка от 2.0% до 6.5% за заемите в евра, SOFIBOR + надбавка от 1.64% до 3.5% за заемите в лева, LIBOR + надбавка от 3% до 5% за заемите в щатски долари и JBIC + надбавка от 3.84% + BDB 2.5% за заемите в японски йени.
Екипи от ИХБ оказват съдействие при разработването на бизнес плановете на дъщерните дружества, изисквани от банките като обосновка за отпускане на кредити. 

През 2010 г. ИХБ няма сключени големи сделки освен инвестициите в дъщерни дружества и договори за финансиране на дъщерни дружества.

Сделките със свързани лица през 2010 г. представляват предоставяне на заеми от ИХБ на дружества от групата и обратно, приходи от лихви, съответно разходи за лихви, връщане на заеми от дружествата на ИХБ и обратно, приходи от продажба на услуги, вноски за увеличение на капитала и приходи от прадажба на акции. При извършените през периода сделки няма необичайни условия и отклонения от пазарните условия. 
Информация относно сделките, сключени между ИХБ и свързани лица през годината има в т. 25 Сделки със свързани лица от Бележките към Неконсолидирани финансови отчети към 31.12.2010 г., където са посочени вида и стойността на сделките и характера на свързаност.
Не е имало други предложения за сключване на такива сделки, както и сделки, които са извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия, по които ИХБ или негово дъщерно дружество е страна.

Заемите, които ИХБ е отпуснало на / получило от своите дружества през 2010 г. са при лихвен процент между 4-8%.
През 2010 г. няма събития и показатели с необичаен за ИХБ характер, имащи съществено влияние върху дейността му. 

Към 31 декември  2010 г. ИХБ е предоставило гаранции на задължения на свързани дружества, както следва:

ИХБ има договор за предоставяне на кредитен лимит за издаване на банкови гаранции, откриване на акредитиви и оборотно финансиране от 2006г. с Банка ДСК ЕАД с кредитен лимит 10 млн.лв. с възможност за усвояване в лева, евро и щатски долари.  Ангажиментът на банката за издаване на банкови гаранции и откриване на акредитиви е до 29.11.2014 г. Лихвите са както следва: в EUR – 3мес. Euribor+4.65%, в USD – 3мес. Libor+5%, в BGN – 3мес. Sofibor+3.5%. Обезпечението по този договор е залог на търговско предприятие КРЗ Порт Бургас АД. Към 31.12.2010 г. от лимита са усвоении: средства за оборотно финансиране 2,938,070.6 лв. и 31,650 евро; издадени банкови гаранции за 20 х. щатски доллара, 227 х. евро и 64,859.21 х.лв., открити са  акредитиви за 592,921.8 х.евро и 4,604,164.21 х.лв.
Предоставена е корпоративна гаранция от ИХБ АД под формата на поръчителство за Булярд корабостроителна индустрия ЕАД по Договор за банков кредит под условие за поемане на кредитни ангажименти под формата на банкови гаранции и документарни акредитиви между Булярд корабостроителна индустрия ЕАД и Уникредит Булбанк АД при следните основни параметри:
а/ Цел: кредитни ангажименти под формата на три банкови гаранции за възстановяване на авансови вноски, дължими при условията на договор за строителство на кораб със строителен №103 и всички анекси към него, сключен между  Булярд корабостроителна индустрия ЕАД и Diler Shipping and Trading Inc. с бенефициент по банковите гаранции Diler Shipping and Trading Inc.
б/ Размер на кредитния лимит: до USD 27 589 060; 
в/ срок на издаване на банковите гаранции: до 03.10.2011 година.
Срещу предоставянето на корпоративната гаранция Булярд корабостроителна индустрия ЕАД заплаща на ИХБ АД възнаграждение в размер на 1% годишно върху реалния размер на предоставената корпоративна гаранция. Булярд корабостроителна индустрия ЕАД е предоставило вещни обезпечения - договорна ипотека върху недвижими имоти на обща стойност, не по-малко от 120% от стойността на предоставената корпоративна гаранция.
Сделката е сключена въз основа на решение на Общото събрание на акционерите на ИХБ АД проведено на 07.05.2009 г.

През м.  февруари 2010 г.  ИХБ  сключи договор с търговска банка, по силата на който става поръчител по подписан договор за заем в размер  на  10,000 х.щ. долара, отпуснати  от банката на дъщерното  дружество Приват инженеринг АД. Към 31.12.2010 г. задължението е в размер на 13 214 х.лв.
Система за вътрешен контрол и одитен комитет
В ИХБ съществува отдел Вътрешен контрол, който осъществява прегледи на дейността и финансите в групата на ИХБ. На 7 май 2009 г. ОСА на ИХБ избра одитен комитет като помощен орган на Надзорния съвет. За членове на Одитния комитет с мандат от 3 години бяха избирани Максим Сираков – Председател, Снежана Христова и Боряна Димова.
2. Резултати от дейността на дружествата от групата
Морски транспорт

Приват инженеринг АД, КЛВК АД, ИХБ Шипинг Ко ЕАД
Приват инженеринг АД

Основната дейност на Приват инженеринг е свързана с управление на проекти в различни области, застрахователно и презастрахователно посредничество, консултантски услуги. 

Дейността на Приват инженеринг през 2010 г. е основно в три направления: инвестициите на дъщерните му дружества в строителство на нови кораби; застрахователно посредничество и предостяване на консултантски услуги. 
През 2010 г. бяха построени вторите два кораба за групата – Карвуна и Антеа, които вече плават на тайм-чартър. 
Приват инженеринг финансира строителството на корабите със собствени средства, заеми предоставени от ИХБ АД и банкови кредити. Финансиранията се правят чрез допълнителни парични вноски в капитала на дъщерните дружества.

През 2010 г. капиталът на Дружеството бе увеличен два пъти – през м. януари чрез издаване на нови 2,000,000 бр. акции с номинална стойност 1 лв. и емисионна 5 лв. и през м. март 2010 г. чрез издаване на нови 2,858,000 бр. акции с номинална стойност 1 лв. и емисионна 7 лв. Акциите от двете увеличения бяха изцяло закупени от ИХБ АД.
През 2010 г. Приват инженеринг е реализирало 830 х.лв. приходи от дейността спрямо 1,509  х.лв. през 2009 г. Те са основно от дейността по застрахователно посредничество /820 х.лв./ и от консултански и други услуги /10 х.лв./. Финансовите приходи през 2010 г. възлизат на 170 х.лв. спрямо 438х.лв. през предходната година. Те са от лихви по разплащателните и депозитни сметки и от отпуснати парични заеми на дружества от групата на Индустриален холдинг България АД.
В индивидуалния отчет финансовият резултат на Приват инженеринг за 2010 г. е загуба преди данъци в размер на 2,052 х.лв. спрямо загуба от 841 х.лв. през 2009 г. Загубата след данъци е съответно 2,052 х.лв. за 2010 г. спрямо загуба от 841х.лв. през 2009 г. Загубата се дължи на факта, че дружеството е в процес на значителни инвестиции в строителството на кораби, което продължава дълго време и извършва разходи за нов бизнес - морски транспорт. Към 31.12.2010 г. четирите кораба са пуснати в експлоатация и резултатът от дейността морски транспорт на консолидирана база е  печалба.
Активите на Приват инженеринг към 31.12.2010 г. възлизат на 104,570 х.лв и бележат ръст от 12.62% спрямо активите през 2009 г. /92,848 х.лв./. Като най-голям дял имат вземания от свързани предприятия в размер на 103,775 х.лв. Това са основно допълнителни парични вноски в капиталите на дъщерните дружества Емона, Марциана, Карвуна и Тириста. 

Финансови резултати на Приват инженеринг
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Резултатите на дружествата собственици на четирите кораба са както следва:

Емона Лтд:
Дружеството е собственник на кораб Емона, който е в експлоатация и отдаден на чартър от м. юни 2009 г. Приходи от дейността за 2010 г. 3,574 х.лв., в т.ч. приходи от чартиране 3,348 х.лв. спрямо 1,780 х.лв. приходи от дейността през 2009 г., в т.ч. от чартиране 1,763 х.лв. Финансовият резултат за 2010 г. е нетна печалба 188 х.лв. спрямо нетна печалба 173 х.лв. през 2009 г.
Към 31.12.2010 г. активите на Емона са в размер на 24,826 х.лв., от които 24,097 х.лв. нетекущи активи и 729 х.лв. текущи активи.
Марциана Лтд:

Дружеството е собственник на кораб Марциана, който е в експлоатация и отдаден на чартър от м. февруари 2010 г. Приходи от дейността за 2010 г. 3,469 х.лв., в т.ч. приходи от чартиране 3,264 х.лв. спрямо 939 х.лв. приходи от дейността през 2009 г. Финансовият резултат за 2010 г. е нетна печалба 250 х.лв. спрямо нетна печалба 928 х.лв. през 2009 г.
Към 31.12.2010 г. активите на Марциана са в размер на 24,906 х.лв., от които 24,530 х.лв. нетекущи активи и 376 х.лв. текущи активи.

Карвуна Лтд:

Дружеството е собственник на кораб Карвуна, който е в експлоатация и отдаден на чартър от м. май 2010 г. Приходи от дейността за 2010 г. 5,655 х.лв., в т.ч. приходи от чартиране 4,421 х.лв. Финансовият резултат за 2010 г. е нетна печалба 3,016 х.лв.
Към 31.12.2010 г. активите на Карвуна са в размер на 41,090 х.лв., от които 40,805 х.лв. нетекущи активи и 285 х.лв. текущи активи.

Тириста Лтд:

Дружеството е собственник на кораб Антеа, който е в експлоатация и отдаден на чартър от м. декември 2010 г. Приходи от дейността за 2010 г. 989 х.лв., в т.ч. приходи от чартиране 726 х.лв. Финансовият резултат за 2010 г. е нетна печалба 276 х.лв. 
Към 31.12.2010 г. активите на Тириста са в размер на 29,268 х.лв., от които 28,980 х.лв. нетекущи активи и 288 х.лв. текущи активи.

КЛВК АД

Дейността на КЛВК през 2010 г. е свързана с предоставяне на консултантски услуги. 
През 2008 ИХБ сключи договори за строителство на два нови кораба в Булярд корабостроителна индустрия АД тип Фючър 56, 57 000 DWT, на обща стойност EUR 60 млн. Инвестицията се финансира чрез КЛВК – чрез две нови дъщерни дружества на КЛВК Одрия Лтд. и Скития Лтд. учредени специално за това. Корабите са със строителни номера 102 и 105. През 2009 г. поради тежката икономическа криза, голямата  икономическа несигурност, дългосрочния характер на договора и това, че строителството не е започнало,  на този етап е  прекратен договора за строителство на кораб със строителен номер 105. При осигуряване на финансиране и положително развитие на пазара ИХБ може да стартира строителството на кораба. Разкроят на кораб 102 започна през първата половина на 2010 г. и срока за доставка да бъде 2012 г. 

През 2010 г. КЛВК е реализирало общо 24 х.лв. приходи от услуги във връзка с оказани консултанстки услуги на дружества в групата на ИХБ, спрямо 14 х.лв. през 2009 г.  Финансовите приходи са 58 х.лв. спрямо 18 х.лв. през 2009 г. и са приходите от лихви  формирани от начислен приход по вземане по договор за цесия и приход от лихви във връзка с предостаявен паричен заем на дъщерно дружество. 

Финансовият резултат на КЛВК за 2010 г. е загуба от 166 х.лв. преди и след данъци спрямо загуба в размер на 134 х.лв. за 2009 г.  

Активите на КЛВК към 31.12.2010 г. възлизат на 23 857 х.лв. спрямо 12 278 х.лв. през 2009г. Най-голям дял в тях са вземания от свързани предприятия по допълнителни парични вноски в капитала на Одрия Лтд. общо 16 455 х.лв. Те са направени за осигуряване финансирането на кораби със строителни номера 102. Дълготрайните активи са 7 311 х.лв. и представляват 6 886 х.лв. предоставени заеми на свързани предприятия и 425 х.лв. инвестиции в дъщерни предприятия и други дългосрочни вземания /по договор за цесия/.  
Финансови резултати на КЛВК
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ИХБ Шипинг Ко ЕАД
ИХБ Шипинг Ко ЕАД е с предмет на дейност търговско мореплаване, свързаните с него производствено-технически, спедиторски и посреднически дейности, корабен брокераж и корабно агентиране и други. Дружеството е създадено с цел контрол в строителството на поръчаните кораби за дружества от групата на Индустриален холдинг България АД, менажиране и осигуряване на екипажи.

Дейността на ИХБ Шипинг Ко ЕАД през 2010 г. е основно менажиране и осигуряване чартирането на четирите кораба в групата на ИХБ – Емона, Марциана, Карвуна и Антеа. Дружеството извършва и посреднически услуги по покупко-продажба на кораби, корабно и друго оборудване. 

Реализираните приходи през 2010 г. са 917 х.лв.  спрямо 1,717 х.лв. през 2009 г.  Приходите през 2010 г. са разпределени както следва: 558 х.лв. от менажиране на корабите, 121 х.лв. от чартърни комисионни и 238 х.лв. други.

Финансовият резултрат за 2010 г. е печалба преди данъци в размер на 59 х.лв. и нетна печалба в размер на 53 х.лв. 

Финансови резултати на ИХБ Шипинг Ко
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Корабостроене  и кораборемонт
Булярд АД и дъщерното му дружество Булярд корабостроителна индустрия ЕАД 

Дейността на Булярд АД е свързана с управление на неговото дъщерно дружество Булярд корабостроителна индустрия ЕАД. 
През 2010 г. Булярд АД е реализирало общо 61 х.лв. финансови приходи, които са приходи от лихви и печалба от промяна на валутните курсове. Приходите са се увеличили спрямо тези през 2009 г. /19 х.лв./ Финансовият резултат на Булярд за 2010 г. е печалба в размер на 43 х.лв. спрямо загуба от 18 х.лв. през 2009 г.
Активите на Булярд към 31.12.2010 г. възлизат на 37 324 х.лв. и представляват: инвестиции в дъщерно предприятие Булярд корабостроителна индустрия – 36 525 х.лв.; вземания от свързани предприятия по предоставени парични заеми на Булярд корабостроителна индустрия - 782 х.лв., данъци за възстановяване – 14 х.лв. и парични средства – 3 х.лв.
Булярд има условни задължения свързани с предоставяне на гаранции и авалиране на записи на заповед на дъщерното си дружество  Булярд корабостроителна индустрия ЕАД във връзка с договори за строителство на кораби. Към 31.12.2010г. Дружеството е авалирало в полза на банките по силата на договори записи на заповеди на стойност 2,297 хил. евро и 23,143  хил. щ. долара.

Финансови резултати на Булярд /неконсолидирани/
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Булярд корабостроителна индустрия ЕАД
Булярд корабостроителна индустрия е с основна дейност корабостроене и строителство на всички видове плаващи съоръжения, кораборемонт и преустройство на кораби.

Фирмата конструира, произвежда и ремонтира кораби до 80 000 dwt. За стогодишната история на завода са построени над 852 кораба за собственици от 27 държави.

Продуктовото портфолио на компанията включва танкери, химикаловози, контейнеровози, кораби за насипни товари, кораби за генерални товари, въглeвози и многоцелеви кораби. Стремежът на Булярд корабостроителна индустрия е да се строят кораби в серия с несъществени модификации – като закупените лицензионни права за производство кораби от серията Future-56 по лиценз на Mitsubishi. Това позволява намаление на разходите чрез прилагане на производствено планиране, гъвкаво управление на производствените процеси и доставките. 

Втората основна дейност е кораборемонт. От 2004 до 2010 г. са извършени над 110 ремонта на кораби и плавателни съоръжения. Планира се увеличаване на кораборемонта като дейност. 

През 2010 г. Булярд КИ завърши и предаде 2 кораба: кораб Карвуна – през май и кораб Антеа – през ноември 2010 г. Продължи строителството на два 56 000 DWT кораба от проект Future 56 – и двата за корабособственика Diler Shipping and Trading. През 2010 г. беше намалена цената на първият от тях стр. номер 101 съобразно редуцираните нива на цените на корабите на световния пазар,  с което бе избегнат риска от канцелиране на договора. Този кораб е предаден на корабособственика на 15 април 2011 г. , а вторият ще бъде завършен до края на 2011 г. Третият от серията Future 56 със строителен номер 102 за групата на ИХБ е в строителство и ще бъде завършен през 2012 г. В момента Булярд КИ има активни 2 договора за строителство на кораби. 

През 2010 г. продължи предприемането на мерки за намаляване негативното влияние на кризата - предоговаряне на условия с доставчици за редуциране на цените и отложено плащане на суровините и материали и заплащане на подизпълнителите; привеждане на наличният персонал в съответствие с поръчките и стапелния график, 

През 2010 г. бе извършен ремонт на седем кораба спрямо четири ремонта на плавателни средства през 2009 г.
Реализираните нетни приходи от продажби за 2010 г. са  92,048 х.лв. спрямо 77,204 х.лв. през 2009 г. Структурата по видове дейности е както следва: строителство на кораби 86,311 х.лв., кораборемонт 978 х.лв.,. и други 4,759 х.лв. В други приходи са отчетени приходи от продажба на материали, от наеми, услуги и освободени провизии и други. През 2009 г. приходите са били разпределени по дейности: строителство на кораби 70,589 х.лв., кораборемонт 2,097 х.лв. и други 4,518  х.лв. 
Дружеството приключва финансовата 2010 г. със нетна загуба в размер на 30 965 х.лв. спрямо нетна загуба от 9,215 х.лв. през 2009 г. Загубата е основно в резултат на:

· канцелирането от страна на клиентите на два договора за строителство на кораби по проект Future 56 - стр. номера 104 и 105 като през периода се признаха разходите, свързани с канцелирането на договорите с Mitsubishi Corporation за доставка на материални пакети с оборудване за тези два обекта;
· загуба от строителството на кораби със стр. номера 458 и 459;
· текущата загуба до изготвянето на финансовия отчет от строителството на обект 101, причинена от два решаващи фактора – намаляването на договорната цена на кораба и закъснението на предаването на обекта на клиента.;
· загуба от курсови разлики (нетна), дължащи се основно на текуща преоценка на дългосрочни инвестиционни кредити в японски йени с падежи съответно през 2018 г.
Към 31.12.2010 г. активите на Булярд КИ са в размер на 182,538 х.лв., от които 83,453 х.лв. нетекущи активи и 99,085 х.лв. текущи активи. Нетните активи на дружеството са 42,611 х.лв. 
Финансови резултати на Булярд корабостроителна индустрия /от всички дейности - корабостроене и кораборемонт /
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Пристанищна дейност

КРЗ Порт - Бургас АД, Одесос ПБМ АД

В гупата на ИХБ има две пристанища с регионално значение, намиращи се в Бургас и Варна - КРЗ Порт – Бургас и Одесос ПБМ. И двете пристанища имат удостоверение за обработка на генерални, наливни и насипни товари. 

КРЗ Порт - Бургас АД 

Предметът на дейност на КРЗ Порт-Бургас е предоставяне на пристанищни услуги – товаро-разтоварни и складови услуги, транспортно-спедиторски услуги, съпътстващи услуги – предоставяне на ел.енергия, вода и бункероване, приемане на отпадъци, наемане на подемно-транспортни машини, инвентар, швартоване, отшвартоване, наем на кей и други.

През 2010 г. КРЗ Порт – Бургас АД е обработил товари с общ обем 420 х. тона спрямо 371 х.тона през 2009 г. 
През 2010 г. са реализирани общо приходи 3,743 х.лв. спрямо 3,753 х.лв. през 2009 г. През 2010 г. приходите са: от пристанищна дейност са 3,653 х.лв. и други приходи в размер на 90 х.лв.
Печалбата преди облагане е в размер на 685 х. лева, а нетна печалба за 2010 г. е в размер на 579 х. лв. в сравнение с 507 х.лв. за 2009 г. 

През 2010 г. КРЗ Порт-Бургас продължи инвестирането в нови производствени мощности за пристанищна дейност - бяха изградени и въведени в експлоатация два броя силози за зърнени храни всеки от по 3 000 тона, закупен бе терен с площ 14 605 кв.м. и бе закупена нова техника.
За 2011 г. се предвижда изграждане и въвеждане в експлоатация на три броя силози за зърнени храни всеки от по 3 000 тона.
Към 31.12.2010 г. активите на КРЗ Порт-Бургас са в размер на 20,508 х.лв., от които 19,797 х.лв. нетекущи активи и  711 х.лв. текущи активи. Нетните активи на дружеството са 14,432 х.лв. 
Финансови резултати на КРЗ Порт – Бургас 
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Одесос ПБМ АД
Общите приходи на Одесос ПБМ за 2010 г. възлизат на 2,455 х. лв., спрямо  1,306 х.лв. през 2009 г. Приходите от дейността за 2010 г. са 2,423 спрямо 1,274 х.лв. за 2009 г. 
През 2010 г. са обработени 148 х.тона товари, в сравнение с обработени 54 х.тона през 2009 г. 
Печалбата преди данъци за 2010 на дружеството е 635 х.лв., а след данъчно облагане е в размер на 571 х.лв. спрямо 61 х.лв. през 2009 година.

През 2010 г. бяха предприети действия към повишаване на генералните товари и превръщане на пристанището в общодостъпен тип multi-user терминал. Като резултат се увеличи  обхвата на обработените през кей генерални товари от 31 х. тона или 59% от всички товари през 2010 г. на 67 х. тона или 45% от всички през 2009 г. Увеличение има и при обработването на насипни товари през кей – от 23 х. тона през 2009 г. на 81 х. тона през 2010 г. 
Към 31.12.2010 г. активите на Одесос ПБМ са в размер на 6,254 х.лв., от които 5,469 х.лв. нетекущи активи и 785 х.лв. текущи активи. Нетните активи на дружеството са 6,078 х.лв. 
Финансови резултати на Одесос ПБМ
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Машиностроене

В машиностроене са включени подотраслите производство на металорежещи машини, производство на електрически машини и металолеене.

2010 г., както и 2009 преминаха основно под знака на световната икономическа криза, която се отрази крайно негативно върху отрасъл машиностроене. Още през 2009 г. рязко падна търсенето на машини и продукция, което доведе до неестествено свиване на производството, повишаване себестойността на продукцията, нереализиране на готовата продукция и увеличение на незавършеното производство. Бяха предприети сериозни мерки по съкращаване на производствените разходи, изразяващи се най-вече с освобождаването на излишната работна сила и ограничаване запасите от суровини. През 2009 г. с оглед оптимизиране на дейността се взе решение временно да се организира производството на машини на една площадка. В резултат на това решение започна процес на усвояване на част от изделията, произвеждани от Машстрой в ЗММ Сливен, а Машстрой временно премина в режим на поддържане на технологичния си капацитет до стабилизиране на пазара на металорежещи машини.
Положителни тенденции в сектора започнаха да се усещат от есента на 2010 г. Ръст отбелязаха пазарите в Русия, САЩ, Турция и Близък Изток.
През 2010 г. ЗММ БХ реализира нетни приходи от продажби 10,698 х. лв., спрямо 10,188 х.лв. през 2009 г. ЗММ БХ реализира печалба преди данъци в размер на 2,347 х. лв. и нетна печалба 2,118 х.лв. спрямо 1,849  х.лв. през 2009 г. 
Към 31.12.2010 г. активите на ЗММ БХ са в размер на 14,381 х.лв., от които 11,006 х.лв. нетекущи активи и 3,375 х.лв. текущи активи. Нетните активи на дружеството са 13,283 х.лв. 
Прогнозите през 2011 г. са умерено оптимистични, като до м.април има ръст на поръчките повече от 30% спрямо същия период през 2010 г. 
Финансови резултати на ЗММ България холдинг /неконсолидирани/
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Металорежещи машини
ЗММ Сливен

През изминалата 2010г. ЗММ Сливен произведе общо 433 бр. машини спрямо 245 бр. машини за 2009 г. Произведената продукция за 2010 г. в натурално изражение е с 1.77 пъти повече спрямо предходната година.
Приходите от дейността на дружеството за 2010 г. бележат ръстот 53% и са 13,257 х.лв. спрямо  8,689 х.лв. за 2009 г.

Дружеството приключи 2010 г.  с финансов резултат печалба след данъчно облагане от 60 х.лв.  спрямо нетна печалба от 9 х.лв 2009 г.
Към 31.12.2010 г. активите на ЗММ Сливен са в размер на 11,285 х.лв., от които 5,092 х.лв. нетекущи активи и 6,193 х.лв. текущи активи. Нетните активи на дружеството са 9,815 х.лв. 
Финансови резултати на ЗММ Сливен
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Машстрой 

През 2010 г. Машстрой поддържа режим на технически минимум на производство. За 2010 г. нетните приходи от продажби на продукция са 818 х. лв. и са намалели с 5.4 пъти  от същите през 2009 г. когато са били 4,467 х.лв. Други приходи от дейността са 994 х.лв. спрямо 1,051 х.лв. през 2009 г. 
Дружеството завърши 2010 г. със загуба от 85 х.лв. спрямо загуба от 235 х.лв. през 2009 г.
Към 31.12.2010 г. активите на Машстрой са в размер на 9,896 х.лв., от които 6,567 х.лв. нетекущи активи и 3,329 х.лв. текущи активи. Нетните активи на дружеството са 7,261 х.лв. 

Приоритет за Дружеството е обслужване на задълженията, които има.
Финансови резултати на Машстрой 
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ЗММ Нова Загора АД
Произведената и реализирана през 2010г. продукция включва три основни групи изделия: детайли, възли и машини.

Преобладаващото в завода технологично оборудване позволява производството на ротационно – симетрични детайли от рода на: оси, валове, вал-зъбни и цилиндрични зъбни колела с еволвентен профил, верижни зъбни колела, зъбни гребени и зъбно ремъчни шайби.

От продажбите на продукция през 2010 г. ЗММ Нова Загора реализира нетни приходи в размер на 3,000  х.лв. спрямо 2,495 х.лв. през 2009 г. или ръст от 20%. С най-голям относителен дял – 61 % са детайлите за страната и износ, следвани от подаватекни кути – 17% и други 22%. 

Дружеството завърши 2010 г. със загуба 673 х.лв. спрямо нетна печалба от хиляда лева през 2009 г. в резултат на обезценка на материални запаси и признаване на загуба по поръчки започнати през предходни периоди и приключили през 2010 г.
Към 31.12.2010 г. активите на ЗММ Нова Загора са в размер на 6,037 х.лв., от които 5,231 х.лв. нетекущи активи и 806 х.лв. текущи активи. Нетните активи на дружеството са 5,016 х.лв. 
Финансови резултати на ЗММ Нова Загора
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Металолеене

Леярмаш АД
През 2010 г. бяха произведени 971 тона отливки спрямо 933 тона през 2009 г. През 2010 г. са продадени отливки общо 986 тона или с 1.8% по-малко от тези през 2009 г. /1004 тона/. 
Леярмаш е резлизирало приходи в размер на 2,444х.лв. през 2010 г., от които 2,312х.лв. нетни приходи от продажби. За 2009 г. нетните приходи от продажби са били 2,431 х.лв.

Финансовият резултат за 2010 г. е нетна печалба в размер на 67 х.лв. спрямо загуба от 72 х.лв. през 2009 г.
Към 31.12.2010 г. активите на Леярмаш са в размер на 7,723х.лв., от които 7,340 х.лв. нетекущи активи и 383 х.лв. текущи активи. Нетните активи на дружеството са 6,032х.лв. 
Финансови резултати на Леярмаш
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Електрически машини

Елпром ЗЕМ АД 

Елпром ЗЕМ произвежда електрически машини – електродвигатели - асинхронни  и синхронни, асинхронни генератори и хидрогенератори. Дружеството извършва ремонт на хидрогенератори и машини за ниско и високо напрежение /НН и ВН/.

На практика кризата се отрази върху дейността и приходите на Елпром ЗЕМ през 2010 г. За 2010 година дружеството е реализирало приходи от дейността в размер на 6,953  х.лв. спрямо 15,691 х.лв. за 2009 г. или спад от 56%. Приходите имат следната структура: електрически двигатели 719 х.лв. /1,728 х.лв. за 2009/, генератори 2,052 х.лв. /8,565 х.лв. за 2009/ и ремонт на хидрогенератори 3,743 х.лв. /4,969 х.лв. за 2009/. 
За 2010 г. Елпром ЗЕМ реализира загуба 1,259 х.лв., спрямо нетна печалба 477 х.лв. през 2009 г.  Реализираната загуба е в резултат на намален обем поръчки, неотчетени етапи по производство на генератори (отчитането на прихода е на етапи, които не са равномерно разпределени във финансовата година) както и на предприети мерки за бракуване и разрушаване, респективно отписване от баланса на негодни за използване сгради, налични към 31.10.2010 г. в активите на Елпром ЗЕМ в резултат на което се реализира загуба. Решението е в резултат от продължаващото оптимизиране на разходите на Елпром ЗЕМ.
Към 31.12.2010 г. активите на Елпром ЗЕМ са в размер на 23,454 х.лв., от които 18,592 х.лв. нетекущи активи и 4,862 х.лв. текущи активи. Нетните активи на дружеството са 20,859 х.лв. 
Финансови резултати на Елпром ЗЕМ 
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Производство на мебели

Августа мебел 

Основните пазари на дружеството през последните няколко години са Франция, САЩ, Ирландия, Великобритания, Гърция. Клиенти на дружеството са търговци на едро и големи фирми за каталожна търговия и дизайнерски бюра. 

През 2010 г. Августа мебел реализира ръст от 4% на приходите от продажби спрямо 2009 г.  

Произведените и реализирани продукти в Августа мебел през 2010г. са както следва: хотелско обзавеждане и обзавеждане - тип хотелско на бунгала и общежитие - 30%; мебели за дома, офис мебели, детски и други мебели - 56%; корабно обзавеждане – 14%. 
За отчетната 2010 г. Августа мебел отчита нетни приходи от продажби в размер на 2,176 х.лв., от които износ – 1,528 х.лв. /70%/ и вътрешен пазар – 648 х. лв. /30%/. За сравнение през предходната 2009 г. приходите са 2,098 х.лв. в т.ч. продажбите за износ са 60%, а за вътрешен пазар – 40%. 

Августа мебел завърши 2010 г. с финансов резултат нетна печалба от 4 х.лв. спрямо загуба от 14 х.лв. през 2009 г. 

Към 31.12.2010 г. активите на Августа Мебел са в размер на 2,935 х.лв., от които 2,195 х.лв. нетекущи активи и 740 х.лв. текущи активи. Нетните активи на дружеството са 2,381 х.лв. 

Финансови резултати на Августа мебел
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Класификационна и сертификационна дейност

Меритайм холдинг АД и неговото 100% дъщерно дружество Български корабен регистър АД 
Дейността на Меритайм холдинг през 2010 г. е свързана с управление на инвестицииите в дъщерни дружества. Меритайм холдинг притежава 99.81% в Български корабен регистър АД, Варна и 100% в Български лойд ЕООД. През 2010 г. Меритайм Холдинг е реализирало приходи от дивиденти в размер на 974 х.лв. и са същите като през 2009 г. Приходите от дивиденти са от дъщерното му дружество Български корабен регистър АД. 
Финансовият резултат на Меритайм Холдинг за 2010 г. е нетна печалба в размер на 971 х.лв. и е същата като през 2009 г. 
Активите на Меритайм Холдинг към 31.12.2010 г. възлизат на 1,278 х.лв. като най-голям дял имат инвестиции в дъщерни дружества – 1,267 х.лв. Нетните активи са в размер на 1 276 х.лв.
Финансови резултати на Меритайм холдинг
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Български корабен регистър АД 

През 2010 г. дейността на дружеството се осъществяваше в трудна бизнес среда характеризираща се с извеждане от експлоатация на голям брой кораби поради липса на товари, силно ограничение на разходите за ремонт и поддръжка на корабите в експлоатация, намален интерес от инвестиции в ново корабостроене и ремонт.
През 2010 г. бяха реализирани приходи от дейността в размер на 2,281 х.лв. /2,460 х.лв. за 2009 г./ и други приходи в размер на38 х.лв.  /21 х.лв. за 2009 г./.
Печалбата на дружеството за 2010 преди данъчно облагане е 874 х.лв., а нетната печалба е 786 х.лв. спрямо 936 х.лв. през 2009 г.

Към 31.12.2010 г. активите на БКР са в размер на 3,267 х.лв., от които 1,977 х.лв. нетекущи активи и 1,290 х.лв. текущи активи. Нетните активи на дружеството са 2,968 х.лв. 
Финансови резултати на БКР
[image: image45.png]. meBa

2,550
2,500
2,450
2,400
2,350
2,300
2,250
2,200
2,150

2486

Tlpromu ot AefiHocTTa

2481
, 2319

10

Tommia 5008

 Mpaxomm

2009 2010
= flpyra npuzo it OT gefiHoCTTa




 [image: image46.png]. meBa

3,000
2,500
2,000
1,500
1,000

500

Tonuta

Tlewanba cnep nanbuHO obnarate

2008 2009

2010





Речни круизи
Дунав турс АД
Дунав турс е мажоритарен собственик на дружествата Дунав турс хотелс ЕАД, Туристическа компания Дунав АД, Дунавско речно плаване АД и Корабна компания Дунав ЕАД. 

Дунав турс и неговите дъщерни дружества оперират с флот от пет собствени пасажерски кораба „София”, „Русе”, “Русе Престиж”, “Елегант Лейди”, “Хайнрих Хайне”, които предоставят на чартьори, които от своя страна организират круизните програми и осигуряват туристите. Дунав турс и неговите дъщерни дружествата осигуряват корабоводенето и техническото обслужване на корабите и отговарят за тяхната изправност, за застраховките и осигуряват корабния и хотелски екипаж. Основният пазар за дружеството е Европа с основни маршрути по реките Рейн – Майн - Дунав и Мозел.  
Туроператорската и агентска дейност на групата Дунав турс се изразява в туристическо обслужване на чужди кораби, акостирали в български пристанища на река Дунав. През 2010  г. са обслужени около 150 кораба и 12000 туристи. Дружеството извършва агентиране на пристигащите чужди кораби в някои дунавски пристанища. Дружеството разполага с понтон на р. Дунав, разположен на терен от около 4 дка, удобен за акостиране на всякакви речни кораби, включително и пасажерски. 
Като цяло негативното отражение от свиването на туристическия пазар и водния транспорт е налице за 2010 г. и може да засегни и следващите туристически сезони.

Приходите на дружеството на консолидирана база през 2010 г. възлизат на 15,624 х.лв. /спрямо 19,103  х.лв. през 2009 г./, като от тях 15,487 х.лв. са от основната дейност – 13,946 х.лв. от чартиране на петте кораба и 1,541 х.лв. от туристически услуги и други и 137 х.лв. други приходи – наеми, продадени ДМА, приходи от застрахователни събития. 
Към 31.12.2010 г. активите на Дунав Турс на консолидирана база са в размер на 40,744 х.лв., от които 39,489  х.лв. нетекущи активи и 1,255 х.лв. текущи активи. Нетните активи на дружеството са 24,292 х.лв. 
Финансовият резултат за 2010 г. от дейността речни круизи за целите на консолидирания отчет на ИХБ е печалба в размер общо на 1,590 х.лв. 
3. Управление на финансовите ресурси. Използвани финансови инструменти. Управление на финансовия риск.
Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено Дружеството 
Основните финансови ангажименти на дружеството са свързани с инвестиционни проекти на дъщерните му дружества.

По отношение на вземанията, когато съществува несигурност относно тяхната събираемост, дружествата правят съответните провизии.

Булярд корабостроителна индустрия има подписани договори в щатски долари, както и задължения по договори за доставки в японски йени. 

ИХБ има кредитна линия за издаване на банкови гаранции, откриване на акредитиви и оборотно финансиране на ИХБ и дъщерни дружества от Банка ДСК. ИХБ има задължения към облигационери във връзка с емисия конвертируеми облигации 2008 г., чиито падеж е на 29.10.2011 г. За 2011 г. задълженията по тази емисия са за плащане на последните две лихвени плащания и главницата. На 29.04.2011 г. предпоследното лихвено плащане е издължено. Облигационният заем ще бъде погасен със средства от банков кредит или нова емисия облигации.
Гаранциите, които ИХБ е предоставило по задължения на дъщерни дружества са обезпечени. На този етап не съществува риск дъщерните дружества да не изпълнят поетите ангажименти, за които са издадени гаранциите. 

Tенденции за бизнесите, в които ИХБ и дружествата от групата оперират 

Морски транспорт

Развитието на фрахтовия пазар при корабите за насипни товари от началото на 2010 г. говори за противоречив и нестабилен пазар - възходящ старт на индексите вследствие увеличените нужди на Китай и други развиващи се страни, запазване на положителната  тенденция до май и нечаквано дълга и значителна рецесия на пазара от края на септември досега. Бизнесът отбеляза парадокс - навлата и ставките за северното полукълбо през есенно-зимния сезон са с 6-8% по-ниски от тези през обикновено „мъртвия” летен период. Анализът на индексите и посоката на изменението им показва че във втората половина на 2010 г. предлагането на тонаж надхвърли търсенето. До края на годината тонажът на този тип кораби се увеличи с 14-15%. Това създаде предпоставки за корабособствениците за проблемно начало на 2011 г. 
Според сключените договори за строителство, през 2010 се прогнозираше да влязат в експлоатация повече от 1,500 нови кораби за насипни товари. Поради неизбежните закъснения в строителството и анулиране на част от договорите обаче, до края на 2010 г. те са “сaмо” 850-900 кораба, т.е. малко под 60% от планираните. Всъщност и тази цифра говори за значително увеличаване на предлаганите кораби и тонаж.

От друга страна, влияние оказаха и сътресенията на пазара на „свръхстари” кораби за нарязване. През 2009 г. положително бе обстоятелството, че тонажът на нарязаните кораби е близо 2 пъти по-голям спрямо този през 2008 г. и значително надвиши новоподписаните контракти. Още в края на 2009 г. много от фирмите в Бангладеш затвориха в резултат на протестите на природозащитниците. В сравнение с 2009 г. пазарът на товарните кораби за скрап бе много по-нисък. При нарязани 10 млн. тона през предходната година за 2010 г. този тонаж се очертава да бъде около 5 млн.

Наред с това, докато при контейнеровозите и танкерите процентът на новите поръчки през 2010 г. спрямо съществуващия флот продължава да намалява (съответно 12 и 20%), при корабите за насипни товари общият обем на поръчките се оформи по-активно в началото на годината и независимо от постоянно завършваните и предавани на клиентите нови кораби, през 2010 г. представлява 40% от тонажа в експлоатация. Тенденцията е по-добра в сравнение с предходните години, когато новите поръчки за този тип кораби заемаха 45-50% от действащия тонаж.

Независимо, че голяма част от 2-та милиарда тона генерални товари, транспортирани годишно по море са контейнеризирани, има и значителен, постоянно увеличаващ се обем товари, неподдаващи се на контейнеризация, които се пренасят с многоцелеви кораби, каквито са Емoна и Мaрциана от групата на ИХБ. През изминалата 2010 г. в сегмента на многоцелевите кораби не се наблюдаваха резки промени в нивата на навлата и дневните ставки. Като цяло обаче пазарът отбеляза ръст от над 10%. Ситуацията при многоцелевите кораби контрастира с тази при другите типове кораби, независимо че поръчките за ново строителство представляват 28% от съществуващия флот и са насочени основно към подмяна на съществуващ тонаж. 

Корабостроене и кораборемонт

Пазарно-икономическата среда в корабостроенето и кораборемонта се характеризира с нестабилност и противоречиви тенденции. Цената на новите кораби запази низходящ тренд, поради постъплението на нови кораби и увеличението на общия тонаж в експлоатация. Световните тенденции директно се отразяват и върху заетостта на Булярд КИ. През 2009 г. дружеството приключи строителството на 2 кораба. През 2010 г. са предадени на клиент 2 кораба. Не са сключвани нови договори за строителство. С корабите, които се строят в момента производствената програма на дружеството е заета до края на 2012 г. 
Свободният капацитет на дружеството се запълва с кораборемонт и други поръчки. 

Кризата ограничи в по-малка степен разходите за ремонт и поддръжка на корабите. Бизнесът на заводи за поддръжка, кораборемонт и реконструкция, осигуряващи заетост на над 125 хил. човека в Европа, отчита умерен спад близо до нивата от 2007 г. с ранни индикации за леко подобрение през 2011 г. Към октомври 2010 г. кораборемонтът като цяло отчита спад в поръчките и нарастваща конкуренция. В същото време, завишаването на съществуващите изисквания и въвеждане на нови такива към техническата безопасност на корабите, води до необходимост от по-чести ремонти – фактор, който влияе благоприятно на кораборемонтната дейност. Булярд КИ има възможности да извършва ремонт на кораби в широк диапазон по отношение на размера – от малки 5 000-тонни до големи 80 000-тонни кораби.

Пристанищна дейност

Тенденциите в пристанищната дейност зависят от икономическата обстановка в света, страната и региона. В световен мащаб се наблюдава увеличаване на транспорта на стоките по вода за сметка на сухоземния. От друга страна, липсата на постоянни потоци от генерални товари се отрази негативно на бизнеса. 

Тенденцията е КРЗ Порт-Бургас да разширява капацитета си в насока зърнени товари, като през 2010 г. се осъществи проект за изграждане на силози на зърно. 
Тъй като пристанищата КРЗ Порт-Бургас и Одесос ПБМ са с регионално значение, съдбата им зависи от икономиката на югоизточен и североизточен райони на България, затихването на строителството във връзка с туризма и увеличаване на инфраструктурните проекти. Дейността им ще се развива и в посока нарастване товарооборота на зърнени храни, което е свързано с трайно установена тенденция на увеличение на селскостопанската дейност в южна и югоизточна България. За 2010 г. в пристанищната дейност на ИХБ има ръст спрямо 2009 г. Липсата на законови промени в правната рамка и възможностите за разширение на българските пристанища стопира вече втора година проекта за разширение на КРЗ Порт Бургас, макар същият да е съгласуван на ниво Министерство на транспорта, Министерство на регионалното развитие и Междуведомствен съвет.

Машиностроене

Търсенето на металорежещите машини може да се определи като относително постоянно в по-дълъг период и колебания и спад в търсенето на 3-4 години. Това се обуславя от факторите, че продуктите са с голям жизнен цикъл и се продават на широк кръг клиенти. От по-съществено значение върху търсенето е общото икономическо състояние на съответния пазар.

Възстановяването на сектор машиностроене, в частност металорежещи машини започнa от края на 2010 година. По отношение на производството и рехабилитацията на електромотори и хидрогенератори в Елпром ЗЕМ 2009 беше успешна година. Въпреки световната икономическа криза предприятието успя да реализира ръст на приходите от продажби за 2009 г. Затрудненото финансиране включително и по проекти в енергетиката оказва негативно влияние върху бизнеса на Елпром ЗЕМ и за 2010 година ситуацията е неблагоприятна, в резултат на което приходите намаляват с 60% спрямо същия период на 2009 г. Елпром ЗЕМ продължава да налага търговската си марка и авторитет на международния пазар като провежда активна маркетингова политика в Европа, Индия и Северна Америка.
Речни круизи

Речните круизи представляват специфичен сегмент на туризма и следват основните тенденции в отрасъла. Като цяло финансово-икономическата криза и свиването на разходите за отдих се отразяват негативно на бизнеса с туристически пътувания с кораби в световен мащаб както за морски, така и за речни круизи. В по-голяма степен това засяга туристическия поток от страни извън Европа и по-малко европейските туристи със сравнително гарантирани доходи, поради минималните допълнителни и съпътстващи разходи.

През 2010 г. кризата не се отрази сериозно върху приходите от бизнеса на Дунав турс АД. Дружеството има договори за чартиране на всичките си кораби до 2013 г. Договорено е и чатрирането на новия кораб от март 2012 г. Подписаните договори през 2009 г. и 2010 г. са при по-добри финансови условия, което дава индикации за положителни тенденции в този бизнес. Разбира се, риск от канцелиране на договори или изпадане в несъстоятелност на чартьори винаги съществува. Всяко по-голямо влошаване на икономическата ситуация би повлияло негативно върху бизнеса. Диверсифицирането на риска може да се постигне чрез оптимизиране на разходите и предоставяне на допълнителни съпътстващи услуги и извънсезонни и празнични круизи, както и туристически програми на територията на страната.
На 21 декември 2010 г. Дунавско речно плаване, дъщерно дружество на Дунав турс АД от групата на ИХБ сключи договор за строителство на нов речен пътнически кораб на стойност 12.05 млн. евро. Корабът ще се строи в корабостроителница в гр. Граве, Холандия и ще влезе в експлоатация за сезон 2012 г. Корабът ще бъде 4 звезди, с 81 кабини за 162 пасажери.
Мебелно производство
Повечето чужди клиенти на Августа мебел АД са търговци на едро и големи фирми за каталожна търговия. Договорите са краткосрочни, понякога свързани с определени обекти и не винаги могат да бъдат продължени със същия клиент. Рискът е в пряка зависимост от стабилността на пазарите, на които клиентите продават.

Приоритетите за Августа мебел са да запази бизнес отношенията с досегашните клиенти, а същевременно да продължи да търси нови. Целевата група, към която дружеството е обърнато през 2010 г. и трябва да продължи да се стреми, са фирми с възможности за серийни или големи по обем поръчки. Няма съществени изменения в бизнеса за 2010 спрямо 2009 г. като се наблюдава ръст на запитванията за оферти. Дружеството извършва много активен маркетинг за привличане на нови поръчки и клиенти.

Класификация и сертификация

Класификацията и сертификацията на плавателни съдове се влияе от развитието на корабостроенето и кораборемонта. Когато тези отрасли са в период на криза, дейността по класификация и сертификация на новопостроени кораби и кораби в експлоатация също бележи спад. Тежкият срив в обема на морските транспортни услуги и ниските нива на навлата на фрахтовия пазар през последните две години доведоха до:

· извеждане от експлоатация на голям брой кораби, поради липса на товари; 

· силно ограничение на разходите за ремонт и поддръжка на корабите в експлоатация;

· намален интерес от инвестиции в ново строителство на кораби и реконструкции.

Пазарът на дейностите по инспектиране и присвояване на клас в световен мащаб е относително стабилен и разпределението между отделните участници се базира основно на тяхната способност за обективни и навременни дейности за безпрепятствено опериране на корабите. Дейността става все по-конкурентна, подсилвана от влизането в сила от 01.01.2011 г. на европейската директива за оценка нивото на риск на  корабите и разпределянето им по групи в зависимост от тази оценка, където един от показателите е класацията на класификационната организация, която ги наблюдава. Въвеждат се нови, по-високи изисквания за сигурност и безопасност на корабоплаването от Световната морска организация, които увеличават отговорността на класификационните организации по надзора на изпълнението им. Всичко това налага БКР АД да положи допълнителни усилия за повишаване качеството на предлаганите услуги и да постигне разширяване на дейността си.

Информация за използваните финансови инструменти и оценката на рисковете е представена в т. 24 Финансови инструменти от Бележките към Неконсолидирани финансови отчети към 31.12.2010 г. 

Коментар на рисковете касаещи дейността на дружеството и управлението на риска е представен и в т. 5. Управление на финансовия риск от Бележките към Неконсолидирани финансови отчети към 31.12.2010 г. 

Възможности за реализация на инвестиционните намерения, разполагаеми средства и възможни промени в структурата на финансиране на дейността
През 2010 г. ИХБ е посрещал потребностите си за обезпечаване разходите за дейността си със собствени и привлечени средства. Собствените средства са резултат от приходите от основната дейност. През 2010 г. източници на приходи на ИХБ бяха лихви по предоставени заеми на дъщерни дружества, дивиденти, получени от дъщерните дружества и продажба на услуги. Част от тези средства Холдингът пренасочи за финансиране на инвестиционната си програма. През 2010 г. ИХБ осъществи успешно увеличение на капитала като набра общо 20.3 млн.лв. Средствата бяха използвани за инвестициите на ИХБ в строителството на кораб Антеа, кораб 102 и за инвестиции в КРЗ Порт-Бургас.
Ръководството на Холдинга преструктурира наличния паричен ресурс при осъществяване на средносрочните си инвестиционни намерения в съответствие с настъпилите промени в пазарната среда. Приоритетно се финансират реално стартирали проекти. Вложените средства са собствени – резултат от развитието на основната дейност на Холдинга и набрания ресурс от увеличението на капитала емисия 2010 г. В случай на недостиг, останалите необходими средства за реализиране на набелязаните инвестиционни проекти на дъщерните дружества се осигуряват със собствени средства на ИХБ /включително от увеличение на капитала/, от продажба на активи, приети депозити от свободни парични средства на дъщерни дружества, аванси от клиенти или банков кредит според всеки конкретен случай.

През 2008 г. ИХБ емитира втора емисия корпоративни конвертируеми облигации. Заемът е сключен на 29.10.2008 г.  и е в размер на 21 649 600 лева, а броят на облигациите е 216 496 с номинална стойност на една облигация 100 лева. Облигациите са конвертируеми, безналични, необезпечени, лихвоносни, свободнопрехвърляеми, с годишен лихвен процент 8.00 %. Падежът е на 29.10.2011 г., лихвените плащания са на шест месеца с фиксирана дати както следва: 29.04.2009; 29.10.2009; 29.04.2010; 29.10.2010; 29.04.2011; 29.10.2011. ИХБ е усвоило изцяло средствата, набрани от облигационната емисия. През 2011 г. облигационния заем ще бъде погасен. Средства за погасяването му ще се осигурят от банков кредит или нова емисия облигации.
През 2010 г. ИХБ реализира успешно увеличение на капитала от 43,756,718 лева на 58,282,079 лева, чрез издаване на нови 14,525,961 броя акции с номинална стойност 1 лв. и емисионна стойност 1.40 лв и обща емисионна стойност 20,336 хил.лв. Средставата са усвоении за инвестициите в корабите Антеа – отдаден на чартър в края на 2010 г., част от сумата на кораб 102 и за инвестиции в КРЗ Порт-Бургас.

На 22.12.2010 г. УС на ИХБ взе решение за увеличаване на капитала на ИХБ с до 9,713,679 лева, от 58,282,079 лева на до 67,995,758 лева, чрез първично публично предлагане на 9,713,679 броя, обикновени, поименни, безналични акции с право на глас, с номинална стойност 1 лев и емисионна стойност 1.03 лева, всяка акция и с обща емисионна стойност 10,005,089.37 лв.
Средствата от новата емисия са за финансиране на строителството на нов речен кораб за групата на Дунав турс АД, строителство на кораб със строителен номер 102, инвестиционният проект в КРЗ Порт - Бургас АД и други проекти в дъщерни дружества, включително нови проекти.

Подписката да приключи успешно на 31.03.2011 г., увеличението на капитала е вписано в Търговския регистър на 07.04.2011 г. и КФН вписа емисията в регистъра си на 27.04.2011 г. Предстои регистриране на емисията за търговия на БФБ-София.
ИХБ има договорен с Банка ДСК кредитен лимит за издаване на банкови гаранции, откриване на акредитиви и оборотно финансиране на Холдинга и/или дружества от неговата група до 10 млн.лв. с възможност за усвояване в лева, евро и щатски долари.  
Към 31.12.2010 г. на консолидирана база вземанията на ИХБ са в размер на 19,652 х.лв. спрямо 15,793 х.лв. към 31.12.2009 г. Основната им част представлява търговски и други вземания – 9,127 х.лв. дългосрочни вземания и 10,525 х.лв. краткосрочни вземания.
Нетните активи на ИХБ към 31.12.2010 г. на консолидирана база без малцинствено участие е 224,168 х.лв.  

Общите задължения на ИХБ на консолидирана база към 31.12.2010 г. възлизат на 178,130 х.лв. спрямо 159,640  х.лв. към 31.12.2009 г. Увеличението се дължи на увеличение на заемите – краткосрочна и дългосрочна част с 38,697 х.лв., които основно са от заеми получени от Булярд КИ във връзка със строителството на кораби. Към датата на отчета са погасени заемите ползвани във връзка със строителството на кораб N 101, който е предаден на корабособственика на 15.04.2011 г. Търговски и други задължения възлизат на 72,200 х.лв. и са намалели спрямо тези към 31.12.2009 г. с 24,402 х.лв. В тези задължения влизат и 18,763 х.лв. за суми от неупражнени права на акционери във връзка с увеличение на капитала.
4. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване
Считано от 11.02.2011 г. дружеството Корабно проектиране АД е заличено от Търговския регистър и дейността му е прекратена.

На 07.04.2011 г. в Агенцията по вписванията е вписано увеличението на капитала на Индустриален холдинг България от 58,282,079 лв на 67,978,543 лв.чрез издаване на нови 9,696,464 бр. безналични поименни акции с право на глас с номинална стойност 1 лв и емисионна стойност 1.03 лв. КФН вписа емисията с решение на 27.04.2011 г. Предстои регистриране на емисията за търговия на БФБ-София.

В резултат на това увеличение на капитала на Индустриален холдинг България и съгласно Проспект за публично предлагане на конвертируемите облигации, потвърден с Решение на КФН №1127-Е/28.08.2008г., съгласно който Дружеството е издало 216 496  броя безналични, лихвоносни, конвертируеми, свободно прехвърляеми и необезпечени облигации с номинална и емисионна стойност 100 лева всяка, се извършва корекция на конверсионното съотношение и конверсионната цена. След направените преизчисления по формулите в Проспекта, коригиращия фактор е 1.009, при което се получава ново конверсионно съотношение 12.132 и нова конверсионна цена 8.2425 лв.  Новото конверсионно съотношение влиза в сила считано от 07.04.2011 г.

КОРЕКЦИЯ В КОНВЕРСИОННОТО СЪОТНОШЕНИЕ

Номинална стойност на облигация: 100,00 лв

Конверсионно съотношение 12.024

Конверсионна цена 8.3167 лв

Емисионна стойност на нова акция 1.030 лв

Брой права за една акция 6

Цена на акция към последния ден, когато се търгува с права (средно-претеглена цена) 18-Apr 2011 - 1.102 лв.

Цена на акция на първия ден, когато се търгува без права (средно-претеглена цена) 21-Apr-2011 - 1.100 лв.

Цена на право (теоритична) 0.0103 лв

Коригиращ фактор 1.009

Нова конверсионна цена 8.2425 лв

Ново конверсионно съотношение 12.132

На 18.04.2011 г. след предаване на кораб със строителен номер 101 от Булярд КИ на корабособственика DILER SHIPPING AND TRADING INC, Турция са погасени следните задължения към банки:

· Кредитна линия от Банка ДСК ЕАД за оборотни средства в размер на 5 милиона евро за финансиране на всички разходи вкл. и данък добавена стойност за строителството на кораб N 101 по договор между Булярд КИ и DILER SHIPPING AND TRADING INC, Турция, издаване на банкови гаранции, откриване на акредитиви в полза на доставчици за доставката на материали и оборудване и услуги и плащане по тях , работни заплати и непреки разходи по строителството на кораба, както и за плащане по откритите акредитиви. 

· Лимит от Банка ДСК ЕАД в размер до 37,347,570 щатски долара за издаване на три банкови гаранции за авансово плащане в полза на DILER SHIPPING AND TRADING INC. и една контрагаранция в полза на Алианц Банк България АД във връзка със строителство на кораб N 101.

· І-ви транш от 2,810,000 евро на кредит от 10 милиона евро от ББР ЕАД за финансиране на доставките на машинно оборудване за изработката на  кораб N 101 по договор, сключен между Булярд КИ и MITSUBISHI CORPORATION. 
4.  Важни научни изследвания и разработки
ИХБ не е извършвал развойна дейност за периода обхванат от историческата финансова информация.

Дружествата от групата на ИХБ постоянно извършват развойна дейност по отношение на техните продукти и технологии. По-важните иновационни усилия на екипите са насочени към усъвършенстване на предлаганите изделия и на отделни процеси от създаването им чрез използване на съвременни материали и технологии за създаването им. 

5.  Предвиждано развитие на дружеството
Основни тенденции по отношение дейността на ИХБ

Основните тенденции в дейността на ИХБ и през следващите години се очаква да бъдат свързани с:

· придобиване, оценка и продажба на участия в други дружества;

· управление на дружества от своя портфейл, в които ИХБ може да упражнява контрол пряко или чрез свързани лица; 

· учредяване на нови дружества;

· инвестиране в дружествата от портфейла, към които ИХБ има дългосрочен интерес;

· финансиране на дружествата, в които Холдингът участва.

Основните стратегически интереси на ИХБ са в следните отрасли и дейности:

· морски транспорт; 
· корабостроене и кораборемонт;

· пристанищна дейност;

· машиностроене; 

· речни круизи. 

Планове от съществено значение, свързани с дейността на ИХБ
Усилията на мениджмънта през 2011 година продължават да бъдат насочени към повишаване производителността и ефективността на дъщерните дружества. 

През следващите години нови капиталови разходи в рамките на групата могат да бъдат направени в случаите на финансиране на нови или развитие на стартирали проекти на ИХБ и на дъщерни дружества, в т.ч. във връзка с разширението на пристанищния терминал в Бургас, закупуване на новия речен кораб на Дунав турс, концесиониране на пасажерски пристанища на река Дунав, при сключване на договори за строителство на нови кораби и др. При нужда Холдингът ще продължи текущо да финансира развитието на дружествата от групата.

Възможни са капиталови разходи и за нови придобивания и разширения на бизнеса, свързани с приоритетите за развитие на ИХБ.

Решенията за размера и източниците на необходимите средства ще се вземат за всеки конкретен случай.

6.  Промени в цената на акциите на дружеството

През 2010 г. цената на акциите на ИХБ отбеляза спад от 1.703 лв. на 0.999 лв. на акция в края на годината или спад от (- 41.3%). За сравнение движението на индексите на БФБ-София за същия период са със спад от на стойността си  съответно SOFIX  (- 15.2%),  BG40 (- 1.7%) и BGTR30 (- 8.8%). 
Акциите останаха една от най-ликвидните позиция на БФБ – София през цялата година.

През 2010 година, данните за търговията с акции на ИХБ /борсов код 4ID/са следните:

Статистика за период 01.01.2010 – 31.12.2010 /информация от БФБ – София/
	
	Стойност
	Дата

	Последна средно-претеглена цена (лв.)
	0.999
	30-12-2010

	Максимална средно-претеглена цена (лв.)
	1.703
	04-01-2010

	Минимална средно-претеглена цена (лв.)
	0.999
	30-12-2010

	Средно-претеглена цена за 2010 г. (лв.) 
	1.374
	

	Процентно изменение на база данни за счетоводни цели*
	-41.3% 
	 

	Стойностно изменение (лв.)
	0.704
	 

	Брой сделки през 2010 г. 
	2 045
	 

	Търгуван обем през 2010 г. (брой акции)
	10,085,896
	 

	Средно месечен обем 2010 г. (брой акции)
	840,491
	

	Оборот през 2010 г. (лв.)
	13,861,845.60
	

	Средно месечен оборот 2009 г. (лв.)
	1,155,153.76
	


* Стойностите са коригирани поради увеличение на капитала. 
Акционерна структура към 31.12.2010 г. 
Капиталът на ИХБ към 31.12.2010 г. е 58 282 079 лв.
	
	Към 31.12.2010

	кционери
	Брой акционери
	Брой акции
	% от капитала

	Всички
	55 121
	58 282 079
	100,00%

	Юридически лица
	151
	50 715 010
	87.02%

	Физически лица
	54 970
	7 567 069
	12.98%

	 
	 
	 
	 

	Акционери, притежаващи над 5%, включително
	4
	30 238 795
	51.88%

	Венсайд Ентерпрайзис Лимитед
	
	17 485 375
	30.00%

	Буллс АД
	
	5 831 539
	10.00%

	ДЗХ АД
	
	2 914 786
	5.00%

	ЗУПФ "Алианц България"АД
	
	4 007 095
	6.88%

	Акционери, притежаващи под 5%
	55 117
	28 043 284
	48.12%


7.  Данни за търговия с облигациите на дружеството
На 16.12.2008 г. стартира търговията с втората емисия корпоративни облигации на ИХБ - емисия 2008 на пода на БФБ-София АД, сегмент облигации. Борсовият код е 4IDC. Размерът на емисията е 21,649,600 лева, а броят на облигациите е 216 496 с номинална стойност на една облигация 100 лева.
Пазарната партида е един лот = 10 броя облигации. Цената на въвежданите поръчки е в процент от номинала на една пазарна партида /чиста цена/ като цената на поръчките за покупка и продажба на облигации не включва натрупаната лихва от датата на последното лихвено плащане до момента на въвеждане на поръчката. Цена на въвеждане за търговия на 16.12.2008 г. е 100 % от номинала.
Паричният сетълмент по сделката се извършва в български лева.

Статистика за период 01.01.2010 – 31.12.2010 /информация от БФБ – София/
	
	Стойност
	Дата

	Последна средно-претеглена цена 
	1,012.932лв.
	22-12-2010

	Максимална средно-претеглена цена* 
	102.000%
	

	Минимална средно-претеглена цена* 
	85.000%
	

	Средно-претеглена цена за 2010 г.*  
	99.376%
	

	Брой сделки през 2010 г. 
	10
	 

	Търгуван обем през 2010 г. 
	3,127 лота**
	 

	Оборот през 2010 г. 
	3,213,029.89лв.
	


* Чисти цени (% от номиналната стойност на лота, т.е. % от 1,000.00 лв.). 

** 1 лот=10 облигации
8. Информация за притежаване и търговия със собствени акции /187д от Търговския закон/; 

От своето създаване до момента на изготвяне на доклада Дружеството не е притежавало и не притежава собствени акции.

9.  Корпоративно управление 

През октомври 2007 г. бе приет Национален кодекс за корпоративно управление.

На 26.10.2007 г. ИХБ подписа декларация, че приема Националния кодекс за корпоративно управление и ще извършва дейността си в съответствие с разпоредбите му. Документът беше публикуван от БФБ.

Спазването на Кодекса е на принципа «спазвай или обяснявай». Информация за това е представена допълнително като част от Годишния финансов отчет.

10. Информация за членовете на Управителния и Надзорния съвет.
През 2010 г. не са правени промени в състава на Управителния и Надзорния съвети на ИХБ. 
Информация за участие в търговски дружества на членовете на съветите като неограничено отговорен съдружник, притежаване на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участие в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети:

Надзорен съвет

ДЗХ АД

Данни за лицето, което представлява ДЗХ АД в Надзорния съвет на Дружеството:

Елена Петкова Кирчева:

- не участва като неограничено отговорен съдружник в никое дружество;

- не притежава пряко повече от 25 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на никое търговско дружество;
- Член на Съвета на директорите на Идея Комм АД;
- не е прокурист на никое търговско дружество;

- не участва в управлението на кооперации.

Константин Кузмов Зографов 

- не участва като неограничено отговорен съдружник в никое дружество;

- не притежава пряко повече от 25 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на никое търговско дружество;
- Член е на:

· Съвета на директорите на Приват инженеринг АД,  София;

· Съвета на директорите на КЛВК АД,  София;

· Съвета на директорите на Хидро пауър България АД, София;

· Съвета на директорите на Български корабен регистър АД, Варна;

· Съвета на директорите на Меритайм холдинг АД,  Варна;
· Съвета на директорите на Булярд АД,  София;
· Съвета на директорите на ИХБ Шипинг Ко ЕАД, Варна.

- Управител е на ЕКО Консултинг ООД, София.
- не е прокурист на никое търговско дружество;

- не участва в управлението на кооперации.

Снежана Илиева Христова

- не участва като неограничено отговорен съдружник в никое дружество;

- притежава пряко повече от 25 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на:

- Европа 2007 ООД, София, 

- ЕТ Снежана Христова 2000

- Асцела АД, София

- Аладис АД, град София
- Член е на:

- Съвета на директорите на ЗАД Алианц България живот, София,

- Съвета на директорите на Стадис АД, София,

- Съвета на директорите на Аладис АД, София,
- Съвета на директорите и изпълнителен директор на Асцела АД, София,
Управител е на:

- Алхена АД, София,
- Европа 2007 ООД, София, 

- не е прокурист на никое търговско дружество;

- не участва в управлението на кооперации.

Управителен съвет

Божидар Василев Данев - Председател

- не участва като неограничено отговорен съдружник в никое дружество;

- не притежава пряко повече от 25 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на никое търговско дружество;
- Член е на:

-  Изпълнителен председател на Българска стопанска камара – Съюз на българския бизнес
- Съвета на директорите на Солвей Соди АД, Девня

- Съвета на директорите на Девен АД, Девня

- Съвета на директорите на Провадсол АД, Провадия
- Съвета на директорите на Свободна зона - Русе ЕАД; 

- Съвета на директорите и Изпълнителен директор на Инфралинк АД, София

- Съвета на директорите и Изпълнителен директор на Интерлийз АД,  София

- Съвета на директорите на Интер експо и конгресен център АД, София

- не е прокурист на никое търговско дружество;

- не участва в управлението на кооперации.

Данета Ангелова Желева – Главен изпълнителен директор

- не участва като неограничено отговорен съдружник в никое дружество;

- притежава пряко повече от 25 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на ДЗХ АД
- Член е на:

· Съвета на директорите на ДЗХ АД, София,;

· Съвета на директорите на ЗММ – България холдинг АД, София; 

· Съвета на директорите на КРЗ Порт Бургас АД, Бургас; 

· Съвета на директорите на Приват инженеринг АД,. София,;

-  Съвета на директорите и Изпълнителен директор на КЛВК АД, София;
· Съвета на директорите на Дунав турс АД, Русе;

· Съвета на директорите на Туристическа компания Дунав ЕАД, Русе;

· Съвета на директорите на Стадис АД, София;

· Съвета на директорите и Изпълнителен директор на Булярд АД, София;

· Съвета на директорите на Буллс АД, София;

· Управителния съвет на Булярд – Корабостроителна индустрия АД, София;

· Съвета на директорите на Одесос ПБМ АД, Варна;

· Съвета на директорите на Корабна компания Дунав ЕАД, Русе;

· Съвета на директорите на ИХБ Шипинг Ко ЕАД, Варна,

· Съвета на директорите на Дунавско речно плаване ЕАД, Русе
- не е прокурист на никое търговско дружество;

- не участва в управлението на кооперации.

Борислав Емилов Гаврилов 

- не участва като неограничено отговорен съдружник в никое дружество;

- притежава пряко повече от 25 на сто от гласовете в общото събрание на 

- Сток консулт ООД, София;

- Бобло ЕООД, София
- Аванс БГ ЕООД, град София 
- Симетрия ООД, град София
- Член е на:

· Съвета на директорите на Сток - ЕГ АД, село Мало Бучино;

· Съвета на директорите на Елпром ЗЕМ АД, София;

· Съвета на директорите на Хидро пауър България АД, София;

· Съвета на директорите на КЛВК АД, София;
· Съвета на директорите на Машстрой АД, Троян;

· Съвета на директорите на Меритайм холдинг АД, Варна.
- Управител на:

      - Български Лойд ЕООД, Варна;
      - Сток консулт ООД, София;

     - Бобло ЕООД, София,

     - Симетрия ООД, София.
- не е прокурист на никое търговско дружество;

- не участва в управлението на кооперации.
Георги Янчев Момчилов - Изпълнителен директор

- не участва като неограничено отговорен съдружник в никое дружество;

- притежава пряко повече от 25 на сто от гласовете в общото събрание на 

-  О2 Капитал АД, София

-  Момчилов капитал АД, София

-  Димос ЕООД, София
-  Пингвините АД, София

- Член е на:

· Съвета на директорите и Главен изпълнителен директор на ЗММ България холдинг АД; 

· Съвета на директорите на Елпром ЗЕМ АД;
· Съвета на директорите на ЗММ Нова Загора АД; 
· Съвета на директорите на Леярмаш АД;
· Съвета на директорите на Реколта АД;
· Надзорен съвет на Алианц Банк България АД;

· Съвета на директорите на О2 Капитал АД;

· Съвета на директорите на Момчилов капитал АД;

· Съвета на директорите на Солар енерджи инженеринг АД;

· Съвета на директорите на Пингвините АД.
- Управител на:

·  ГНД-Старт ЕООД;

· Димос ЕООД;

· О2 инс ЕООД;

- не е прокурист на никое търговско дружество;

- не участва в управлението на кооперации.

Бойко Николов Ноев

- не участва като неограничено отговорен съдружник в никое дружество;

- не притежава пряко повече от 25 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на никое търговско дружество;
- Член е на:

- Надзорния съвет на ОЦК АД, Кърджали
- Съвета на директорите на Интертръст Холдинг БГ ЕАД, София
- не е прокурист на никое търговско дружество;

- не участва в управлението на кооперации.

Договори по чл. 240б от Търговския закон, сключени през годината.

Дружеството не е сключвало договори с членовете на Съвета на директорите или свързани с тях лица, които излизат извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия. 

Изплатени възнаграждения на членовете на Управителния и Надзорния съвет

	
	Получени възнаграждения за 2010г.

	
	от ИХБ
	от дъщерни дружества на ИХБ

	Членове на Надзорния съвет
	
	

	ДЗХ АД, чрез представител Елена Кирчева
	12 000
	-

	Снежана Христова
	12 000
	-

	Константин Зографов
	12 000
	67 200

	Членове на Управителния съвет
	
	

	Божидар Данев
	12 000
	-

	Данета Желева
	36 000
	180 000

	Георги Момчилов
	20 857
	114 000

	Борислав Гаврилов
	12 000
	12 000

	Бойко Ноев
	12 000
	-


Получените възнаграждения от членовете на Управителния и Надзорния съвет на ИХБ включват получени суми от възнаграждение. Членовете на съветите не са получавали  непарични възнаграждения, условни или разсрочени възнаграждения. ИХБ или негови дъщерни дружества не дължи на членовете на съветите суми за изплащане на пенсии, обезщетения при пенсиониране или други подобни обезщетения.

През 2010 г. общата сума на  изплатените осигуровки от ИХБ на членове на УС и НС, включително задължително пенсионно осигуряване е 2,596 лева.
ИХБ и неговите дъщерни дружества не заделят и не начисляват други суми за предоставяне на пенсии, други компенсации при пенсиониране или за други подобни обезщетения.
Информация за притежавани от членовете на Надзорния и Управителния съвет акции на  ИХБ АД към 31 декември 2010 г.: 
	
	Придобити през 2010г.
	Прехвърлени през през 2010г.
	Брой акции, притежавани пряко
	Брой акции, притежавани чрез свързани лица
	Общо пряко и чрез свързани лица
	% от гласовете в ОСА пряко и чрез свързани лица

	Членове на Надзорния съвет
	
	
	
	
	
	

	ДЗХ АД
	813 551
	339 420
	2 914 786
	0
	2 914 786
	5.001%

	Снежана Христова
	451
	0
	2 056
	216 587
	218 643
	0.375%

	Константин Зографов
	0
	0
	582
	208
	790
	0.002%

	Членове на Управителния съвет
	
	
	
	
	
	

	Божидар Данев
	0
	0
	208
	0
	208
	0.0006%

	Данета Желева
	8 795
	0
	35 181
	2 915 340
	2 950 521
	5.21%

	Георги Момчилов
	0
	0
	75
	5000
	5075
	0.005%

	Борислав Гаврилов
	0
	0
	208
	624
	832
	0.002%

	Бойко Ноев
	0
	0
	0
	0
	
	0


Към 31.12.2010 г. на членовете на Управителния и Надзорния съвет не са предоставяни опции върху ценни книжа на ИХБ.

11. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на ИХБ в размер най-малко 10 на сто от собствения капитал. 
Няма такива.

12. Данни за директора за връзки с инвеститор.

Директор за връзки с инвеститорите е Богомила Иванова Христова, тел. 980 71 01, e-mail: ir@bulgariqholding.com , гр. София, бул.Васил Левски 47.

Управителен съвет 

на Индустриален холдинг България

Годишен доклад за дейността през 2010 г. 
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