Ти Би Ай Лизинг ЕАД

Доклад за дейността
за  годината, приключваща на 31.12.2008 г.


І. Раз​ви​тие на дей​нос​тта и със​то​я​ни​е​то на Ти Би Ай Ли​зинг EАД и бъ​де​щи перспекти​ви

Ти Би Ай Ли​зин​г EАД (Дру​жес​тво​то) е ак​ци​о​нер​но дру​жес​тво със седалище и адрес на управление  гр. София, ул. Димитър Хаджикоцев No. 52-54. 

Дружеството има едностепенна структура на управление – Съвет на директорите.

Основ​на​та дей​ност на Дру​жес​тво​то е свързана с инвестиции във фи​нан​сов ли​зинг. То​ва е един ди​на​ми​чен и бър​зо рас​тящ сек​тор във фи​нан​со​ви​те ус​лу​ги с пер​спек​ти​ва да за​е​ма все по-го​лям дял в БВП по​ра​ди ръс​та в ико​но​ми​ка​та и нуж​да​та от кре​дит​ни ре​сур​си.

Основните видове стоки, които са обект на финансов лизинг от Дружеството са както следва:

· Нови леки автомобили;

· Леки автомобили втора употреба;

· Нови товарни автомобили;

· Товарни автомобили втора употреба;

· Различни видове промишлено и друго оборудване.

Сключването на лизингови договори се извършва на базата на Правила за сключване на договори на лизинг (Правилата). Правилата регламентират принципите при създаването на вътрешна организация за приемането на условия и процедури, въз основа на които Дружеството сключва договори, както и установяват реда за проучване и анализ на клиентите и проектите и определянето на компетентните органи за вземане на решение за сключване на договорите за лизинг. Правилата имат допълнителен предмет, свързан с изискването на Закона за мерките срещу изпирането на пари и правилата за неговото прилагане с цел регламентиране на реда за предотвратяването и разкриването на действия от страна на физически и юридически лица, насочени към изпирането на пари.

Сключване на лизингови сделки се извършва след анализ на кредитоспособността и платежоспособността на клиента, оценка на технико–икономическата целесъобразност на сделката и решение на съответния компетентен орган.  

В дружеството са организирани следните Кредитни комитети за вземане на решения за сключване на договори за лизинг:

	Членове на Кредитните Комитети

	1.
	Директор Дирекция "Управление на риска"

	2.
	Риск мениджър Ти Би Ай Кредит ЕАД

	3.
	Директор Дирекция "Бизнес, развитие и продажби на транспортни средства и комуникации"

	4.
	Директор Дирекция " Лизингови операции"

	5.
	Изпълнителен Директор

	6.
	Председател на Съвета на Директорите


	 
	Лизингов обект
	Размер на експозицията
	Състав на Кредитния Комитет
	Минимум гласове за вземане на решение

	1
	нови леки автомобили с максимална фактурна стойност с ДДС 60 хил. лв. - бърза процедура за одобрение за физически лица, ЕТ и ЕООД
	до 50,000 лв.

При обща експозиция на клиента и свързаните лица над 50 хил. лв., решението се взима по реда на сделки от тип 3 или 4
	1 или 2 
и 
3 или 4
	2

	2
	нови и употребявани МПС, ППС, прикачен инвентар, строителна и селскостопанска механизация, машини и оборудване, недвижими имоти
	до 40,000 лв.
	
	

	
	
	
	* при липса на единодушие + 5
	

	3
	
	до 200,000 лв.
	1 или 2, 3 или 4 и 5                     *при липса на 5 -+6
	3

	4
	
	над 200,000 лв.
	1, 2, 3 или 4, 5 и 6      
	5


1. Лик​вид​ност

Таб​ли​ци​те по-до​лу пред​ста​вят ак​ти​ви​те и па​си​ви​те на Дру​жес​тво​то, раз​пре​де​ле​ни по гру​пи, на ба​за ос​та​тъч​ния пе​ри​од до па​де​жа, съг​лас​но до​го​во​ри​те и към да​та​та на ба​ланса.

	Към 31 декември 2008 г.
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	До 1 месец
	От 1 до 3 месеца
	От 3 до 12 месеца
	От 1 до 2 години
	Над 2 години
	Общо

	Инвестиции във финансов лизинг
	2,390
	4,779
	21,252
	22,899
	25,640
	76,960

	Предоставени кредити
	2
	4
	10
	8,038
	-
	8,054

	Други активи
	1,039
	330
	453
	1,150
	1,165
	4,137

	Общо активи
	3,431
	5,113
	21,715
	32,087
	26,805
	89,151

	Получени кредити
	822
	1,644
	30,652
	18,864
	24,194
	76,176

	Други пасиви
	420
	412
	5
	122
	-
	959

	Общо пасиви
	1,242
	2,056
	30,657
	18,986
	24,194
	77,135

	Разлика в падежните прагове
	2,189
	3,057
	(8,942)
	13,101
	2,611
	


	Към 31 декември 2007 г.
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	До 1 месец
	От 1 до 3 месеца
	От 3 до 12 месеца
	От 1 до 2 години
	Над 2 години
	Общо

	Инвестиции във финансов лизинг
	4,830
	4,714
	12,415
	18,765
	13,853
	54,577

	Предоставени кредити
	8
	36
	58
	100
	-
	202

	Други активи
	1,746
	21
	1,561
	56
	271
	3,655

	Общо активи
	6,584
	4,771
	14,034
	18,921
	14,124
	58,434

	Получени кредити
	607
	1,769 
	26,889
	4,813
	13,184
	47,262

	Други пасиви
	1,145
	379
	1,383
	-
	-
	2,907

	Общо пасиви
	1,752
	2,148
	28,272
	4,813
	13,184
	50,169

	Разлика в падежните прагове
	4,832
	2,623
	(14,238)
	14,108
	940
	


Основ​ни​ят из​точ​ник на лик​вид​ност на Ти Би Ай Ли​зинг ЕАД са инвестициите в до​го​во​ри за финансов ли​зинг, от​пус​на​ти​те за​е​ми, както и доходите, генерирани от тях. Към 31.12.2008 г. разликите в падежните прагове на активите и пасивите до 1 г. в полза на активите намалява, като коефициентите за ликвидност се изменят както следва:
	
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008

	
	
	
	

	Обща ликвидност – (тек.активи/тек. задължения)
	0.59
	0.79
	0.89

	Коефициент на незабавна ликвидност - (тек. вземания+ парични средства)/тек. задължения
	0.17
	0.76
	0.88


Увеличението на показателите за ликвидност през 2008 г. спрямо 2007 г. се дължи на нарасналия портфейл на компанията, както и на заемите от свързани лица /Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз, Холандия/, класифицирани като краткосрочни през 2007 г. и през 2008 г. след предоговаряне на нови падежи за погасяване, един от заемите в размер на  10,504 хил. лева е отнесен като дългосрочен.

Пла​но​вете на дру​жес​тво​то пред​виж​дат достигане на ликвидността в границите над 1, с тенденция за слабо покачване. Рис​ко​ве​те, ко​и​то са свър​за​ни с то​ва са:

· риск от пос​къп​ва​не на кре​дит​ния ре​сурс за дей​нос​тта – рис​кът е не​съ​щес​твен за след​ва​щи​те 2 го​ди​ни, пред​вид фак​та, че бан​ко​ви​те кре​ди​ти на Ти Би Ай Ли​зинг ЕАД са де​но​ми​ни​ра​ни в EUR;.

· - риск от вло​ша​ва​не на съ​би​ра​е​мос​тта на взе​ма​ни​я​та – кре​дит​на​та по​ли​ти​ка на Ти Би Ай Ли​зинг ЕАД пред​виж​да от​де​ля​не на се​ри​оз​но вни​ма​ние на рис​ко​ви​те гру​пи кли​ен​ти и осо​бе​но на те​зи с прос​ро​чие в пла​ща​ни​я​та. С ог​лед по-ефек​тив​но га​ран​ти​ра​не на взе​ма​ни​я​та си дру​жес​тво​то за​поч​ва да впис​ва в Цен​трал​ния Ре​гис​тър на Осо​бе​ни​те За​ло​зи и ли​зин​го​ви​те до​го​во​ри. По то​зи на​чин ще бъ​дат из​бег​на​ти слож​ни​те съ​деб​ни про​це​ду​ри при съ​би​ра​не на ло​ши вземания.

Активите на дружеството са основно финансови – в категорията на дългосрочните и краткосрочни вземания. Вътрешни източници на ликвидност представляват краткосрочните вземания по договори за лизинг и доходите, които се генерират от тях.

Поради спецификата на своята дейност, Ти Би Ай Лизинг ЕАД следва постоянно да привлича допълнителни капиталови ресурси, с които да финансира нарастването на портфейла от договори за финансов лизинг. През последните две години компанията се ориентира към интензивното използване на външно финансиране, предимно под формата на банкови кредити и облигационни заеми. 

Информация за външните източници на ликвидност на Дружеството към 31.12.2008 г.

Към 31.12.2008 г. дружеството има кредити на обща стойност 76,176 хил. лв., в това число: 

	 
	Баланс в хил. лв.
	Лихва
	Падеж

	Банкови заеми
	 
	 
	 

	Алфа банка клон България АД
	9,509
	1м. EURIBOR+2.25%
	2013

	Емпорики банк България ЕАД
	398
	7.15%
	2010

	ОББ АД
	12,168
	3м. EURIBOR+2.75%
	2009

	SG Експресбанк АД
	19,478
	1м. EURIBOR+2.75%
	2014

	Уникредит Булбанк АД
	1,581
	6.50%
	2009

	Уникредит Булбанк АД
	1,195
	6м. EURIBOR+3.5%
	2010

	Облигационен заем
	7,823
	6м. EURIBOR+3% 
	2010

	Общо банкови заеми
	52,152
	 
	

	Търговски заеми
	 
	 
	

	Ти Би Ай Еф Файненшъл Сървисиз 
	24,024
	6м. EURIBOR+3.125% 
	2011

	Общо търговски заеми
	24,024
	 
	 


2. Капиталови ресурси

Ти Би Ай Ли​зин​г ЕАД е впи​са​но в тър​гов​ския ре​гис​тър на 11.02.2002 г., с ак​ци​о​не​рен ка​пи​тал 1,000 хил. лв., под фор​ма​та на 1,000 обик​но​ве​ни, из​ця​ло обез​пе​че​ни ак​ции, с но​ми​нал​на стой​ност на ед​на ак​ция – 1,000 ле​ва.

През 2004 г. ак​ци​о​нер​ният ка​пи​тал на Дру​жес​тво​то е увеличен на 1,5 м​лн. лв. чрез еми​сия на още 500 ак​ции. Раз​пре​де​ле​ни​е​то при за​пис​ва​не на дя​ло​ве​те е из​вър​ше​но на про​пор​ци​о​на​лен прин​цип меж​ду ак​ци​о​не​ри​те, та​ка че струк​ту​ра​та на учас​тие в соб​стве​нос​тта ос​та​ва неп​ро​ме​не​на. 

На 12 юни 2006 г. Бордът на Директорите на ЗАД Булстрад АД взима решение за продажба на притежаваните 10% от капитала на Дружеството на Ти Би Ай Еф България АД.

На 29 септември 2006 г. ЗАД Булстрад АД прехвърля притежаваните 10% от капитала на Дружеството на Ти Би Ай Еф България АД.

На 01.12.2006 г. едноличният собственик Ти Би Ай Еф България АД и Съветът на Директорите на Ти Би Ай Лизинг ЕАД вземат решение за увеличение на капитала на дружеството с 1,000,000 лв.

С протоколно решение на едноличния собственик от 02.02.2007 г. на 23.03.2007 г. се вписва увеличение на капитала на Ти Би Ай Лизинг ЕАД от 2,500,000 лева на 4,500,000 лева, чрез издаване на нови 2,000 поименни акции с право на глас с номинална стойност 1,000 лева всяка една. 

На 28.08.2007 г. капиталът на Дружеството се увеличава с 2,025,000 лева.

С решение 21 от 22.10.2007 г. се увеличава капитала на Ти Би Ай Лизинг ЕАД от 6,525,000 лева на 6,813,000 лева, чрез увеличаване номиналната стойност на акциите на дружеството от 1,450 лева на 1,514 лева.

Към 31.12.2008 г. капиталът на Дружеството е увеличен с 1,899,000 лева и е в размер на 8,712,000 лева, разпределен в 4,500 поименни акции с номинална стойност 1,936 лева всяка една.

Към 31 Декември 2008 г. Дружеството има 69 служители (2007 г. – 56 служители).

3. Резултати от дейността

Наблюдава се съществено увеличение на лизинговия портфейл спрямо 2007 г. в следствие на по-гъвкава търговска политика на компанията през 2008 г. 

Подобрените макроикономически показатели в страната през 2008 г., като сравнително високите темпове на икономически растеж, ниските нива на инфлация, усъвършенстването на нормативната уредба и доближаването й до европейските стандарти водят до повишаване на покупателната способност на населението. Присъединяването на България към страните от Европейския съюз също създава редица предпоставки за развитието на пазара на финансовия лизинг. Закупуването на стоки по схема за разсрочено плащане, под формата на лизинг е широко разпространено в развитите страни и с бързи темпове се налага и в страни, с по-слабо развити пазарни икономики. 

Всички гореизброени фактори обуславят значителните темпове на бизнес растеж на дружеството през 2008 г. 

Фи​нан​со​ви​ят ре​зул​тат след да​нъч​но об​ла​га​не на Ти Би Ай Ли​зинг ЕАД за 2008 г. е пе​чал​ба 1,852 хил. лв. (2007 г.: 824 хил. лв.).

Основ​на​та част от при​хо​ди​те на дру​жес​тво​то пред​став​ля​ва при​хо​ди от лих​ви по финансов лизинг – 7,970 хил. лв. (2007 г. - 4,476 хил. лв.). От раз​хо​ди​те най-го​лям е де​лът на разходите по прив​ле​че​ния ка​пи​тал – 4,740 хил. лв. (2007 г. – 2,523 хил. лв.). 

	
	
	2008
	
	2007
	
	2006
	
	%

	
	
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)
	
	

	Нетни инвестиции във финансов лизинг
	
	76,960
	
	54,779
	
	20,687
	
	40%

	Приходи от продажби
	
	12,779
	
	7,405
	
	2,883
	
	73%

	Нетна печалба
	
	1,852
	
	824
	
	322
	
	125%

	Възвръщаемост на активи
	
	2.45 %
	
	1.94%
	
	1.20%
	
	26%

	Възвръщаемост на собствен капитал
	
	18,80 %
	
	13.33%
	
	9.43%
	
	41%

	
	
	
	
	
	
	
	
	


От горепосочените данни е видно значителното нарастване на дейността на дружеството, измерено чрез увеличение на портфейла, приходите от продажби и нетната печалба, която бележи ръст с над 100% спрямо 2007 г.

Показателят за възвръщаемост на активите показва до каква степен се натоварват активите в предприятието, измерено със степента на тяхната възвръщаемост. През 2008 г. дружеството бележи нарастване с 26% на възвръщаемостта на активите си спрямо 2007 г.
Показателят възвръщаемост на собствения капитал изразява отношението между реализираната от фирмата печалба и използвания от нея собствен капитал за съответния период. Дружеството е увеличило възвръщаемостта на собствения си капитал с 41% спрямо 2007 г.
4. Задължение за разкриване на тенденция, събитие или риск, които от една страна, са известни на управителните органи в настоящия момент и, от друга, има голяма вероятност да окажат значително влияние върху финансовото състояние на дружеството или резултатите от дейността му:

Не са известни на управителните органи в настоящия момент тенденции или събития, които да окажат значително влияние върху финансовото състояние на дружеството или резултатите от дейността му, които да подлежат на оповестяване. В това число:

не се очаква значителен спад на цените на даден продукт на дружеството;

· не се очаква намаляване на пазарния дял на дружеството;

· няма промени в посока на намаление на покритието на застраховките;

· няма важни договори, неподновяването на които би оказало съществено влияние върху дейността на Дружеството;

· няма планирани значителни разходи;

ІI. Предвиждано развитие на дружеството

Ти Би Ай Ли​зинг ЕАД  фокусира уси​ли​я​та си вър​ху на​рас​тва​не на па​зар​ния дял. В стра​те​ги​я​та за пос​ти​га​не на то​ва са пред​ви​де​ни гъв​кав под​ход към нуж​ди​те на кли​ен​ти​те, прив​ле​ка​тел​ност на пред​ла​га​ния па​кет от ус​лу​ги, изграждане на стабилни отношения с търговските партньори.

Тригодишните финансови прогнози на Дружеството предвиждат следните насоки на развитие на бизнеса, измерени чрез различни финансови показатели, които са както следва:

· Нарастване на портфейла лизингови договори и кредити с 39% в края на 2008 г. спрямо 2007 г., и с 80% в края на 2009 г. Разходите за провизии за обезценка се предвиждат около 5% от портфейла към края на 2009 г.

· Ръст на приходите от лихви с 88% през 2008 г. и с 40% през 2009 г. в сравнение с 2007 г.

· Прираст на привлечения капитал в зависимост от нарастване на активите и в частност портфейлът от договори за финансов лизинг

· Разходи за лихви: включват разходите по банкови, облигационни и др. заеми и се движат между 7% и 6% в зависмост от цената на съответния ресурс

· Поддържане на минимална парична наличност в размер на 200,000 лв. 

III. Промени в цената на акциите на дружеството

Акциите на Дружеството не се търгуват публично.

IV. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 94, ал. 2, т. 3 ЗППЦК
1. Изпълнение на програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление

Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление (Програма за корпоративно управление) на Ти Би Ай Лизинг ЕАД е приета с Протокол на Съвета на директорите. След като Дружеството става публично, Ти Би Ай Лизинг ЕАД спазва приетата Програма за корпоративно управление. През 2008 г. Дружеството е изпълнило поставените цели: 

· Защитило е правата на облигационерите да получават редовно и своевременно информация, свързана с дружеството-емитент. Тази информация е на разположение на облигационерите в Комисията по финансов надзор и Българската фондова борса.  Информацията е достъпна и в офиса на емитента – София, ул. Димитър Хаджикоцев № 52-54.

Емитентът публикува съобщение при представяне на периодичните си отчети в централен ежедневник.

· Обезпечило е равнопоставеното третиране на всички облигационери независимо от броя и вида на притежаваните от тях облигации, от характера на тяхната търговска дейност, както и от тяхното седалище (в т.ч. националност), размера на техните активи, обороти и печалби и предмета им на дейност.

· Осигурило е своевременно и точно разкриване на изискуемата по закон информация, свързана с дейността на Дружеството. Годишните отчети, както и тримесечните такива, представяни от емитента на КФН, БФБ и на всеки желаещ от облигационерите, се изготвят по одобрен постоянен модел, с което се дава възможност за бързо и точно проследяване на конкретните параметри, резултати и тенденции в дейността на емитента. 

За облигационерите е достъпна и допълнителна информация, в това число, годишните доклади и счетоводните отчети по международните стандарти за финансово отчитане, заверени от специализираната одиторска фирма БДО Акеро ООД.

· Осигурило е ефикасен контрол върху управлението на дейността и отчетността на Ти Би Ай Лизинг ЕАД и неговите акционери.

Действията на членовете на Съвета на директорите са напълно обосновани, добросъвестни, като се извършват с грижата на добър търговец и са в интерес на дружеството и акционерите.

Не се допуска решенията на Съвета на директорите да имат различно отражение върху различните групи облигационери, като последните се третират еднакво и справедливо.

В дейността си, членовете на Съвета на директорите осигуряват спазването на националното законодателство и отчитат интересите на облигационерите.

Членове на съвета на директорите са :
	Валентин Ангелов Гълъбов – Изпълнителен директор и член на Съвета на директорите 

	Участие в други дружества като член на управителните или контролните органи:

	2005 г. - понастоящем
	Изпълнителен директор и член на Съвета на директорите, ХипоКапитал АДСИЦ

	2005 г. - понастоящем
	Зам. председател на Съвета на директорите, Ти Би Ай Рент ЕАД

	2003 г. - понастоящем
	Изпълнителен директор и член на Съвета на директорите, Ти Би Ай Кредит ЕАД

	2008 г. – понастоящем
	Зам. председател на Съвета на директорите Хипокредит АД

	Валентин Ангелов Гълъбов:

· не притежава участие в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник;

· не притежава повече от 25 на сто от капитала на друго дружество;


	Иво Александров Георгиев – Председател на Съвета на директорите

	Участие в други дружества като член на управителните или контролните органи:

	2007 г. – понастоящем
	Управител, Кредитекс ООД 

	2007 г. – понастоящем
	Член на Съвета на директорите, Совком Банк АД, Русия

	2006 г. – понастоящем
	Член на Надзорния Съвет, VАВ Банк АД, Украйна

	2006 г. – понастоящем
	Председател на Надзорния Съвет, VАВ Лизинг АД, Украйна

	2006 г. – понастоящем
	Председател на Надзорния Съвет, VАВ Екпрес АД, Украйна

	2006 г. – понастоящем
	Член на Надзорния Съвет, VАВ Груп АД, Украйна

	2006 г. – понастоящем
	Член на Надзорния Съвет, VАВ Асет Мениджмънт АД, Украйна

	2006 г. – понастоящем
	Член на Надзорния Съвет, VАВ Капитал АД, Украйна

	2005 г. – понастоящем
	Член на Съвета на директорите, Ти Би Ай Рент ЕАД

	2003 г. – понастоящем
	Вице-президент на Административния съвет, Ти Би Ай Кредит СА, Румъния

	2003 г. – понастоящем
	Изпълнителен директор и член на Съвета на директорите, Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД 

	2002 г. – понастоящем
	Вице-президент на Административния съвет, Ти Би Ай Лизинг СА, Румъния

	2002 г. – понастоящем
	Председател на Съвета на директорите, Ти Би Ай Асет Мениджмънт ЕАД

	2002 г. – понастоящем
	Председател на Съвета на директорите, Ти Би Ай Инвест ЕАД

	2002 г. – понастоящем
	Изпълнителен директор и член на Съвета на директорите, Хипокредит АД

	2002 г. – понастоящем
	Председател на Надзорния Съвет, Симпатия Файненс, Словакия

	Участие в капитала на търговски дружества:

	Дек. 2003 г. – понастоящем
	Ограничено отговорен съдружник, Терра груп Ай Ер Би ООД – 33.33% от капитала

	Иво Александров Георгиев:

· не притежава участие в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник;


	Петър Велизаров Илиев – Заместник председател и член на Съвета на директорите 

	Участие в други дружества като член на управителните или контролните органи:

	2007 г. - понастоящем
	Не участва в други дружества като член на управителните или контролните органи

	Петър Велизаров Илиев:

· не притежава участие в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник;

· не притежава повече от 25 на сто от капитала на друго дружество;


Валентин Гълъбов,
Изпълнителен Директор

Ти Би Ай Лизинг EАД
05.03.2009 г.
