Информация за Договорен фонд Европа,

организиран и управляван от УД Болкан Капитал Мениджмънт,

за 2010 г.
1. Брой дялове към края на отчетния период
Към края на четвърто тримесечие на 2010 г. броят дялове на Договорен фонд Европа е 159 635.15 дяла. 
2. Нетна стойност на активите на дял
Следващата таблица представя промените в нетната стойност на активите на дял на Договорен фонд Европа за разглеждания тримесечен период.
Таблица 1
	05.10.2010
	47,9935

	07.10.2010
	48,0569

	12.10.2010
	48,1623

	14.10.2010
	47,9454

	19.10.2010
	48,1689

	21.10.2010
	47,3901

	26.10.2010
	47,6495

	28.10.2010
	47,9531

	02.11.2010
	47,9791

	04.11.2010
	47,7157

	09.11.2010
	47,7506

	11.11.2010
	47,4781

	16.11.2010
	47,4064

	18.11.2010
	47,4855

	23.11.2010
	47,6547

	25.11.2010
	47,8126

	30.11.2010
	47,7867

	02.12.2010
	47,8629

	07.12.2010
	47,8786

	09.12.2010
	47,6632

	14.12.2010
	47,5838

	16.12.2010
	47,5018

	21.12.2010
	48,0464

	23.12.2010
	48,2985

	28.12.2010
	48,8106


Следващата графика представя движението на нетната стойност на активите на дял на Договорен фонд Европа през четвърто тримесечие на 2010 г.
Графика 1
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3. Обем и структура на инвестициите в портфейла 
Информация за обема и структурата на инвестициите в портфейла на Договорен фонд 
Европа е представена в следващата таблица.
	СТРУКТУРА НА ПОРТФЕЙЛА
	31.10.2010
	31.11.2010
	31.12.2010

	Активи
	стойност
	дял
	стойност
	дял
	стойност
	дял

	парични средства по разплащателна сметка
	450 384
	7,65%
	104 955
	1,37%
	80 305
	1,05%

	парични средства по депозити
	1 073 681
	18,23%
	3 288 555
	42,95%
	3 195 944
	41,84%

	АДСИЦ
	1 343 963
	22,82%
	1 337 447
	17,47%
	1 322 807
	17,32%

	Производство на батерии
	45 765
	0,78%
	0
	0,00%
	0
	0,00%

	Акции и дялове от други ДФ/ИД
	533 982
	9,07%
	539 185
	7,04%
	553 855
	7,25%

	Холдинги
	816 479
	13,86%
	804 986
	10,51%
	834 705
	10,93%

	Финанси
	247 917
	4,21%
	235 651
	3,08%
	233 764
	3,06%

	Добив
	170 589
	2,90%
	183 132
	2,39%
	203 642
	2,67%

	Търговия
	78 190
	1,33%
	69 955
	0,91%
	69 955
	0,92%

	Застраховане
	87 302
	1,48%
	87 767
	1,15%
	90 000
	1,18%

	Инженеринг
	534 379
	9,07%
	546 551
	7,14%
	555 464
	7,27%

	Химическа Промишленост
	213 708
	3,63%
	210 254
	2,75%
	316 340
	4,14%

	Хранително Вкусова Промишленост
	69 144
	1,17%
	67 104
	0,88%
	65 297
	0,85%

	Тютюневи изделия
	224 299
	3,81%
	180 790
	2,36%
	116 839
	1,53%

	Общо
	5 889 782
	100,00%
	7 656 332
	100,00%
	7 638 917
	100,00%


4. Промени в структурата на портфейла, които са настъпили през отчетния период
Договорен фонд Европа е колективна схема от отворен тип за инвестиране в акции и дългови ценни книжа. Договорният фонд може да инвестира и в инструменти на паричния пазар. 

През последното тримесечие на 2010г. ДФ Европа купува акции на една компания от търговския сектор. Фондът продава акции на дружества от секторите финанси, тютюнево производство, производство на батерии, козметика, индустриален сектор,IT и добивния сектор, акции на компании със специална инвестиционна цел, както и на няколко борсово-търгувани фонда.
Към края на разглеждания период – 31.12.2010г. делът на акциите възлиза на 57.11% от стойността на портфейла на Договорен фонд Европа.

Към края на месец декември 2010г. делът на банковите депозити и средствата по разплащателни сметки в структурата на портфейла на ДФ Европа е 42.89%. Към края на разглеждания период в портфейла на Договорния фонд няма дългови ценни книжа.          
5. Промените в състоянието на активите в рамките на отчетния период
През разглежданото тримесечие на стойността на активите на ДФ Европа се отразяват преоценките на притежаваните от Фонда финансови активи. В началото на разглеждания период активите на Договорен фонд Европа са в размер на 7 408 826 лв., в края на октомври – 7 381 184 лв., в края на ноември– 7 659 603 лв., в края на декември – 7 797 240 лв. 
В таблица 3 са представени приходите на Договорен фонд Европа по месеци за четвърто тримесечие. 
Таблица 3
	№
	ПРИХОДИ
	Стойност (лв)

	
	
	31.10.2010
	30.11.2010
	31.12.2010

	1
	Приходи от лихви
	89 981
	105 837
	118 422

	2
	Приходи от дивиденти
	86 838
	86 986
	87 277

	3
	Положителни курсови разлики от преоценка
	120 086
	131 300
	131 537

	4
	Приходи от операции с ценни книжа
	153 190
	164 890
	183 164

	
	Общо приходи
	450 095
	489 013
	520 400


Данни за общите разходи на Договорен фонд Европа са представени в Таблица 4. 
Таблица 4

	№
	РАЗХОДИ
	Стойност (лв)

	
	
	Към 31.10.2010
	Към 30.11.2010
	Към 31.12.2010

	1
	Разходи за външни услуги
	430
	1 090
	1 090

	2
	Разходи от операции с инвестиции
	1 027 674
	1 034 107
	1 035 553

	3
	Други разходи
	204 886
	224 822
	244 842

	4
	Отрицателни курсови разлики
	105 701
	116 595
	116 950

	5
	Разходи за материали
	0
	0
	0

	
	Общо разходи
	1 338 691
	1 376 614
	1 398 435


Таблица 5 представя детайлно извършените разходи от Договорния фонд през месеците октомври, ноември и декември.  
Таблица 5
	Разходи (в лв)
	Октомври 2010
	Ноември 2010
	Декември 2010

	Разходи за външни услуги
	0
	660
	0

	Разходи от операции с инвестиции
	954 080
	6 433
	1 446

	Отрицателни курсови разлики
	23 346
	10 894
	355

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	18 402
	18 821
	19 156

	Възнаграждение на Банката депозитар
	870
	691
	543

	Възнаграждение на Инвестиционен посредник
	6 841
	356
	224

	Банкови такси по преводни операции
	69
	68
	97

	Общо разходи
	1 003 608
	37 923
	21 821


В резултат на превишението на разходите над приходите от дейността на Договорен фонд Европа финансовият му резултат е загуба от (878035) лв. Тази загуба се отразява на капитала на Договорния фонд. Освен нея влияние върху капитала оказват резервите от оценка на финансови активи, които са отрицателни в размер на (5 052 663) лв., формирани от преоценка на ценни книжа (4 964 094), и от премиите при емитиране на дялове и отбивите при обратно изкупуване на дялове, чиято стойност е (88 569) лв. Премиите при емитиране и отбивите при обратно изкупуване на дялове се формират от разликата между емисионната цена/цената на обратно изкупуване и номиналната стойност на един дял. Цените на емитиране и обратно изкупуване се формират на база нетната стойност на активите на дял. 
Следващата таблица дава подробна информация за текущите задължения на Договорния фонд към края на всеки от месеците от четвъртото тримесечие на 2010 г.

Таблица 6

	№
	ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	Стойност (лв.)

	
	
	31.10.2010
	30.11.2010
	31.12.2010

	1
	Задължения към Управляващото дружество
	18 402
	18 822
	19 214

	2
	Разходи при емитиране и обратно изкупуване на дялове на Фонда
	0
	0
	0

	3
	Задължения към Банката депозитар
	878
	691
	543

	4
	Задължения към инвеститори
	0
	0
	0

	5
	Задължения към инв. посредници
	5533
	0
	0

	6
	Задължения към доставчици
	0
	0
	0

	 7
	Други задължения
	0
	0
	

	
	Общо текущи пасиви
	24 814
	19 513
	19 757


6. Сравнителна таблица, обхващаща последните три финансови години, с посочване към края на всяка финансова година на общата стойност на нетните активи и нетна стойност на един дял

	Показател
	31/12/2008
	31/12/2009
	31/12/2009

	Нетна стойност на активите
	7 998 566.66
	7 730 338
	7 777 483

	Нетна стойност на активите на дял
	54.1280
	51.8966
	48.8106


7. Подробна информация относно задълженията, възникнали от сделки с деривативни инструменти 

Договорен фонд “ЕВРОПА” не е извършвал сделки с деривативни инструменти през 2010г. 

....................................

Мартин Георгиев
Инвестиционен Консултант - УД  „Болкан Капитал Мениджмънт”, 
организиращо и управляващо Договорен фонд „Европа”
................................

Андрей Георгиев
Изпълнителен директор на УД  „Болкан Капитал Мениджмънт”, 
организиращо и управляващо Договорен фонд „Европа”

