ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ
 за дейността на ДФ “Юг Маркет Максимум” за второто тримесечие на 2009 г., съгласно чл. 73г, ал.1, т.6, б. “а”- “д” от Наредба 25 за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове

І. Брой дялове към края на отчетния период – към 30.06.2009 година ДФ ЮГ МАРКЕТ МАКСИМУМ притежава 2 299 933.3921 дяла.

ІІ. Нетна стойност на активите на един дял – към 30.06.2009 година нетната стойност на активите на един дял е 1.1848 лв.

ІІІ. Обем и структура на инвестициите в портфейла по видове финансови инструменти, анализирани по най-подходящи икономически, географски или валутни показатели, съгласно политиката на ДФ с посочване на относителния им дял в активите

Към 30.06.2009 година ДФ ЮГ МАРКЕТ МАКСИМУМ притежава следните активи:
	 
	Пазарна стойност
	Тегло

	Обща стойност
	2 732 804.00
	100.00%

	Ценни книжа
	1 460 048.00
	53.43 %

	Парични средства
	105 227.00
	3.85 %

	Депозити
	1 151 233.00
	42.13 %

	Вземания
	16 296.00
	0.59 %


Структурата на активите на договорния фонд към 30.06.2009 г. отразява извършените през отчетния период промени в портфейла. 

Сравнително  активното управление на активите през периода, за разлика от първото тримесечие на годината, доведе до постепенно намаление на дела на акциите в портфейла. Както декларирахме в доклада ни за първото тримесечие на 2009-та, през последните месеци успяхме да се възползваме от импулса в покупките на български акции като редуцираме част от позициите си, а друти – напълно ликвидирахме. Към втората група спадат основно акциите на финансови компании – банки и застрахователни дружества. В резултат на това, увеличихме дела на паричните средства и еквиваленти в общите активи за сметка на дела на ценните книжа. Към края на тримесечието делът на акциите и дяловете от други КИС възлизат на около 28.66 % 
По отношение на валутната диверсификация разпределението на активите е представено на следващата графика
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Активите ДФ «Юг Маркет Максимум» са деноминирани основно в местна валута (BGN – 75,83%). Притежаваните от фонда корпоративни облигации са деноминирани в евро (EUR), формирайки дял от 22,94% от активите. Притежаваните чужди акции са деноминирани в щатски долари (USD) и възлизат на 1,23% от активите. 

През отчетния период не настъпиха съществени промени в общия размер на управляваните активи. Нарастването е в рамките на малко под 3% и се дължи главно на повишене в цените на финансовите активи, притежавани от фонда.  

Стратегията ни остава агресивна (доколкото мандатът на фонда е за инвестиции предимно в акции), но в същото време изисква от нас и голяма предпазливост. През последните месеци някои от инвестиционните ни позиции бяха редуцирани, а други изцяло закрити, като освободените парични средства бяха пренасочени към краткосрочни депозити със срочност от един до шест месеца. Въпреки че не изключваме възможността от временно увеличение на инвестициите в акции (с цел възползване от краткосрочни тенденции при определени компании), сравнително консервативното управление вероятно ще бъде водещо поне до края на годината или до момента, в който преценим, че очакваната възвръщаемост на инвестициите в рискови активи ще оправдае поетия от нашите инвеститори риск. Освен редуциране на позициите в акции, при добра пазарна ситуация възнамерявахме да продадем и част от облигационния портфейл на фонда. За съжаление, дори след като борсовите индекси на БФБ-София регистрираха едно от най-силните си тримесечия, към момента липсва каквато и да е ликвидност на пазара на корпоративен дълг и продажбата на такива активи, дори и на загуба, е трудно осъществима. Това говори за екстремна предпазливост и липса на апетит за риск от страна на големите институционални инвеститори, които в друга ситуация на биха пропуснали възможността да придобият корпоративен дълг с доходност до падежа от над 13-15 процента годишно.
Прогнозите ни за фондовия пазар през следващите месеци са за консолидация в тесни граници. За индексът SOFIX, очакванията ни са те да бъдат в рамките на 345-355 пункта до края на лятото. След това нараства вероятността от ново понижение към и малко под 300 пункта, дори без да има сериозни икономически сътресения в страната. Ако такива обаче станат факт, не изключваме възможността от нови дъна за борсовите индекси и, съответно, акциите на български публични компании. И в двата случая, нова вълна от разпродажби ще даде възможност за акумулирането на финансови активи на значително по-атрактивни цени от сегашните. В краткосрочен план,  раздвижване на търговските обеми и колебанията в цените очакваме да има след публикуване на тримесечните отчети в края на Юли, но без това да промени цялостната картина. 
Хронологично, измененията /в това число и през отчетния период/ в нетната стойност на активите на един дял могат да бъдат проследени от долната графика.
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Забележка: При построяване на графиката е използвана аритметична скала на ординатната ос.
ІV. Промени в структурата на портфейла, настъпили през отчетния период:

	 
	31.03.2009
	30.06.2009

	 
	сума (лева)
	% от актива
	сума (лева)
	% от актива

	Капиталови ценни книжа
	631 244.00
	23.77
	557 995.00
	20.42

	Дългови ценни книжа
	682 656.00
	25.71
	676 878.00
	24.77

	Други финансови активи
	218 258.00
	8.22
	225 175.00
	8.24

	Парични средства 
	181 345.00
	6.84
	105 227.00
	3.85

	Депозити
	935 274.00
	35.22
	1 151 233.00
	42.13

	Вземания
	6 416.00
	0.24
	16 296.00
	0.59

	Общо активи
	2 655 193.00
	100.00
	2 732 804.00
	100.00


От горната таблица е видно, че през второто тримесечие на 2009 година портфейлът на ДФ “Юг Маркет Максимум” е запазил относително дела на различните активи спрямо края първото тримесечие на 2009 година.
V. Промени в състоянието на активите

В лева

	ПОКАЗАТЕЛИ
	03.2009
	06.2009
	 %

	Приходи от операции с финансови активи
	782 731.00
	1 488 763.00
	90.20

	Други приходи
	38 598.00
	61 834.00
	60.20

	Общи приходи от дейността към края на периода
	821 329.00
	1 550 597.00
	88.79

	Разходи от операции с финансови активи
	987 197.00
	1 605 119.00
	62.59

	Разходи за управление
	20 826.00
	41 138.00
	97.53

	Такса за обслужване на банката депозитар
	2 250.00
	4 500.00
	100.00

	Други плащания 
	6 889.00
	14 624.00
	112.29

	Общо разходи за дейността към края на периода
	1 017 162.00
	1 665 381.00
	63.73

	Балансова печалба към края на периода
	-195 833.00
	-114 784.00
	-41.39

	Текущи финансови инструменти
	1 532 158.00
	1 460 048.00
	-4.71

	Парични средства
	1 116 619.00
	1 256 460.00
	12.52

	Вземания
	6 416.00
	16 296.00
	153.99

	Стойност на активите към края на периoда
	2 655 193.00
	2 732 804.00
	2.92

	Собствен капитал
	2 646 048.00
	2 725 046.00
	2.99

	Стойност на текущите задължения към края на периода
	9 145.00
	7 758.00
	-15.17

	Брой издадени дялове към края на периода
	2 301 533.00
	2 299 933.00
	-0.07

	Емисионна стойност към края на периода
	1.1497
	1.1848
	3.05

	Цена на обратно изкупуване
	1.1267
	1.1611
	3.05


VI. Представяне и прогнози

Очакваната доходност за следващите дванадесет месеца на дяловите ни инвестиции е в диапазона 10-12%. Депозитите, както съществуващите, така и тези, които смятаме да направим през следващите месеци, очакваме да донесат доходност между 6,7-6,9%, имайки предвид, че повечето от тях са със срокове от един до три месеца. 

Считаме, че структурата на портфейла към момента е близка до оптималната с оглед пазарната конюнктура. Опасностите пред световната икономика /и в частност българската/ остават и това предопределя в голяма степен предпазливостта ни, изразена в поддържането на сравнително ниско ниво на експозицията ни в акции. В същото време, смятаме да увеличим с около два процентни пункта инвестициите си в акции, търгувани на американските фондови пазари,  главно в сектори, които считаме за перспективни при сегашните икономически условия в глобален мащаб.

Към 30.06.2009 г. постигнатата от ДФ „Юг Маркет Максимум” доходност за първите шест месеца е отрицателна в размер на -3,77%, доходността за последните 12 месеца също  е отрицателна и възлиза на -45,24%, при стандартно отклонение /измерител на риска/ от 14,98%. Актуализираната доходност от началото на публичното предлагане спада до 6,28%.
Тъй като не разполагаме с актуални данни за структурата на портфейлите на други съпоставими КИС, е трудно да направим сравнителен анализ на рисковите профили.  
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