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І. Раз​ви​тие на дей​нос​тта и със​то​я​ни​е​то на Ти Би Ай Ли​зинг EАД и бъ​де​щи перспекти​ви.

Ти Би Ай Ли​зин​г EАД е ак​ци​о​нер​но дру​жес​тво със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Димитър Хаджикоцев” № 52-54. 

Ти Би Ай Ли​зин​г EАД (Групата) е едноличен собственик на капитала на Ти Би Ай Рент EАД със седалище и адрес на управление гр. София, ул. “Димитър Хаджикоцев” № 52-54. 

Групата има едностепенна структура на управление – Съвет на директорите.

Основ​на​та дей​ност на Групата е свързана с инвестиции във фи​нан​сов и оперативен ли​зинг. То​ва е един ди​на​ми​чен и бър​зо рас​тящ сек​тор във фи​нан​со​ви​те ус​лу​ги с пер​спек​ти​ва да за​е​ма все по-го​лям дял в БВП по​ра​ди ръс​та в ико​но​ми​ка​та и нуж​да​та от кре​дит​ни ре​сур​си.

Основните видове стоки, които са обект на финансов лизинг от Групата са както следва:

·  Нови леки автомобили;

· Леки автомобили втора употреба;

· Нови товарни автомобили;

· Товарни автомобили втора употреба;

· Различни видове промишлено и друго оборудване.

Основ​на​та дей​ност на Ти Би Ай Рент EАД е свързана с инвестиции в оперативен ли​зинг на  юридически лица. 

Наред с финансовата услуга по сделката, Ти Би Ай Рент ЕАД предлага включване и разсрочване в наемните вноски на следните съпътстващи услуги в зависимост от нуждите и желанията на клиента

· Регистрация на МПС в КАТ, контролен талон, авто комплект 

· Застраховка ГО за България и за чужбина – за всяка година от срока на лизинговия договор
· КАСКО за България и за чужбина -  за всяка година от срока на лизинговия договор
· Пътен данък МПС -  за всяка година от срока на лизинговия договор
· Винетки -  за всяка година от срока на лизинговия договор

· Маркировка -  за всяка година от срока на лизинговия договор

· Вписване на договора за оперативен лизинг в ЦРОЗ

· Пълно техническо обслужване за целия период на лизинговия договор

· Смяна и съхранение на зимни/летни гуми 

· Пътна помощ на територията на Република България и в чужбина – 24/24 часа, 7/7дни

· Персонално лице за контакт и администриране на автомобилния парк - съдействие пред застраховател, сервиз
· Заместващ автомобил за целия период на лизинговия договор
След създаването на Ти Би Ай Рент ЕАД компанията се фокусира върху корпоративни клиенти, като сратегическият акцент е върху следните параметри: 

· Всеки клиент получава индивидуална конкретна оферта за оперативен лизинг на избран автомобил, независимо от марката и модела;

· Срокът на договора за оперативния лизинг е до 48 месеца;

· Не се изискват никакви авансови плащания;

· Месечната наемна вноска е фиксирана за целия период на лизинговия договор при параметрите на конкретната оферта;

· При сключване на договор за оперативен лизинг клиентът обикновенно заплаща 1 наемна вноска под формата на гаранционен депозит, която при точно изпълнение на договора се връща на клиента или може да се зачете за последна наемна вноска по договора;

· Клиентът не плаща авансово дължими данъци, такси и застраховки, те могат да бъдат включени и разсрочени в месечните наемни вноски;

Поддръжката и администрирането на автомобила може изцяло да се поеме от Ти Би Ай Рент ЕАД, без допълнителни разходи, на база конкретната оферта с включените в нея услуги.

Сключването на лизингови договори се извършва на базата на Правила за сключване на договори на лизинг (Правилата). Правилата регламентират принципите при създаването на вътрешна организация за приемането на условия и процедури, въз основа на които Групата сключва договори, както и установяват реда за проучване и анализ на клиентите и проектите и определянето на компетентните органи за вземане на решение за сключване на договорите за лизинг. Правилата имат допълнителен предмет, свързан с изискването на Закона за мерките срещу изпирането на пари и правилата за неговото прилагане с цел регламентиране на реда за предотвратяването и разкриването на действия от страна на физически и юридически лица насочени към изпирането на пари.

Сключване на лизингови сделки се извършва след анализ на кредитоспособността и платежоспособността на клиента, оценка на технико – икономическата целесъобразност на сделката и решение на съответния компетентен орган.  

В Ти Би Ай Ли​зин​г EАД са организирани следните Кредитни комитети за вземане на решения за сключване на договори за лизинг:

Членове на Кредитните Комитети :

1. Директор Дирекция "Управление на риска";

2. Риск мениджър Ти Би Ай Кредит ЕАД;

3. Директор Дирекция "Бизнес, развитие и продажби на транспортни средства и комуникации";

4. Директор Дирекция "Лизингови операции";

5. Изпълнителен Директор;

6. Председател на Съвета на Директорите.

	 
	Лизингов обект
	Размер на експозицията
	Състав на Кредитния Комитет
	Минимум гласове за вземане на решение

	1
	нови леки автомобили с максимална фактурна стойност с ДДС 60 хил.лв. - бърза процедура за одобрение за физически лица, ЕТ и ЕООД
	До 50 000 лв.При обща експозиция на клиента и свързаните лица над 50 хил. лв., решението се взима по реда на сделки от тип 3 или 4.
	1 или 2 и 3 или 4
	2

	2
	нови и употребявани МПС, ППС, прикачен инвентар, строителна и селскостопанска механизация, машини и оборудване, недвижими имоти
	до 40 000 лв.
	
	

	
	
	
	* при липса на единодушие + 5
	

	3
	
	до 200 000 лв.
	1 или 2, 3 или 4 и 5                     *при липса на 5 -+6
	3

	4
	
	над 200 000 лв.
	1, 2, 3 или 4, 5 и 6      
	5


1. Лик​вид​ност

Таб​ли​ци​те по-до​лу пред​ста​вят ак​ти​ви​те и па​си​ви​те на Групата, раз​пре​де​ле​ни по гру​пи, на ба​за  ос​та​тъч​ния пе​ри​од до па​де​жа, съг​лас​но до​го​во​ри​те и към да​та​та на ба​ланса.

	Към 31 декември 2007 г.
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	До 1 месец
	От 1 до 3 месеца
	От 3 до 12 месеца
	От 1 до 2 години
	Над 2 години
	Общо

	Инвестиции във финансов лизинг
	4,830
	4,714
	12,415
	18,765
	13,853
	54,577

	Предоставени кредити
	8
	36
	58
	100
	-
	202

	Други активи
	1,808
	201
	2,041
	2,058
	271
	6,379

	Общо активи
	6,646
	4,951
	14,514
	20,923
	14,124
	61,158

	Получени кредити
	607
	1,769 
	29,655
	4,813
	13,184
	50,028

	Други пасиви
	1,178
	379
	1,383
	-
	58
	2,998

	Общо пасиви
	1,785
	2,148
	31,038
	4,813
	13,242
	53,026

	Разлика в падежните прагове
	4,861
	2,803
	(16,524)
	16,110
	882
	8,132


Основ​ни​ят из​точ​ник на лик​вид​ност на Ти Би Ай Ли​зинг ЕАД са инвестициите в до​го​во​ри за финансов ли​зинг, оперативен лизинг, от​пус​на​ти​те за​е​ми, както и доходите, генерирани от тях. Към 31.12.2007 г. разликите в падежните прагове на активите и пасивите до 1 г. в полза на активите намалява, като коефициентите за ликвидност за 2007 г. са следните:

	
	31.12.2007

	
	

	Обща ликвидност 

 (кр.активи/кр.задължения)
	0.75

	Коефициент на незабавна ликвидност ((кр.вземания+парични средства)/тек.задължения))
	0.74


Намалението на показателите за ликвидност през 2007 г. се дължи основно на заемите от свързани лица /Ти Би Ай Кредит ЕАД и Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз, Холандия/, класифицирани като краткосрочни. 

Намалението на показателите за ликвидност през 2007 г. се дъл​жи на уве​ли​че​ния размер на текущите пасиви и в частност погасителните вноски по банкови кредити. От друга страна портфейлът от лизингови договори през 2007 г. се състои основно от нови договори, които в по-голямата си част падежират след повече от 1 г. Пла​но​вете на групата пред​виж​дат достигане на ликвидността в границите над 1, с тенденция за слабо покачване. Рис​ко​ве​те, ко​и​то са свър​за​ни с то​ва са:


- риск от пос​къп​ва​не на кре​дит​ния ре​сурс за дей​нос​тта – рис​кът е не​съ​щес​твен за след​ва​щи​те 2 го​ди​ни, пред​вид фак​та, че бан​ко​ви​те кре​ди​ти на Ти Би Ай Ли​зинг ЕАД са де​но​ми​ни​ра​ни в EUR.


- риск от вло​ша​ва​не на съ​би​ра​е​мос​тта на взе​ма​ни​я​та – кре​дит​на​та по​ли​ти​ка на Ти Би Ай Ли​зинг ЕАД пред​виж​да от​де​ля​не на се​ри​оз​но вни​ма​ние на рис​ко​ви​те гру​пи клиенти и осо​бе​но на те​зи с прос​ро​чие в пла​ща​ни​я​та. С ог​лед по-ефек​тив​но га​ран​ти​ра​не на взе​ма​ни​я​та си групата за​поч​ва да впис​ва в Цен​трал​ния Ре​гис​тър на Осо​бе​ни​те Зало​зи и ли​зин​го​ви​те до​го​во​ри. По то​зи на​чин ще бъ​дат из​бег​на​ти слож​ни​те съ​деб​ни про​це​ду​ри при съ​би​ра​не на ло​ши вземания.

Активите на групата са основно финансови – в категорията на дългосрочните и краткосрочни вземания. Вътрешни източници на ликвидност представляват краткосрочните вземания по договори за лизинг и доходите, които се генерират от тях.

Поради спецификата на своята дейност Ти Би Ай Лизинг ЕАД следва постоянно да привлича допълнителни капиталови ресурси, с които да финансира нарастването на портфейла от договори за финансов лизинг. През последните две години компанията се ориентира към интензивното използване на външно финансиране, предимно под формата на банкови кредити и облигационни заеми. 

Информация за външните източници на ликвидност на Групата към 31.12.2007 г.

Към 31.12.2007 г. групата има кредити на обща стойност 50,028 хил. лв. (като стойност на непогасената лихва и главница), в това число: 

	 
	Баланс

хил. лв.
	Лихва
	Падеж

	Банкови заеми
	 
	 
	 

	Алфа банк
	9,323
	1м.EURIBOR+2.25%
	2013

	Емпорики банк АД
	716
	7.15%
	2010

	ОББ
	12,679
	3м.EURIBOR+2.25%
	2008

	Райфайзенбанк
	256
	8.25%
	2008

	Булбанк АД
	175
	8.00%
	2008

	Булбанк АД
	2,499
	8.00%
	2009

	Булбанк АД
	2,608
	6м.EURIBOR+3.5%
	2010

	Облигационен заем
	7,823
	6м.EURIBOR+3.5% 
	               2010

	Общо банкови заеми
	36,079
	 
	 

	Търговски заеми
	 
	 
	 

	Ти Би Ай Еф Файненшъл Сървисиз 
	10,106
	7.75%
	2008

	Ти Би Ай Кредит ЕАД
	3,843
	8.00%
	-

	Общо търговски заеми
	13,949
	 
	 


2. Капиталови ресурси

Ти Би Ай Ли​зин​г ЕАД е впи​са​но в тър​гов​ския ре​гис​тър на 11.02.2002 г., с ак​ци​о​не​рен ка​пи​тал 1,000 хил. лв., под фор​ма​та на 1,000 обик​но​ве​ни, из​ця​ло обез​пе​че​ни ак​ции, с но​ми​нал​на стой​ност на ед​на ак​ция – 1,000 ле​ва.

През 2004 г. ак​ци​о​нер​ният ка​пи​тал на Ти Би Ай Ли​зин​г ЕАД е увеличен на 1,5 м​лн. лв. чрез еми​сия на още 500 ак​ции. Раз​пре​де​ле​ни​е​то при за​пис​ва​не на дя​ло​ве​те е из​вър​ше​но на про​пор​ци​о​на​лен прин​цип меж​ду ак​ци​о​не​ри​те, та​ка че струк​ту​ра​та на учас​тие в соб​стве​нос​тта ос​та​ва неп​ро​ме​не​на. 

Ти Би Ай Рент ЕАД е основано на 19.07.2005 година. Основният капитал е в размер на 50,000 лева, разпределен в 50 броя поименни акции с номинална стойност 1,000 лева всяка.

На 12 юни 2006 г. Бордът на Директорите на ЗПАД Булстрад АД взима решение за продажба на притежаваните 10% от капитала на Ти Би Ай Ли​зин​г ЕАД на Ти Би Ай Фаиненшъл Сървисиз България АД (предишно име Ти Би Ай Еф България АД). На 29 септември 2006 г. ЗПАД Булстрад АД прехвърля притежаваните 10% от капитала на Ти Би Ай Ли​зин​г ЕАД на Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД.
На 01.12.2006 г. едноличният собственик Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД и Съветът на Директорите на Ти Би Ай Лизинг ЕАД взимат решение за увеличение на капитала на групата с 1,000,000 лв.

С протоколно решение на едноличния собственик от 02.02.2007 г. на 23.03.2007 г. се вписва увеличение на капитала на Ти Би Ай Лизинг ЕАД от 2,500,000 лева на 4,500,000 лева, чрез издаване на нови 2,000 поименни акции с право на глас с номинална стойност 1, 000 лева всяка една. 

На 28.08.2007 г. капиталът на Групата се увеличава с 2,025,000 лева.

С решение 21 от 22.10.2007 г. се увеличава капитала на Ти Би Ай Лизинг ЕАД от 6,525,000 лева на 6,813,000 лева, чрез увеличаване номиналната стойност на акциите от 1,450 лева на 1,514 лева.

Към 31 декември 2007 г. групата има 62 служители (2006 г. – 46 служители).

3. Резултати от дейността

Наблюдава се съществено увеличение на лизинговия портфейл спрямо 2006 г. в следствие на промените в управлението, извършени през 2007 г. Повишена е събираемостта на вземанията. 

Подобрените макроикономически показатели в страната през 2007 г., като сравнително високите темпове на икономически растеж, ниските нива на инфлация, усъвършенстването на нормативната уредба и доближаването й до европейските стандарти водят до повишаване на покупателната способност на населението. Присъединяването на България към страните от Европейския съюз също създава редица предпоставки за развитието на пазара на финансовия лизинг. Закупуването на стоки по схема за разсрочено плащане, под формата на лизинг е широко разпространено в развитите страни и с бързи темпове се налага и в страни, с по-слабо развити пазарни икономики. 

Оперативният лизинг е сравнително нова финансова услуга за България, която обаче се развива много бързо и заема своето място на лизинговия пазар. 

Лизинговият пазар на автомобили при корпоративни клиенти показва тенденции към постепенно преминаване от финансов лизинг или собственост към  оперативен лизинг на автомобилния парк. Стремежът на мениджмънта на компаниите е към включване на максимален брой услуги в договора за оперативен лизинг.

Всички гореизброени фактори обуславят значителните темпове на бизнес растеж на Групата през 2007 г. 

Фи​нан​со​ви​ят ре​зул​тат след да​нъч​но об​ла​га​не на Ти Би Ай Ли​зин​г ЕАД за 2007 г. е пе​чал​ба 714 хил. лв. (2006 г.: 299 хил. лв.).

Основ​на​та част от при​хо​ди​те на групата пред​став​ля​ва при​хо​ди от лих​ви –  4,475 хил. лв. (2006 г. 2,016 хил. лв.). От раз​хо​ди​те най-го​лям е де​лът на разходите по прив​ле​че​ния ка​пи​тал – 2,637 хил. лв. (2006 г.: 1,056 хил. лв.). 

	
	2007
	2006
	%

	
	хил.лв.
	хил.лв.
	

	Нетни инвестиции във финансов и оперативен лизинг
	55 033
	20 783
	165%

	Приходи от продажби
	7 897
	2 939
	169%

	Нетна печалба
	714
	299
	139%

	Възвръщаемост на активи
	1.68%
	1.12%
	50%

	Възвръщаемост на собствен капитал
	11.55%
	8.75%
	32%


От горепосочените данни е видно значителното нарастване на дейността на групата, измерено чрез увеличение на портфейла, приходите от продажби и нетната печалба, които бележат ръст с над 100 % спрямо 2006 г.
Показателят за възвръщаемост на активите показва до каква степен се натоварват активите в предприятието, измерено със степента на тяхната възвръщаемост. През 2007 г. групата бележи нарастване с 61 % на  възвръщаемостта на активите си спрямо 2006 г.

Показателят възвръщаемост на собствения капитал изразява отношението между реализираната от фирмата печалба и използвания от нея собствен капитал за съответния период. Групата е увеличила възвръщаемостта на собствения си капитал с 41% спрямо 2006 г.
4. Задължение за разкриване на тенденция, събитие или риск, които от една страна са известни на управителните органи в настоящия момент и, от друга, има голяма вероятност да окажат значително влияние върху финансовото състояние на групата или резултатите от дейността й:

Не са известни на управителните органи в настоящия момент тенденции или събития, които да окажат значително влияние върху финансовото състояние на групата или резултатите от дейността му, които да подлежат на оповестяване. В това число:


а) не се очаква значителен спад на цените на даден продукт на групата;


б) не се очаква намаляване на пазарния дял на групата;


в) няма промени в посока на намаление на покритието на застраховките;


г) няма важни договори, неподновяването на които би оказало съществено влияние върху дейността на Групата;


д) няма планирани значителни разходи;

ІI. Предвиждано развитие на групата

Ти Би Ай Ли​зинг ЕАД  фо​ку​си​ра уси​ли​я​та си вър​ху на​рас​тва​не на па​зар​ния дял. В стра​те​ги​я​та за пос​ти​га​не на то​ва са пред​ви​де​ни гъв​кав под​ход към нуж​ди​те на кли​ен​ти​те, прив​ле​ка​тел​ност на пред​ла​га​ния па​кет от ус​лу​ги, изграждане на стабилни отношения с търговските партньори.

Тригодишните финансови прогнози на Групата предвиждат следните насоки на развитие на бизнеса, измерени чрез различни финансови показатели, които са както следва:

· Нарастване на портфейла лизингови договори и кредити с 39% в края на 2008 г. спрямо 2007 г. и с 80% в края на 2009 г. Разходите за провизии за обезценка се предвиждат около 1% от портфейла;
· Ръст на приходите от лихви с 88% през 2008 г. и с 40% през 2009 г. в сравнение с 2007 г.;
· Прираст на привлечения капитал в зависимост от нарастване на активите и в частност портфейла от договори за финансов лизинг;
· Разходи за лихви: включват разходите по банкови, облигационни и др. заеми и се движат между 7% и 6% в зависмост от цената на съответния ресурс;
· Поддържане на минимална парична наличност в размер на 200,000 лв. 

III. Промени в цената на акциите на групата

Акциите на Групата не се търгуват публично.

IV. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 94, ал. 2, т. 3 ЗППЦК:

1. Изпълнение на програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление

Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление (Програма за корпоративно управление) на “Ти Би Ай Лизинг” ЕАД е приета с Протокол на Съвета на директорите. След като Ти Би Ай Лизинг” ЕАД става публично дружество, то спазва приетата Програма за корпоративно управление. През 2007 г. Групата е изпълнила поставените цели: 

· Защитила е правата на облигационерите да получават редовно и своевременно информация, свързана с дружеството-емитент. Тази информация е на разположение на облигационерите в Комисията по финансов надзор и Българската фондова борса.  Информацията е достъпна и в офиса на емитента – София, ул. ,,Димитър Хаджикоцев’’ № 52-54.

Емитентът публикува съобщение при представяне на периодичните си отчети в централен ежедневник.

· Обезпечил е равнопоставеното третиране на всички облигационери независимо от броя и вида на притежаваните от тях облигации, от характера на тяхната търговска дейност, както и от тяхното седалище (в т.ч. националност), размера на техните активи, обороти и печалби и предмета им на дейност;
· Осигурило е своевременно и точно разкриване на изискуемата по закон информация, свързана с дейността на Групата. Годишните отчети, както и тримесечните такива, представяни от емитента на КФН, БФБ и на всеки желаещ от облигационерите, се изготвят по одобрен постоянен модел, с което се дава възможност за бързо и точно проследяване на конкретните параметри, резултати и тенденции в дейността на емитента. 

За облигационерите е достъпна и допълнителна информация, в това число, годишните доклади и счетоводните отчети по международните стандарти за финансово отчитане, заверени от специализираната одиторска фирма БДО Акеро ООД.

· Осигурило е ефикасен контрол върху управлението на дейността и отчетността на Ти Би Ай Лизинг ЕАД и неговите акционери.

Действията на членовете на Съвета на директорите са напълно обосновани, добросъвестни, като се извършват с грижата на добър търговец и са в интерес на групата и акционерите.

Не се допуска решенията на Съвета на директорите да имат различно отражение върху различните групи облигационери, като последните се третират еднакво и справедливо.

В дейността си, членовете на Съвета на директорите осигуряват спазването на националното законодателство и отчитат интересите на облигационерите.

Валентин Гълъбов

Изпълнителен Директор

Ти Би Ай Лизинг EАД
	
	 
	31.12.2007
	
	31.12.2006

	 
	Бел.
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)

	АКТИВИ
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	Пари и парични еквиваленти
	3
	1,743
	 
	3,068

	Предоставени кредити
	4
	202
	 
	579

	Нетни инвестиции във финансов лизинг
	5
	54,577
	 
	20,038

	Имоти, машини и оборудване
	6
	2,906
	 
	738

	Други активи
	7
	1,730
	 
	2,750

	 
	 
	
	 
	

	ОБЩО АКТИВИ
	 
	61,158
	 
	27,173

	 
	 
	
	 
	

	ПАСИВИ И СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	 
	
	 
	

	Получени кредити
	8
	50,028
	 
	22,787

	Други пасиви
	9
	2,998
	 
	993

	 
	 
	
	 
	

	ОБЩО ПАСИВИ
	 
	53,026
	 
	23,780

	 
	 
	
	 
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	 
	
	 
	

	Основен капитал
	10
	6,813
	 
	2,500

	Общи резерви
	 
	59
	 
	59

	Неразпределена печелба
	 
	1,260
	 
	834

	ОБЩО СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	 
	8,132
	 
	3,393

	 
	 
	
	 
	

	ОБЩО ПАСИВИ И СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	 
	61,158
	 
	27,173

	 
	 
	 
	 
	 


Обяснителните бележки, които следват по-долу са неразделна част от тези финансови отчети.
Подписано от името на Борда на директорите на 13.03.2008 г.:
	Валентин Гълъбов
	
	Деспина Григорова

	Изпълнителен директор
	
	Финансов директор


	 
	 
	 
	2007
	
	2006

	 
	Бел.
	 
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Приходи от лихви
	11
	 
	4,475
	
	2,016

	Разходи за лихви
	12
	 
	(2,637)
	
	(1,056)

	Нетен лихвeн доход
	 
	 
	1,838
	
	960

	 
	 
	 
	
	
	

	Приходи от такси и комисионни
	13
	 
	1,931
	
	923

	Разходи за такси и комисионни
	14
	 
	(113)
	
	(56)

	Нетен доход от такси и комисионни
	 
	 
	1,818
	
	867

	 
	 
	 
	
	
	

	Други нетни приходи/разходи
	15
	 
	1,519
	
	(34)

	 
	 
	 
	
	
	

	 
	 
	 
	
	
	

	Обезценка на вземания
	16
	 
	(568)
	
	-

	Разходи за персонала
	17
	 
	(1,023)
	
	(563)

	Други оперативни разходи
	18
	 
	(2,768)
	
	(880)

	 
	 
	 
	
	
	

	 
	 
	 
	
	
	

	Печалба преди данъци
	 
	 
	816
	
	350

	 
	 
	 
	
	
	

	Разходи за дънъци върху печалбата
	19
	 
	(102)
	
	(51)

	Печалба след данъци
	 
	 
	714
	
	299

	 
	 
	 
	
	
	


Обяснителните бележки, които следват по-долу са неразделна част от тези финансови отчети.
Подписано от името на Борда на директорите на 13.03.2008 г.:

	Валентин Гълъбов
	
	Деспина Григорова

	Изпълнителен директор
	
	Финансов директор


	 
	2007
	
	2006

	 
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)

	Парични потоци от оперативна дейност
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	Нетна печалба след данъци
	714
	
	299

	 
	
	
	

	Амортизация
	654
	
	204

	Разходи за обезценка
	568
	
	-

	Начислен дънък върху печалбата
	102
	
	51

	Начислени лихви и разноски
	(1,838)
	
	(960)

	Печалба/загуба/ от продажбата на ДА
	
	
	29

	Увеличение/Намаление на други активи
	(2,872)
	
	(1,026)

	Увеличение/Намаление на други пасиви
	3,438
	
	605

	Увеличение/Намаление на активите държани 
	1
	
	(8)

	за инвестиции в лизинг
	
	
	

	Други корекции на печалбата след данъци
	(175)
	
	-

	 
	
	
	

	Разходи за данъци
	(34)
	
	(54)

	 
	
	
	

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	558
	
	(859)

	 
	
	
	

	Парични потоци от инвестиционна дейност
	
	
	

	 
	
	
	

	Покупка на имоти, машини и оборудване
	(2,801)
	
	(511)

	Продажба на имоти, машини и оборудване
	
	
	

	Нетни инвестиции във финансов лизинг
	(28,264)
	
	(7,285)

	Предоставени заеми, нетно
	505
	
	(294)

	 
	
	
	

	Нетен паричен поток от инвестиционна дейност
	(30,560)
	
	(8,090)

	 
	
	
	

	Парични потоци от финансова дейност
	
	
	

	 
	
	
	

	Увеличение на собствения капитал
	4,025
	
	1,000

	Банкови заеми, нетно
	17,604
	
	4,900

	Облигационни заеми
	5,415
	
	(2,224)

	Търговски заеми, нетно
	
	
	(39)

	Заеми от свързани лица, нетно
	1,633
	
	8,099

	Други заеми, нетно
	-
	
	-

	 
	
	
	

	Нетен паричен поток от финансова дейност
	28,677
	
	11,735

	 
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


	
	
	
	


Продължение
	Увеличение/намаление на пари и парични еквиваленти
	(1,325)
	
	2,786

	
	
	
	

	Пари и парични еквиваленти в началото на периода
	 3,068
	 
	282 

	
	
	
	

	Пари и парични еквиваленти в края на периода
	1,743
	
	3,068

	 
	
	
	

	 
	
	
	

	Допълнителна информация
	
	
	

	Платени лихви
	1,167
	
	594

	Получени лихви
	4,076
	
	1,123

	Платени данъци върху печалбата
	34
	
	54


Обяснителните бележки, които следват по-долу, са неразделна част от тези финансови отчети.

Подписано от името на Борда на директорите на 13.03.2008 г.:

	Валентин Гълъбов
	
	Деспина Григорова

	Изпълнителен директор
	
	Финансов директор


	 
	Основен
	
	Неразпределена
	
	Общи
	
	Общо

	 
	Капитал
	
	печалба
	
	резерви
	
	

	 
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Салдо на 01/01/2006
	1,500
	 
	594
	 
	-
	 
	2,094

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Нетна печалба за периода
	-
	 
	299
	 
	-
	 
	299

	
	
	
	
	
	
	
	

	Увеличение на основния капитал
	1,000
	 
	 -
	 
	-
	 
	1,000

	
	
	
	
	
	
	
	

	Формиране на резерви
	-
	
	(59)
	
	59
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 01/01/2007
	2,500
	 
	834
	 
	59
	 
	3,393

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Увеличение на основния капитал
	4,313
	 
	(288) 
	 
	-
	 
	4,025

	
	
	
	
	
	
	
	

	Нетна печалба за периода
	-
	 
	714
	 
	-
	 
	714

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Салдо на 31/12/2007
	6,813
	 
	1,260
	 
	59
	 
	8,132

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Обяснителните бележки, които следват по-долу, са неразделна част от тези финансови отчети.

Подписано от името на Борда на директорите на 13.03.2008г.
	Валентин Гълъбов
	
	Деспина Григорова

	Изпълнителен директор
	
	Финансов директор


1. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ГРУПАТА
Ти Би Ай Лизинг ЕАД e акционерно дружество със седалище и адрес на управление София, ул. Димитър Хаджикоцев 52-54. 

При създаване на дружеството акционери са Ти Би Ай Еф Файненшъл Сървисиз, Холандия 90% и ЗПАД Булстрад АД 10%. Като част от преструктуриране на Групата на 2 октомври 2003 г. Ти Би Ай Еф Файненшъл Сървисис прехвърля притежаваните 90% на Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД, новоучредено дъщерно дружество на Ти Би Ай Еф Файненшъл Сървисис, Холандия.

На 12 юни 2006 г. Бордът на Директорите на ЗПАД Булстрад АД взима решение за продажба на притежаваните 10% от капитала на Ти Би Ай Лизинг ЕАД на Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД.

На 29 септември 2006 г. ЗПАД Булстрад АД прехвърля притежаваните 10% от капитала на Ти Би Ай Лизинг ЕАД на Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД.

На 01.12.2006 г. едноличният собственик Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД и Съветът на Директорите на Ти Би Ай Лизинг ЕАД взимат решение за увеличение на капитала на дружеството с 1,000,000 лв.

С протоколно решение на едноличния собственик от 02.02.2007 г. на 23.03.2007 г. се вписва увеличение на капитала на Ти Би Ай Лизинг ЕАД от 2,500,000 лева на 4,500,000 лева, чрез издаване на нови 2,000 поименни акции с право на глас с номинална стойност 1,000 лева всяка една. 

На 28.08.2007 г. капиталът на Ти Би Ай Лизинг ЕАД се увеличава с 2,025,000 лева.
С решение 21 от 22.10.2007 г. се увеличава капитала на Ти Би Ай Лизинг ЕАД от 6,525,000 лева на 6,813,000 лева, чрез увеличаване номиналната стойност на акциите на дружеството от 1,450 лева на 1,514 лева.

Към 31 декември 2007 г. дружеството има 56 служители (2006 г. – 44 служители).

Основната дейност на дружеството е свързана с инвестиции във финансов лизинг.

Дружеството има едностепенна структура на управление – Съвет на директорите.

Ти Би Ай Рент ЕАД е основано на 19.07.2005 г. Основният капитал е в размер на 50 хил. лв., разпределен в 50 бр. поименни акции с номинална стойност 1000 лв. всяка.

Едноличен собственик на капитала е Ти Би Ай Лизинг ЕАД.

Основната дейност на дружеството е свързана с инвестиции в оперативен лизинг.

Дружеството има едностепенна структура на управление – Съвет на директорите.

2. БАЗА ЗА ИЗГОТВЯНЕ И СЪЩЕСТВЕНИ СЧЕТОВОДНИ ПОЛИТИКИ
2.1. База за изготвяне на консолидирания финансов отчет

Консолидираният финансов отчет е изготвен в съответствие със Закона за счетоводство (ЗС) и Mеждународните стандарти за финансови отчети (МСФО).
Консолидираният финансов отчет на дружеството е изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети (МСФО), приети от Комисията на Европейския съюз. Те включват Международните счетоводни стандарти (International Accounting Standards (IAS)), Международните стандарти за финансови отчети (International Financial Reporting Standards (IFRS)) и тълкуванията за тяхното прилагане (SIC – IFRIC interpretations). Международните стандарти за финансови отчети включват и последващите изменения и допълнения на тези стандарти и тълкуванията за тяхното прилагане, както и бъдещите стандарти и тълкуванията за тяхното прилагане, изготвени от Съвета по международни счетоводни стандарти (International Accounting Standards Board (IASB)).

Консолидираният финансов отчет е представен в български лева в съответствие с българското счетоводно и данъчно законодателство.

Групата изготвя своите счетоводни книги в български лева (лв.). 
Данните във консолидирания финансов отчет са представени в хиляди лева.
2.2. Счетоводна конвенция

Финансовият отчет е изготвен на база историческа цена.

2.3. Прилагане на приблизителни оценки

При изготвяне на отчетите в съответствие с Общоприетите счетоводни практики се налага прилагането на оценки и предположения, направени от страна на мениджърския екип на Групата, които могат да имат ефект както върху сумите, посочени в тези отчети, така и към прилежащите обяснителни бележки. Фактическите резултати впоследствие е възможно да се различават от направените оценки и предположения.

2.4. Принципи на консолидация
Консолидираният финансов отчет включва финансовите отчети на Ти Би Ай Лизинг ЕАД  и Ти Би Ай Рент ЕАД.

Финансовите отчети на Ти Би Ай Лизинг ЕАД и Ти Би Ай Рент ЕАД са изготвени за същия отчетен период като тези на групата, спазвайки последователност на счетоводните политики. Елиминирани са сделки и салда между дружествата в групата. 

Финансовите отчети на Ти Би Ай Рент ЕАД са включени в консолидираните финансови отчети на Ти Би Ай Лизинг ЕАД, като са спазени изискванията на МСС 27 Консолидирани и индивидуални финансови отчети. 

2..5. Парични средства и еквиваленти

Паричните еквиваленти за целите на отчета за паричните потоци, се състоят от парични средства в брой и по разплащателни сметки в банки.

2.6. Имоти, машини и оборудване
Имотите, машините и оборудването са представени по цена на придобиване, намалена с натрупаната амортизация и евентуалната загуба от обезценка. Цената на придобиване включва покупната цена  и всички  преки разходи за придобиването им.
Амортизацията се начислява по линейния метод в течение на очаквания полезен живот на съответните активи, при прилагането на следните годишни норми за счетоводни цели :

	
	%

	Автомобили
	 25%

	Компютри и софтуер
	50%

	Стопански инвентар
	15%


Амортизационните норми за данъчни цели са както следва:

	
	%

	Автомобили
	25%

	Компютри и софтуер
	50%

	Стопански инвентар
	15%


2.7. Инвестиции във финансов и оперативен лизинг 
При договорите за финансов лизинг всички рискове и ползи, присъщи за отдадените на лизинг стоки, се прехвърлят върху лизингополучателя, като в същото време собствеността на стоките е възможно и да не бъде прехвърлена.
Датата на признаване на лизинговата сделка е по-ранната от датата на подписване на лизинговия договор и датата, на която страните се обвързват с условията по договора. 

Договорите за финансов лизинг при лизингодателя се отчитат в баланса на Групата като вземания в размера на нетната инвестиция във финансов лизинг.

Финансовият приход по договорите за финансов лизинг се разпределя за срока на лизинговия договор равномерно, по метода на ефективната лихва, който метод осигурява една постоянна норма на възвръщаемост върху остатъчната нетна инвестиция на лизингодателя.
При договорите за оперативен лизинг всички рискове и ползи, присъщи за отдадените на лизинг стоки, остават за сметка на лизингодателя. В общия случай собствеността върху лизинговия обект не се прехвърля на лизингополучателя в края на лизинговия срок. 

Датата на признаване на лизинговата сделка е по-ранната от датата на подписване на лизинговия договор и датата, на която страните се обвързват с условията по договора. 

Дълготрайните активи, отдадени при условията на оперативен лизинг се отчитат в баланса на дружеството като дълготрайни активи, в съответствие с изискванията на МСС16.

Приходът от наем по оперативен лизинг се отчита в периода на неговото възникване, на по- ранната от двете дати – датата на плащане или датата, на която вземането става дължимо съгласно договора за оперативен лизинг.
2.8. Предоставени кредити

Заемите, отпуснати от Групата, се отчитат по амортизируема стойност на финансовия актив, която е справедливата стойност на направеното за него вложение. Разходите, направени във връзка с извършването на сделки с финансови инструменти са част от амортизируемата стойност. 

Отпуснатите заеми се признават в баланса на Групата в момента на изплащане на средствата от страна на Групата.
2.9. Вземания и задължения

Вземанията се отчитат по първоначална стойност на придобиване, и след приспадане на начислените провизии за несъбираемост. Обезценки на вземанията се правят, ако съществуват обективни доказателства, че Групата няма да бъде в състояние да събере дължимите суми. Вземанията и начисленията се отчитат по тяхната реализируема стойност. Несъбираемите вземания се отписват в момента на отчитането им като такива.

2.10. Начисляване и разсрочване на приходи и разходи

Начисляването и разсрочването на приходи и разходи се прави с цел признаването им в периода на възникване и съпоставимост на приходите и разходите в отделните периоди.

2.11. Провизии за загуби от обезценки

Обезценки на вземания се правят, ако съществуват обективни доказателства, че Групата няма да бъде в състояние да събере дължимите суми.

Сумата на обезценките на вземанията е разликата между балансовата и възстановимата им стойност, която представлява настоящата стойност на очакваните парични потоци, включително суми, възстановими от гаранции и обезпечения, дисконтирани на база ефективния лихвен процент.

Преглед и анализ на всички вземания, на които е направена обезценка се извършва на тримесечна база. Всяка следваща промяна в размера и срока на очакваните бъдещи парични потоци, сравнени с предварителните очаквания, водят до промяна в размера на провизиите за загуба от обезценка, които се отчитат в отчета за доходите.
Когато едно вземане е несъбираемо, то се отписва срещу натрупаните за него провизии за загуби от обезценки. Такива вземания се отписват, след като всички необходими правни процедури са били направени и сумата на окончателната загуба е била установена.

2.12. Получени кредити
Привлечените кредити и други задължения на Групата се отчитат по цена на придобиване, която е справедливата стойност на нaправеното от заемодателя вложение, след приспадане на направените разходи от заемателя във връзка с тяхното придобиване. 

След първоначалното им признаване, кредитите и другите задължения на Групата се преоценяват по справедливата им стойност, която е нетната амортизируемата стойност на тези финансови пасиви, определена по метода на ефективния лихвен процент. При определяне на нетната амортизируема стойност на финансовите пасиви се вземат предвид и евентуалните разходи по емитирането на тези инструменти, както и реализираните премии или отстъпки при уреждането на тези задължения. 

Финансовите приходи или разходи, реализирани в резултат на отписването, обезценката или амортизацията на финансовите пасиви, се признават текущо в отчета за доходите.
2.13. Признаване на приходи и разходи
Приходите от лихви и разходите за лихви се признават в отчета за доходите на база на принципа на начисляване за всички лихвоносни инструменти при използване на метода на ефективния доход. Приходите от лихви и разходите за лихви включват амортизация на всеки отбив или премия или други разлики между първоначалната балансова стойност на лихвоносни инструменти и тяхната стойност на падеж, изчислена на база ефективен лихвен процент.

Ти Би Ай Лизинг ЕАД генерира своите приходи основно от инвестициите във финансов лизинг. Ти Би Ай Рент ЕАД генерира своите приходи основно от оперативен лизинг. Признаването на приходите е оповестено по-горе.

Комисионните от доставчици се признават в приход в момента на фактурирането им.
Операциите, деноминирани в чужда валута, се осчетоводяват в лева по официалния курс на БНБ в деня на транзакцията. Активите и пасивите на Групата, деноминирани в чужда валута, се отчитат в лева по фиксинг към датата на отчетния период. Курсовите разлики, възникващи в резултат на отчитането на транзакции в чуждестранна валута се признават текущо в отчета за доходите.

Обменният курс на щатския долар към 31 декември 2007 е 1.33122 (31 декември 2006: 1.4850). Обменният курс на еврото е фиксиран на 1.95583.
2.14. Данъци върху печалбата

Текущите данъци върху печалбата се определят в съответствие с изискванията на българското данъчно законодателство - Закона за корпоративното подоходно облагане. Номиналната данъчна ставка за 2007 е 10% (2006: 15%).
2.15. Отсрочени данъци

Отсрочените данъци се признават върху временните данъчни разлики съгласно изискванията на ЗКПО и МСФО.

Временни данъчни разлики са:

· Разходи,непризнати за данъчни цели в годината на счетоводното им отчитане, които ще бъдат признати през следващи години, когато настъпят условия за признаването им;

· Приходи, непризнати за данъчни цели в годината на счетоводното им отчитане, които ще бъдат признати през следващи години, когато настъпят условия за признаването им;

Примери за такива разходи са счетоводна амортизация, разходи по неизползвани отпуски, провизии и други.

Данъчната ставка, приложима при признаването на актив или пасив по отсрочени данъци е ставката, ефективна към момента на възникване на отложения данъчен ефект.

3. Парични средства и парични еквиваленти

	
	31.12.2007
	
	31.12.2006

	
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)

	
	
	
	

	Парични средства в брой и по текущи сметки в банки в лева
	342
	
	2,047

	Парични средства в брой и по текущи сметки в банки в евро
	1,398
	
	1,019

	Парични средства  по текущи сметки в банки в щатски долари
	2
	
	2

	Парични средства  в брой и по сметки в банки в англ.лири
	1
	
	

	Общо
	1,743
	
	3,068


4. Предоставени кредити
	 
	31.12.2007
	
	31.12.2006

	 
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)

	 
	 
	 
	 

	Падежна структура
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	Краткосрочни
	102
	 
	496

	Дългосрочни
	100
	 
	83

	 Общо
	202
	 
	579


5. инвестиции във финансов лизинг
	 
	31.12.2007
	
	31.12.2006

	 
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)

	Брутни инвестиции във финансов лизинг:
	 
	 
	 

	Не по-късно от 1 година
	28,187
	 
	4,860

	По-късно от 1 година, но не по късно от 5 години
	37,771
	 
	18,374

	Над 5 години
	522
	
	179

	 
	66,480
	 
	23,413

	 
	 
	 
	 

	Минус: Лихви за бъдещи периоди
	11,358
	 
	3,248

	Нетни инвестиции във финансов лизинг
	55,122
	 
	20,165

	Минус: Провизии за обезценка
	545
	 
	127

	Нетни инвестиции във финансов лизинг
	54,577
	 
	20,038

	 
	 
	 
	 

	Не по-късно от 1 година
	21,959
	 
	4,001

	По-късно от 1 година, но не по късно от 3 години
	25,135
	 
	9,966

	По-късно от 3 години, но не по късно от 5 години
	6,990
	 
	5,903

	Над 5 години
	493
	
	168

	Общо
	54,577
	 
	20,038


6. Имоти, машини и оборудване
	
	
	Автомобили
	
	Компютри и софтуер
	
	Стопански инвентар
	
	Други
	
	Общо

	
	
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)

	Отчетна стойност
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 01/01/2007
	
	652
	
	363
	
	37
	
	12
	
	1,064

	Придобити
	
	2,669
	
	106
	
	68
	
	4
	
	2,847

	Излезли от употреба
	
	(38)
	
	-
	
	-
	
	
	
	(38)

	На 31/12/2007
	
	3,283
	
	469
	
	105
	
	16
	
	3,873

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Натрупана амортизация
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 01/01/2007
	
	147
	
	156
	
	20
	
	3
	
	326

	Начислена за годината
	
	465
	
	177
	
	9
	
	2
	
	653

	Отписана през годината
	
	(12)
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(12)

	На 31/12/2007
	
	600
	
	333
	
	29
	
	5
	
	967

	Балансова стойност
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 31/12/2007
	
	2,683
	
	136
	
	76
	
	11
	
	2,906

	На 31/12/2006
	
	505
	
	207
	
	17
	
	9
	
	738


7. Други активи

	 
	31.12.2007
	
	
	31.12.2006

	 
	(хил. лв.)
	
	
	(хил. лв.)

	 
	 
	 
	 
	 

	Активи, държани за инвестиции във финансов лизинг
	274
	 
	 
	275

	ДДС за възстановяване
	708
	 
	 
	910

	Вземания от свързани лица
	540
	 
	 
	713

	Вземания от клиенти
	38
	 
	 
	65

	Предоставени аванси
	5
	 
	 
	451

	Вземания от персонала
	6
	 
	 
	6

	Други
	159
	 
	 
	330

	  Общо
	1,730
	 
	 
	2,750


8. Получени кредити
	 
	31.12.2007
	
	
	31.12.2006

	 
	(хил. лв.)
	 
	 
	(хил. лв.)

	Краткосрочни
	 
	 
	 
	 

	Облигационни заеми
	-
	
	
	1,971

	Кредити от банки
	18,068
	
	
	3 947

	Кредити от свързани лица
	13,949
	
	
	10,910

	  Общо
	32,017
	
	
	16,828

	Дългосрочни
	
	
	
	

	Облигационни заеми
	7,823
	
	
	-

	Кредити от банки
	10,188
	
	
	5,959

	  Общо
	18,011
	
	
	5,959


Облигационният заем в Ти Би Ай Лизинг ЕАД е с размер 4,000,000 евро и краен падеж на емисията 01.07.2010 година. Размерът на лихвеното плащане е 6-месечен  EURIBOR, увеличен с 300 базисни точки на годишна база.

През 2007 г.в Ти Би Ай Лизинг ЕАД са усвоени заеми от Алфа Банка клон България в размер на 5,000,000 евро /4 млн. евро за финансиране на нови автомобили и оборудване и 1 млн. евро - за стари автомобили и оборудване/ и Обединена Българска банка в размер на 6,500,000 евро. 
Лихвите по новите заеми са както следва:

· Алфа Банка – 1-месечен EURIBOR+2.25%;
· ОББ – 3-месечен EURIBOR+2.25%.
Банковите заеми са с първи по ред особен залог на съвкупност от вземания и активи, произтичащи от сключените договори за финансиране, финансирани от тези заеми.
Кредитите на Ти Би Ай Лизинг ЕАД от свързани лица се състоят от:

 - краткосрочен кредит, получен от Ти Би Ай Еф Файненшъл Сървисиз, Холандия в размер на 5,000,000 евро със 7.75 % фиксиран лихвен процент;
 - краткосрочен кредит, получен от Ти Би Ай Кредит ЕАД  с 8% фиксиран лихвен процент.

9. Други пасиви

	 
	31.12.2007
	
	
	31.12.2006

	 
	(хил. лв.)
	
	
	(хил. лв.)

	 
	 
	 
	 
	 

	Задължения към доставчици
	1,866
	 
	 
	319

	Получени аванси
	1
	 
	 
	141

	Задължения към свързани лица
	254
	 
	 
	16

	Провизии за неизползвани отпуски
	62
	 
	 
	21

	Задължения към бюджета и социалното осигуряване
	584
	 
	 
	9

	Задължения към персонала
	65
	 
	 
	7

	Други задължения
	166
	 
	 
	480

	  Общо
	2,998
	 
	 
	993


10. Основен капитал

Към 31 декември 2007 г. и 2006 г. участието в капитала на Групата е както следва:
	
	
	
	
	2007
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	Брой акции
	
	Основен капитал
	
	% на участие

	
	
	
	
	(хил. лв.)
	
	

	Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД
	
	4,500
	
	6,813
	
	100%

	Общо
	
	4,500
	
	6,813
	
	100%

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	2006
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	Брой акции
	
	Основен капитал
	
	% на участие

	
	
	
	
	(хил. лв.)
	
	

	Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД
	
	2,500
	
	2,500
	
	100%

	Общо
	
	2,500
	
	2,500
	
	100%


11. Приходи от лихви

	 
	 
	2007
	
	2006

	 
	 
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)

	 
	 
	 
	 
	 

	Приходи от лихви по кредити
	 
	98
	 
	30

	Приходи от лихви по финансов лизинг
	 
	3,746
	 
	1,705

	Приходи от наказателни лихви
	 
	631
	 
	270

	Други приходи от лихви
	 
	 -
	 
	11

	Общо
	 
	4,475
	 
	2,016


12. Разходи за  лихви

	 
	 
	2007
	
	2006

	 
	 
	(хил. лв.)
	 
	(хил. лв.)

	 
	 
	 
	 
	 

	Разходи за лихви по банкови кредити
	 
	911
	 
	460

	Разходи за лихви по облигационни заеми
	 
	437
	 
	266

	Разходи за лихви по заеми от свързани лица
	 
	1,289
	 
	330

	 Общо
	 
	2,637
	 
	1,056


13. Приходи от такси и комисионни

	 
	 
	2007
	
	2006

	 
	 
	(хил. лв.)
	 
	(хил. лв.)

	 
	 
	 
	 
	 

	Такси и комисионни по финансов лизинг
	 
	1,299
	 
	465

	Други такси и комисионни
	 
	632
	 
	458

	 Общо
	 
	1,931
	 
	923


14. Разходи за такси и комисионни

Разходите за такси и комисионни в размер на 113 хил. лв. (2006 г. - 56 хил. лв.) представляват банкови такси относно парични преводи, месечни и годишни такси за обслужване.
15. Други нетни приходи/(разходи)
	 
	 
	2007
	
	2006

	 
	 
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)

	Приходи от предоставени услуги
	 
	907
	 
	- 

	Приходи от оперативен лизинг
	
	640
	
	                  -

	Отрицателни разлики от валутни операции
	 
	(28)
	 
	(7)

	Загуба от продажба на активи
	 
	-
	 
	(27)

	 Общо
	 
	1,519
	 
	(34)


16. Провизии за обезценка

през 2007 г. са начислени провизии в размер на 626 хил.лева, а 58 хил. лева са възстановени.

17. Разходи за персонала

	 
	 
	2007
	
	2006

	 
	 
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)

	 
	 
	 
	 
	 

	Разходи за възнаграждения
	 
	831
	 
	489

	Разходи за социално осигуряване
	 
	141
	 
	74

	Провизии за неизползван годишен отпуск и пенсии
	 
	51
	 
	-

	 Общо
	 
	1,023
	 
	563


18. Други оперативни разходи
	 
	2007
	
	2006

	 
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)

	 
	 
	 
	 

	Административни разходи
	1,066
	 
	430

	Разходи за амортизации
	654
	 
	204

	Разходи за маркетинг и реклама
	507
	 
	44

	Други разходи
	541
	 
	202

	 Общо
	2,768
	 
	880


19. Разход за данък върху печалбата

Връзка между счетоводната печалба и разходите за данък

	 
	2007
	
	2006

	 
	(хил. лв.)
	
	(хил. лв.)

	 
	 
	 
	 

	Печалба преди данъци
	816
	 
	350

	Разход за данък на база 10% (2006:15%)
	82
	 
	53

	Данъчен ефект от приходите, неподлежащи на облагане
	(68)
	 
	(29)

	Данъчен ефект от разходите, непризнати за данъчни цели
	88
	 
	27

	Разход за данък 
	102
	 
	51


20. сделки със Свързани предприятия
	Свързано лице
	Описание
	 
	31.12.2007

	 
	 
	 
	(хил. лв.)

	Баланс
	 
	 
	Актив
	
	Пасив

	Ти Би Ай Еф Холандия
	Кредит 
	 
	-
	
	10,106

	Ти Би Ай Кредит
	Финансов и оперативен лизинг
	 
	19
	
	-

	Ти Би Ай Кредит
	Други дебитори
	 
	47
	
	-

	Ти Би Ай Кредит
	Кредит
	 
	-
	
	2,690

	Ти Би Ай Кредит
	Начислени лихви
	 
	-
	
	1,153

	Ти Би Ай Кредит
	Префактурирани разходи
	 
	-
	
	47

	Булстрад
	Комисионна по застраховане
	 
	157
	
	-

	Булстрад
	Други дебитори
	 
	109
	
	-

	Булстрад
	Други кредитори
	 
	-
	
	197

	Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД
	Депозит за наем
	 
	58
	
	-

	Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД
	Други дебитори
	 
	150
	
	-

	Ти Би Ай България 
	Други кредитори 
	 
	-
	
	10

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Свързано лице
	Описание
	 
	2007

	 
	 
	 
	(хил. лв.)

	Отчет за доходите
	 
	 
	Приход
	 
	Разход

	Булстрад
	Приход от комисионни по застраховки
	583
	
	-

	Булстрад
	Приход от оперативен лизинг
	 
	113
	
	-

	Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД
	Наем
	 
	-
	
	122

	Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД
	Реклама
	 
	-
	
	61

	Ти Би Ай Кредит
	Приход от оперативен лизинг
	 
	37
	
	-

	Ти Би Ай Кредит
	Приход от  лизинг
	 
	2
	
	-

	Ти Би Ай Кредит
	Разходи за лихви
	 
	-
	
	878

	Булстрад
	Наем
	 
	-
	
	4

	Булстрад
	Разходи за лихви
	
	-
	
	8

	Ти Би Ай Еф Файненшъл Сървисиз
	Разходи за лихви
	 
	-
	
	403


20. сделки със Свързани предприятия (продължение)
	Свързано лице
	Описание
	
	31.12.2006

	
	
	
	(хил. лв.)

	Баланс
	
	
	Актив
	
	Пасив

	Ти Би Ай Еф Холандия
	Консултантски услуги
	 
	        216
	 
	             -       

	Ти Би Ай Кредит
	Финансов лизинг
	 
	        22   
	 
	             -       

	Ти Би Ай Кредит
	Други дебитори
	 
	          1   
	 
	             -       

	Ти Би Ай Кредит
	Кредит
	 
	             -       
	
	  10,217   

	Ти Би Ай Кредит
	Начислени лихви
	 
	             -       
	
	       265   

	Ти Би Ай Кредит
	Други дебитори
	 
	        52   
	 
	             -       

	Ти Би Ай Кредит
	Застраховки
	 
	             -       
	
	             -       

	Ти Би Ай Кредит
	Префактурирани разходи
	 
	             -       
	
	          9   

	Булстрад
	Лизинг
	 
	        23   
	 
	             -       

	Булстрад
	Други кредитори
	 
	             -       
	
	          1   

	Ти Би Ай Лизинг Сърбия
	Други дебитори
	 
	          5   
	 
	             -       

	Булстрад
	Вземания по щети
	 
	      108   
	 
	             -       

	Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД
	Депозит за наем
	 
	        62   
	 
	             -       

	Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД
	Други дебитори
	 
	      150   
	 
	             -       

	Ти Би Ай България
	Кредит
	 
	      100   
	 
	             -       

	Ти Би Ай България
	Други кредитори
	 
	- 
	 
	              6 

	Ти Би Ай Дунав
	Други дебитори
	 
	          9   
	 
	             -       

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Свързано лице
	Описание
	
	2006

	
	
	
	(хил. лв.)

	Отчет за доходите
	
	
	Приход
	
	Разход

	Булстрад
	Приход от комисионни по застраховки
	216
	 
	 - 

	Булстрад
	Приход от оперативен лизинг
	 
	36
	 
	 - 

	Ти Би Ай Кредит
	Адм. Разходи
	 
	 - 
	 
	41

	Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД
	Наем
	 
	 - 
	 
	143

	Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД
	Адм. Разходи
	 
	 - 
	 
	22

	Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД
	Лихви по заем
	 
	10
	 
	9

	Ти Би Ай Файненшъл Сървисиз България ЕАД
	Реклама
	 
	 - 
	 
	-

	Ти Би Ай Кредит
	Приход от оперативен лизинг
	 
	51
	 
	-

	Ти Би Ай Кредит
	Приход от  лизинг
	 
	1
	 
	-

	Ти Би Ай Кредит
	Разходи за лихви
	 
	 - 
	 
	225

	Булстрад
	Наем
	 
	 - 
	 
	2

	Ти Би Ай Еф Файненшъл Сървисиз
	Разходи за лихви
	 
	 - 
	 
	86


22. Управление на риска

A. Кредитен риск
Кредитен риск е рискът, при който клиентите няма да бъдат в състояние да изплатят изцяло дължимите на Групата суми в предвидения срок. 
Групата структурира нивото на кредитния риск чрез определянето на лимити относно даден клиент, група клиенти, както и по географски региони и сектори на икономиката. Рискът се анализира на периодична база. Лимитите за нивата на кредитния риска са одобрени от Съвета на директорите. 

Групата следи и текущо отчита нивото на кредитния риск на базата на периодичен анализ на клиентите и възможностите им за обслужване на погасителните вноски по финансовия лизинг и предоставените кредити. Нивото на кредитния риск се редуцира чрез предоставените от клиентите обезпечения и гаранции. Също така правото на собственост върху активите по лизинговите договори, по които дружество от Групата е лизингодател, се прехвърля на лизингополучателя след пълното погасяване от негова страна на всички задължения по договора.
B. Ликвиден риск
Ликвидният риск представлява риска от невъзможността на Групата да посрещне текущите и потенциалните си задължения, свързани с плащания,  когато те са дължими, без да понесе неприемливи загуби.  
В таблицата по-долу е направен анализ на активите и пасивите на Групата към 31 декември 2007 г., групирани по остатъчен срок до падежа.

	Към 31 декември 2007 г.
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	До 1 месец
	От 1 до 3 месеца
	От 3 до 12 месеца
	От 1 до 2 години
	Над 2 години
	Общо

	Инвестиции във финансов лизинг
	4,830
	4,714
	12,415
	18,765
	13,853
	54,577

	Предоставени кредити
	8
	36
	58
	100
	-
	202

	Други активи
	1,808
	201
	2,041
	2,058
	271
	6,379

	Общо активи
	6,646
	4,951
	14,514
	20,923
	14,124
	61,158

	Получени кредити
	607
	1,769 
	29,655
	4,813
	13,184
	50,028

	Други пасиви
	1,178
	379
	1,383
	-
	58
	2,998

	Общо пасиви
	1,785
	2,148
	31,038
	4,813
	13,242
	53,026

	Разлика в падежните прагове
	4,861
	2,803
	(16,524)
	16,110
	882
	


C. Валутен риск
Валутният риск е риска от негативното влияние на колебания в преобладаващите валутни курсове върху финансовото състояние и паричните потоци на Групата. Тъй като българският лев е фиксиран към еврото и Групата представя финансовите си отчети в български левове, валутният риск е свързан единствено с валутите, различни от евро.

Следващата таблица обобщава експозицията на Групата на валутен риск към 31 декември 2007 г. В нея са включени активите и пасивите по балансова стойност, категоризирани по вид валута.

	Към 31 декември 2007 г.
	
	
	
	

	
	в BGN
	в EUR
	в USD
	Общо

	 
	 
	 
	 
	 

	Инвестиции във финансов лизинг, нетни
	54,577
	-
	-
	54,577

	Пари и парични еквиваленти
	342
	1,397
	4
	1,743

	Дълготрайни матер. и нематериални активи
	2,906
	-
	-
	2,906

	Други активи
	1,932
	-
	-
	1,932

	Всичко активи
	59,757
	1,397
	4
	61,158

	Получени банкови заеми
	716
	27,540
	-
	28,256

	Облигационен заем
	-
	7,823
	-
	7,823

	Кредити от свързани лица
	3,843
	10,106
	-
	13,949

	Други пасиви
	2,998
	-
	-
	2,998

	Общо пасиви
	7,557
	45, 469
	-
	53,026

	
	
	
	
	

	Нетна валутна експозиция
	52,200
	(44 072)
	4
	


23. Събития след датата на баланса
Няма значими събития, настъпили между отчетната дата и датата на съставяне на баланса, които да налагат промени във финансовите отчети към 31.12.2007 г.
Подписано от името на Борда на директорите на 13.03.2008 г.

	Валентин Гълъбов
	
	Деспина Григорова

	Изпълнителен директор
	
	Финансов директор
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