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 ОБЯСНИТЕЛНИ  БЕЛЕЖКИ

към  консолидирания финансов отчет

на ГРУПА ФАВОРИТ ХОЛ 

за 2010 год.

1. ОПИСАНИЕ НА ДЕЙНОСТТА
Съгласно Удостоверение с Изх.№ 20100323093100 от 23.03.2010 год. Агенцията по вписванията към Министерство на правосъдието удостоверява, че е вписала в Търговския регистър АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО с фирма “ФАВОРИТ ХОЛД” АД, със седалище и адрес на управление СОФИЯ, община СРЕДЕЦ, ул. “Ангел Кънчев” № 25 и с  предмет на дейност: Придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване, управление и продажба на облигации; придобиване, управление и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинговото дружество участва, финансиране на дружества, в които холдинговото дружество участва, търговско представителство и посредничество, както и да извършва други сделки и дейности, незабранени със закон.

“ФАВОРИТ ХОЛД” АД е с капитал 2 356 923 /два милиона триста петдесет и шест хиляди деветстотин двадесет и три/ лева, разпределен в 2 356 923 броя поименни акции с номинална стойност 1 лев всяка една. Целият записан капитал е внесен.


Дружеството има НАДЗОРЕН СЪВЕТ в състав:


“ЕУРАТЕК” ООД,  представлявано от НАТАЛИЯ ГОЧЕВА ЗАНЕВА.

СД “ТИТИА-ТОДОРОВИ СИЕ”, представлявано  от Иван Ангелов Тодоров и 

"ПРИМА КАПИТАЛ" ООД, представлявано от СЛАВКА АСЕНОВА БЕЛЧЕВА - МИНДОВА  


Дружеството има  УПРАВИТЕЛЕН СЪВЕТ в състав:


Председател -ДАНИЕЛ  ГЕОРГИЕВ РИЗОВ и членове:


ХРИСТО ВЛАДИМИРОВ ИЛИЕВ и ВЕСЕЛИН КОЛЕВ ТОДОРОВ.


Дружеството се представлява от изпълнителните директори ДАНИЕЛ ГЕОРГИЕВ РИЗОВ и ХРИСТО ВЛАДИМИРОВ ИЛИЕВ, заедно и поотделно.

“Фаворит Холд” АД е публично предприятие по Закона за публично предлагане на ценни книжа /ЗППЦК/.

Неговите капиталови ценни книги (акции) се търгуват публично. 
 Дейността на дружеството и на неговите дъщерни предприятия е изцяло в страната. 
През отчетната година дъщерните дружества са реализирали своите приходи от основния си предмет на дейност: вътрешна търговия, промишлена продукция, услуги и др. 

Консолидирани са финансовите отчети за 2010 год. на следните дружества:

1. “Автотрансснаб” АД – София..

2. “Фаворит Петрол” АД – Варна.

3. “Котлостроене” АД – София.

4. “Промишлена енергетика Варна” АД – Варна

5. "Преслав-Автомобилни надстройки" -Велики Преслав

6. “Рачо Ковача” АД – Габрово

7. "Складова техника" АД- Г.Оряховица

8. “Тримона” АД – Монтана.

9. “ИФ Фаворит” ООД – Бургас.
10. “Дружба” АД - Разград

Настоящият финансов отчет е одобрен от Управителния съвет на дружеството 

на 18.03.2011г.
2.База за изготвяне и счетоводни политики

Основните счетоводни политики при изготвянето на тези финансови отчети са приложени по-долу. Политиките са били последователно прилагани за всички представени години, освен ако изрично не е упоменато друго. 
 2.1 База за изготвяне
Настоящият консолидиран финансов отчет е изготвен в съответствие с изискванията на Международните стандарти за финансови отчети (МСФО) приети от Европейският съюз (МСФО, приети от ЕС), тълкуванията на МСФО, приложими за дружества отчитащи се по МСФО. Настоящият консолидиран финансов отчет е изготвен при спазване принципа на историческата цена, освен в случаите на извършена преоценка на земи и сгради, финансови активи на разположение за продажба и финансови активи и пасиви, (включително деривативни инструменти), отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата.
Предприятието и включените в неговия състав дъщерни предприятия прилагат МСС от 1 януари 2003 г.
Дружествата са задължени текущо да отчитат дейността си и изготвят годишния си финансов отчет в съответствие с изискванията нa българското счетоводно законодателство. 

Предприятието-майка “Фаворит Холд” АД съставя консолидиран финансов отчет за своята дейност и дейността на неговите дъщерни предприятия, като е прилагана единна счетоводна политика от дружествата, включени в консолидацията.

       Всички данни за 2010 год. и за 2009 год. са представени в настоящия консолидиран финансов отчет в хил. лева.

Изготвянето на финансовите отчети в съответствие с МСФО изисква употребата на конкретни приблизителни счетоводни оценки. Също така се изисква  ръководството да използва собствена преценка при прилагането на счетоводните политики. Елементите на финансовите отчети, чието представяне изисква по-висока степен на субективна преценка или сложност, както и тези елементи, за които предположенията и оценките имат значително влияние върху финансовите отчети като цяло, са отделно оповестени .

2.1.1 Изменения в счетоводната политика и оповестявания

Този консолидиран финансов отчет

	/а/ Нови и изменени стандарти в сила от 1 януари 2010 г.
МСФО 3 (Изменен), „Бизнес комбинации” и последващите изменения в МСС 27, „Консолидирани и индивидуални финансови отчети”, МСС 28, „ Инвестиции в асоциирани предприятия“, и МСС 31, „Дялове в съвместни предприятия“ са валидни без обратна сила за бизнес комбинации при които датата на придобиване съвпада или е след началото на първия годишен отчетен период, който започва на или след 1 юли 2009г.  Измененият стандарт продължава да прилага метода за придобиване в бизнес комбинации, но с някои значими промени в сравнение с МСФО 3. Например, всички плащания по придобиване на бизнес, трябва да бъдат отчетени по справедлива стойност на датата на придобиване, с условни плащания класифицирани като дълг, впоследствие преоценени в отчета за всеобхватния доход. Измененият МСФО 3 позволява на дружествата да избират за всяко едно придобиване дали да оценяват неконтролиращите участия в придобиваното предприятие, по справедлива цена или по пропорционалния дял на неконтролиращото участие в нетните активи на придобиваното предприятие. Разходите, свързани с придобиването, се признават като разходи в отчета за всеобхватния доход.  

МСС 27 (Изменен), Консолидирани и индивидуални отчети, изисква  всички ефекти, които са резултат от операции с неконтролиращото участие да се признават в собствения капитал, ако тези сделки не водят до промяна в контролиращото участие и няма да повлияят на положителна репутация, или да доведат до печалби или загуби. Освен това стандартът разглежда отчитането при загуба на контрол. Оставащият дял в предприятието се преоценява по справедлива стойност и се отчита като печалба или загуба. МСС 27 (изменен) не е оказал влияние върху текущия период, тъй като нито един от неконтролиращите акционери няма дефицитен баланс; не е имало сделки чрез запазване на участие в предприятие след загуба на контрола върху него, и не е имало сделки с неконтролиращи акционери.

( b)Нови и изменени стандарти и тълкувания, влезли в сила от 1 януари 2010, но все още неотнасящи се до Дружеството ( въпреки възможността да окажат влияние върху отчитането на бъдещи сделки и събития).

Следните тълкувания и изменения на съществуващи стандарти са публикувани и са задължителни за прилагане за счетоводни периоди на Компанита започващи на или след 1 януари 2010 г. или за по-късни периоди, но не са приети от Дружеството за по – ранно приложение:

КРМСФО 17, „Разпределяне на непарични  активи между собствениците” (в сила от 1 юли 2009). Изменението е публикувано през ноември 2008 г. Това тълкуване предоставя ръководство по счетоводство за споразумения, чрез които предприятието разпределя непарични активи между собствениците или под формата на резерви или на дивиденти. МСФО 5 е изменено, така че изисква активите да бъдат класифицирани като държани за разпределяне в тяхното текущо състояние и разпределянето им е твърде вероятно.

КРМСФО 18, „Трансфер на активи от клиентите“, в сила за трансфер на активи, получени на или след 1 юли 2009 г. Това тълкуване разяснява изизкванията на МСФО за договореностите, при които предприятието получава позиция от имоти, машини и съоръжения, която след това трябва да използва за да присъедини клиента към мрежа, посредством която да го снабдява със стоки или да му оказва услуги (например да му доставя електричество, газ, вода и т.н.). В някои случаи предприятието получава от клиента си пари, които могат да се използват само за да придобиване на предприятието или построяване на позиция от имоти, машини и съоръжения с цел присъединяване на клиента към мрежата си или за да му достави определени стоки или услуги (или и двете). 

КРМСФО 9,“Преоценка на внедрени деривативи“ и МСС 39,“Финансови инструменти: признаване и оценяване“, в сила от 1 юли 2009г. Това изменение на КРМСФО 9 изисква Предприятието да оцени дали се изисква внедрен дериватив да бъде отделен от основния договор, когато Предприятието прекласифицира хибриден финансов актив извън „справедливата му стойност в категорията печалба или загуба”. Тази оценка се извършва на основа на обстоятелствата спрямо по – късната от датата, на която Предприятието за първи път е станало страна по договора и датата, на която са настъпили промени в условията на договора, които значително изменят паричните потоци по този договор. Ако Предприятието не е в състояние да направи тази оценка, целият хибриден инструмент трябва да остане класифициран по справедливата му стойност в категорията печалба или загуба.
КМСФО 16, „Хеджитиране на нетна инвестиция в чуждестранна дейност“, в сила от 1 юли 2009г.
МСС 38 (изменение), „Нематериални дълготрайни активи“, влиза в сила на 1 януари 2010 г. Изменението дава указания за измерването на справедливата стойност на един нематериален актив, придобит в бизнес комбинация, и позволява групирането на нематериалните активи като самостоятелни активи, ако имат сходен полезен икономически живот.  
МСС 1, „Представяне на финансови отчети“. Изменението пояснява, че потенциалното уреждане на задължение чрез емисията на акции не е основание то да се класифицира като дългосрочно или краткосрочно. Чрез коригиране на дефиницията за текущо задължение, тази корекция позволява задължение да се класифицира като дългосрочно (само при условие, че дружеството има безусловното право да отсрочи плащане чрез трансфер на парични средства в брой или други активи за най-малко 12 месеца след отчетния период) въпреки факта, че другата страна по договора може да изиска Дружеството да се разплати в акции по всяко време. 

МСС 36 (изменение), „Обезценка на активи“, в сила от 1 януари 2010 г. Изменението пояснява, че най-голямата единица (или група от единици), генериращи парични потоци, към която е отнесена репутацията с цел тестване за обезценка, е оперативен сегмент, както е определено в параграф 5 от МСФО 8, „Оперативни сегменти“ ( това е преди агрегацията на сегменти със сходни икономически характеристики).

МСФО 2 (изменение), „Сделки в Групата, извършени в брой или чрез акции”, в сила от 1 януари 2010 г. Освен че обхващат КМСФО 8, „Обхват на  МСФО 2”, КМСФО 11, ‘МСФО 2 – Операции с изкупени собствени акции”, разглеждат подробно насоките на  КМСФО 11, свързани с класифицирането на договорености в Групата, които не са покрити от това тълкувание.

МСФО 5 (изменение), „Нетекущи активи, държани за продажба, и преустановени дейности“. Изменението пояснява, че МСФО 5 конкретизира оповестяванията, които се изискват по отношение на нетекущи активи (или групи за изваждане от употреба), класифицирани като държани за продажба или преустановени дейности. Той също така изяснява, че основното изискване на МСС 1 все още е в сила, особено параграф 15 (да се постигне честно представяне) и параграф 125 (източници за оценка на несигурност) от МСС 1. 

(c) Нови стандарти, изменения и тълкувания, публикувани, които не са влезли в сила от 1 януари 2010 г. и все още не са приети от Дружеството.

МСФО 9, „Финансови инструменти“, публикуван през Ноември 2009г. Стандартът е неприложим до 1 януари 2013, но може да бъде приет и по-рано. Този стандарт все още не е одобрен от ЕС.
МСС 24 (Изменен), “Оповестяване на свързани лица“, публикуван през Ноември 2009 г. Дружеството ще приеме изменения стандарт на 1 януари 2011 г.
„Класифициране на издадени права“ (Изменение на МСС 32), публикуван през Октомври 2009 г. Дружеството ще приеме изменения стандарт на 1 януари 2011 г.
КРМСФО 19, „Погасяване на финансови пасиви с инструменти на собствения капитал“, в сила от 1 юли 2010 г. Дружеството ще приеме тълкуванията, ако бъдат одобрени от ЕС, на 1 януари 2011 г., 
 „Изисквания за минимално финансиране“ (промени към КРМСФО 14). Дружеството ще приеме тези изменения за финансовия период, започващ на 1 януари 2011 г. 




2.2 Сделки в чуждестранна валута

2.2.1. Функционална валута и валута на представяне 

Функционалната валута на дружеството е български лев. Дружеството използва българският лев (BGN) като отчетна валута и валута на представяне .

2.2.2. Сделки в чуждестранна валута

Сделките в чуждестранна валута се представят във функционална валута, като се прилага официалния курс за датите на сделките или оценката, когато статиите се преоценяват. Печалбите и загубите от промяна във валутните курсове, възникнали в резултат на разплащания по подобни сделки, както и от преоценка по заключителен валутен курс на деноминираните в чуждестранна валута парични позиции, се признават в отчета за доходите, освен когато се отсрочват в капитала като са класифицирани като хеджиране на парични потоци или хеджиране на нетни инвестиции.

Печалбите и загубите от промяна във валутните курсове, свързани със заеми и парични средства и парични еквиваленти, са представени в отчета за всеобхавтния доход на реда „финансов приход или разход”. Всички други печалби и загуби от промяна във валутните курсове са представени в отчета за всеобхватния доход в „други печалби/_загуби – нетно.

2.3. Държавни субсидии

Дружествата от групата не са ползвали през 2010 година държавни субсидии.

2.4 Имоти, машини и съоръжения

„Земи и сгради” включва основно складови помещения, офиси и магазини. Те са представени по справедлива стойност, намалена с последващата амортизация на сградите. Всякаква натрупана амортизация към датата на преоценката е елиминирана срещу брутната балансова стойност на актива и получената нетна сума се представя отново спрямо преоценената стойност на актива. Всички други имоти, машини и съоръжения са представени по историческа цена, намалена с натрупаната амортизация. Историческата стойност включва разходи, които директно се отнасят към придобиването на активи. 

Последвалите разходи се включват в балансовата стойност на актива или се признават като отделен актив, както е по-подходящо, само когато е вероятно, че дружеството ще получи бъдещи икономически изгоди свързани с този актив и стойността на този актив може да бъде достоверно определена. Балансовата стойност на заменената част се отписва. Всички други разходи за поддръжка и ремонт се отразяват в отчета за доходите през финансовия период, в който са извършени.

Увеличенията на балансовата стойност, произтичащи от преоценка на земи и сгради, се приписват в резерви от преоценки в отчета за собствения капитал. Намаленията, които компенсират предходни увеличения на същия актив, са за сметка на резервите от преоценки директно в отчета за собствения капитал; всички други намаления се отнасят в отчета за доходите. 
Земята не се амортизира. Амортизацията на други активи, се изчислява по линейния метод с цел разпределяне на разликата между балансовата стойност и остатъчната стойност върху очакваният полезен живот на активите, както следва:

           -  Сгради                                                                      25 години

           -  Машини и оборудване                                             3.3 години

           -  Автомобили                                                              4 години

           -  Стопански инвентар и офис обзавеждане             6.7 години

Остатъчната стойност и полезния живот на активите се преразглеждат, и ако е необходимо се коригират в края на всеки отчетен период. Балансовата стойност на актива се намалява незабавно до възстановимата му стойност ако балансовата стойност на актива е по-голяма от неговата очаквана възстановима стойност.

Печалбите и загубите от продажби се определят чрез сравняване на постъпленията с балансовата им стойност и са признати в „други (загуби)/печалби – нетно”, в отчета за доходите.

Когато преоценените активи са продадени, сумите, включени в преоценъчните резерви, се прехвърлят в неразпределена печалба от предходни периоди.

2.5 Нематериални активи

Нематериалните дълготрайни активи са оценени по тяхната цена на придобиване, намалена с начислената амортизация.

Като дълготрайни нематериални активи дружествата притежават програмни продукти, лицензии, ноу-хау.

Нематериалните активи не се преоценяват. Амортизацията се начислява, използвайки линейния метод, с цел разпределяне стойността върху техният очакван полезен живот.

2.6 Обезценка на нефинансови активи

 Активи, които имат неопределен полезен живот, например положителна репутация, не се амортизират и се проверяват за обезценка на годишна база. Активи, които се амортизират, се преглеждат за наличие на обезценка, когато са на лице събития или промени в обстоятелствата, индикират, че балансовата стойност на активите може да не е възстановима. Загуба от обезценка се признава за сумата, с която балансовата стойност на актива надхвърля възстановимата му стойност. Възстановимата стойност е по-високата справедливата стойност, намалена с разходите за продажбата и стойността в употреба. За целите на преценката за обезценка, активите се групират на възможно най-ниските нива, за които има отделни разграничими парични потоци (единици, генериращи парични потоци). Нефинансовите активи, различни от положителната репутация, които са били обезценени, се преглеждат за възможно анулиране на обезценката на всяка отчетна дата.

2.7 Нетекущи активи (или групи за изваждане от употреба) държани за продажба

Нетекущите активи (или групи за изваждане от употреба) се квалифицират като активи държани за продажба,когато балансовата им стойност ще бъде възстановена чрез очаквана продажба и продажбата се счита за много вероятна. Те се отчитат по по-ниската балансова стойност и справедливата стойност, намалена с разходи по продажбата, ако балансовата стойност ще бъде възстановена в следствие от продажба, а не в следствие от продължаваща употреба.

2.8 Финансови активи

2.8.1 Класификация

Дружеството класифицира своите финансови активи в следните категории: финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата; заеми и вземания; и финансови активи, на разположение за продажба. Класификацията се извършва според целта, заради която са придобити финансовите активи. Ръководството определя класификацията на финансовите си активи в момента на покупката.

2.8.2 Признаване и оценка 

Когато ценни книжа, класифицирани като активи, на разположение за продажба се продават или обезценяват, натрупаните корекции произтекли от промени в справедливата стойност признати в собствения капитал, се включват в отчета за доходите като „печалби или загуби от инвестиционни ценни книжа”.

2.9 Нетиране на финансови инструменти

Финансовите активи и пасиви се нетират и нетната балансова стойност се отчита в счетоводния баланс, когато има законно право да се нетират признатите суми и е налице намерение за уреждане на нетна база, или за реализиране на актива и уреждане на пасива едновременно.

2.10 Обезценка на финансови активи

- Активи оценени по амортизирана стойност

Дружеството оценява в края на всеки отчетен период дали има обективни доказателства, че финансов актив или група от финансови активи са обезценени. Даден финансов актив или група от финансови активи се обезценяват и загуби от обезценката се претърпяват, само ако има обективни доказателства за обезценка в резултат на едно или повече събития, настъпили след първоначалното признаване на актива .

Критериите, които дружеството използва, за да определи дали са налице обективни доказателства за загуба от обезценка включват:

•
Значими финансови затруднения на емитента или длъжника;

•
Нарушение на договора, като просрочено плащане или липса на такова на лихви или на главница;

•
Заради икономически или правни причини, свързани с финансовото затруднение на заемополучателя, дружеството предоставя на заемополучателя отстъпка, която заемодателя иначе не би предоставил;

•
Става вероятно, че заемополучателят ще изпадне в несъстоятелност или ще претърпи друго финансово преустройство;

(1) Неблагорприятни промени в статуса на плащане на заемополучателите в портфейла; и

(2) Национални или местни икономически условия, които са в съотношение с просрочени плащания на активи в портфейла.

2.11 Материални запаси

Материалните запаси се посочват по цена на придобиване, която се формира от покупната цена плюс платените мита и транспорт. Разходът се определя по метода “среднопретеглена стойност”

2.12 Търговски вземания

 Търговските вземания са дължими суми от клиенти за продажба на стоки и услуги, извършвани в обичайния ход на стопанска дейност. Ако събирането на вземането се очаква да бъде до една година или по-малко (или нормалния цикъл на стопанската дейност е по-дълъг), те се класифицират като краткотрайни активи. 

Търговски вземания се признават първоначално по справедлива цена.

2.13 Парични средства и парични еквиваленти

Паричните средства и парични еквиваленти включват пари в брой, пари по банкови сметки и в банкови депозити до поискване. 

2.14 Акционерен капитал

Обикновените акции се класифицират като капитал.

Последващите разходите, които са пряко свързани с емисията на нови акции или опции, се отчитат в собствения капитал от емисия след облагане с данък.

2.15 Търговски задължения

Търговски задължения са задължения за заплащане на стоки или услуги, които са били придобити от доставчици в обичайния ход на стопанската дейност. Търговските задължения се класифицират като текущи задължения, ако плащането е дължимо в рамките на една година или по-малко (или нормалния цикъл на стопанската дейност е по-дълъг), ако случаят не е такъв, те се представят като нетекущи задължения. Търговските задължения се признават по справедлива стойност.

2.16 Задължения по заеми

Заемите се признават първоначално по справедлива стойност, намалена с направените разходи по транзакцията. Впоследствие заемите се отчитат по амортизируема стойност; всяка разлика между получените плащания (приспаднати с разходите по транзакциите и стойността за погасяване на заема се признава в отчета за доходите за периода на заема, като се използва метода на ефективната лихва.

2.17 Текущи и отсрочени данъци върху дохода (печалбата)

Разходите за данъци за периода включват текущи и отсрочени данъци. Данъкът се признава в отчета за доходите, с изключение на случаите, в които е свързан със статии, признати в друг общ доход или директно в собствения капитал. В този случай данъкът също така се признава и в друг общ доход или директно в собствения капитал.

Отсрочени данъчни активи се признават само до размера, до който е вероятно да са налице бъдещи облагаеми печалби, които да позволяват временните данъчни разлики да бъдат използвани.

Отсрочените данъчни активи и пасиви се компенсират, когато има законно право за компенсиране на текущи данъчни активи с текущи данъчни пасиви и когато отсрочените данъчни активи и пасиви, свързани с дохода, отнасящи се към данъци върху дохода се събират от същия данъчен орган и отнасящи се за това или за различни данъчнозадължени лица, когато има намерение за уреждане на баланс на нетна основа.

2.18 Доходи на наети лица

Дружеството не прилага схеми за пенсионно осигуряване, за доходи след напускане, участие в печалбата и премии.

Доходите при прекратяване са дължими когато трудовото правоотношение се прекратява от дружеството преди нормалния срок за пенсиониране, или когато наето лице се съгласи на доброволно напускане в замяна на тези доходи. 

2.19 Провизии

Провизии за правни искове се признават: когато възникне настоящо съдебно, конструктивно или нормативно задължение за дружеството в резултат на минали събития; когато се очаква да възникнат изходящи парични потоци за погасяване на задължението и когато може достатъчно точно да се определи сумата на самото задължение. Провизиите за преструктуриране включват глоби при прекратяване на лизингови договори и изплащане на доходи при прекратяване договорите на служители. Провизии за бъдещи загуби от дейността не се признават.

Провизиите се определят по сегашната стойност на очакваните разходи за уреждане на задължението, като се използва ставка преди данъчно облагане, която отразява оценката на текущото състояние на пазара на стойността на парите във времето и специфичните за задължението рискове. Увеличението на провизията в резултат на времето се признава като разход за лихва.  

2.20 Признаване на приходи

Приходите включват справедливата цена на полученото или подлежащо на получаване плащане или възнаграждение за продадените стоки и услуги, при нормално протичане на дейността на дружеството Приходите са посочени нетно от данъци върху добавената стойност.

Дружеството признава приходи, когато сумата на прихода може да бъде надеждно определена, когато е възможно предприятието да получи бъдещи икономически изгоди, и когато отговаря на специфични критерии за всяка дейност.

(а) Продажба на стоки 

Приходите от продажби на стоки се признават, когато предприятието предава стоката на клиента. Продажбите обикновено се извършват в брой или по банков път.

(б) Продажби на услуги

 Дружеството предоставя услуги, които се извършват при договорени условия. Те се признават в отчетния период, в който са извършени.

(в) Приходи от лихви


   Приходите от лихви се признават за периода, за който се отнасят.

г) Приходи от дивиденти

    Приход от дивиденти се признава, когато е установено правото да се получи плащането.

(д)Положителна разлика от операции с финансови активи и инструменти-положителната разлика между продажната цена и документално доказаната цена на    придобиване на ценните книжа.

3. Управление на финансовия риск

3.1 Фактори на финансовия риск


 Осъществявайки дейността си, дружеството е изложено на различни финансови рискове: пазарен риск (включващ валутен риск, риск от промяна в справедливата стойност на финансовите инструменти в резултат на промени на лихвените проценти, риск от промяна на паричните потоци в резултат на промяна в пазарните лихвени нива и ценови риск), кредитен риск и ликвиден риск. Програмата на дружеството за цялостно управление на риска е съсредоточена върху непредвидимостта на финансовите пазари и има за цел да намали евентуалните неблагоприятни ефекти върху финансовия резултат.

(a)  Пазарен риск


(1)  Валутен риск


Дейността на дружествата се осъществява изцяло в България и понастоящем е изложена на риск от курсови разлики поради това, че част от продукцията на някои от тях се продава в щатски долари. Ръководството наблюдава и взема мерки за избягване на негативните последици от промените във валутните курсове.

(2) Ценови риск


Дружеството е изложено на риск от промяна на цената на стоките и услугите. 

(б) Кредитен риск


Кредитният риск произлиза от пари и парични еквиваленти, деривативни финансови инструменти и депозити в банки и други финансови институции, също както и от кредитни експозиции на търговци на едро и дребно, включително неизплатени вземания и договорени стопански операции. 


(в) Ликвиден риск

Излишъкът от пари се инвестират в лихвоносни текущи сметки, срочни депозити, депозити на паричния пазар и ценни книжа, като се избира инструменти с подходящи падежи, или достатъчно ликвидност, за да осигури задоволително ниво. 

3.2 Управление на капиталовия риск

Целите на дружеството при управление на капитала са да защитят способността на дружеството да продължи като проспериращо предприятие с цел да осигури възвръщаемост за акционерите и поддържане на оптимална капиталова структура, за да се намали цената на капитала.

За да поддържа или изменя капиталовата структура, дружествто може да коригира сумата на изплатените дивиденти, да върне капитал на акционерите, да емитира нови акции или да продаде активи, за да изплати дългове.

 Дружеството контролира капитала на база на коефициент на задлъжнялост. Този коефициент се изчислява като нетния дълг се раздели на общия капитал. Нетния дълг се изчислява като от общите заеми (включващи „текущи и нетекущи заеми”) се приспаднат  парите и паричните еквиваленти. Общият капитал се изчислява - „собствения капитал” плюс нетния дълг.

4. Значими счетоводни приблизителни оценки и преценки

Приблизителните оценки и преценки са базирани на натрупан опит и други фактори, включително очаквания за бъдещи събития при наличните обстоятелства. Достоверността на приблизителните оценки и преценки се преразглежда редовно.
ПОЯСНИТЕЛНИ БЕЛЕЖКИ КЪМ БАЛАНСА И

ОТЧЕТА ЗА ДОХОДИТЕ

І. БАЛАНС

1. Имоти, машини, съоръжения и оборудване /ИМСО/ 
	                         Показатели
	Земи
	Сградии конструкции
	Машини и оборудване 
	Съоръжния
	Транспортни средства 
	Стопански инвентар
	Разходи за придобиванена ДМА 
	Други
	ОБЩО

	Към 31.12.2009 г.
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност  
	4161
	5221
	17315
	1458
	1554
	1172
	4538
	750
	36169

	Набрана амортизация
	
	2510
	6062
	529
	1153
	94
	
	831
	11179

	Балансова стойност
	4161
	2711
	11283
	929
	401
	21
	4538
	946
	24990

	През 2010 година с Дружба АД
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Постъпили по отчетна стойност
	223
	1436
	11365
	331
	233
	230
	1081
	
	14899

	Излезли по отчетна стойност
	
	20
	97
	4
	128
	56
	200
	3
	508

	Към 31.12.2010 г.
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност  
	4384
	6637
	28583
	1785
	1659
	1346
	5419
	747
	50560

	Набрана амортизация
	
	3605
	16586
	855
	1335
	903
	
	267
	23551

	Балансова стойност 
	4384
	3032
	11997
	930
	324
	443
	5419
	
	27009


2. Дълготрайните нематериални активи ca оценени no тяхната цена нa придобиване, намалена с начислената амортизация и признатата обезценка.

Разходите за придобиване на патенти, лицензи и фирмени марки се капитализират и амортизират по линейния метод за периода, през който се очакват бъдещи изгоди. 

Нематериалните активи нe се преоценяват. 

	Показатели
	Права върху собственост
	Програмни продукти
	Продукти от развойна дейност
	Други
	О Б Щ О


	Към 31.12.2009 г.
	
	
	
	
	

	Балансова стойност
	1
	3
	3
	6
	13

	Към 31.12.2010 г.
	
	
	
	
	

	Балансова стойност 
	1
	3
	3
	297
	304


3. Търговска репутация

	Показатели
	31.12.2010
	31.12.2009г.

	Положителна репутация 
	1359
	1238

	Общо
	1359
	1238


Търговската репутация е в резултат на елиминирането на сумата на инвестициите на предприятието-майка в неговите дъщерни предприятия и на деловото й участие в размера на основния капитал на тези дъщерни дружества.
4. Дългосрочните инвестиции нa дружеството първоначално ca оценени no цена нa придобиване. 

Ha 1 януари 2003 г. предприятието с преминаването към МСС в съответствие с Международен счетоводен стандарт 39 (МСС 39) - "Финансови инструменти: признаване и оценяване" класифицира своите инвестиции в следните три категории - ценни книжа в оборотен портфейл, ценни книжа в инвестиционен портфейл, държани дo падеж и ценни книжа в инвестиционен портфейл за търговия при евентуално набиране нa оборотен капитал. Ценни книжа в инвестиционен портфейл за търговия се отчитат no историческата им цена. На част от тях е направена обезценка по реда на чл. 25 от отм. ЗСч. След 2002 г. нови обезценки не са извършвани. При продажба на акции на публични дружества се изчислява печалбата спрямо документално доказаната цена на придобиване, т.е. печалбата в резултат на направена обезценка се отделя, както са изискванията на данъчното законодателство. 

В настоящият консолидиран финансов отчет сумата на инвестициите на предприятието-майка в неговите дъщерни предприятия е елиминирана, като едновременно с това е намален и размера на основния капитал на тези дъщерни дружества с делът на предприятието-майка. Разликата между двете суми е показана като репутация. Елиминирани са и предоставените дългосрочни кредити и получените депозити.

	4. Инвестиции в смесени, асоциирани и други предприятия. 


	
	31.12.2010
	31.12.2009

	
	Инвес-
	% от прит.
	Инвес-
	% от прит.

	
	Тиция
	капитал
	тиция
	Капитал


	             Смесени  предприятия
	
	
	

	1."Бългериън Бойлер Технолоджис" ООД  гр.София
	187
	46.00
	187
	46.00

	Общо смесении предприятия
	187
	
	187
	

	            Асоциираните предприятия
	
	
	

	1."Дружба" АД  гр.Разград
	
	
	221
	48.93

	2."Лесекспорт" АД  гр.Бургас
	33
	46.61
	33
	46.61

	3."Лазурен бряг " АД  гр.Приморско
	101
	41.42
	101
	41.42

	4."Металопак" АД  гр.Карнобат
	170
	33.66
	170
	33.66

	5."Интърг Еко"ООД  гр.Сливен -  ликвидация                           
	33
	
	33

	5. "Кортекс Трейдинг" АД  гр.София
	84
	38,90
	84
	38,91

	6. "Търговска къща Мебел" АД  гр.София 
	167
	43.07
	167
	43.07

	8.“Аутобохемия” АД    
	1037
	49,46
	1037
	49,46

	9. “Интърг” АД- гр.Сливен
	160
	59
	160
	59

	10. Други инвестиции
	2
	
	2
	

	Общо асоциирани предприятия
	1754
	
	1975
	

	           Други предприятия
	
	

	1."Гарант" АД  гр.Бяла Слатина
	100
	21,18
	100
	21,18

	2. "Славянка" АД  гр.Бургас
	4
	2.58
	4
	2.58

	3.Еуратек Финанс АД
	200
	20.00
	200
	20,00

	4. "Винекс" АД   Славянци
	24
	3.13
	24
	3.13

	4. "ИП Фаворит" АД   
	63
	20,00
	63
	20,00

	5. Други инвестиции
	283
	
	283
	

	Общо:
	
	
	674
	
	674
	

	Всичко дългосрочни инвестиции:
	2615
	
	2836
	


5. Активи по отсрочени данъци

	Показатели
	31.12.2010
	31.12.2009.

	Активи по отсрочени данъци 
	3
	5

	Общо
	3
	5


6. Вземанията в лева ca оценени пo стойността нa тяхното възникване, а тези в чуждестранна валута – по заключителния курс нва БНБ към 31.12. 2010 г. Вземания, за които са начислени провизии за обезценка, се представят в баланса по обезценена стойност. 

А/ Нетекущи вземания

	Показатели
	31.12.2010
	31.12.2009
	31.12.2008

	Вземания  по търговски заеми
	4212
	4024
	3920

	Общо
	4212
	4024
	3920



Вземанията по търговски заеми са предоставени дългосрочни кредити от предприятието-майка на „Кортекс Трейдинг” АД и „Лазурен бряг” АД.

Б/ Текущи  вземания

	Показатели
	31.12.2010
	31.12.2009
	31.12.2008

	Вземания от клиенти и доставчици 
	2973
	2444
	4220

	Предоставени аванси
	500
	1556
	933

	Вземания по предоставени търг. заеми
	47
	47
	-

	Съдебни и присъдени вземания
	101
	96
	90

	Данъци за възстановяване
	738
	253
	410

	Други вземания
	506
	703
	237

	Общо
	4865
	5099
	16757


По-значителни вземания  от клиенти и доставчици към 31.12.2010 г. имат: 

· Фаворит Холд АД……………… 591 х.лв.

· Котлостроене АД……………… 298 х.лв.

· Складова техника АД………...1124 х.лв.

· Автотрансснаб АД…………….  117 х.лв.

· Рачо Ковача АД………………      42 хлв.

· Промишлена енергетика АД…. 224 х.лв.

· Дружба АД ……………….........   464 х.лв.

7. Материалните запаси при тяхната покупка ca оценявани no цена нa придобиване. Оценката нa потреблението им е извършвана no метода нa средно претеглената цена. 

	Показатели
	31.12.2010
	31.12.2009

	Материали
	4046
	3655

	Продукция
	2232
	2862

	Стоки
	340
	344

	Незавършено производство
	6332
	3398

	Други
	5
	4

	Общо
	12955
	10263


8. Финансови активи 
	Показатели
	31.12.2010
	31.12.2009

	Други финансови активи за продажба
	-
	297

	Общо
	-
	297


9. Паричните средства в лева ca оценени по номиналната им стойност, а паричните средства в чуждестранна валута - no заключителния курс нa БНБ към 31 декември 2010 год. За целите нa съставянето нa отчета за паричните потоци парите и паричните еквиваленти ca представени като неблокирани пари в банки и в каса.

	Показатели
	31.12.2010 г.
	31.12.2009 г.

	Парични средства в брой
	77
	71

	Парични средства в безсрочни депозити
	763
	687

	Блокирани парични средства
	93
	165

	Парични еквиваленти
	4
	42

	Общо
	937
	965


10. Нефинансови разходи за бъдещи периоди

	Показатели
	31.12.2010 г.
	31.12.2009 г.

	Нефинансови разходи за бъдещи периоди 
	70
	31


11. Основният капитал е представен пo неговата номинална стойност и съответства нa актуалната му съдебна регистрация, като е приспадната частта от него, която принадлежи на предприятието –майка и на предприятията от групата.

	Показатели
	31.12.2009
	31.12.2009

	Основен капитал  на групата
	2357
	2357

	Основен капитал на малц.участие
	941
	837

	Общо
	3298
	3194


12. Резерви

	Показатели
	31.12.2010г.
	31.12.2009 г.

	Резерви на групата
	
	

	Премийни резерви при емитиране на ценни книжа
	14
	14

	Резерв от последващи оценки на активите и пасивите
	2291
	2225

	Общи резерви
	696
	566

	Други резерви
	25972
	23176

	Общо резерви за групата  
	28973 
	25981

	Резерви на малцинственото участие
	
	

	Резерв от последващи оценки на активите и пасивите
	798
	726

	Общи резерви
	246
	110

	Други резерви
	9827
	6993

	Общо резерви на малцинственото участие
	10871
	7829

	Всичко резерви
	39844
	33810


 
13. Финансов резултат

	Показатели
	31.12.2010 г.
	31.12.2009 г.

	Финансов резултата на групата
	
	

	Неразпределена печалба
	             2779
	 2766

	Непокрита загуба
	(6226)
	(2415)

	Текуща печалба /загуба/
	(733)
	(506)

	Общо на групата
	(`4180)
	(`155)

	Финанасов резултат малцинствено участие
	
	

	Неразпределена печалба
	218
	206

	Непокрита загуба
	
	(873)

	Текуща печалба /загуба
	175
	(162)

	Общо малцинствено участие
	393
	(829)

	Всичко финансов резултат
	(3787)
	(984)



14. Капитал на малцинственото участие

	Показатели
	31.12.2009 г.
	31.12.2010 г.

	Основен капитал
	941
	837

	Резерви
	10871
	7829

	Финансов резултат
	393
	(829)

	Общо
	12205
	7837


15. Нетекущи търговски и други задължения
	Показатели
	31.12.2010
	31.12.2009

	Задължения по получени заеми от банки
	247
	-

	Задължения по търговски заеми
	299
	-

	Други:
	-
	14

	ОБЩО:
	546
	14


16. Пасиви по отсрочени данъци

	Показатели
	31.12.2010
	31.12.2009

	Пасиви по отсрочени данъци 
	61
	52

	Общо
	61
	52


17. Финансирания

	Показатели
	31.12.2010
	31.12.2009

	Финансирания 
	79
	88

	Общо
	79
	88


18. Текущи търговски и други задължения
	Показатели
	31.12.2010
	31.12.2009

	Задължения по получени заеми от банки
	2324
	2833

	Текуща част на нетекущите задължения
	463
	74

	Задължения по получени търговски заеми 
	318
	115

	Задължения към доставчици и клиенти
	1986
	2089

	Получени аванси
	1134
	1862

	Задължения към персонала
	956
	585

	Задължения към осигурителни предприятия
	245
	145

	Данъчни задължения
	278
	206

	Други задължения
	6583
	5662

	Провизии
	214
	184

	ОБЩО:
	14501
	13755


Задълженията по получени заеми от банки към 31.12.2010 г. са на:

· Складова техника АД…………    1083 х.лв.
· Промишлена енергетика АД......   212 х.лв.

· Фаворит Холд  АД………………    600 х.лв.

· Тримона АД...................................   50 х.лв.

· Дружба АД .....................................324 х.лв.

· Котлостроене АД ..........................  55 х.лв.

По-значителни задължения към доставчици и клиенти и по получени аванси към 31.12.2010 г. имат:

· Складова техника АД…………………. 797 х.лв.

· Котлостроене АД………………………. 182 х.лв.

· Промишлена енергетика АД…………  72  х.лв.

· Тримона АД……………………              129 х.лв.

· Автотрансснаб АД……………………..   54 х.лв.

· Фаворит Холд АД……………………… 260 х.лв.

· Дружба АД .....................................      328 х.лв.

· Рачо Ковача АД ..............................       88 х.лв.

Другите задължения към 31.12.2010 г. са основно от приети депозити във Фаворит Холд АД .
9. Приходи за бъдещи периоди

	Показатели
	31.12.2010 г.
	31.12.2009 г.

	Приходи за бъдещи периоди
	-
	57


ІІ. ОТЧЕТ ЗА ДОХОДИТЕ

1.ПРИХОДИ

	Показатели
	31.12.2010
	31.12.2009

	Приходи от продажби на продукция
	26492
	18433

	Приходи от продажби на стоки
	3044
	2819

	Приходи от продажби на услуги
	 1265
	 1216

	Други приходи от продажби
	1441
	1956

	Приходи от финансирания
	21
	6

	Приходи от лихви
	93
	145

	Приходи от дивиденти
	357
	278

	Положителна разлика от операции с фин.активи и инструменти
	64
	9

	Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	48
	23

	Други финансови приходи
	7
	1

	Извънредни приходи
	
	7

	ОБЩО  ПРИХОДИ:
	32832
	24893


2.  РАЗХОДИ

	Показатели
	31.12.2010
	31.12.2009

	Разходи за материали
	15525
	9657

	Разходи за външни услуги
	2890
	2575

	Разходи за амортизации
	2025
	1279

	Разходи за възнаграждения
	7694
	6385

	Разходи за осигуровки
	1485
	1315

	Балансова стойност на прод.активи
	3268
	3011

	Изменение на запасите на продукция и незавършено п-во
	(589)
	(30)

	Други разходи за дейността
	469
	717

	Разходи за лихви
	408
	401

	Отриц.разлика от операции с финансови активи и инструменти
	
	6

	Отрицателна разлика от промяна на валутни курсове
	52
	25

	Други финансови разходи
	109
	112

	ОБЩО РАЗХОДИ
	33336
	25453


3.  ФИНАНСОВ РЕЗУЛТАТ

	Показатели
	31.12.2010
	31.12.2009

	Печалба
	590
	400

	Загуба
	(1094)
	(960)

	Печалба /загуба/преди облагане с данъци (компенсирано)
	(504)
	(560)

	Разходи за текущи корпоративни данъци върху печалбата
	54
	108

	Печалба /загуба/след облагане с данъци 
	(558)
	(668)

	В т.ч.за малцинствено участие
	175
	(162)

	НЕТНА ПЕЧАЛБА /ЗАГУБА/
	(733)
	(506)


4. Данъчно облагане и отсрочени данъци

Съгласно българското данъчно законодателство дружествата дължат данък върху печалбата в размер нa 10 % върху облагаемата печалба съгласно данъчните правила нa Закона за корпоративното подоходно облагане. 

5. Възнаграждения за одит


За одитиране на годишните финансови отчети за 2010 г. дружествата са начислили следните възнаграждения:

· Фаворит Холд АД……..…… 6,0 х.лв.

· Складова техника АД….. ….5,0 х.лв.

· Котлостроене АД……….. … 3,0 х.лв.

· Тримона АД…………….. …. 1,8 х.лв.

· Преслав АН АД............ .....   1,6 х.лв.

· Автотрансснаб АД…….  .…. 3,0 х.лв.

· Рачо Ковача АД .. ……..  …..1,4 х.лв.

· Промишл. енергетика АД.... 2,0 х.лв.

· ИФ Фаворит ООД……….....  1,6 х.лв.

· Фаворит Петрол АД  ……..
 ..1,0 хлв.

· Дружба АД    ......................... 2,5 х.лв.

На одиторите други възнаграждения не са изплащани.

Дата:  08 март 2011 год.
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