ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО 
на 
“ХИМИМПОРТ” АД

за дейността през 2006г.

Настоящият Отчет за управлението на „Химимпорт” АД представя коментар и анализ на финансовите отчети и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на дружеството като обхваща едногодишния период от 01.01.2006г. до 31.12.2006г.  Той е изготвен в съответствие с изискванията на чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството и чл. 94, ал. 3 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК), като включва и установените събития, настъпили след датата на годишното счетоводно приключване.
Управителният съвет на дружеството потвърждава, основавайки се на всичките си знания и убеждения, че през отчетния период: 

· не е имало нередности, в които да са участвали ръководители или служители, които могат да бъдат съществени по отношение на финансовия отчет;

· всички съществени сделки са надлежно осчетоводени и са намерели отражение във финансовия отчет към 31.12.2006 г.;

· не е налице реално или потенциално нарушаване на закони и/или други нормативни разпоредби, което би имало съществено влияние върху финансовия отчет или би могло да послужи за основа за отчитане на условна загуба;

· организиран е вътрешен контрол за предотвратяване и откриване на измами и грешки и в резултат, на което няма констатации от контролни институции относно неспазване или пропуски във финансово-счетоводната дейност на „Химимпорт” АД;

I. Изложение на развитието на дейността и на състоянието на дружеството, както и на бъдещите перспективи
ОПИСАНИЕ НА ДЕЙНОСТТА
„Химимпорт” АД е публично акционерно дружество по смисъла на чл.110 от ЗППЦК, рег. по ф.д. № 2655/1989г. по описа на СГС, както и в регистъра на публичните дружества и други емитенти на Комисията за финансов надзор. Дружеството е със седалище и адрес на управление в гр. София,  ул. Ст. Караджа 2 и с предмет на дейност:
- придобиване, управление и продажба на участия в български и чуждестранни дружества;

- финансиране на дружества, в които дружеството участва;

- продажба на стоки собствено производство;

- комисионна, спедиционна и складова дейност, търговско представителство и посредничество;

- внос, износ, реекспорт и други търговски операции с нефт, химически, нефтени и нефтохимически продукти и всички други стоки, незабранени от закона;

Основната сфера на дейност на „Химимпорт” АД е придобиване, управление и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; преструктуриране и управление на дъщерните дружества от портфейла, учредяване на нови дъщерни дружества, инвестиране в капитала и финансиране на дружества, в които участва;

ПРЕДСТАВЯНЕ НА УПРАВЛЕНИЕТО НА ДРУЖЕСТВОТО
Дружеството се управлява чрез двустепенна  система на управление, включваща Надзорен съвет и Управителен съвет.

Членовете на Надзорния съвет са:

Никола Александров Дамянов

„Химимпор Инвест” АД

„ЦКБ Груп Асетс Мениджмънт” ЕАД

Членовете на Управителния съвет са:

Цветан Цанков Ботев

Александър Димиитров Керезов

Иво Каменов Георгиев

Марин Великов Митев

Никола Пеев Мишев
Дружеството се представлява от заедно изпълнителните директори Иво Каменов и Марин Митев.

ПРЕДСТАВЯНЕ НА РАЗВИТИЕТО НА ДЕЙНОСТТА ПРЕЗ ОТЧЕТНИЯ ПЕРИОД И СЪСТОЯНИЕТО НА ДРУЖЕСТВОТО

Основа за изготвяне на финансовите отчети

Финансовите отчети на Дружеството са изготвени в съответствие с Международните стандарти за финансова отчетност (МСФО), разработени и публикувани от Комитета по Международни счетоводни стандарти (КМСС), приети от ЕС.

Измененията в Международните стандарти за финансови отчети не са довели до значими промени в счетоводната политика на Дружеството, а влияят единсвтено на формата и обхвата на оповестяванията в представените  отчети.  Взети са под внимание специфичните преходни разпоредби, съдържащи се в някой от изброените стандарти. Прилагането на тези стандарти не е довело до промяна в оповестените суми и пояснения за предходни периоди.

Аналитичен преглед на дейността – финансови показатели

. С оглед изясняване на постигнатите финансови резултати от дейността на Химимпорт АД за отчетната година представяме следния анализ на финансовите показатели на Дружеството:
	
	 
	Неконсолидирана основа

	№
	Показатели /в хил.лв./
	Изменение /%/
	2006г.
	Изменение /%/
	2005г.
	Изменение

/%/ 
	2004г.   

	1
	Финансов резултат 
	33,80%
	30 840
	82.01%
	23 050
	1833.44%
	12664

	2
	Приходи от продажби и услуги
	-25,71%
	39 448
	91.21%
	53 102
	135.52%
	27772

	3
	Собствен капитал
	46,45%
	235 995
	101.85%
	161 138
	225.83%
	79831

	4
	Пасиви (Привлечени средства)
	5,44%
	77 660
	-13.24%
	73 651
	24.61%
	84889

	5
	Обща сума на активи
	33,59%
	313 655
	42.54%
	234 789
	77.83%
	164720

	8
	Приходи
	-25,71%
	39 448
	91.21%
	53 102
	135.52%
	27772

	9
	Разходи
	-71,36%
	8 608
	98.91%
	30 052
	35.66%
	15108

	10
	Краткотрайни активи
	25,81%
	70 140
	-8.97%
	55 752
	17.44%
	61243

	11
	Краткосрочни задължения
	-3,84%
	59 136
	9.51%
	61 499
	4.05%
	56157

	12
	Краткосрочни вземания
	-1,98%
	41 582
	-23.52%
	42421
	19.39%
	55469

	13
	Краткосрочни фин. Активи
	10,23%
	1 864
	111.11%
	1691
	-83.46%
	801

	14
	Парични средства
	149,38%
	26 392
	193.40%
	10583
	698.01%
	3607

	
	
	
	
	
	
	
	


	 
	 
	Консолидирана основа

	№
	Показатели
	Изменение /%/
	2006г.
	Изменение /%/
	2005г.
	Изменение
	2004г.

	
	
	
	
	
	
	/%/
	

	1
	Финансов резултат
	102,81%
	66 988
	-4.79%
	33 030
	329.85%
	34 693

	2
	Приходи от продажби и услуги
	46,25%
	518 764
	58.24%
	354 700
	97.32%
	224 154

	3
	Собствен капитал
	48,77%
	351 104
	74.21%
	236 001
	139.89%
	135 470


	4
	Пасиви (Привлечени средства)
	40,84%
	1 242 244
	34.17%
	882 054
	531.57%
	657 412

	5
	Обща сума на активи
	45,92%
	1 631 470
	41.01%
	1 118 055
	393.81%
	792 882

	8
	Приходи
	46,25%
	518 764
	58.24%
	354 700
	97.32%
	224 154

	9
	Разходи
	40,45%
	451 776
	69.78%
	321 670
	79.54%
	189 461

	10
	Краткотрайни активи
	62,26%
	895 022
	2.03%
	551 599
	532.97%
	540 605

	11
	Краткосрочни задължения
	6,57%
	854 383
	39.25%
	801 699
	737.09%
	575 727

	12
	Краткосрочни вземания
	108,72%
	142 452
	32.59%
	68 251
	-16.52%
	51 475

	13
	Краткосрочни фин. Активи
	55,27%
	358 961
	8.88%
	231 184
	2806.52%
	212 321

	14
	Парични средства
	59,22%
	366 548
	-11.21%
	230 213
	2783.02%
	259 270


1. Ликвидност:

На базата на отчетения финансов резултат за 2006 г. и въз основа на показателите за ликвидност отразени в представените в тази точка таблици е видна тенденция за значително повишаване на ликвидността на Дружеството. 

Химимпорт АД няма недостиг на ликвидни средства, поради което през отчетния период не се налагало Дружеството да предприема мерки в тази насока.
          Основните използвани и потенциални вътрешни източници на ликвидност на „ХИМИМПОРТ” АД са: 

· приходите от нефинансова дейност;

· приходите от операции с финансови инструменти;

· реализираната печалба на Дружеството;

· получените дивиденти от дъщерни дружества (през последната година);

· на консолидирана основа – приходите от лихви и от застрахователна дейност; 

· парични ресурси от негови дъщерни дружества под формата на депозити;

· възможността за бързото превръщане в парични средства на ценните книжа от краткосрочния портфейл на Холдинга.

Като външни източници могат да бъдат посочени:

· увеличение на капитала

· използването на банкови кредити;

През разглеждания тригодишен период Емитентът не е имал ликвидни проблеми. За подобрената ликвидност допринесе увеличението на капитала на няколко пъти през разглеждания период.

За ликвидността на  дружеството може да се прецени по стойностите на коефициентите, отчитащи степента на обща ликвидност и абсолютна ликвидност
	Ликвидност

	22
	Коефициент на обща ликвидност (10/11)
	30,76%
	1,186
	-16.87%
	0.907
	12.87%
	1.091

	23
	Коефициент на бърза ликвидност (12+13+14/11)
	32,85%
	1,181
	-16.59%
	0.889
	11.20%
	1.066

	24
	Коефициент на незабавна ликвидност (13+14/11)
	217,50%
	0,635
	154.26%
	0.200
	-19.99%
	0.078

	25
	Коефициент на абсолютна ликвидност (14/11)
	159,30%
	0,446
	167.92%
	0.172
	666.97%
	0.064

	26
	Коефициент на финансова автономност (3/4)
	38,89%
	3,039
	132.65%
	2.188
	161.49%
	0.940

	27
	Коефициент на задлъжнялост (4/3)
	783,81%
	4,039
	-57.02%
	0.457
	-61.76%
	1.063


· гореприложената таблица представя данни нанеконсолидирана основа 

	Ликвидност

	22
	Коефициент на обща ликвидност (10/11)
	52,33%
	1,048
	-26.73%
	0.688
	-24.38%
	0.939

	23
	Коефициент на бърза ликвидност (12+13+14/11)
	53,71%
	1,016
	-27.28%
	0.661
	-19.85%
	0.909

	24
	Коефициент на незабавна ликвидност (13+14/11)
	47,40%
	0,849
	-29.74%
	0.576
	245.67%
	0.819

	25
	Коефициент на абсолютна ликвидност (14/11)
	38,68%
	0,398
	-36.23%
	0.287
	244.41%
	0.450

	26
	Коефициент на финансова автономност (3/4)
	60,07%
	0,429
	29.84%
	0.268
	-62.02%
	0.206

	27
	Коефициент на задлъжнялост (4/3)
	-5,35%
	3,538
	-22.98%
	3.738
	163.28%
	4.853


· гореприложената таблица представя данни на консолидирана основа 

	Рентабилност

	15
	Коефициент на рентабилност на приходите от продажби (1/2)
	80,18%
	0,782
	-4.81%
	0.434
	720.94%
	0.456

	16
	Коефициент на рентабилност на собствения капитал (1/3)
	-8,39%
	0,131
	-9.83%
	0.143
	493.39%
	0.159

	17
	Коефициент на рентабилност на пасивите (1/4)
	26,84%
	0,397
	109.78%
	0.313
	1451.64%
	0.149

	18
	Коефициент на рентабилност на активите (1/5)
	0,00%
	0,098
	27.69%
	0.098
	987.23%
	0.077

	19
	Доход на акция /в лв./
	-41,67%
	0,28
	-21.31%
	0.48
	916.67%
	0.61

	Ефективност

	20
	Коефициент на ефективност на разходите (8/9)
	159,37%
	4,583
	-3.87%
	1.767
	73.61%
	1.838

	21
	Коефициент на ефективност на приходите (9/8)
	-61,48%
	0,218
	4.03%
	0.566
	-42.40%
	0.544


· гореприложената таблица представя данни нанеконсолидирана основа 

	Рентабилност

	15
	Коефициент на рентабилност на приходите от продажби (1/2)
	38,71%
	0,129
	-39.83%
	0.093
	117.84%
	0.155

	16
	Коефициент на рентабилност на собствения капитал (1/3)
	36,43%
	0,191
	-45.35%
	0.140
	79.19%
	0.256

	17
	Коефициент на рентабилност на пасивите (1/4)
	45,95%
	0,054
	-29.04%
	0.037
	-31.94%
	0.053

	18
	Коефициент на рентабилност на активите (1/5)
	36,67%
	0,041
	-32.48%
	0.030
	-12.95%
	0.044

	19
	Доход на акция /в лв./
	-15,00%
	0,51
	-56.83%
	0.60
	106.94%
	1,39

	Ефективност

	20
	Коефициент на ефективност на разходите (8/9)
	4,08%
	1,148
	-6.80%
	1.103
	9.91%
	1.183

	21
	Коефициент на ефективност на приходите (9/8)
	-3,97%
	0,871
	7.29%
	0.907
	-9.01%
	0.845


· гореприложената таблица представя данни на консолидирана основа 

2. Резултати от дейността:

Съществени компоненти на постъпленията или разходите, които по преценка на управителните органи следва да се разгледат, за да се разберат консолидираните резултати от дейността на дружеството

Приходи от нефинансова дейност
	
	2006
	2005

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от продажба на продукция
	37 678
	        20 714 

	Приходи от продажба на стоки
	61 057
	          9 329 

	Приходи от услуги
	48 220
	        70 610 

	Приходи от извършени самолетни полети
	87 758
	        54 327 

	Други
	21 469
	        21 913 

	 
	256 182
	       176 893 


Разходи за нефинансова дейност
	
	2006
	2005

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Отчетна стойност на продадените стоки и продукция
	55 550
	        61 261 

	Разходи за материали
	67 507
	        35 246 

	Разходи за външни услуги
	66 159
	        44 583 

	Разходи за амортизация
	6 932
	          7 474 

	Разходи за персонала
	16 027
	          9 650 

	Други
	14 990
	          6 935 

	 
	227 165
	       165 149 



Приходите от нефинансова дейност нарастват с 44,82% спрямо 2005 год., като основното нарастване се дължи на увеличения обем приходи от дейността на ПДНГ, Слънчеви лъчи България АД и Хемус Ер ЕАД, както и консолидиране на Параходство БРП АД в отчета за 2006 год. Разходите за дейността също нарастват, но техния темп на растеж е по-малък от темпа на разтеж на приходите – 37,55%, което води и до по-висок нетен резултат за отчетния период.
Приходи от застраховане

	
	2006
	2005

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от застрахователни премии
	55 677
	42 792

	Приходи от регресии
	1 697
	716

	Приходи от освободени застрахователни резерви
	21 997
	14 162

	Други приходи от застраховане
	2 150
	1 596

	 
	81 521
	59 266


Разходи по застраховане
	
	2006
	2005

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Изплатени застрахователни суми и обезщетения
	16 979
	10 208

	Разходи за участие в резултата
	115
	60

	Разходи за ликвидация на щети
	228
	190

	Аквизационни разходи
	13 609
	9 714

	Разходи за заделени застрахователни резерви
	36 862
	24 715

	Други застрахователни разходи
	1715
	1 601

	 
	69 508
	46 488


	Разходи по премии, преотстъпени на презастрахователи 
	5 792
	5 164

	Разходи по освободени резерви за презастрахователи 
	2 490
	1 646

	 
	8 282
	6 810



Приходите от застраховане бележат ръст от 37,55% спрямо предходния отчетен период при ръст от 45,95% ръст на разходите по застраховане. Изпреварващия темп на нарастване на разходите по застраховане е свързан с променената методика за изчисляване на разходите за заделени застрахователни резерви за възникнали, но не предявени щети( от годишна на тримесечна база ).
Приходи от лихви и разходи за лихви

	
	2006
	2005

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	Приходи от лихви по видове източници:
	
	

	Предприятия
	    43 024 
	    36 215 

	ДЦК
	      3 759 
	      4 248 

	Банки 
	      4 948 
	      2 827 

	Граждани 
	    14 659 
	      8 869 

	Други
	         548 
	         316 

	 
	66 938
	    52 475 


	Разходи за лихви по депозанти:
	
	

	Предприятия
	    21 870 
	    14 055 

	Граждани
	      4 686 
	      2 629 

	Банки
	      4 891 
	      2 166 

	Други
	      1 111 
	      7 439 

	 
	32 558
	    26 289 


Приходи и разходи от операции с финансови инструменти
	
	2006
	2005

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Преоценка на финансови инструменти 
	    52 863 
	17 411

	Положителни разлики от операции с ценни книжа
	    14 122 
	16 280

	Други
	      1 908 
	6 108

	 
	68 893
	39 799


	
	
	

	Преоценка на финансови инструменти 
	    29 124 
	    11 198 

	Резултат от форуърдни сделки
	            -   
	      2 400 

	Отрицателни разлики от операции с ценни книжа
	      2 319 
	      1 008 

	Други
	            -   
	      4 967 

	 
	31 443
	     19 573


През 2006 г. на борсовия пазар са продадени акции на ЦКБ АД, ПДНГ АД, Параходство Българско речно плаване АД, КРЗ Одесос, Каучук Пазарджик, Слънчеви Лъчи България АД, Св.Св. Константин и Елена в резултат, на което е формирана печалба в размер на 14 122 хил. лв
Консолидирани административни разходи, свързани с финансовата дейност
	
	2006
	2005

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Разходи за материали
	3 101
	        2 313 

	Разходи за външни услуги
	21 425
	      16 037 

	Разходи за амортизация
	7 289
	        3 769 

	Разходи за персонала
	22 737
	      16 822 

	Други
	22 234
	      16 985 

	 
	76 786
	      55 926 


Отрицателна репутация и други финансови приходи

	
	Отрицателна репутация
	Придобити участия
	Отрицателна репутация
	Придобити участия

	
	2006
	
	2005
	

	
	‘000 лв.
	% 
	‘000 лв.
	% 

	
	
	
	
	

	Параходство БРП АД
	      9 025 
	76.18%
	            -   
	

	Каучук АД
	      5 615 
	35.00%
	            -   
	

	Кепитал Мениджмънт АДСИЦ
	      2 010 
	46.18%
	            -   
	

	Енергопроект АД
	         646 
	83.20%
	            -   
	

	Маяк КМ АД
	         312 
	77.19%
	            -   
	

	ВиТиСи АД
	         178 
	51.00%
	            -   
	

	Проучване и добив на нефт и газ АД
	            -   
	0.00%
	      1 899 
	18.95%

	ЦКБ АД
	            -   
	0.00%
	           20 
	0.08%

	Други
	        (667)
	-
	            -   
	

	Приход, признат в текущата печалба 
	      17 119 
	-
	       1 919 
	-


	
	2006
	2005

	
	‘000 лв.
	‘000 лв.

	
	
	

	Приходи от такси и комисионни, нето
	18 360
	    14 876 

	Нетен резултат от промяна на валутни курсове
	3 121
	      1 358 

	Други
	2 157
	      3 820 

	 
	23 638
	    20 054 


От информацията видна по горе през отчетния период темповете на нарастване на приходите съществено превишават темповете на нарастване на разходите, което от своя страна води и до по-добри финансови резултати. В таблица по-долу са съпоставени няколко показателя за тригодишен период, които характеризират нарастването на чистия финансов резултат за Групата 
	
	ПОКАЗАТЕЛ
	2006г.
	2005г.
	2004г.

	1.
	приходи от дейността (хил. лв.)
	518 764
	354 700
	224 154

	2.
	печалба/загуба от дейността (хил. лв.)
	66 988
	33 030
	34 693

	3.
	нетна печалба/загуба от дейността (хил. лв.)
	60 770
	30 008
	30 289

	4.
	Нетна печалба за групата (хил. лв.)
	53 330
	27 756
	26 136


3. Информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента, като се посочва степента на отражение върху приходите 
Дейността на „Химимпорт” АД е основно свързана с придобиването на дялови участия, преструктурирането и управлението на дъщерни дружества от портфейла, учредяването на нови дъщерни дружества, инвестирането в капитала и финансирането на дружества в които Емитента участва. Тази дейност не е свързана с конкретни обективни фактори и съответно не може да бъде повлияна от предварително известни необичайни и редки събития, чиято степен на влияние е предварително известна.

На консолидирана основа значимите фактори които биха оказали съществено влияние върху дейността са свързани с дейността на дъщерните дружества и могат да бъдат групирани по отрасли:

· Банково дело

Засилената конкуренция в банковата система може да бъде причина за намаляване на лихвените маржове, което да доведе до намаляване на приходите на банката;

Развитието на негативни макроикономически процеси и събития може да доведе до влошаване на кредитоспособността на част от клиентите на банката и до увеличаване на дела на проблемните кредити в портфейла й;

Въвеждане на допълнителни нормативни ограничения от страна на Българска Народна Банка може да ограничи на възможностите на банката за растеж;

Значителен спад в цените на недвижимите имоти може да бъде причина за обезценка на обезпеченията, приети от банката срещу отпуснати кредити;

· Застрахователно дело

Настъпването на значителни по мащаб застрахователни събития могат да доведат до затруднения за застрахователя при изплащане на обезщетения;

Засилената конкуренция на българския застрахователен пазар може да доведе до ограничаване на възможностите на застрахователя за увеличаване на пазарния му дял и в тази връзка до намаляване на печалбата;

Навлизането на нови чуждестранни застрахователни компании може да намали пазарния дял на застрахова

· Пенсионно осигуряване

Процес на ускоряване на инфлацията или състояние на хиперинфлация в страната може да бъде причина за демотивиране на част от хората, които се осигуряват чрез участие във фондове за допълнително доброволно пенсионно осигуряване да продължат осигурителните си договори с пенсионно-осигурителните дружества, поради опасност от обезценка на спестяванията им;

Неадекватното управление на портфейла от активи на пенсионните фондове може да доведе до продължително във времето разпределяне на минимални по размер средства по индивидуалните партиди, което от своя страна може да бъде причина за отлив на осигуряващи се в дружеството;

Налагането на нормативни ограничения (например намаляването или премахването на данъчните облекчения за осигуряващите се) може да доведе до отлив на средства в пенсионно-осигурителната система;

· Добив и преработка на нефтопродукти и природен газ  

Продължителен спад на цените на петролните продукти може да доведе до намаляване на приходите на “Проучване и добив на нефт и газ”;

Изместване на потребителското търсене в посока към други енергийни източници, породено от глобална криза на пазара на нефтопродукти може да доведе до намаляване на приходите на дружеството “Проучване и добив на нефт и газ”;

· Изкупуване, преработка и търговия на зърнени храни и растителни масла

Резки климатични промени и природни бедствия могат да окажат негативно влияние върху добива на зърнени култури.

Недостига на количества зърно за търговия и преработка, както и резки промени в ценовите равнища могат да доведат до силно намаляване на приходите и резултатите на дружествата от този сектор на икономиката.

· Авиационен транспорт

Извършване на терористични актове по обекти на авиационния транспорт в региона може да бъде причина за намаляване на пътникопотока и трафика;

Масово навлизане на авиокомпании от т.н. “бюджетен клас” (low cost) на българския пазар може да доведе до намаляване на приходите на дружеството;

Влизането в сила на споразумението “отворено небе”, при което всички авиокомпании, отговарящи на европейските норми за сигурност на полетите ще имат равен достъп до българския авиационен пазар може да доведе до намаляване на приходите на авиационния превозвач;

· Речен и морски транспорт

Извършване на терористични актове по обекти на речния и морски транспорт в региона може да бъде причина за нарушаване и намаляване на транспортния трафик;

Степента на влияние на всеки един от изброените фактори върху дейността на дъщерните дружества на „Химимпорт” АД зависи от: 

· моментното състояние на икономиката на страната;

· равнището на развитие на конкуренцията във всеки отрасъл;

· както и на постигнатите от дружеството финансови показатели и набелязаните пред него цели.

Съществени изменения в приходите от основна дейност и посочване на степента, в която те са резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите, предлагани от емитента или от въвеждането на нови стоки или услуги
Нетния резултат от основна дейност на Дружеството след приспадане на приходите от наеми формира под 1% от общия нетен финансов резултат на неконсолидирана основа. В такъв смисъл няма да настъпят съществени изменения в резултата при промяна в цените, обема на производство и въвеждането на нови разработки.

Нетния резултат от производствената дейност на консолидирана основа не формира значителна част от общия нетен финансов резултат на Дружеството и съответно измененията в цените и обема на производство не биха могли да окажат съществено влияние върху него. Основните източници на доход в нетната печалба са свързани с финансова дейност и услуги – банкова и застрахователна дейност, операции с финансови инструменти и др. Регулациите и действащата нормативна уредба във финансовия сектор до голяма степен предполагат едно по-плавно, постепенно и едновременно навлизане на иновациите и новите разработки и съответно намаляват риска за бизнеса свързан с тях.

Влияние на валутния курс и инфлацията върху резултатите от дейността ако тази информация е от съществено значение

Доколкото “Химимпорт” АД не осъществява производствена дейност и делът на материалните активи на Дружеството е незначителен в общия обем активи, влиянието на инфлацията не оказва съществено влияние върху приходите и разходите на Дружеството.

Влиянието на промените във валутния курс на неконсолидирана основа намира израз в отчетените приходи, респективно разходи, произтичащи от тези промени. Съпоставката им с общото равнище на отчетените приходи може да се проследи в следващата таблица:

	Приход/ Разход 
	2006 г.
	2005 г.
	2004 г.

	Нетни положителни/отрицателни разлики от промяна на валутните курсове /хил.лв./ 
	1 218
	-1,335
	734

	Дял в % спрямо общите приходи 
	3.13%
	2.51%
	2.64%


Влиянието на промените във валутния курс на консолидирана основа намира израз в отчетените приходи, респективно разходи, произтичащи от тези промени. Съпоставката им с общото равнище на отчетените приходи може да се проследи в следващата таблица:

	Приход/ Разход 
	2006 г.
	2005 г.
	2004 г.

	Нетни положителни/отрицателни разлики от промяна на валутните курсове /хил.лв./ 
	3 121
	1 358
	-905

	Дял в % спрямо общите приходи 
	0.60%
	0.05%
	0.03%


Сегментирано представане на доходите по групи дружества

	Бизнес Сегменти
	 Производство 
	 Търговия 
	 Транспорт 
	 Застраховане 
	 Банкиране 
	 Финанси 
	 Пенсионни фондове 
	 Консолидация 
	 Група 

	31.12.2006
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 

	Приходи от нефинансова дейност
	82 943
	29 924
	135 562
	-
	2 561
	16 285
	14
	(11 107)
	256 182

	Разходи за нефинансова дейност
	(76 721)
	(29 181)
	(130 405)
	-
	-
	-
	-
	9 142
	(227 165)

	Нетен резултат от нефинансова дейност
	6 222
	743
	5 157
	-
	2 561
	16 285
	14
	(1 965)
	29 017

	Приходи от застраховане
	-
	-
	-
	87 790
	-
	-
	-
	(2 315)
	85 475

	Разходи по застраховане
	-
	-
	-
	(77 892)
	-
	-
	-
	102
	(77 790)

	Нетен резултат от застраховане
	-
	-
	-
	9 898
	-
	-
	-
	(2 213)
	7 685

	Приходи от лихви 
	782
	500
	24
	23
	63 822
	3 728
	205
	(2 146)
	66 938

	Разходи за лихви
	(1 746)
	(1 427)
	(1 796)
	(39)
	(26 224)
	(3 472)
	-
	2 146
	(32 558)

	Нетни приходи от лихви
	(964)
	(927)
	(1 772)
	(16)
	37 598
	256
	205
	-
	34 380

	Положителни разлики от операции с финансови инструменти
	3 754
	945
	9
	28 747
	16 225
	18 725
	32 994
	(32 506)
	68 893

	Отрицателни разлики от операции с финансови инструменти
	(16)
	-
	-
	(4 497)
	(6 006)
	(119)
	(23 569)
	2 764
	(31 443)

	Нетен резултат от операции с финансови инструменти
	3 738
	945
	9
	24 250
	10 219
	18 606
	9 425
	(29 742)
	37 450

	Административни разходи
	-
	-
	-
	(14 095)
	(61 446)
	(5 569)
	(1 026)
	5 350
	(76 786)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Други финансови приходи / разходи
	(376)
	(26)
	(1 092)
	(92)
	23 843
	1 227
	1 045
	(891)
	23 638

	Резултат от инвестиции в асоц.дружества по мотода на Собствения капитал
	17
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	502
	519

	Отрицателна Репутация
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	17 119
	17 119

	Приходи за разпределяне по застрахователни партиди
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	(6 034)
	-
	(6 034)

	Резултат за периода преди данъци
	8 637
	735
	2 302
	19 945
	12 775
	30 805
	3 629
	(11 840)
	66 988

	Разходи за данъци
	(988)
	(158)
	(98)
	(2 448)
	(762)
	(1 611)
	-
	(153)
	(6 218)

	Нетен резултат за периода
	7 649
	577
	2 204
	17 497
	12 013
	29 194
	3 629
	(11 993)
	60 770


	Бизнес Сегменти
	Производство
	Търговия
	Транспорт
	Застраховане
	Банкиране
	Финанси
	Пенсионни фондове
	Консолидация
	Група

	31 Декември 2006
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Активи на сегмента
	135 740
	92 891
	147 484
	80 127
	1 131 987
	439 570
	49 856
	(446 185)
	1 631 470

	Общо консолидирани активи
	135 740
	92 891
	147 484
	80 127
	1 131 987
	439 570
	49 856
	(446 185)
	1 631 470

	Специализирани резерви
	-
	-
	-
	37 787
	-
	-
	335
	-
	38 122

	Пасиви на сегмента
	74 094
	47 636
	48 053
	8 862
	1 015 347
	82 065
	40 157
	(73 970)
	1 242 244

	Общо консолидирани пасиви
	74 094
	47 636
	48 053
	8 862
	1 015 347
	82 065
	40 157
	(73 970)
	1 242 244


Влияние на макроикономически фактори върху дейността на Дружеството

Върху специфичната дейността на Дружеството не оказват влияние фактори на макроикономическата среда. За последните три финансови години не са известни фактори от политически, икономически, правителствен, данъчен характер, които да са имали съществено влияние върху дейността на Дружеството.

Анализ на ефекта на инфлацията и променящите се цени върху приходите от основна дейност на дружеството за отчетния период.
Инфлационният риск се свързва с вероятността инфлацията в страната да повлияе на реалната възвращаемост на инвестициите в стопанския сектор. До въвеждането на валутния борд, инфлационният риск имаше осезаемо въздействие върху резултатите на стопанските единици. След въвеждането на стабилизационната програма, валутния борд и фиксирането на курса на лева спрямо германската марка като резервна валута, инфлацията в България значително намаля, което доведе до стабилизиране на макроикономическата обстановка като цяло. Така сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната след 1998 г. позволи на  стопанските предприятия  да генерират не инфлационни доходи от дейността си, както и значително улесни прогнозирането на краткосрочните и средносрочните бъдещи резултати. Въпреки положителната картина, касаеща индекса на инфлацията в страната, трябва да се има предвид факта, че отвореността на българската икономика и фиксирания курс BGN/EUR пораждат риск от внос на инфлация.

4. Информация относно наличието на тенденция събитие или риск, които  са известни на управителните органи в настоящия момент и има вероятност да окажат значително влияние върху финансовото състояние на дружеството или резултатите от дейността му
а) Няма спад спад на цените на продукти на Дружеството
б) Дружествата от стратегическия потфейл на Химимпорт АД продължават тенденцията за увеличаване на пазарния си дял;

в) Дружеството изпълниява коректно всичките си договорни задължения;

д) Основната сфера на дейност на Химимпорт АД е управление на инвестициите си в своите Дъщерни дружества, поради което не планира значителни разходи за разработване на собствен нов продукт.
II. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване


От 02.02.2007г. въз основа на решение на Съвета на директорите на „БФБ – София” АД „Химимпорт” АД е  включено в базата на основния борсов индекс SOFIX.

На 10.12.2007г. „Химимпорт” АД придоби пряко 150 000 бр. акции от капитала на „ЦКБ Риъл Истейт Фонд” АДСИЦ, представляващи 23.08 % от капитала на дружеството.

               На 10.12.2007г. „Химимпорт” АД придоби пряко 150 000 бр. акции от капитала на „ЦКБ Риъл Истейт Фонд” АДСИЦ, представляващи 23.08 % от капитала на дружеството.


От 26.02.2007г.  въз основа на решение на Съвета на директорите на „БФБ – София” АД „Химимпорт” АД е  включено в базата на  борсовия индекс BG 40.

ІІІ. Важни научни изследвания и разработки


През отчетния период „Химимпорт” АД не е осъществявало важни научни изследвания и разработки.

IV. Промени в цената на акциите на дружеството

Акциите на „Химимпорт” АД са регистрирани за търговия на официален пазар, сегмент „В” на Българска фондова борса на 30.10.2006г. През периода до 31.12.2006г. на регулирания пазар са изтъргувани общо 8 576 890 броя акции, от които 5 073 907  акции са изтъргувани в 5 093 сделки при нормална търговия при средна цена 6.30 лв. и 3 502 983 акции са изтъргувани в 14 блокови и/или други договорени сделки при средна цена – 4.05лв. Минималната търгуема цена на акция за отчетния период е 5.23 лв., а достигната максимална цена е 7.65 лв. 
V. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление по чл. 94, ал. 2, т. 3 ЗППЦК 

„Химимпорт” АД придоби статут на публично дружество на основание чл.110, ал.2 от ЗППЦК на 29.09.2006г., когато Софийски градски съд вписа в търговския регистър увеличение на капитала на дружеството, осъществено чрез първично публично предлагане на 11 083 914 бр. акции. Преди тази дата и в съответствие с приложимите разпоредби на действащото законодателство относно непубличните акционерни дружества за „Химимпорт” АД не е съществувало задължение за представяне на програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление и такава не е била изготвяна. 

От датата на придобиване на публичен статут на дружеството дейността на Управителния и Надзорния съвет е осъществявана в пълно съответствие с нормативните изисквания, заложени в ЗППЦК и актовете по прилагането му. Всички членове на Управинелния съвет отговарят на законовите изисквания за заемане на длъжността им. В изпълнение на изискванията на ЗППЦК относно състава на контролния орган на дружеството на 04.10.2006г. беше проведено заседание на Надзорния съвет, на което беше взето решение до провеждането на общо събрание на акционерите на „ХИМИМПОРТ”АД, на което съставът на Надзорния съвет да бъде приведен в съответствие с изискванията на чл.116а, ал.2 от ЗППЦК за съответен брой независими членове, функциите на член на Надзорния съвет  да не бъдат упражнявани от Никола Александров Дамянов, като за този период той няма да получава и възнаграждение.
С оглед изискванията на Правилника на БФБ – София АД и като дружество, което се търгува на официален пазар, сегмент „В” на фондовата борса, „Химимпорт” АД се задължи да прилага принципите на корпоративно управление, установени в Кодекса на корпоративното управление, приет от борсата. В изпълнение на изискванията на този кодекс Управителният и Надзорният съвет приеха съответни вътрешни актове като Етичен кодекс на поведение на служителите; Правила за организирането и провеждането на общи събрания на акционерите; Критерии за определяне на независимост на членовете на Надзорния съвет, приложими и ра одиторите на дружеството; Мерки за осигуряване на ефективното изпълнение задълженията на одиторите и др.
На основание чл.94, ал.1, т.3 от ЗППЦК като част от годишния финансов отчет, „Химимпорт” АД представя изготвената от Управителния съвет и утвърдена от Надзорния съвет Програма за  корпоративно управление на дружеството.

VII. Информация относно „ХИМИМПОРТ” АД съгласно Приложение №11 към чл. 32, ал. 1, т. 4, чл. 35, ал. 1, т. 5 и чл. 41, ал. 1, т. 4 от Наредба №2

	

	1. Структура на капитала на дружеството, включително ценните книжа,
които не са допуснати до търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка, с посочване на различните класове акции, правата и задълженията, свързани с всеки от класовете акции, и частта от общия капитал, която съставлява всеки отделен клас. 

           Към 31.12.2006г. капиталът на „Химимпорт”АД е в размер на 130 000 000лв., разпределени в 130 000 000 бр. обикновени, поименни, безналични акции, с номинална стойност 1 лв. Всички акции на дружеството са от един клас и всяка акция дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията. Цялата емисия от 130 000 000 бр. акции, издадени от дружеството е регистрирана за търговия на Официален пазар, сегмент „В” на „БФБ - София” АД. „Химимпорт” АД не е издавало други ценни книжа, които не са допуснати за търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка. 

	2. Ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа, като ограничения
за притежаването на ценни книжа или необходимост от получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.

Всички акции на дружеството се прехвърлят свободно, без ограничения, при спазване на разпоредбите на действащото българско законодателство. За придобиване и притежаване на акции от капитала на „Химимпорт” АД не е необходимо получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.

	3. Информация относно прякото и непрякото притежаване на 5 на сто или
повече от правата на глас в общото събрание на дружеството, включително данни за акционерите, размера на дяловото им участие и начина, по който се притежават акциите.

Към 31.12.2006г. основен акционер, притежаващ пряко акции, представляващи 87 % от капитала на „Химимпорт” АД е „Химимпорт Инвест” АД, със седалище и адрес на управление в гр. София, ул. „Ст. Караджа”№2, вписано в търговския регистър на СГС по ф.д. №7152/1994г., парт. №17884, том 223, стр.36.

Дружеството няма други акционери, които пряко или непряко притежават 5 на сто или повече от 5 на сто от правата на глас в общото събрание.

	4. Данни за акционерите със специални контролни права и описание на
тези права.

„Химимпорт” АД няма акционери със специални контролни права.

	5. Системата за контрол при упражняване на правото на глас в случаите,
когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. – няма такава

	6. Ограничения върху правата на глас, като ограничения върху правата на
глас на акционерите с определен процент или брой гласове, краен срок за упражняване на правата на глас или системи, при които със сътрудничество на дружеството финансовите права, свързани с акциите, са отделени от притежаването на акциите. 

Не съществуват ограничения в правата на глас на акционерите на „Химимпорт” АД.

	7. Споразумения между акционерите, които са известни на дружеството и
които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

 На дружеството не са известни споразумения между акционери, които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.



	8. Разпоредбите относно назначаването и освобождаването на членовете на
управителните органи на дружеството и относно извършването на изменения и допълнения в устава. 

Съгласно Устава на „Химимпорт” АД, членовете на Управителния съвет на дружеството се избират от Надзорния съвет, който може да ги замени по всяко време. 

    За членове на Управителния съвет на „Химимпорт” АД могат да бъдат избирани само лица, които отговарят на изискванията на закона, а именно: 

1.1. да бъдат дееспособни физически или юридически лица; 

1.2. към момента на избора да не са осъдени с влязла в сила присъда за престъпления против собствеността, против стопанството или против финансовата, данъчната и осигурителната система, извършени в Република България или в чужбина, освен ако са реабилитирани;

1.3. да не са били членове на управителен или контролен орган на дружество, прекратено поради несъстоятелност през последните 2 години, предхождащи датата на решението за обявяване на несъстоятелността, ако са останали неудовлетворени кредитори;

Изменения и допълнение в Устава на дружеството се приемат от общото събрание на акционерите.
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VnpasnteAHHAT CbBeT mnpHeMa IIPABUAHHK 32 paboTata cH, KOHTO ce 0AODpsABA OT
Haazopuus coser.

VIpaBuTEeAHUAT CHBET AOKAAABA 32 AEHHOCTTA CH IIPEA HAA3OPHHUSA CHBET HA APYKECTBOTO
HAH-MaAKO BEAHDBK HA TPH Mecera. VIPaBHUTEAHUAT CBHBET € AABKEH AQ YBEAOMSIBA HE320ABHO
ITPCACEAATEAS. HA HAA3OPHHA CHBET 32 BCUYKH HACTBIIMAM OOCTOSTEACTBA, KOUTO €A OT ChIINECTBEHO
3HaYEHHUE 32 APYKECTBOTO.

VIPaBUTEAHHAT CBBET NPEAOCTABA Ha HAA3OPHUS CBBET TOAMINHHA (PUHAHCOB OTYET,
AOKA2Aa 32 ACHHOCTTA M AOKA2AQd HA PErUCTPHPAHUTE OAUTOPH, KAKTO U IIPEAAOKEHHETO 32
pasnpeAeAeHHe Ha e9aAbaTa, KOETO IIe HAPABH IpeA 0OImOTO chOpaHue Ha aKITHOHEPHTE.

[lo pemenne na OC or 15.02.2006 1. B cpok A0 5 (IIeT) TOAMHH OT BITHCBAHETO Ha TOBA
M3MCHCHHE Ha Y CTaBa B ThPTOBCKUS PETHCTDD, VIpaBUTEAHHAT CHBET MMa IIPABO A2 B3ema pereHus
32 M3AABAHE HA OOAMIAIINH, BKAIOYHTEAHO KOHBEPTHPyeMH, A0 obmr pasmep ot 100 000 000 (cto
MHAHOHA) A€BA HMAHM PAaBHOCTONHOCTTA M B Apyra BaAyTta. B perrennero cu ViupasuteauusT coBer
OIPEACAsl BUA2 HA OOAMTAIIMHUTE, NAPAMETPUTE HA OODAMTAIIMOHHHS 32€M, U peAa m ycaoBusTa 32
H3AaBaHE HA OOAWMTAIIMHUTE. PEITeHusTa MO TO3HW YAEH ce IpueMaT OT YIPaBUTEAHHS CBbBET C
oAoGpennero na Haasopnus coser.

ITo pemenne ma OC or 15.02.2006 r. B CPOK AO 5 TOAMHH OT BIIMCBAHETO Ha TOBA
M3MEHEHHE Ha yCTaBa B THPIOBCKHA PErHCTDP, Ha ocHoBaume 4A. 196, aa. 1 or Thprosekus 3akom,
VIpaBUTEAHHAT CHBET MMa IPABO A2 B3eMa peIIeHHs 32 yBEAUYaBAHE HA KAIINTAaAA HA APYKECTBOTO
AO AOCTHTAHE Ha OOIIl HOMHWHAAEH pasmep ot 150 000 000 /cro u metaecer Muanona/ AeBa, upes
M3AABAHE HA HOBH OOHMKHOBEHH HAM IIPHBHAETMPOBAHU aKIUH. PemreHusTa 1o IIPEAXOAHOTO
H3pEeYeHHE Ce IPUEMAT OT Y IPABUTEAHHA CHBET C OAODPEHHETO Ha Haazopuns ceser.

10. Cemecrsenn  Aorosopum  Ha APY7KECTBOTO, ~ KOHTO  IIOPAKAAT  AelCTBUeE,
H3MEHAT CE HAH C€ NPEKPATABAT IIOPAAH IIPOMAHA B KOHTPOAA HA APYKECTBOTO IIPH OCDHIIECTBABAHE
HA 3aABAKHTEAHO TBPrOBO IIPEAAAraHe, M IIOCAGAHIIUTE OT TAX, OCBEH B CAyYaHTE KOTATO
PasKpHBaHETO Ha TasH HHQOPMAIHA MOKE Aa IPUYMHH CEPUO3HU BPEAH Ha APY#KeCTBOTO;
U3KAIOYEHHETO I10 NPEAXOAHOTO H3pDEYEHHE HE Ce NPHAATa B CAyYaHTe, KOTATO APYKECTBOTO €
AABIKHO Ad pasKkpHe HH(OPMAIMATA IO CHAATA HA 3aKOHA.

»XUMEMITIOPT” A/ HAMAa CKAIOYEHH CBIIECTBEHH AOTOBOPH, KOHMTO ITIOPAKAAT AEHCTBHE,
U3MEHAT CE HAH C€ IIPEKPATABAT IIOPAAU IIPOMAHA B KOHTPOAA HA APYKECTBOTO IIPH OCHIIECTBABAHE
Ha 32ABAKHTEAHO THPTOBO IIPEAAATAHE.

11.  Cnopasymenusi —MeXAy —ADYKECTBOTO ¥ YIPAaBHTEAHHTE My OPTaHH  HAH
CAY/KHMTEAH 33 H3IIAAIIAHE HA OOE3ITIETEHNe P HAIyCKAHE MAH YBOAHEHHE G€3 ITPABHO OCHOBAaHHeE
UAM HPHU I[PEKpATABAHE HA TPYAOBHTE IPABOOTHOIIEHUS IO IIPHYMHH, CBBP3AHH C TBHPIOBO
IIpeAAaTaHe.

He cpimecrsysar criopasymenns mesay ,, Xumummopr” AA u gaeHoBeTe Ha VIIpaBHTeAHUS My
CBBET M CAYKHTEAH HA APYKECTBOTO 32 H3IIAAINAHE HA OOE3IIEeTEHHE [IPH HAIyCKAHE HAU YBOAHEHHE
Oes mpaBHO OCHOBaHHE HAM IIPH IPEKPATABAHE HA TPYAOBHTE MPABOOTHOIICHHMS,IIO II
CBBP3aHH C TBHPTOBO IIPEAAATAHE.
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