ЛИЗИНГОВА КОМПАНИЯ АД

ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА
през 2007 година

 Въведение 

Годишният доклад за дейността представя коментар и анализ на финансовия отчети и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на дружеството. Той съдържа информацията по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството и чл. 100н, ал. 7 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК), както чл. 32, ал. 1, т. 2 и 4 от Наредба № 2 на Комисията за финансов надзор.

Лизингова компания АД е акционерно дружество, основано през 1996 г. Дружеството е сред първите опериращи на пазара на този вид финансови услуги. Първоначалните сключени договори са за финансов лизинг на нови автомобили, а в последствие портфейла се диверсифицира и с финансов лизинг на промишлено оборудване, селскостопанска техника, тежкотоварни автомобили както и с оперативен лизинг на автомобили. 

Основният капитал на дружеството е 500 000 лв. изцяло записан и внесен. Разделен на 50 000 обикновени, налични, поименни, непривилегировани акции с номинал 10 лева всяка от тях. Структурата на капитала по акционерна книга към 31.12.2007 г. е следната:

	Име
	Брой акции
	Участие в капитала (%) 

	СИ ЕС ПИ ФЪНД МЕНИДЖЪРС – САЩ, Невада
	23 320
	48,64

	Стара планина холд АД
	2 500
	5,00

	Бик Холд ООД
	6 650
	13,30

	Спас Борисов Видев
	10 450
	20,90

	Лома ЕООД
	6 080
	12,16

	  Общо                                                                         
	50 000
	100.00


I. Преглед на дейността

1. Основни показатели, които характеризират резултатите 

                                                         




(в хил. лв.)

	Показатели
	2007г.
	2006г.
	Изменение

	Приходи от дейността
	1 697
	1 166
	531

	Печалба от основна дейност
	936
	531
	405

	Нетна печалба от дейността
	236
	9
	227

	Нетна печалба за периода на акция (лв.)
	4,72
	0,18
	4,54

	Сума на активите
	11 947
	9 420
	2 527

	Нетни активи (собствен капитал)
	833
	603
	200


2. Състояние на инвестиционния портфейл

През 2007 г. Лизингова компания АД запази участието от 21.59% в капитала на “М+С–97” АД.

3. Дивидентна политика:

Съгласно Решение на ОСА от 20.04.2006 г. от печалбата за 2005 г. беше разпределен и изплатен  брутен дивидент 2 лв. на акция.

4. Ликвидност

Основната маса на входящите парични потоци се формира от постъпления от клиенти  по лизингови договори сключени чрез получени средства по отпуснати банкови заеми и емитирания облигационен заем. Към края на 2007 г. дружеството оперира със заемни средства от Интернешънъл асет банк АД и институционални  инвеститори в размер на 8 142 хил. лв. което представлява намаление спрямо предходната година от 1 634 хил. лв. Изготвени са прогнозни парични потоци за всички получени кредити, като сумите ще бъдат погасени изцяло от бъдещите постъпления от клиенти. Основната маса на изходящите парични потоци през годината са: погашенията по кредитите, платените лихви и такси  и плащания на доставчици за дълготрайни активи за оперативен лизинг  и финансов лизинг.

5. Резултати от дейността

Отчетените приходи през финансовата 2007 г. са в размер на 1697  хил. лв. и са реализирани от основната дейност на Лизингова компания АД чрез двата основи типа лизинг – финансов и оперативен. 

Структурата и изменението на приходите за последните две години може да се проследи в следната таблица. 

 (в хил. лв.)

	Приходи от дейността 
	2007г.
	2006г.
	Изменение

	Приходи от оперативен лизинг
	633
	499
	134

	Такса обслужване
	125
	87
	38

	Приходи от продажба на стоки 
	105
	27
	78

	Получени застрахователни обезщетения
	1
	11
	-10

	Лихви по договори за финансов лизинг
	722
	514
	208

	Неустойки за просрочия
	52
	18
	34

	Други
	59
	10
	49

	Общо приходи  
	1 697
	1 166
	531


Приходи от дейността

Основната  част от приходите са формирани от двата типа  лизингови договори Те формират 79.85% от общите приходи по отчета за доходите на дружеството. От оперативен лизинг приходите нарастват от 499 хил. лв. на 633 хил. лв. Абсолютното изменение е 134 хил. лв. което представлява ръст от 26.85% спрямо 2006 г. От финансов лизинг приходите са нараснали от 514 хил. лв. на 722 хил. лв. или съответно  208 хил. лв. и 40,47% спрямо 2006 г.

Финансови приходи/разходи (нетни)

(в хил. лв.)

	Показатели
	2007г.
	2006г.
	Изменение

	Дивиденти от инвестиция
	43
	45
	-2

	Постъпления от лихви по търговски заеми
	10
	35
	-25

	Приходи от банкови лихви
	0
	8
	-8

	Разходи за лихви по банкови заеми
	(324)
	(255)
	69

	Банкови такси и комисиони
	(34)
	(11)
	23

	Лихви по облигационен заем
	(333)
	(334)
	-1

	Отрицателни курсови разлики, нетно
	(1)
	(1)
	0

	Лихви по търговски заеми
	(31)
	0
	31

	Общо нетни финансови разходи 
	(670)
	(513)
	(157)


При анализа на финансовите приходи/разходи нето реализирани през 2007 г. можем да направим следните заключения:

Разходите за лихви по банкови заеми се увеличават, поради отпуснатият нов заем в лв. Размера на разходите за лихви по облигационния заем е непроменен. Отпуснатите заеми от търговски дружества през 2007 г., посочени в раздел VIІ, т.8 на доклада формират позицията лихви по търговски заеми. Увеличени са разходите за банкови такси и комисионни в резултат на получените нови заеми.
6. Защита на околната среда

Дружество не извършва самостоятелна производствена дейност с която да застрашава околната среда.
7. Рискови фактори за дейността
Рисковете, най-общо могат да бъдат класифицирани като общи рискове, създадени от икономиката като цяло в резултат на колебанието на макроикономическите условия и специфични рискове за дейността.

Лизингова компания АД е един от участниците на лизинговия пазар. В тази връзка основната група специфични рискови фактори за Дружеството са свързани както с развитието на този пазар в България, така и с развитието на кредитния пазар в страната като цяло.

а) Пазарен риск

Пазарният риск е свързан с промени в пазарните условия. Той включва ценови, валутен и лихвен риск.

Ценови риск. Ценовият риск може да се изразява в неблагоприятни изменения на цените на лизинговите активи, явяващи се обезпечение по предоставеното финансиране, в случаите, в които задължението не се обслужва от клиента и Дружеството е принудено да удовлетвори вземането си от последваща продажба на същите. Намаляването на цените на тези активи крие риск от отлагане във времето на получаването на дължимите суми и/или частично погасяване на вземането, което от своя страна води до намаляване на реализирания от Дружеството финансов резултат и би могло да окаже влияние върху изплащането на задълженията по облигационния заем. Предвид факта, че се прави детайлен анализ на кредитоспособността на клиентите, както и на активите, закупувани чрез финансов лизинг, този риск е ограничен.

Друга проява на ценовия риск е свързана с промяна на размера на разходите за упражняване на дейността. По-конкретно съществува риск от нарастване на разходите с по-бърз темп от този на нарастване на приходите.

Валутен риск. Основните валути, в които се сключват лизинговите договори, са български лева и евро. Погасяването на отпуснатото финансиране се извършва във валутата, в която е предоставено. Условията на Валутния борд фиксират курса на българския лев спрямо еврото и валутният риск се трансформира в риск от запазване на системата на паричен съвет и на съотношението на лева спрямо еврото.

Лихвен риск. Лихвеният риск е свързан с промени в нивата на пазарните лихвени проценти, чието увеличение води до намаление на лихвените приходи, респективно – на финансовия резултат на Дружеството. От друга страна лихвеният процент по облигациите, които „Лизингова компания” АД е емитирало е фиксиран, поради което промяна в лихвените равнища в посока на увеличение няма да окаже влияние върху ефективността на операциите на компанията.

б) Отраслов риск

Динамика на пазара. През последните години лизинговият пазар отчита бурен растеж. Той се налага като форма на финансиране поради това, че е по-бърз и по-леснодостъпен от кредитирането. Мерките за ограничаване на кредитирането дават допълнителен тласък на развитие на лизинговия пазар и стимулират навлизането на нови участници на пазара. Увеличава се броя на активите, при които се прилагат лизингови схеми, на продажбите на самите активи и се разработват нови лизингови схеми за финансиране. 

Ориентацията на голяма част от търсещите инвестиционни капитали икономически агенти към финансов лизинг и разширяване на кръга от активи, финансирани чрез лизинг, води до отваряне на нови пазарни ниши, което предоставя възможност за завоюване на по-голям пазарен дял. Това от своя страна обаче, както и изострящата се конкуренция в сектора, крие и риск от загубване на пазарни позиции.

Стесняване на маржа между лихвите по лизинговите договори и цената на капитала. Силната конкуренция в сектора стимулира непрекъснатото подобряване на условията по предлаганите лизинги, в т. ч. намаляване на лихвите по тях. От друга страна съществува възможност от покачване на лихвените проценти по ползваните кредити. Промяната на лихвените проценти в посочените посоки ще се отрази неблагоприятно върху доходността на Дружеството и би могло да окаже влияние върху способността му да изплаща навременно изискуемите си задължения.

Риск от непогасяване или забавено погасяване на задълженията. По-късното получаване на вноските по сключените лизингови договор е причина за пропускане от Дружеството получаването на ползи от последващо инвестиране на тези средства. Необслужването на задълженията от страна на клиентите води до необходимост от извършване на допълнителни разходи за реализиране на обезпечението, респективно до намаляване финансовия резултат на Дружеството.

Риск от предсрочно погасяване на задълженията. Предсрочното погасяване на лизинговите задължения от клиентите в периоди на спад на лихвените равнища крие риск от невъзможност тези средства да се инвестират в проекти със същата или по-висока доходност и водят до намаляване на прогнозираните финансови резултати от Дружеството.

Риск от погиване на лизинговия актив. Този риск се проявява в случаите, в който причината за погиване на имуществото не е покрито от неговата застраховка или в случаите, в които застрахователната компания не изплати застрахователната сума.
в) Инфлационен риск

Инфлационният риск представлява цялостно покачване на пазарните цени, измерени чрез индекса на потребителските цени, в следствие на което намалява покупателната сила на стопанските субекти. Системата на въведения през 1997 г. валутен съвет контролира паричното предлагане и законодателно изключва обезценката на лева спрямо еврото. 

г) Политически риск

Политическият риск може да произтича от появата на сътресения в политическото положение, водещи до влошаване на нормалното функциониране на държавните органи и институции. Той се изразява в предприемането от страна на официалните власти на мерки и инициативи, които могат да доведат до влошаване на пазарните и инвестиционни условия, при които Дружеството осъществява своята дейност, до влошаване на финансовите резултати и съответно на доходността, която получават акционерите.

ІІ. Важни събития, настъпили от началото на 2008 година

На ръководството на Дружеството не са известни важни и съществени събития след датата на годишното счетоводно приключване.

ІІІ. Предвиждано развитие на дружеството и планирана стопанска политика

През настоящата година усилията на Лизингова компания АД са насочени към продължаване успешното развитие на лизинговата дейност. Приоритетът, който си поставяме е увеличаване обема на вземанията по финансови лизингови договори. Значителен потенциал намираме в наемните лизингови договори главно за транспортни средства. От друга страна ще се търси относително намаление на разходите по заемните средства чрез оптимизирането им.

ІV. Информация по реда на Търговския закон

1. Собствени акции

Дружеството не притежава собствени акции.
2. Информация за членовете на Съвета на директорите 


Управителен орган на Дружеството е неговият Съвет на Директорите. Съставът на Съвета на директорите включва 3 лица. Дружеството се представлява от Изпълнителния директор Бойко Димитров Хаджиатанасов.

Данни за членовете на Съвета на директорите, включително за професионалния им опит, относим към дейността им като членове на Съвета на директорите на Дружеството и за дейността им извън Дружеството.

· Бойко Димитров Хаджиатанасов - Изпълнителен директор 

Предишен опит: представляващ „Гарант 5” ООД в съвета на директорите на „Стара Планина Холд” АД; представляващ „Биоинвест” АД в съвета на директорите на „Централен фонд-холд” АД; изпълнителен член на управителния съвет на „Биоинвест” АД; кредитен инспектор в ТБ Славяни АД.


Няма участия в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник;

· Николай Петров Митанкин - Член на Съвета на директорите 

Понастоящем е Главен секретар и Директор за връзки с инвеститорите на „Стара планина холд” АД, гр. София; член на Управителния съвет на Асоциация на директорите за връзки с инвеститорите в България
Предишен опит: Член на съвета на директорите на Пътстройинженеринг АД, Кърджали, Ръководител на отдел в Интернешънъл Асет Банк АД. 

Няма участия в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник.

· Трифон Иванов Трифонов - Член на Съвета на директорите 

Понастоящем е юрисконсулт на „Стара планина холд” АД, гр. София; експерт към Асоциация на индустриалния капитал в България. 

Предишен опит: преподавател по Търговско право; експерт в Комисия за защита на конкуренцията.

Няма участия в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник. 

V. Финансови инструменти, използвани от предприятието

1. Основни показатели за финансово счетоводен анализ

	ПОКАЗАТЕЛИ
	31.12.2007
	31.12.2006

	Рентабилност
	
	

	 коефициент на рентабилност на приходите от продажби = финансов резултат /нетен размер на приходите от продажби
	0.16
	0.02

	 коефициент на рентабилност на собствения капитал = финансов резултат /собствен капитал
	0.32
	0.03

	 коефициент на рентабилност на пасивите = финансов резултат/ пасиви
	0.02
	0.002

	 коефициент на капитализация на активите = финансов резултат /сума на реалните активи
	0.23
	0.02

	Ефективност
	
	

	 коефициент на ефективност на разходите = общо приходи /общо разходи
	1.19
	1.01

	 коефициент на ефективност на приходите = общо разходи /общо приходи
	0.88
	0.98

	Ликвидност
	
	

	 коефициент на обща ликвидност = краткотрайни активи/ краткосрочни задължения
	0.76
	7.75

	 коефициент на бърза ликвидност = (кр. вземания +     кр. инвестиции+пар.ср-ва)/кр. задължения
	0.74
	7.54

	 коефициент на незабавна ликвидност = финансови средства /текущи задължения
	0.002
	0.80

	 коефициент на абсолютна ликвидност = парични средства /текущи задължения
	0.002
	0.80

	Финансова автономност
	
	

	 коефициент на финансова автономност = собствен капитал /привлечени средства
	0.07
	0.068

	 коефициент на задлъжнялост = привлечен капитал /собствен капитал
	13.34
	14.62


2. Финансови инструменти


Дружеството е емитирало облигационен заем в размер на 2 200 000 евро с шестмесечен купон от 7,75% фиксирана проста годишна лихва. Емисията се търгува на БФБ с борсов код BLK.
VІ. Информация за изпълнение на програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление

1. Съдържание и цели на програмата

Програма на Лизингова компания АД за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление е приета в сегашния й вид в началото на 2007 година. Тя предвижда осъществяването на редица инициативи в няколко основни направления, изпълнението на които е подчинено на приоритетните цели, заложени в програмата, а именно: защита правата на акционерите; обезпечаване на равнопоставено отношение към всеки акционер (включително миноритарните и чуждестранните акционери); обезпечаване признаването на правата на лицата, заинтересувани от управлението и устойчивото развитие на дружеството и да насърчава сътрудничеството с тях; осигуряване на своевременно и точно разкриване на изискуемата по закон информация, свързана със дружеството относно важни проблеми на финансовото състояние, резултатите от дейността, собствеността  и управлението на дружеството; ефикасния контрол върху дейността на съвета на директорите и отчетността му пред всички заинтересувани лица.

2. Изпълнение на програмата
Главната насока при изпълнение на Програмата бе привеждане дейността на дружеството в съответствие с непрекъснато изменящата се действаща нормативна уредба. Всички финансови отчети на дружеството се изготвят съгласно МСС, а годишният одит се извършва от независим одитор с оглед осигуряване на безпристрастна и обективна преценка за начина, по който са изготвени и представени тези отчети. Отчетите се придружават от подробни доклади за дейността.

Повишаване на доверието на акционерите, инвеститорите и заинтересуваните от управлението и дейността на дружеството лица бе едно от основните приложения на корпоративната програма. И през 2007 година продължи утвърждаването и прилагането на различни начини за разкриване на текуща информация относно финансовото и икономическото състояние на дружеството и важни корпоративни събития, както и тяхното популяризиране. В началото на 2007 година Лизингова компания бе сред първите емитенти на облигации, регистрирани в интегрираната система за разкриване на информация ЕКСТРИ, която функционира до 29.02.2008 г. 
Следвайки политиката за повече прозрачност в отношенията с акционерите, инвеститорите и обществеността, на 14.02.2008 г. Лизингова компания АД оповести медиите, чрез които ще разкрива регулираната информация: Платформата „Екстри нюз” на Българска фондова борса и Платформата „Бюлетин” на финансовата медия Инвестор.БГ.
Свикването на редовното годишно общо събрание на акционерите се извършва чрез изпращане на лична покана на адреса на всеки акционер. Всички писмени материали по точките от дневния ред се предоставят на разположение на акционерите в определени часове на адреса на управление на дружеството.
Контролът относно процеса на разкриване на информация от дружеството е многопосочен. От една страна, такъв контрол упражнява Комисията за финансов надзор. До този момент не са констатирани нарушения на разпоредбите и сроковете за оповестяване. От друга страна е възприета практиката за представяне на финансовите отчети пред обществеността.
3. Оценка на програмата

Въз основа на отчета за изпълнението на конкретно набелязаните инициативи е направена оценка на цялата Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление на Лизингова компания АД.

В заключение можем да обобщим, че дейността на Съвета на директорите на Лизингова компания АД през 2007 година е била в съответствие с програмата и международните стандарти. С цел подобряване прилагането на стандартите за добро корпоративно управление в дружеството, Съветът на директорите на Лизингова компания АД, след приемането на горната информация, направи   преоценка на програмата и предложения за нейната промяна с цел подобряване прилагането на стандартите за добро корпоративно управление в дружеството. Актуализираната Програма е приложена като неразделна част от настоящия доклад.

VІІ. Допълнителна информация по приложение 10 на Наредба № 2 на КФН

1. Информация, дадена в стойностно и количествено изражение относно основните категории стоки, продукти и/или предоставени услуги, с посочване на техния дял в приходите от продажби на емитента като цяло и промените, настъпили през отчетната финансова година.


Лизингова компания АД извършва търговска дейност, свързана с продажбата на активи по договори за финансов лизинг. От 2003 г., съобразно изискванията на пазара, започва да отдава за ползване и собствени активи с договори за оперативен лизинг. Основните активи, давани на лизинг, са леки автомобили, товарни автомобили, индустриално оборудване за компании от различни отрасли на икономиката и електронно оборудване. Към момента Дружеството се е насочило основно към две пазарни ниши – лизинговане на леки и товарни автомобили. 

2. Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за източниците за снабдяване с материали, необходими за производството на стоки или предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен продавач или купувач/потребител, като в случай, че относителният дял на някой от тях надхвърля 10 на сто от разходите или приходите от продажби, се предоставя информация за всяко лице поотделно, за неговия дял в продажбите или покупките и връзките му с емитента.

Структурата и изменението на приходите за последните две години може да се проследи в следната таблица. 

 (в хил. лв.)

	Приходи от дейността 
	2007г.
	2006г.
	Изменение

	Приходи от оперативен лизинг
	633
	499
	134

	Такса обслужване
	125
	87
	38

	Приходи от продажба на стоки 
	105
	27
	78

	Получени застрахователни обезщетения
	1
	11
	-10

	Лихви по договори за финансов лизинг
	722
	514
	208

	Неустойки за просрочия
	52
	18
	34

	Други
	59
	10
	49

	Общо приходи  
	1 697
	1 166
	531


3. Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на емитента.

Няма сделки които са извън обичайната дейност на емитента или такива, които съществено се отклоняват от пазарните условия.

4. Информация относно сделките, сключени между емитента и свързани лица, през отчетния период, предложения за сключване на такива сделки, както и сделки, които са извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия, по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна с посочване на стойността на сделките, характера на свързаността и всяка информация, необходима за оценка на въздействието върху финансовото състояние на емитента.


Към момента на изготвяне на настоящия  документ Дружеството не е сключвало такива сделки, не е отпускало заеми, нито е поемало гаранции от какъвто и да е вид в полза на „свързани лица” (по смисъла на т. 6.3.2 от Приложение № 2 към чл. 3, ал. 3, т. 1 от НАРЕДБА № 2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа).

5. Информация за събития и показатели с необичаен за емитента характер, имащи съществено влияние върху дейността му, и реализираните от него приходи и извършени разходи; оценка на влиянието им върху резултатите през текущата година.

Няма събития и показатели с необичаен характер, оказали съществено влияние върху дейността на емитента.

6. Информация за сделки, водени извънбалансово - характер и бизнес цел, посочване финансовото въздействие на сделките върху дейността, ако рискът и ползите от тези сделки са съществени за емитента и ако разкриването на тази информация е съществено за оценката на финансовото състояние на емитента.

Няма извънбалансови сделки.

7. Информация за дялови участия на емитента, за основните му инвестиции в страната и в чужбина (в ценни книжа, финансови инструменти, нематериални активи и недвижими имоти), както и инвестициите в дялови ценни книжа извън неговата икономическа група и източниците/начините на финансиране.

През 2007 г. Лизингова компания АД запази участието от 21.59% в капитала на “М+С –97” АД.

8. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно дружество или дружество майка, в качеството им на заемополучатели, договори за заем с посочване на условията по тях, включително на крайните срокове за изплащане, както и информация за предоставени гаранции и поемане на задължения.

Кредити:

През 2007г.са получени следните заеми:

1. На 13.04.2007 г. от Интернешънъл Асет Банк е отпусната кредитна линия в размер на 2 600 000 лв. Срокът на погасяване е 25.04.2008 г., с опция за удължаване с още една година. Обезпечен е с активи на фирмата, както и със запис на заповед.

2. На 27.07.2007 г. от Стара планина холд АД е получен краткосрочен заем в размер на  500 000 лв. със срок на издължаване 27.07.2008 г.

3. На 01.10.2007г. от Стара планина холд АД е получен дългосрочен заем в размер на  500 000 лв., със срок на издължаване 01.10.2009 г.

4. На 22.11.2007г. от ХЕС АД е получен краткосрочен заем в размер на 1 000 000 лв., със срок на издължаване 22.07.2008 г.

9. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно дружество или дружество майка, в качеството им на заемодатели, договори за заем, включително предоставяне на гаранции от всякакъв вид, в това число на свързани лица, с посочване на конкретните условия по тях, включително на крайните срокове за плащане, и целта, за която са били отпуснати.

Към 31.12.2007г. Лизингова компания АД няма вземания по заеми.

10. Информация за използването на средствата от извършена нова емисия ценни книжа през отчетния период.

През отчетния период няма ново емитиране на ценни книжа.

11. Анализ на съотношението между постигнатите финансови резултати, отразени във финансовия отчет за финансовата година, и по-рано публикувани прогнози за тези резултати.

Постигнатите финансови резултати, отразени във финансовия отчет за финансовата година не се различават съществено от публикуваните прогнозни резултати в междинния финансов отчет за 2007 г.

12. Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията, евентуалните заплахи и мерки, които емитентът е предприел или предстои да предприеме с оглед отстраняването им.


Генерираните от Дружеството парични потоци зависят от стойността на лизинговите сделки, тяхната цена и коректността на клиентите по отношение погасяването на техните задължения. Наблюдава се тенденция на нарастване на стойността на автомобилите и оборудването, отдадени на лизинг, респективно на приходите от клиенти. Направените прогнози на база действащите лизингови договори и перспективите за развитие на дейността показват, че входящите парични потоци от клиенти ще осигуряват достатъчна ликвидност за упражняване на дейността и редовно погасяване на задълженията на Дружеството.

13. Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения с посочване на размера на разполагаемите средства и отразяване на възможните промени в структурата на финансиране на тази дейност.


Дружеството предвижда няколко основни стратегии за преодоляване на основните си конкуренти сред лизингодателите:


 Разработване на нови лизингови схеми, позволяващи по-голяма гъвкавост съобразно изискванията и възможностите на клиентите;


 Разширяване на видовете лизингови активи;

 Разширяване на изградената мрежа от доставчици на оборудване и автомобили.
14. Информация за настъпили промени през отчетния период в основните принципи за управление на емитента и на неговата икономическа група.

Няма такива.

15. Информация за основните характеристики на прилаганите от емитента в процеса на изготвяне на финансовите отчети система за вътрешен контрол и система за управление на рискове.

С цел осигуряване на независима и обективна оценка на финансовите отчети, годишният одит на Лизингова компания АД се извършва от независим експерт-счетоводител. Всички финансови отчети се изготвят съгласно международните счетоводни стандарти. Текущата финансово счетоводна дейност е обект на периодичен контрол и анализ от страна на управителния орган. В дружеството има утвърдена практика за периодично обсъждане на текущите финансови резултати от дейността.

16.  Информация за промените в управителните и надзорните органи през отчетната финансова година.

Лизингова компания АД има едностепенна структура на управление. Съветът на директорите се състои от 3 лица. Данни са Съвета на директорите са посочени в раздел V, т. 2  от доклада.

17. Информация за размера на възнагражденията, наградите и/или ползите на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за отчетната финансова година, изплатени от емитента, независимо от това, дали са били включени в разходите на емитента или произтичат от разпределение на печалбата, включително:

а) получени суми и непарични възнаграждения;

Бойко Димитров Хаджиатанасов  –  17 921.17  лв. 

Николай Петров Митанкин –  1038.00 лв.

Трифон Иванов Трифонов –  952.50 лв. 

б) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент – няма.
в) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане на пенсии, обезщетения при пенсиониране или други подобни обезщетения – няма.
19. Информация за известните на дружеството договорености (включително и след приключване на финансовата година), в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции или облигации от настоящи акционери или облигационери – не са известни такива договорености.
20. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал. 


Лизингова компания АД няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искания за прекратяване и обявяване в ликвидация.

 FORMCHECKBOX 
  FORMCHECKBOX 
  FORMCHECKBOX 
  FORMCHECKBOX 
  FORMCHECKBOX 

Докладът за дейността е приет на заседание на Съвета на директорите на Лизингова компания АД на 11.03.2008 година.
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