      “БЪЛГАРСКА   ХОЛДИНГОВА  КОМПАНИЯ”   АД
ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ  ПО ЧЛ. 33 ОТ НАРЕДБА № 2 ЗА 

ПЕРИОДА 01 ЯНУАРИ ДО 31 МАРТ 2008 Г.
НА КОНСОЛИДИРАНА БАЗА

В този документ е предоставена информация съгласно изискванията на чл. 33,  ал. 1,  т.6 от Наредба № 2 от 17.09.2003 год. за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа 
Съдържание:
1. Информация за промените в счетоводната политика през отчетния период, причините за тяхното извършване и по какъв начин се отразяват на финансовия резултат и собствения капитал на емитента

2. Информация за настъпили промени в икономическата група на емитента

3. Информация за резултатите от организационни промени в рамките на емитента, като преобразуване, продажба на дружества от икономическата група, апортни вноски от дружеството, даване под наем на имущество, дългосрочни инвестиции, преустановяване на дейност

4. Становище на управителния орган относно възможностите за реализация на публикувани прогнози за резултатите от текущата финансова година, като се отчитат резултатите от текущото тримесечие, както и информация за факторите и обстоятелствата, които ще повлияят на постигането на прогнозните резултати най-малко за следващото тримесечие

5. Данни за лицата, притежаващи пряко и непряко най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание към края на съответното тримесечие, и промените в притежаваните от лицата гласове за периода от края на предходния тримесечен период

6. Данни за акциите, притежавани от управителните и контролните органи на емитента към края на съответното тримесечие, както и промените, настъпили за периода от края на предходния тримесечен период за всяко лице поотделно

7. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания в размер най-малко 10 на сто от собствения капитал на емитента; ако общата стойност на задълженията или вземанията на емитента по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от собствения му капитал, се представя информация за всяко производство поотделно

8. Информация за отпуснатите от емитента или негово дъщерно дружество заеми, предоставяне на гаранции или поемане на задължения общо към едно лице или негово дъщерно дружество, в това число и на свързани лица с посочване на характера на взаимоотношенията между емитента и лицето, размера на неизплатената главница, лихвен процент, краен срок на погасяване, размер на поетото задължение, условия и срок

1. Информация за промените в счетоводната политика през отчетния период, причините за тяхното извършване и по какъв начин се отразяват на финансовия резултат и собствения капитал на емитента

За периода 01 януари до 31 март 2008 г. няма промяна в счетоводната политика на „ Българска холдингова компания” АД.

 Финансовите отчети на Дружеството са изготвени в съответствие с Международните стандарти за финансова отчетност (МСФО), разработени и публикувани от Съвета за Международни счетоводни стандарти (СМСС), действащи за 2008 година. Международните стандарти за финансова отчетност обхващат:

а) Международни стандарти за финансово отчитане

б) Международни счетоводни стандарти

в) Разяснения, дадени от Комитета за разяснения на Международни стандарти за финансово отчитане (КРМСФО) или бившия Постоянен комитет за разяснения (ПКР)
2. Информация за настъпили промени в икономическата група на емитента

За периода 01 януари до 31 март 2008 г. не са настъпили промени в икономическата група на „ Българска холдингова компания” АД.

3. Информация за резултатите от организационни промени в рамките на емитента, като преобразуване, продажба на дружества от икономическата група, апортни вноски от дружеството, даване под наем на имущество, дългосрочни инвестиции, преустановяване на дейност

За периода 01 януари до 31 март 2008 г. в „ Българска холдингова компания” АД няма взети решения за преобразуване на дружеството, продажба на дружества от икономическата група, апортни вноски от дружеството, даване под наем на имущество и преустановяване на дейност.

4. Становище на управителния орган относно възможностите за реализация на публикувани прогнози за резултатите от текущата финансова година, като се отчитат резултатите от текущото тримесечие, както и информация за факторите и обстоятелствата, които ще повлияят на постигането на прогнозните резултати най-малко за следващото тримесечие

Управителният орган на  „Българска холдингова компания” счита, че финансовият резултат за текущата финансова година се доближава до равнището на прогнозния резултат.

Факторите и обстоятелствата, които ще повлияят за евентуална промяна на прогнозния финансов резултат за следващото тримесечие, са свързани с доходите на дружеството от лихвоносните инвестиции и евентуални сделки с дялови участия. 

5. Данни за лицата, притежаващи пряко и непряко най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание към края на съответното тримесечие, и промените в притежаваните от лицата гласове за периода от края на предходния тримесечен период

Към 27.06.2007 год. “Българска холдингова компания” АД няма акционери - физически лица, притежаващи 5 на сто или повече от акциите на дружеството с право на глас.

Към 27.06.2007 год. в “Българска холдингова компания” АД акционери - юридически лица с 5 на сто или повече от акциите на дружеството с право на глас са: 

	Наименование
	“Българска лизингова къща" ООД

	Седалище и адрес:
	гр. София 1504, ул. “Велико Търново” № 28, ет.4

	ЕИК по БУЛСТАТ
	121692065

	Брой акции с право на глас в капитала към 27.06.2007 год.  
	 593 044

	Процент от капитала и гласовете в Общо събрание
	9,01%

	Начин, по който се притежават акциите
	пряко


	Наименование
	“Българска информационно – консултантска  къща" АД

	Седалище
	гр. София 1504, ул. “Велико Търново” № 28, ет.4

	ЕИК по БУЛСТАТ
	121682765

	Брой акции с право на глас в капитала към 27.06.2007 год.  
	 457 470

	Процент от капитала и гласовете в Общо събрание
	6,95%

	Начин, по който се притежават акциите
	пряко


	Наименование
	“Български електронни системи и технологии" АД

	Седалище
	гр. София 1504, ул. “Велико Търново” № 28, ет.4

	Код по БУЛСТАТ
	121682758

	Брой акции с право на глас в капитала към 27.06.2007 год.  
	 458 305

	Процент от капитала и гласовете в Общо събрание
	6,96%

	Начин, по който се притежават акциите
	пряко

	

	Наименование
	“Българска компания за текстил" АД

	Седалище
	гр. София 1504, ул. “Велико Търново” № 28, ет.4

	Код по БУЛСТАТ
	121682733

	Брой акции с право на глас в капитала към 27.06.2007 год.  
	 589 450

	Процент от капитала и гласовете в Общо събрание
	8,95%

	Начин, по който се притежават акциите
	пряко

	

	Наименование
	“Българска външно-търговска компания" АД

	Седалище
	гр. София 1504, ул. “Велико Търново” № 28, ет.4

	Код по БУЛСТАТ
	121682701

	Брой акции с право на глас в капитала към 27.06.2007 год.  
	 455 350

	Процент от капитала и гласовете в Общо събрание
	6,92%

	Начин, по който се притежават акциите
	пряко


За периода 01 януари до 31 март 2008 г. в „ Българска холдингова компания” АД няма промени в притежаваните от лицата гласове в сравнение с  края на предходния тримесечен период.

6. Данни за акциите, притежавани от управителните и контролните органи на емитента към края на съответното тримесечие, както и промените, настъпили за периода от края на предходния тримесечен период за всяко лице поотделно

Членовете на управителните и контролните органи на дружеството не притежават акции на „Българска  холдингова компания” АД.

7. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания в размер най-малко 10 на сто от собствения капитал на емитента; ако общата стойност на задълженията или вземанията на емитента по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от собствения му капитал, се представя информация за всяко производство поотделно

„Българска холдингова компания” АД не е страна в съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания в размер най-малко 10 на сто от собствения капитал на дружеството.

8. Информация за отпуснатите от емитента или негово дъщерно дружество заеми, предоставяне на гаранции или поемане на задължения общо към едно лице или негово дъщерно дружество, в това число и на свързани лица с посочване на характера на взаимоотношенията между емитента и лицето, размера на неизплатената главница, лихвен процент, краен срок на погасяване, размер на поетото задължение, условия и срок

За периода 01.01.2008 г. до 31.03.2008 г. „ Българска холдингова компания” АД не е предоставяла гаранции и не е поемала  задължения общо към едно лице и към  дъщерно дружество, в това число и към свързани лица.

За периода 01.01.2008 г. до 31.03.2008 г. „ Българска холдингова компания” АД е предоставила заем на дъщерното си дружество „Търговия на едро Плевен”АД в размер на 30 хил.лв с лихвен процент 8 % и срок на погасяване на заема 2013 г.и на  „Българска индустриална кампания” АД в размер на 40 хил.лв. с лихвен процент  8 % и срок на погасяване 2013 г.

Към 31.03.2008 г. „ Българска холдингова компания” АД е предоставила дългосрочни инвестиционни заеми на дъщерните си дружества при следните условия: 

· Предоставен заем на “Бистрец” АД –неизплатена главница в размер на 262 хил. лв. и с лихвен процент към датата на предоставяне на заема от 9,3 %. Окончателното погасяване на заема е през  2009 г. Заемът е обезпечен със запис на заповед в полза на кредитодателя.

· Предоставен заем на “Парк хотел Москва” АД- неизплатена главница в размер на 4 390 хил. лв. и с лихвен процент към датата на предоставяне на заема от 9,3 %. Окончателно погасяване на заема е през  2009 г. Заемът е обезпечен със запис на заповед в полза на кредитодателя. От 01.01.2005 г. заемът е предоговорен с анекс от месец декември 2004 г. като целево безвъзмездно финансиране за придобиване на дълготрайни активи и реконструкция и модернизация на съществуващите до този момент. Считано от 01.01.2007 г. посоченият остатък по заема е преоформен с лихвен процент в размер на 6 % на годишна база до падежа му.

· Предоставен заем на “Елпром АНН” АД – неизплатена главница в размер на 112 хил. лв. и с лихвен процент към датата на предоставяне на заема от 9,3 %. Окончателно погасяване на заема е през  2009 г. Заемът е обезпечен със запис на заповед в полза на кредитодателя.

· Предоставен заем на “Модтрико” АД – неизплатена главница  в размер на 275 хил. лв. и с лихвен процент към датата на предоставяне на заема от 8 %. Окончателно погасяване на заема е през 2009 г. Заемът е обезпечен със запис на заповед в полза на кредитодателя.

Към 31.03.2008 г. „ Българска холдингова компания” АД е предоставила заеми на свързани лица  при следните условия: 

· Предоставен заем на “Аугуста – 91” АД- неизплатена главница в размер на 2 680 хил. лв и  с лихвен процент към датата на предоставяне на заема от  9 % Окончателното погасяване на заема е през 2009 г. Заемът е обезпечен със запис на заповед в полза на кредитодателя.От 01.01.2005 г. заемът е предоговорен с анекс от месец декември 2004 г. като целево безвъзмездно финансиране за придобиване на дълготрайни активи и реконструкция и модернизация на съществуващите до този момент.  Считано от 01.01.2007 г. посоченият остатък по заема е преоформен с лихвен процент в размер на 6 % на годишна база до падежа му.

· Предоставен заем на “Фея 2000” АД – неизплатена главница в размер на 58 хил. лв. и с лихвен процент към датата на предоставяне на заема от 9,4 %. Окончателно погасяване на заема е през 2010 г. Заемът е обезпечен със запис на заповед в полза на кредитодателя.

· Предоставен заем на “Аугуста 99” ЕООД – неизплатена главница в размер на 1 хил. лв. и с лихвен процент към датата на предоставяне на заема от 9,4 %. Окончателно погасяване на заема е през 2009 г. Заемът е обезпечен със запис на заповед в полза на кредитодателя.

Към 31.03.2008 г. „ Българска холдингова компания” АД е предоставила заем на Бойко Борисов Биров – член на Надзорния съвет на дружеството, при следните условия: 

·  Неизплатена главница   в размер на 2 хил. лв.,  лихвен процент към датата на предоставяне на заема от 9,3 %. Окончателно погасяване на заема е през 2009 г. Заемът е обезпечен със запис на заповед в полза на кредитодателя.

Към 31.03.2008г. „ Парк хотел Москва” АД е предоставила дългосрочни инвестиционни заеми на дъщерните си дружества при следните условия: 

· Предоставен заем на “Аугуста – 91” АД – неизплатена главница в размер на 2 537 хил. лв. Окончателното погасяване на заема е през 2009 г. Заемът е обезпечен със запис на заповед в полза на кредитодателя. От 01.01.2005 г. заемът е предоговорен с анекс от месец декември 2004 г. като целево безвъзмездно финансиране за придобиване на дълготрайни активи и реконструкция и модернизация на съществуващите до този момент. Считано от 01.01.2007 г. посоченият остатък по заема е преоформен с лихвен процент в размер на 6 % на годишна база до падежа му.

· Предоставен заем на “Българска импресарско-рекламна агенция” АД – неизплатена главница в размер на 192 хил. лв. и с лихвен процент към датата на предоставяне на заема от 8 %. Окончателно погасяване на заема е през 2011 г. Заемът е обезпечен със запис на заповед в полза на кредитодателя.

· Предоставен заем на “Фея 2000” АД – неизплатена главница в размер на 85 хил. лв. и с лихвен процент към датата на предоставяне на заема от 8 %. Окончателно погасяване на заема е през 2012 г. Заемът е обезпечен със запис на заповед в полза на кредитодателя.

МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА 

НА „БЪЛГАРСКА ХОЛДИНГОВА КОМПАНИЯ”  АД    НА КОНСОЛИДИРАНА БАЗА
ПРЕЗ ПЪРВОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2008Г.,

СЪГЛАСНО ЧЛ.100О, АЛ.4, Т.2 ОТ ЗППЦК

1. ВАЖНИ СЪБИТИЯ ЗА „БЪЛГАРСКА ХОЛДИНГОВА КОМПАНИЯ” АД, НАСТЪПИЛИ ПРЕЗ ПЪРВОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2008 Г. (01.01.2008 Г. – 31.03.2008 Г.)
На 29.01.2008г. дружеството е представило в БФБ – София АД и в КФН тримесечен финансов отчет към 31.12.2008г. 
На 26.02.2008г. дружеството е представило в БФБ – София АД и в КФН консолидиран тримесечен финансов отчет към 31.12.2007г.
На 26.03.2008г. дружеството е представило в БФБ – София АД и в КФН годишен финансов отчет за 2007г.
2. ВАЖНИ СЪБИТИЯ ЗА „БЪЛГАРСКА ХОЛДИНГОВА КОМПАНИЯ” АД, НАСТЪПИЛИ ОТ НАЧАЛОТО НА ФИНАНСОВАТА ГОДИНА ДО КРАЯ НА ПЪРВОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2008 Г. С НАТРУПВАНЕ

На 29.01.2008г. дружеството е представило в БФБ – София АД и в КФН тримесечен финансов отчет към 31.12.2008г. 
На 26.02.2008г. дружеството е представило в БФБ – София АД и в КФН консолидиран тримесечен финансов отчет към 31.12.2007г.
На 26.03.2008г. дружеството е представило в БФБ – София АД и в КФН годишен финансов отчет за 2007г.
3.  ВЛИЯНИЕ НА ВАЖНИТЕ СЪБИТИЯ ЗА „БЪЛГАРСКА ХОЛДИНГОВА КОМПАНИЯ” АД, НАСТЪПИЛИ ПРЕЗ ПЪРВОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2008 Г. ВЪРХУ РЕЗУЛТАТИТЕ В КОНСОЛИДИРАНИЯ ФИНАНСОВИЯ ОТЧЕТ 

“Българска холдингова компания” АД е реализирала приходи  в размер на 3 681 хил. лева към 31.03.2008 г.на консолидирана база.


Реализираната към 31.03.2008 г. печалба на икономическата група на дружеството е в размер на 1 094 хил. лева.  

4.  ОПИСАНИЕ НА ОСНОВНИТЕ РИСКОВЕ И НЕСИГУРНОСТИ, ПРЕД КОИТО Е ИЗПРАВЕНА „БЪЛГАРСКА ХОЛДИНГОВА КОМПАНИЯ” АД  ПРЕЗ ОСТАНАЛАТА ЧАСТ ОТ ФИНАНСОВАТА ГОДИНА

· Риск от неблагоприятно изменение на пазарните цени на ценните книжа, държани в краткосрочния портфейл на Дружеството

Факторите, влияещи върху пазарните цени, са много и трудно предвидими.

Особено сложно е предвиждането на движението на цените на ценните книжа.

Факторите, оказващи влияние са много и от разнообразен характер: макроикономически, отразяващи цялостното състояние на икономиката в дадената страна и политическата конюнктура; особеностите на дадения отрасъл, в който функционира съответното дружество, качеството на мениджмънта на дружеството и финансовите резултати, които постига и тенденциите в развитието му, очакванията на пазара и участниците на него за бъдещото развитие на даденото дружество,базирана както на реална информация, така и на чисто субективни обстоятелства .
Предвид многообразието от фактори, влияещи върху цените на търгуваните ценни книжа на капиталовия пазар, винаги съществува рискът от неточна оценка както на състоянието на дадено конкретно дружество, в което дружеството е инвестирало средства, така и на цялостното състояние на пазара, на очакванията и поведението на участниците в него. Рязкото понижение на цената на ценните книжа, в които дружеството е инвестирало средствата си, би било неблагоприятно в няколко отношения – реализиране на финансови загуби, евентуално влошаване на ликвидността на дружеството,  загуба на пазарни позиции.
Мерките, използвани за ограничаване на ценовия риск на “Българска холдингова компания” АД, са анализ и подбор на качествени ценни книжа, на дружества с добро финансово състояние и позиции в съответния отрасъл. Активното управление на инвестиционния портфейл позволява на дружеството да си осигурява добра възвращаемост и го предпазва от опасността да изпадне в ликвидна криза.
Диверсификацията на инвестициите в ценни книжа на дружества от различни отрасли допълнително благоприятства за поддържането на печеливша структура на краткосрочния инвестиционен портфейл на “Българска холдингова компания” АД. 

· Риск от неблагоприятно изменение на пазарните цени на ценните книжа

държани в инвестиционния портфейл на Дружеството
Начините на управление на риска, свързан с неблагоприятното изменение на цените на ценните книжа в инвестиционния портфейл на дружеството са залегнали в дългосрочните инвестиционни цели, които дружеството следва .

Дружеството закупува пакети акции от капитала на дружества, към които проявява дългосрочен интерес като основната цел в тези случаи е постигане на контролно участие над 51%, позволяващо определяне на стратегия за развитие и осъществяване на управление в тези дружества.

За определяне и поддържане на правилна стратегия по отношение на портфейла си “Българска холдингова компания” АД периодично извършва оценка на своите участия. Оценява се от една страна привлекателността на отрасъла, към който принадлежи съответното дружество и от друга - конкурентната способност на самото дружество. Оценява се възможността за развитие на конкретното дружество, възможността на “Българска холдингова компания ” АД да управлява дружеството, допринасяйки чрез своето управление за увеличаване на неговата стойност. На база на направените оценки ръководството на “Българска холдингова компания” АД определя своята стратегия по отношение на дружествата от портфейла .
· Риск, произтичащ от колебанията в размера на бъдещите парични потоци, от направените инвестиции в ценни книжа

Този риск е производен на гореописания. Става въпрос за риска от реализиране на отрицателни финансови резултати от дружествата, в чиито ценни книжа дружеството е инвестирало. Финансовият резултат на дружествата оказва пряко влияние върху цената на ценните им книжа, който риск беше описан по - горе.
5.  ИНФОРМАЦИЯ ЗА СКЛЮЧЕНИ ГОЛЕМИ СДЕЛКИ МЕЖДУ СВЪРЗАНИ ЛИЦА ПРЕЗ ЧЕТВЪРТОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2007Г.

През периода 01 януари до 31 март 2008 г. „ Българска холдингова компания”АД не е сключвала големи сделки със свързани лица.

ДЕКЛАРАЦИЯ ОТ ЛИЦАТА, ОТГОВОРНИ ЗА СЪДЪРЖАНИЕТО 
НА КОНСОЛИДИРАНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ ЗА ДЕЙНОСТТА КЪМ 31.03.2008 ГОД.

Долуподписаните, Хараламби Борисов Анчев, Бойко Борисов Биров, представител на “БКТ” АД в НС на “БХК” АД, Христо Христов Друмев, в качеството ни на членове на Надзорния съвет на “Българска холдингова компания” АД, и Пирин Василев Атанасов, Димитър Иванов Миланов и Ирина Михайлова Молерова, в качеството ни на членове на Управителния съвет на “Българска холдингова компания” АД декларираме, че доколкото ни е известно, комплектът консолидирани финансови отчети към 31.03.2008 год. отразяват вярно и честно информацията за активите и пасивите, финансовото състояние и печалбата на „Българска холдингова компания” АД и че междинният доклад за дейността на консолидирана база към 31.03.2008 г. съдържа достоверен преглед на развитието и резултатите от дейността на дружеството.

ДЕКЛАРАТОРИ:
1. Хараламби Борисов Анчев: …………………………

2. Бойко Борисов Биров: …………………….…………..

3. Христо Христов Друмев : …………………………….

1. Пирин Василев Атанасов: ……………………………

2. Димитър Иванов Миланов: ………………………….

3. Ирина Михайлова Молерова: ………………………….

22.05.2008 г.

гр. София
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