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ГОДИШЕН ДОКЛАД

 ЗА ДЕЙНОСТТА НА 

ИД „НАДЕЖДА” АД 2007 г.

1. Дейност на ИД „Надежда” АД за 2007 г.

През 2007 г. дейността, която ИД “Надежда” АД осъществи е инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на акции. Инвестиционната дейност на дружеството се управлява от Управляващо дружество “ПФБК Асет Мениджмънт” АД, съгласно сключен договор между двете страни. 

С Решение на Съвета на директорите от 24.10.2006 г. ИД „Надежда” АД увеличи основния си капитал от 3 311 016 лева на 3 935 119 лева чрез идаването на нови 642 103 бр. поименни акции с номинал 1 лев. Увеличението на капитала приключи месец февруари и Софийски градски съд го вписа в търговския регистър с Решение N 16 от 16.02.2007 г.

2. Описание на инвестиционните цели на ИД “Надежда” АД, инвестиционната политика и инвестиционни ограничения за 2007 г.

Съгласно устава на ИД “Надежда” АД основната цел на дружеството е гарантиране на интересите на акционерите чрез създаване на балансиран портфейл от ценни книжа с оптимално съчетаване на висока доходност и минимален риск, постигнати чрез:

а) поддържане и управление на оптимален инвестиционен портфейл;

б) последваща продажба от портфейла на дружеството при оптимални за дружеството условия;

в) привличане на допълнителни капитали чрез публично предлагане на акции на дружеството по ред и при условия, определени със закон.
Инвестиционната стратегия следва оптимално отношение между дългосрочни и краткосрочни инвестиции.

Инвестиционната дейност се ограничава от действащото законодателство и устава, като дружеството не може да:

1. придобива ценни книжа, които не са напълно изплатени;

2. продава ценни книжа, които не притежава;

3. инвестира в ценни книжа, издадени от учредителите или свързани с тях лица за срок от 2 години от учредяването на дружеството или от лица, които контролират Дружеството или свързани с тях лица;

4. предоставя заеми или да бъде гарант на трети лица;

5. издава облигации и други дългови ценни книжа;

6. инвестира повече от 25 на сто от активите си в ценни книжа, издадени от едно и също публично дружество или от друг емитент, чиито ценни книжа са приети за търговия на регулиран пазар, ако общата стойност на тези инвестиции не надвишава ограниченията по закон;

7. придобива акции с право на глас на един емитент в размер, който да позволи на него или на членовете на неговите управителни или контролни органи съвместно да упражняват контрол върху емитента;

8. се преобразува в друг вид търговско дружество и да променя предмета си на дейност, освен в случаите, предвидени в закона;

9. придобива движими вещи и недвижими имоти, които не са необходими за прякото извършване на дейността на дружеството;

Активите на дружеството се състоят единствено от:

     1. ценни книжа, приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в страната,  както и на международно признати и ликвидни регулирани пазари на ценни книжа в чужбина, съгласно одобрен от Комисията списък;

2. ценни книжа, издадени или гарантирани от държавата или от Българската народна банка, както и квалифицирани дългови ценни книжа, издадени или гарантирани от други държави, централни банки или международни организации;

3. квалифицирани дългови ценни книжа, издадени от местни или чуждестранни общини;

4. ипотечни облигации и други дългови ценни книжа, издадени от български банки, както и квалифицирани дългови ценни книжа, издадени от чуждестранни банки;

5. други ценни книжа, които не се търгуват на регулиран пазар на ценни книжа;

6. акции на други инвестиционни дружества;

7. движими вещи и недвижими имоти, доколкото са необходими за прякото извършване на дейността на дружеството;

8. парични средства;

Дружеството инвестира средствата си при стриктно спазване на нормативните ограничения и изисквания.

Дружеството има следната структура на портфейла от ценни книжа:

1. от 10 до 100 на сто – държавни или общински облигации или обезпечени корпоративни облигации, търгувани на официален пазар;

2. от 0 до 90 на сто –  акции на емитенти;

Дружеството не е обвързано със задължително определена отраслова структура на инвестициите си в обикновени и привилегировани акции на емитенти.

3. Ликвидност

ИД “НАДЕЖДА” АД  спазва Правилата за поддържане и управление на ликвидните средства, одобрени от Съветът на директорите на дружеството и Комисия за финансов надзор (КФН). Дружеството  изготвя към края на всяко тримесечие Отчет за ликвидността и го представя в КФН. 

В обема на активите на ИД „Надежда” АД преобладават ликвидни финансовите активи, които към 31.12.2007 г. са в размер на 7 558 хил. лева., което представлява 82% от активите на дружеството. Следват паричните средства в размер на 1 060 хил. лева или 11% от стойността на активите. Тази структура на активите поддържа отлична ликвидност на дружеството.

Към 31.12.2007 г. наличните парични средства на ИД „Надежда” АД възлизат на 1 060  хил. лева спрямо 524 хил. лева в началото на годината. Увеличението на паричните наличности към края на 2007 г. е резултат най-вече от извършени продажби на финансовите активи от протфейла на дружеството, както и от увеличението на капитала. 

Към 31.12.2007 г. вземанията на ИД „Надежда” АД са в размер на 613 хил. лева и представляват: 

· данъци за възстановяване 21 хил. лева

· вземания по начислени лихви по дългови ценни книжа 23 хил. лева

· вземания по сделки с ценни книжа 569 хил. лева

Към 31.12.2007 г. задълженията са в размер на 52 хил. лева

· задължения към персонала 4 хил.лева

· задължения към Управляващото дружество 47 хил.лева

· задължения към акционери 1 хил. лева
През 2007 г. дружеството не е изпитвало ликвидни затруднения и не е нарушавало законовите изисквания за минимални ликвидни средства съгласно чл. 51 – 53 от Наредбата N 25 за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове (НИДИДДФ).

Към момента на изготвяне на отчета не съществуват тенденции, обстоятелства или рискове, които биха довели или за които има основание да се смята, че ще доведат до съществено повишаване или намаляване на ликвидността на дружеството. 

4. Капиталови ресурси

Капиталовите ресурси на ИД “НАДЕЖДА” АД през 2007 г. са формирани от акционерния капитал, акумулираните резерви и реализирания положителен финансов резултат.

За периода 01.01.2007 до 31.12.2007 г. дружеството не е ползвало външни капиталови ресурси.

Основният капитал на дружеството е записан и изцяло внесен и е в размер на 3 935 хил. лева. Акциите на дружеството са безналични, поименни, обикновени с право на един глас всяка. Всяка акция дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и ликвидационен дял, съразмерни с номиналната й стойност.

Към 31.12.2007 г. общите резерви на дружеството са в размер на 1 576 хил. лева. 

ИД “НАДЕЖДА” АД приключи 2007 г. с положителен резултат в размер на 3 682 хил. лева

Собствения капитал на дружеството към 31.12.2007 г. е 9 193 хил. лева.

5. Резултати от дейността на ИД “Надежда” АД за 2007 г.

Приходите на ИД “НАДЕЖДА” АД към 31.12.2007 г. са в размер на 6 078 хил. лева, от които  приходи от операции с финансови активи – 5 432 хил. лева, приходи от участия (получени дивиденти) – 23 хил. лева, приходи от положителна разлика от промяна на валутните курсове – 6 хил. лева,  приходи от лихви – 124 хил. лева и приходи от получени акции и права 493 хил. лева.


През 2007 г. финансовите разходи на дружеството са в размер на 2 081 хил. лева. От тях 2 056 хил. лева са в резултат на операции с финансови активи от портфейла, 24 хил. лева отрицателни разлики от промяна на валутни курсове и други финансови разходи 1 хил. лева.

Общият размер на всички нефинансови разходи към 31.12.2007 г. е 315 хил. лева.

Всички приходи и разходи през 2007 г. са в резултат на обичайната дейност на ИД “Надежда” АД. 

Счетоводната печалба на ИД „Надежда” АД  към 31.12.2007 г. възлиза на 3 682 хил. лева. 

6. Данни за нетната стойност на активите на ИД “Надежда” АД
	
	31.12.2007 г.
	31.12.2006 г.

	Общо нетни активи в началото на периода
	5 571 000
	4 211 000

	Брой акции в обръщение в началото на периода
	3 311 016 
	1 655 508

	Нетна стойност на активите на акция в началото на периода
	1.68
	2.54

	Общо нетни активи в края на периода
	9 193 000   
	5 571 000  

	Брой акции в обръщение в края на периода
	3 935 119
	3 311 016

	Нетна стойност на активите на акция в края на периода
	2.34
	1.68


7. Рискове свързани с дейността на инвестиционното дружество.

ПАЗАРЕН (СИСТЕМАТИЧЕН) РИСК

Доколкото ИД “Надежда” АД инвестира в местни активи, основният риск е от промяна в посоката на развитие на икономиката като цяло, което би довело до понижаване на стойността на притежаваните от ИД “Надежда” АД търгувани позиции. В момента валутният борд осигурява макроикономическа стабилност, като същевременно БВП реализира стабилен висок растеж. 

(1) Политически риск

България е сравнително стабилна политически, доколкото има консенсус в обществото и основните политически сили по отношение основните насоки на икономическата политика и дългосрочната ориентация на страната. По тази причина политическият риск е нисък и не могат да се очакват значителни промени в политиката на правителството

(2) Лихвен риск

Това е рискът от промяна в нивото, наклона и изкривеността на кривата на доходността (yield curve), както и промяна във волатилността на лихвите. Доколкото значителна част от инвестициите са в инструменти с фиксиран доход, измененията в лихвения процент могат да окажат значително влияние върху цената на тези активи. 

(3) Кредитен риск

Отразява риска, свързан с понижението на кредитния рейтинг на емитента на облигациите или най-общо реализиране на загуби в случаи, когато насрещна страна или емитенти на ценни книжа не изпълнят своите договорни задължения. През последните няколко години кредитният рейтинг на България се покачва. След като България вече е член в ЕС се очаква допълнително повишаване на кредитния рейтинг на страната

(4) Валутен риск

Риск от промяна на спот и форуърд цените, както и на волатилноста на валутните курсове. ИД “Надежда” АД има ниска експозиция към валутен риск, доколкото активите му са почти изцяло деноминирани в лева, а въведената в страната система на валутен борд изключва този риск и за активите деноминирани в евро. В бъдеще, при евентуално възникване на значителни експозиции в други валути, ИД “Надежда” АД предвижда да хеджира този риск.

Пазарният риск се управлява чрез диверсификация, контрол върху размера на позициите или чрез хеджиране чрез свързани позиции или деривативни инструменти. Способността за управление на позициите и риска може да бъде ограничена от ниската ликвидност на ценната книга или съответния инструмент за хеджиране, както и от промяна в корелацията между ценната книга и съответния хеджиращ инструмент.

РИСК ОТ ПРОМЯНА ЦЕНАТА НА ЦЕННИТЕ КНИЖА  

Наличието на риск от промяна в цената и волатилността на притежаваните ценни книжа, вкл. на отделна емисия, кошница от ценни книжа или на определен индекс и др.

ОПЕРАЦИОНЕН РИСК

Съществува риск от увреждане на репутацията на ИД “Надежда” АД, финансови загуби или регулаторен риск в случай на лоша организация или оперативна грешка. Този риск може да възникне във връзка с нашата система или като резултат от грешка на агент, работещ от наше име. ИД “Надежда” АД е отговорна за установяването, поддържането и одобряването на политики, процедури и контрол по отношение дейността на дружеството.
8. Предвиждано развитие на дружеството 

През следващите години се предвижда ИД “Надежда” АД да запази и развие темповете си на развитие.

Очаква се през 2008 г. дружеството да реализира повишение на нетната стойност на активите си в рамките на 15-20% спрямо 2007 г.

Изпълнителен директор:__________________



                                   / Борислав Никлев / 

ДОКЛАД НА НЕЗАВИСИМИЯ ОДИТОР

ДО АКЦИОНЕРИТЕ НА  ИД „НАДЕЖДА” АД 

Доклад върху финансовия отчет

Ние извършихме одит на приложения финансов отчет на ИД „Надежда” АД, включващ баланс към 31 декември 2007 година, отчет за доходите, отчет за промените в собствения капитал и отчет за паричните потоци за годината, приключваща на тази дата, както и обобщено оповестяване на съществените счетоводни политики и другите пояснителни бележки.

Отговорност на ръководството за финансовия отчет 

Отговорността за изготвянето и достоверното представяне на този финансов отчет, в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане, приети от Европейския съюз, се носи от ръководството. Тази отговорност включва: разработване, внедряване и поддържане на система за вътрешен контрол, свързана с изготвянето и достоверното представяне на финансови отчети, които да не съдържат съществени неточности, отклонения и несъответствия, независимо дали те се дължат на измама или на грешка; подбор и приложение на подходящи счетоводни политики; и изготвяне на приблизителни счетоводни оценки, които да са разумни при конкретните обстоятелства.

Отговорност на одитора 

Нашата отговорност се свежда до изразяване на одиторско мнение върху този финансов отчет, основаващо се на извършения от нас одит. Нашият одит бе проведен в съответствие с професионалните изисквания на Международните одиторски стандарти. Тези стандарти налагат спазване на етичните изисквания, както и одитът да бъде планиран и проведен така, че ние да се убедим в разумна степен на сигурност доколко финансовият отчет не съдържа съществени неточности, отклонения и несъответствия.

Одитът включва изпълнението на процедури с цел получаване на одиторски доказателства относно сумите и оповестяванията, представени във финансовия отчет. Избраните процедури зависят от преценката на одитора, включително оценката на рисковете от съществени неточности, отклонения и несъответствия във финансовия отчет, независимо дали те се дължат на измама или на грешка. При извършването на тези оценки на риска одиторът взема под внимание системата за вътрешен контрол, свързана с изготвянето и достоверното представяне на финансовия отчет от страна на предприятието, за да разработи одиторски процедури, които са подходящи при тези обстоятелства, но не с цел изразяване на мнение относно ефективността на системата за вътрешен контрол на предприятието. Одитът също така включва оценка на уместността на прилаганите счетоводни политики и разумността на приблизителните счетоводни оценки, направени от ръководството, както и оценка на цялостното представяне във финансовия отчет.

Считаме, че извършеният от нас одит предоставя достатъчна и подходяща база за изразеното от нас мнение.

Мнение 

В резултат на това удостоверяваме, че финансовият отчет дава вярна и честна представа за  финансовото състояние на ИД „Надежда” АД към 31 декември 2007 година, както и за неговите финансови резултати от дейността, и паричните му потоци за годината, приключваща на тази дата, в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане, приети от Европейския съюз. 

Доклад върху други законови изисквания

Съгласно изискванията на чл. 38, ал. 4 от Закона за счетоводството, ние се запознахме със съдържанието на приложения доклад за дейността за 2007 година. В резултат на това, удостоверяваме, че представеният от ръководството годишен доклад за дейността е в съответствие с финансовия отчет за 2007 година.

















Регистриран одитор:























  Даниел Барутев

20 март 2008 година

гр. София, България
	
	Бележки
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	

	Финансови приходи
	4
	
	6 078
	
	977

	Финансови разходи
	5
	
	2 081
	
	132

	Нетен резултат от финансови операции
	
	
	3 997
	
	845

	
	
	
	
	
	

	Разходи за материали и външни услуги
	6
	
	198
	
	130

	Разходи за персонала
	7
	
	106
	
	71

	Разходи за амортизация
	8
	
	11
	
	13

	Други разходи
	9
	
	-
	
	1

	Общо разходи
	
	
	315
	
	215

	
	
	
	
	
	

	Печалба преди данъци
	
	
	3 682
	
	630

	
	
	
	
	
	

	Разход за данък върху доходите
	
	
	-
	
	-

	Печалба за годината
	
	
	3 682
	
	630

	
	
	
	
	
	


Борислав Никлев

Любомир Янков

Изпълнителен директор 

Главен счетоводител

Финансовия отчет е одобрен за издаване с решение на Съвета на директорите от 14.03.2008 г.

Пояснителните бележки от страница 7 до страница 21 са неразделна част от финансовия отчет.
	
	Бележки
	
	2007
	
	2006

	АКТИВИ
	
	
	
	
	

	Дълготрайни активи
	
	
	
	
	

	Дълготрайни материални активи
	10
	
	14
	
	24

	Дълготрайни нематериални активи
	11
	
	-
	
	1

	
	
	
	14
	
	25

	Текущи активи
	
	
	
	
	

	Парични средства
	12
	
	1 060
	
	524

	Текущи финансови активи
	13
	
	7 558
	
	5 029

	Вземания 
	14
	
	613
	
	21

	
	
	
	9 231
	
	5 574

	ОБЩО АКТИВИ
	
	
	9 245
	
	5 599

	
	
	
	
	
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ 
	
	
	
	
	

	Собствен капитал
	
	
	
	
	

	Акционерен капитал
	15
	
	3 935
	
	3 311

	Резерви
	16
	
	1 326
	
	696

	Резерви от последващи оценки
	
	
	-
	
	934

	Резерви при емитиране на акции
	17
	
	250
	
	-

	Финансов резултат


	
	
	3 682
	
	630

	Общо собствен капитал
	
	
	9 193
	
	5 571

	
	
	
	
	
	

	Текущи пасиви
	
	
	
	
	

	Текущи задължения
	18
	
	52
	
	28

	
	
	
	52
	
	28

	
	
	
	
	
	

	Общо пасиви
	
	
	52
	
	28

	ОБЩО СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	
	
	9 245
	
	5 599


Борислав Никлев

Любомир Янков

Изпълнителен директор 

Главен счетоводител

Финансовия отчет е одобрен за издаване с решение на Съвета на директорите от 14.03.2008 г.

Пояснителните бележки от страница 7 до страница 21 са неразделна част от финансовия отчет.
	
	
	Акционерен капитал
	
	Законови резерви
	
	Резерви при емитиране на акции
	
	Резерв от последващи оценки
	
	Резултат
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2006 г.
	
	1 656
	
	1 918
	
	-
	
	204
	
	433
	
	4 211

	Печалба за годината
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	630
	
	630

	Разпределение на печалбата
	
	-
	
	433
	
	-
	
	-
	
	(433)
	
	-

	Прехвърляне на резерви
	
	1 655
	
	(1 655)
	
	-
	
	730
	
	-
	
	730

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 31 декември 2006 г.
	
	3 311
	
	696
	
	-
	
	934
	
	630
	
	5 571

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2007 г. 
	
	3 311
	
	696
	
	-
	
	934
	
	630
	
	5 571

	Печалба за годината
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	3 682
	
	3 682

	Разпределение на печалбата
	
	-
	
	630
	
	-
	
	-
	
	(630)
	
	-

	Емитиране на акции
	
	624
	
	-
	
	250
	
	-
	
	-
	
	874

	Прехвърляне на резерви
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(934)
	
	-
	
	(934)

	На 31 декември 2007 г.
	
	3 935
	
	1 326
	
	250
	
	-
	
	3 682
	
	9 193


Борислав Никлев

Любомир Янков

Изпълнителен директор 

Главен счетоводител

Финансовия отчет е одобрен за издаване с решение на Съвета на директорите от 14.03.2008 г.

Пояснителните бележки от страница 7 до страница 21 са неразделна част от финансовия отчет.
	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ОТ ИНВЕСТИЦИОННА ДЕЙНОСТ

	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Специализирана инвестиционна дейност:
	
	
	
	

	   Постъпления от продажба на финансови активи
	
	4 586
	
	2 946

	   Плащания по покупка на финансови активи
	
	(4 732)
	
	(3 030)

	   Постъпления от лихви, комисионни и други подобни
	
	101
	
	61

	   Плащания по лихви, комисионни и други подобни
	
	(47)
	
	(21)

	   Получени дивиденти
	
	23
	
	38

	Нетни парични потоци, използвани в инвестиционна дейност
	
	(69)
	
	(6)

	
	
	
	
	

	ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ОТ ОПЕРАТИВНА ДЕЙНОСТ
	
	
	
	

	Постъпления от неспециализирана инвестиционна дейност
	
	-
	
	1

	Плащания по неспециализирана инвестиционна дейност
	
	(160)
	
	(121)

	Постъпления свързани с възнаграждения
	
	-
	
	2

	Плащания свързани с възнаграждения
	
	(105)
	
	(-73)

	Други плащания по неспециализираната инвестиционна дейност
	
	(1)
	
	(1)

	Нетни парични потоци от оперативната дейност
	
	(266)
	
	(192)

	ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ОТ ФИНАНСОВА ДЕЙНОСТ
	
	
	
	

	Постъпления от привлечени средства
	
	874
	
	-

	Ефект от промяна на валутните курсове
	
	(3)
	
	(-2)

	Нетни парични потоци, използвани във финансова дейност
	
	871
	
	2

	Нетно (намаление)/увеличение на паричните средства и паричните еквиваленти 
	
	536
	
	(200)

	Парични средства и парични еквиваленти на 1 януари
	
	524
	
	724

	Парични средства и парични еквиваленти на 31 декември 
	
	1 060
	
	524


Борислав Никлев

Любомир Янков

Изпълнителен директор 

Главен счетоводител

Финансовия отчет е одобрен за издаване с решение на Съвета на директорите от 14.03.2008 г.

Пояснителните бележки от страница 7 до страница 21 са неразделна част от финансовия отчет.
1.1.  Обща информация

Финансовият отчет на ИД НАДЕЖДА АД („Дружеството”) за годината, приключваща на 31 декември 2007 г., е одобрен за издаване съгласно решение на Съвета на Директорите от 14.03.2008 г.

Финансовата година на Дружеството приключва на 31 декември.

Инвестиционно Дружество „Надежда” АД е учредено през 1996 г. под името Национален Приватизационен Фонд „Надежда” АД. В сегашният си вид ИД „Надежда” АД е инвестиционно дружество от затворен тип, което е публично дружество по смисъла на Закона за публично предлагане на ценни книжа (ЗППЦК). Борсовият код на акциите на дружеството котирани на Българска Фондова Борса – София е NAD.

ИД „Надежда” АД е инвестиционно дружество от затворен тип регистрирано в Република България по фирмено дело N 13472 от 1996 г. със седалище и адрес на управление: гр. София, ул. Енос N 2, ет.5

Основната дейност на Дружеството е инвестиране в ценни книжа, като основната цел е гарантиране на интересите на акционерите чрез създаване на балансиран портфейл от ценни книжа и финансови инструменти оптимално съчетаващ висока доходност и минимален риск.

Закона за публично предлагане на ценни книжа и свързаните с него подзаконови актове са основното специално законодателство, което касае дейността на дружеството.

Дружеството притежава лиценз от Комисия за финансов надзор (КФН) за извършване на дейност като инвестиционно дружество от затворен тип № 61-ИД от 03.07.1998г., преиздадено с Решение № 02-ИД от 06.01.2006 г.

ИД Надежда се управлява от Управляващо дружество “ПФБК Асет Мениджмънт” АД, съгласно договор влизащ в сила на 20.08.2004 г.

Банка депозитар на Дружеството е Уникредит Булбанк АД, съгласно Договор за депозитарни услуги сключен на 06 юли 2001 г.

Дружеството има едностепенната система на управление от Съвет на директорите в тричленен състав. Органите за управление на дружеството са Общо събрание на акционерите и Съвет на директорите.

Акциите на Дружеството са само безналични, поименни, обикновени с право на един глас всяка. Номиналната стойност на една акция е 1.00 /Един/ лев.

1.2 Инвестиционна стратегия на Дружеството

Целите си дружеството постига чрез:

· поддържане и управление на оптимален инвестиционен портфейл;

· ефективно придобиване на акции на предприятия;

· последваща продажба от портфейла на дружеството при оптимални за дружеството условия;

· привличане на допълнителни капитали чрез публично предлагане на акции на дружеството по ред и при условия, определени със закон.

Инвестиционната стратегия следва оптимално съототношение между дългосрочни и краткосрочни инвестиции.

Инвестиционните цели, стратегия и ограничения по управлението на дейността на ИД „Надежда” АД се определят от Устава и Вътрешните актове на ИД „Надежда” АД, както и от нормативните изисквания и ограничения на дейността на инвестиционно дружество  от затворен тип, каквото е ИД „Надежда” АД. 

Управляващото Дружество „ПФБК Асет Мениджмънт” е длъжно да съобразява вида и съотношението на ценните книжа и другите инвестиционни инструменти с изискванията, съдържащи се в нормативните актове, както и да прилага принципа на диверсификация с цел ограничаване на риска и постигане на максимална доходност. 

2.1 База за изготвяне

Дружеството изготвя финансовите си отчети в съответствие с изискванията на Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО), приети от Европейския съюз (МСФО, приети от ЕС).

Настоящият годишен финансов отчет е изготвен при спазване на принципа на историческата цена. В определени случаи, съгласно приложимите МСФО, при последващото оценяване на някои активи и/или пасиви е приложена тяхната справедлива или друга стойност, като това е оповестено по подходящия начин. Всички данни за 2007 г. са представени в настоящия финансов отчет в хиляди лева.

През 2007 Компанията прилага МСФО 7 „Финансови инструменти: Оповестяване”, който е приложим за отчетни периоди започващи на или след 1 януари 2007 и последващите промени на МСС 1 „Представяне на финансови отчети”. Ефектът от прилагането на МСФО 7 и на промените в МСС 1 е разширяване на пояснителните сведения в настоящия индивидуален финансов отчет относно финансовите инструменти.

Следните разяснения на Комитета по международни стандарти за финансово отчитане (КРМСФО) са влезли в сила през 2007:

• КРМСФО 7 „Прилагане на подхода за преизчисление на финансовите отчети съгласно МСС 29 „Финансово отчитане при свръхинфлационни икономики”;

• КРМСФО 8 „Обхват на МСФО 2”;

• КРМСФО 9 „Преоценка на внедрени деривативи”,

• КРМСФО 10 „Междинно финансово отчитане и обезценка”;

• КРМСФО 11 „МСФО 2 Сделки за изкупуване на групови и собствени облигации”.

Приемането на тези разяснения не е довело до промени в счетоводните политики на БТК.

Дружеството не е избрало да приложи по-рано следните приети стандарти и разяснения, които също така нямат значимо отношение към дейността му:

• МСС 23 (преработен) „Разходи по заеми”, приложим за периоди започващи на или след 1 януари 2009;

• МСФО 8 „Оперативни сегменти”, приложим за периоди започващи на или след 1 януари 2009;

• КРМСФО 12 „Споразумения за концесия”, приложим за периоди започващи на или след 1 януари 2008;

• КРМСФО 13 „Програми за насърчаване на клиентите”, приложим за периоди започващи на или след 1 юли 2008.

• КРМСФО 14 „МСС 19: Ограничение на активите по планове с дефинирани вноски, минимални капиталови изисквания и тяхното взаимодействие”, приложим за периоди започващи на или след 1 януари 2008.

Дружеството не притежава контрол върху други предприятия и този финансов отчет е индивидуалният отчет на ИФ НАДЕЖДА АД.

2.2. Приблизителни оценки и предположения

Съставянето на финансовия отчет налага ръководството да направи приблизителни оценки и предположения, които влияят върху стойността на отчетените активи и пасиви, и оповестяването на условни активи и пасиви към датата на баланса, както и върху отчетените приходи и разходи за периода. Фактическите резултати в бъдеще могат да се различават от направените приблизителни оценки и разликата да е съществена за финансовия отчет. Тези оценки се преразглеждат регулярно и ако е необходима промяна, последната се осчетоводява в периода, през който е станала известна. 

3.  Съществени счетоводни политики

Признаване на приходите и разходите

Приходите и разходите се начисляват в момента на тяхното възникване, независимо от паричните постъпления и плащания. Отчитането им се извършва при спазване на изискването на причинна и стойностна връзка между тях. 

Приходите се оценяват по справедливата стойност на полученото или подлежащото на получаване възнаграждение под формата на парични еквиваленти или парични средства.

Приходите се отразяват във финансовия резултат за периода, през който е осъществена операцията, независимо от периода на изплащането й.

Приходите от лихви се признават при начисляването на лихвите (като се използва метода на ефективния лихвен процент, т.е. лихвеният процент, който точно дисконтира очакваните бъдещи парични потоци за периода на очаквания живот на финансовия инструмент до балансовата стойност на финансовия актив).

Ефекти от промяна на валутните курсове 

Финансовият отчет е представен в български лева, която е функционалната валута и валутата на представяне на Дружеството. Сделките в чуждестранна валута първоначално се отразяват във функционалната валута по обменния курс на датата на сделката. Монетарните активи и пасиви, деноминирани  в чуждестранни валути се преизчисляват във функционалната валута, в края на всеки месец, по заключителния обменен курс на Българска Народна Банка за последния работен ден от съответния месец. Всички курсови разлики се признават в отчета за доходите. Немонетарните активи и пасиви, които се оценяват по историческа цена на придобиване в чуждестранна валута, се превръщат във функционалната валута по обменния курс към датата на първоначалната сделка (придобиване).

Финансови активи 

Финансовите активи на ИД „Надежда” АД са класифицирани като държани за търгуване, тъй като са част от портфейл от финансови инструменти придобити с цел да бъдат продадени в близко бъдеще.

Първоначална оценка - ценните книги се оценяват по цена на придобиване, която се формира от стойността, заплатена за придобиването им и от разходите за придобиване - такси за банкови услуги,  хонорари, брокерски услуги и др.

Оценка след първоначалното признаване - След първоначалното признаване, всички  финансови активи се класифицират като активи държани за търгуване и се оценяват по тяхната справедлива цена. В края на всеки месец се извършва промяна на справедливата цена на финансовите актив, като изменението на справедливата цена на финансовите активи,  се признава и отразява като печалба или загуба в отчета за доходите.

Мeтоди за оценка на активите на ИД Надежда АД
В стойността на активите се включва стойността на всеки един от притежаваните от ИД активи по баланса към датата на изготвянето на оценката. Тяхната стойност се изчислява, както следва:

1. Последваща оценка на държавните ценни книжа, емитирани в страната, се извършва въз основа на средноаритметична от цените "купува" за текущия работен ден, обявени от не по-малко от двама първични дилъри на държавни ценни книжа. 

1.1. При липса на котировки на първични дилъри се прилага методът на дисконтираните нетни парични  потоци.

1.2. При невъзможност да се приложат начините за оценка по т.1.1. и т.1.2. се използва методът на съпоставими цени за ценни книжа със сходни условия за плащане и падеж.

2. Последваща оценка на издадените в чужбина от българската държава облигации се извършва:

a)
по цена "купува" при затваряне на пазара в деня на оценката, обявена в електронна система за ценова информация на ценни книжа;

б) в случай че пазарът на ценни книжа не е затворил до 15,00 ч. в деня на оценката - по цена "купува" при затваряне на пазара за последния работен ден, обявена в електронна система за ценова информация на ценни книжа;

в) в случай че чуждестранният пазар на ценни книжа не работи в деня на оценката - по цена "купува" при затваряне на пазара за последния работен ден, обявена в електронна система за ценова информация на ценни книжа.

г) При невъзможност да се приложат гореописаните начини за оценка се използват правилата от т. 1.2.

3. Последваща оценка на български и чуждестранни акции и права, приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в Република България, както и български акции и права, приети за търговия на регулиран пазар в държави членки, се извършва:

3.1. по среднопретеглената цена на сключените с тях сделки за текущия работен ден, обявена в борсовия бюлетин, ако обемът на сключените с тях сделки за деня е не по-малък от 0,02 на сто от обема на съответната емисия.

3.2. ако не може да се определи цена по предходната точка, цената на акциите, съответно на правата, се определя като средноаритметична на най-високата цена "купува" от поръчките, които са подадени не по-късно от момента на затваряне на регулирания пазар в текущия ден, и среднопретеглената цена на сключените със съответните ценни книжа сделки за същия ден. Цената се определя по този ред само в случай, че има сключени сделки и подадени поръчки с цена "купува".

3.3. в случай, че за текущия работен ден няма сключени сделки с ценни книжа от съответната емисия, последващата оценка на акциите, съответно на правата, се извършва по средноаритметичната на най-високата цена "купува" от поръчките, валидни към момента на затваряне на регулирания пазар по чл. 7 ЗППЦК за текущия ден, и последната цена на сключена с тях сделка в рамките на последния 30-дневен период. 

3.4. В случай че регулираният пазар не е затворил до 15 ч., последващата оценка се извършва по следния начин:

а) по последна цена на сключена с тях сделка за предходния работен ден;

б) ако не може да се приложи буква "а", последващата оценка се извършва по последна цена "купува" за предходния работен ден.

4. При невъзможност да се приложат начините за оценка на акции по т. 3. както и за акциите, които не се търгуват на регулирани пазари, последващата оценка се извършва чрез последователното прилагане на следните методи: 

- метод на нетната балансова стойност на активите  

- метод на дисконтираните нетни парични потоци 

- метод на съотношението цена - печалба на дружества аналози

5. Последваща оценка на акции, придобити в следствие от увеличение на капитала със средства на дружеството емитент или от разделяне на съществуващите акции, се извършва както следва: 

а) В случаите на придобиване на (нови) акции от дадено дружество вследствие на увеличение на капитала със средства на дружеството, се признава вземане от датата, от която притежателите на акции на дружеството нямат право на акции от увеличението на капитала – датата след която сключени сделки с акциите не въздействат върху правото за придобиване на нови акции до датата на регистриране на увеличението на капитала и вписването му в депозитарната институция.

Стойността на вземането е равна на произведението от броя нови акции и цената на една нова акция. 
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R – вземане,





Nn – брой нови акции,





Pn – цена на една нова акция.

Цената на една нова акция се получава като последната цена на оценка на една „стара” акция бъде разделена на сумата от броя нови акции, придобити срещу една „стара” акция и една 1 „стара” акция.
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Pn – цена на една нова акция,





P0 – последна цена на оценка на една „стара” акция,





Nr – брой нови акции за една „стара” акция.


След въвеждане за търговия на регулиран пазар на новите акции, последващата им оценка се извършва съгласно методите за оценка на ценни книжа, търгувани на регулиран пазар.

б) случаите на придобиване на (нови) акции от дадено дружество в резултат от разделянето на вече съществуващите акции (сплит) се признава вземане от датата, от която новите акции са вече отделени от съществуващите акции – датата, след която сключени сделки с акциите не въздействат върху правото за придобиване на новите акции до датата на регистриране на новия брой акции в депозитарната институция:

Стойността на вземането е равно на произведението на броя нови акции и цената на една нова акция. 

Цената на една нова акция се получава като последната цена на оценка на една „стара” акция бъде разделена на броя нови акции, придобити срещу една „стара” акция.
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R – вземане,





Nn – брой нови акции,





P0 – последна цена на оценка на една „стара” акция,





Nr – съотношение на сплита.

След въвеждане за търговия на регулиран пазар на новите акции, последващата им оценка се извършва съгласно методите за оценка на ценни книжа, търгувани на регулиран пазар.

6. При увеличение на капитала чрез емисия на акции и издаване на права, същите се признават като актив в портфейла по цена определена по формулата по-долу след датата на регистрация в депозитарната институция.

Цената на правото се изчислява чрез следната формула:
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, където:




Pr – цена на право




Pl – цена на последна оценка на акцията (преди отделянето на правата)




Pi - емисионна стойност на новите акции




Nr – брой акции в едно право

6.1 При невъзможност да се приложат начините за оценка по т. 4. последващата оценка на права се извършва по цена, представляваща разлика между цената на съществуващите акции на дружеството, определена според изискванията на т. 4. и емисионната стойност на новите акции от увеличението на капитала, умножена по съотношението на броя акции в едно право. 

6.2. От датата на записване и заплащане на акциите в резултат на упражняване на правата до датата на регистриране на увеличението на капитала записаните акции се отразяват като вземане, което се формира, като броят на записаните акции се умножи емисионната стойност на една акция.  

6.3 След въвеждане за търговия на регулирания пазар на новите акции последващата им оценка се извършва съгласно методите за оценка на ценни книжа, търгувани на регулиран пазар.

7. В случаите, в които се придобиват акции при учредяване на ново акционерно дружество, акциите се оценяват по емисионната им стойност до датата на допускане на акциите за търговия на регулирания пазар 

8. Последваща оценка на акции, издадени от инвестиционно дружество от отворен тип, съответно дялове на договорен фонд, включително в случаите на временно спиране на обратното изкупуване, се извършва по последната обявена цена на обратно изкупуване. Последваща оценка на дялове на договорен фонд, който не е достигнал минималния размер на нетната стойност на активите по чл. 166, ал. 3 ЗППЦК, се извършва по последната определена и обявена емисионна стойност на един дял, намалена с размера на предвидените в правилата на договорния фонд разходи по емитирането и по обратното изкупуване на един дял

9. Последваща оценка на български и чуждестранни облигации, приети за търговия на регулиран пазар в Република България, както и български облигации, приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в държави членки, се извършва:

а) по среднопретеглената цена на сключените с тях сделки за текущия работен ден, обявена в борсовия бюлетин, ако обемът на сключените с тях сделки за деня е не по-малък от 1 на сто от обема на съответната емисия. 

б) Ако не може да се определи цена по реда на подточка а), последваща оценка на облигации се извършва по най-високата цена "купува" от поръчките за ценни книжа от съответната емисия, валидни към момента на затваряне на регулирания пазар в текущия работен ден, при условие че общата стойност на поръчките с най-висока цена "купува" е не по-ниска от 30 000 лв.

в) В случай че регулираният пазар не е затворил до 15 ч., последващата оценка се извършва по реда на т. 2, буква "б", а в случай че регулираният пазар на ценни книжа не работи в деня на оценка - съответно по т. 2, буква "в".

Дълготрайни активи (ДА)

Първоначално ДА се отчитат по цена на придобиване, която включва покупната цена и всички преки разходи за подготовка на актива за използването му по предназначение.

Впоследствие ДА се отчитат по цена на придобиване, намалена с натрупаните амортизации и натрупаните загуби от обезценка.

Възприетият стойностен праг на същественост, под който дълготрайните активи се отчитат като текущ разход при придобиването им е 500 лв.

Амортизации
Амортизациите се изчисляват на база на линейния метод за срока на полезния живот на активите, при годишни амортизационни норми определени от Ръководството. За данъчни цели Дружеството приема счетоводните амортизационни норми, които по групи активи са както следва:




Категория 4 – Компютри и софтуер – 50% годишна амортизационна норма




Категория 5 – Автомобили – 25% годишна амортизационна норма




Категория 6 – Други   - 15 % годишна амортизационна норма

В края на всяка финансова година, се извършва преглед на остатъчните стойности, полезния живот и прилаганите методи на амортизация на активите и ако очакванията се различават от предходните приблизителни оценки, последните се променят перспективно.

Заеми и вземания

Заемите и вземанията са недеривативни финансови активи с фиксирани или определяеми плащания, които не се котират на активен пазар. След първоначалното им признаване, Дружеството оценява заемите и вземанията, държани до падеж по амортизирана стойност, с използването на метода на ефективния лихвен процент, намалена с провизията за обезценка. Амортизираната стойност се изчислява като се вземат пред вид всички премии и отстъпки при придобиването, както и таксите, които са неразделна част от ефективния лихвен процент и разходите по сделката. Печалбите и загубите от заеми и вземания се признават в отчета за доходите, когато заемите и вземанията бъдат отписани или обезценени, както и чрез процеса на амортизация. 

Оценка на краткосрочните задължения

Краткосрочните задължения се оценяват по стойността на тяхното възникване, по която се очаква да бъдат погасени в бъдеще.

Парични средства и парични еквиваленти

Паричните средства и краткосрочните депозити в баланса включват парични средства по банкови сметки, в брой и краткосрочни депозити с първоначален падеж от три или по-малко месеца.

Отчета за паричния поток е съставен по прекия метод.

Управление на финансовите рискове

Дружеството оперира в силно регулирана среда, което до известна степен намалява финансовите рискове. Основен регулатор е Комисията за финансов надзор и в частност заместник–председателят, ръководещ управление “Надзор на инвестиционната дейност” в КФН. Допълнителен контрол се осъществява и от банката депозитар.

Идентифицирането на рисковете и действията които се предприемат за ограничаване на тяхното влияние се извършва от Ръководството.

Дружеството не е използвало деривативни или хеджиращи финансови инструменти през настоящия отчетен период.

Дейността на Дружеството е подложена на следните по значими финансови рискове и се предприемат действия за елиминиране или намаляване на влиянието на тези рискове, както е описано по-долу.

Ликвиден риск

Ликвидният риск се отнася до риска компанията да не разполага с достатъчно средства за посрещане на нейните задължения. Рискът се свежда най-вече до евентуална невъзможност за реализиране на активите при подходяща цена и при сравнително приемливи срокове и риска Дружеството да не бъде в състояние да посрещне задълженията си, когато те станат изискуеми.

Дружеството се стреми да поддържа баланс между срочност на привлечения ресурс и гъвкавост при използването на средства с различна матуритетна структура.

Лихвен риск

Лихвеният риск се свързва с лихвената политика на държавата, с пазарната конюнктура и  със състоянието на вътрешните  и международните кредитни пазари.  Дейността на Дружеството е обект на риск от промяна в лихвените проценти, защото справедливата стойност на лихвоносните активи с фиксиран лихвен процент се променя в резултат на изменението на пазарните лихвени проценти. От друга страна, при активите с

плаващи лихвени проценти, Дружеството е изложено на лихвен риск в резултат на промяна на лихвения индекс, с който е обвързан съответния финансов инструмент. През отчетния период лихвеният риск е управляван чрез подходящо подбиране на моментите на покупка или продажба на финансови активи. 

Валутен риск

Дейността на Дружеството е изложен на валутен риск при извършване на сделки с финансови инструменти, деноминирани в чуждестранна валута. При извършване на сделки в чуждестранна валута възникват приходи и разходи от валутни операции, които се отчитат в отчета за доходите.

Дружеството  управлява валутния риск чрез ограничаване на откритата си позиция по отношение на валути, различни от лева и евро.

Ценови риск

Ценовият риск се свързва с възможни неблагоприятни промени в ценовите нива на инструментите, в които Дружеството е инвестирало. Намаляването на този риск ще бъде постигнато чрез инвестиционната стратегия на Дружеството, която предвижда активно управление на направените инвестиции.
Данъци

Текущ данък върху доходите

Текущите данъчни активи и пасиви за текущия и предходни периоди се признават по сумата, която се очаква да бъде възстановена от или платена на данъчните власти. При изчисление на текущите данъци се прилагат данъчните ставки и данъчните закони, които са в сила или са в значителна степен приети към датата на баланса.

Съгласно разпоредбите на ЗКПО лицензираните инвестиционни дружества от затворен тип не се облагат с корпоративен данък. 
4. Финансови приходи

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Приходи от операции с финансови активи


	
	369
	
	869

	Приходи от преоценка на финансови активи
	
	5 063
	
	-

	Приходи от участия
	
	23
	
	39

	Приходи от лихви депозити
	
	10
	
	10

	Приходи от лихви по ценни книжа
	
	114
	
	51

	Приходи от промяна във валутните курсове


	
	6
	
	8

	Приходи от получени акции и права
	
	493
	
	-

	
	
	
	
	

	
	
	6 078
	
	977


5. Финансови разходи

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Разходи от операции с финансови активи
	
	35
	
	103

	Разходи от преоценка на финансови активи
	
	2 021
	
	-

	Разходи от промяна във валутните курсове
	
	24
	
	28

	Други (банкови такси и комисионни)
	
	 1
	
	1

	
	
	
	
	

	
	
	2 081
	
	132


6. Разходи за материали и външни услуги

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Разходи на външни услуги
	
	196
	
	127

	Разходи за материали
	
	2
	
	3

	
	
	
	
	

	
	
	198
	
	130


7. Разходи за персонала

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Разходи за заплати
	
	99
	
	64

	Разходи заосигуровки
	
	7
	
	7

	
	
	
	
	

	
	
	106
	
	71


8. Разходи за амортизации

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Разходи за амортизации
	
	11
	
	13

	
	
	
	
	

	
	
	11
	
	13


9. Други разходи

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Данък при източника
	
	-
	
	1

	
	
	
	
	

	
	
	-
	
	1


10. Дълготрайни материални активи

	
	
	Машини и оборудване
	
	Автомобили
	
	Други ДМА
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност:
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2006 г.
	
	7
	
	37
	
	2
	
	46

	Придобити
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	Отписани
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	На 1 януари 2007 г.
	
	7
	
	37
	
	2
	
	46

	Придобити
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	Отписани
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	На 31 декември 2007 г.
	
	7
	
	37
	
	2
	
	46

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Амортизация и обезценка:
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2006 г.
	
	6
	
	5
	
	1
	
	12

	Начислена амортизация за годината
	
	1
	
	9
	
	-
	
	10

	Отписана
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	На 31 декември 2006 г.
	
	7
	
	14
	
	1
	
	22

	Начислена амортизация за годината
	
	-
	
	9
	
	1
	
	10

	Отписана
	
	-
	
	-
	
	-
	
	

	На 31 декември 2007 г.
	
	7
	
	23
	
	2
	
	32

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност:
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 31 декември 2007 г.
	
	0
	
	14
	
	0
	
	14

	На 31 декември 2006 г.
	
	0
	
	23
	
	1
	
	24


11.
 Дълготрайни нематериални активи

	
	
	
	
	
	
	Програмни продукти
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност:
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2006 г.
	
	
	
	
	
	6
	
	6

	Придобити
	
	
	
	
	
	-
	
	-

	Отписани
	
	
	
	
	
	-
	
	-

	На 1 януари 2007 г.
	
	
	
	
	
	6
	
	6

	Придобити
	
	
	
	
	
	-
	
	-

	Отписани
	
	
	
	
	
	-
	
	-

	На 31 декември 2007 г.
	
	
	
	
	
	6
	
	6

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Амортизация и обезценка:
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2006 г.
	
	
	
	
	
	2
	
	2

	Начислена амортизация за годината
	
	
	
	
	
	3
	
	3

	Отписана
	
	
	
	
	
	-
	
	-

	На 31 декември 2006 г.
	
	
	
	
	
	5
	
	5

	Начислена амортизация за годината
	
	
	
	
	
	1
	
	1

	Отписана
	
	
	
	
	
	-
	
	-

	На 31 декември 2007 г.
	
	
	
	
	
	6
	
	6

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност:
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 31 декември 2007 г.
	
	
	
	
	
	0
	
	0

	На 31 декември 2006 г.
	
	
	
	
	
	1
	
	1


Обезценка на дълготрайни активи

Дружеството е извършило преглед за обезценка на дълготрайните активи към 31.12.2007 г. Не са установени индикатори за това, че балансовата стойност на активите надвишава тяхната възстановима стойност и в резултат на това, не е призната загуба от обезценка във финансовия отчет.

12.
 Парични средства 

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Парични средства в банкови сметки
	
	849
	
	322

	Парични средства в брой
	
	-
	
	-

	Краткосрочни депозити
	
	211
	
	202

	
	
	
	
	

	
	
	1 060
	
	524


Паричните средства в банкови сметки се олихвяват веднъж годишно на 31 декември.  Краткосрочните депозити са със срок - до три месеца, в зависимост от ликвидните нужди на Дружеството. Те се олихвяват по договорените лихвени проценти от около 4% годишно. Справедливата стойност на паричните средства и краткосрочни депозити към 31 декември 2006 г. е 1,060 хил. лв. (2005 г.: 524 хил. лв.).

13.
 Финансови активи държани за търгуване

13.1. Държавни ценни книжа 

Структурно разпределение на активите:

	
	Брой  през 2007 г.
	Стойност в хил. лв. през 2007 г.
	% от общата стойност на фин. активи
	Брой  през 2006 г.
	Стойност в хил. лв. през 2006 г.
	% от общата стойност на фин. активи

	
	
	
	
	
	
	

	Министерство на финансите 

XS0145624432 EUR
	500
	109
	1.44%
	500
	114
	2,27%

	Министерство на финансите 

XS0145624432 USD
	850
	133
	1,76%
	850
	145
	2,88%

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	242
	3.20%
	
	259
	5.15%


13.2. Капиталови ценни книжа 

Структурно разпределение на активите:

	
	Брой през 2007 г.
	Стойност в хил. лв. през 2007 г.
	% от общата стойност на фин. активи
	Брой  през 2006 г.
	Стойност в хил. лв. през 2006 г.
	% от общата стойност на фин. активи

	
	
	
	
	
	
	

	Aлбена АД
	-
	-
	-
	2 000
	155
	3.08%

	Албена Инвест Холдинг АД
	-
	-
	-
	11 672
	167
	3.32%

	Актив Пропъртис АДСИЦ
	150 000
	323
	4.27%
	-
	-
	-

	Алкомет АД
	12 500
	211
	2.79%
	12 500
	125
	2.49%

	Арома АД
	4 000
	79
	1.05%
	5 000
	39
	0.78%

	Българо-Американска Кредитна Банка АД
	2 476
	197
	2.61%
	1 476
	72
	1.43%

	Бенчмарк Фонд Имоти АДСИЦ                                                 
	-
	-
	-
	60 000
	83
	1.65%

	Бианор АД
	6 942
	85
	1.12%
	-
	-
	-

	Биовет АД
	5 000
	88
	1.16%
	-
	-
	-

	БТК АД
	-
	-
	-
	40 000
	398
	7.91%

	Випом АД
	-
	-
	-
	9 200
	176
	3.50%

	Гама Кабел АД
	-
	-
	-
	15 000
	360
	7.16%

	ДЗИ АД
	-
	-
	-
	1 000
	200
	3.98%

	Доверие Обединен Холдинг АД
	10 000
	143
	1.89%
	18 118
	49
	0.97%

	Емка АД
	3 000
	45
	0.60%
	1 000
	30
	0.60%

	Етропал АД
	20 000
	167
	2.21%
	-
	-
	-

	ЗД Евроинс АД
	10 000
	167
	2.21%
	30 500
	254
	5.05%

	Златни пясъци АД
	3 500
	56
	0.74%
	3 500
	52
	1.03%

	Каолин АД
	5 000
	87
	1.15%
	
	
	0.00%

	Капитан дядо Никола АД
	264
	51
	0.67%
	1 264
	111
	2.21%

	Катекс АД
	500
	8
	0.11%
	-
	-
	-

	КЗ Одесос АД
	900
	279
	3.69%
	-
	-
	-

	Кремиковци АД
	-
	-
	-
	2 779
	39
	0.78%

	Корпоративна Търговска Банка АД
	1 746
	168
	2.22%
	-
	-
	-

	Ломско пиво АД
	26 269
	95
	1.26%
	-
	-
	-

	Медийни системи АД
	19 250
	69
	0.91%
	15 000
	76
	1.51%

	Медика АД
	1 600
	264
	3.49%
	-
	-
	-

	Момина Крепост АД
	5 500
	348
	4.60%
	2 731
	55
	1.09%

	Монбат АД
	-
	-
	-
	7 166
	50
	0.99%

	Мостстрой АД
	710
	187
	2.47%
	-
	-
	-

	М+С Хидравлик АД
	5 000
	65
	0.86%
	19 810
	139
	2.76%

	Нефт и Газ АД
	4 550
	62
	0.82%
	26 550
	217
	4.31%

	Параходство БРП АД
	6 750
	69
	0.91%
	-
	-
	-

	Парк АДСИЦ
	-
	-
	-
	124 999
	138
	2.74%

	Парк АДСИЦ  – права
	-
	-
	-
	124 999
	1
	0.02%

	Петрол АД
	30 000
	158
	2.09%
	-
	-
	-

	Първа Инвестиционна Банка АД
	84 100
	968
	12.81%
	-
	-
	-

	Ривиера АД
	-
	-
	-
	1 964
	22
	0.44%

	Северкооп Гъмза АД
	11 586
	49
	0.65%
	10 070
	26
	0.52%

	Сибанк АД
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Софарма АД
	20 000
	175
	2.32%
	-
	-
	-

	Софарма Билдингс АДСИЦ
	150 000
	150
	1.98%
	-
	-
	-

	Софарма Имоти АДСИЦ
	6 000
	93
	1.23%
	-
	-
	-

	Синергон Холдинг АД
	-
	-
	-
	1 720
	14
	0.28%

	Стара Планина Холдинг АД
	11 316
	86
	1.14%
	943
	19
	0.38%

	Топливо АД
	5 120
	149
	1.97%
	12 500
	218
	4.33%

	УД ПФБК Асет Мениджмънт АД
	5 000
	50
	0.66%
	5 000
	50
	0.99%

	Фазерлес АД
	500
	155
	2.05%
	1 000
	58
	1.15%

	Феърплей Пропъртис АДСИЦ
	20 000
	44
	0.58%
	20 000
	22
	0.44%

	ФЗЗ Мелинвест АДСИЦ
	160 000
	224
	2.96%
	20 000
	19
	0.38%

	ФНИ България АДСИЦ
	149 060
	312
	4.13%
	150 010
	203
	4.04%

	Хидроелементи и системи АД
	-
	-
	-
	3 490
	42
	0.84%

	Химимпорт АД
	34 615
	537
	7.11%
	28 913
	220
	4.37%

	Химко АД
	65 000
	8
	0.11%
	146 430
	18
	0.36%

	Холдинг дружество пътища АД
	7
	10
	0.13%
	-
	-
	-

	Централна Кооперативна Банка  АД
	4 000
	42
	0.56%
	-
	-
	-

	
	 
	 6 523
	 86.31%
	
	  3 917
	 77.89%


13.3. Корпоративни облигации 

Структурно разпределение на активите:

	
	Брой през 2007 г.
	Стойност в хил. лв. през 2007 г.
	% от общата стойност на фин. активи
	Брой  през 2006 г.
	Стойност в хил. лв. през 2006 г.
	% от общата стойност на фин. активи

	
	
	
	
	
	
	

	ЕТАП Адресс АД
	100
	100
	1.32%
	100
	101
	2.01%

	Източна Газова Компания АД
	150
	300
	3.97%
	150
	308
	6.12%

	Обединена Млечна Компания АД
	100
	196
	2.59%
	100
	199
	3.96%

	Първа Инвестиционна Банка АД
	100
	197
	2.61%
	100
	209
	4.16%

	
	 
	793
	 10.49%
	 
	817
	 16.25%


13.4. Компенсаторни инструменти 

Структурно разпределение на активите:

	
	Брой  през 2007 г.
	Стойност в хил. лв. през 2007 г.
	% от общата стойност на фин. активи
	Брой  през 2006 г.
	Стойност в хил. лв. през 2006 г.
	% от общата стойност на фин. активи

	
	
	
	
	
	
	

	Компенсаторни записи
	-
	-
	-
	56 420
	36
	0,72%

	
	
	
	
	
	
	

	
	-
	-
	%
	
	36
	0.72%


14. Вземания

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Данъци за възстановяване
	
	21
	
	21

	Вземания по ценни книжа
	
	569
	
	-

	Вземания по начислени лихви
	
	23
	
	-

	
	
	
	
	

	
	
	613
	
	21


15. Акционерен капитал 

	
	2007
	
	2006

	
	
	
	

	Обикновени акции с номинална стойност 1 лев всяка, 

по съдебна регистрация
	3 935
	
	3 311

	
	
	
	

	
	3 935
	
	3 311


 С Решение N 16 на Софийски градски съд от 16.02.2007 г. е вписано увеличение на капитала на ИД „Надежда” АД от 3,311 хил. лева на 3,935 хил. лева чрез емитиране на 624 хил. броя акции с номинал 1 лев и емисионна стойност 1.40 лева. Всички обикновени акции са изцяло платени. 
16.
 Законови резерви 

	
	2007
	
	2006

	
	
	
	

	Законови резерви
	1 326
	
	696

	
	
	
	

	
	1 326
	
	696


Законовите резерви се формират от акционерните дружества, като ИД НАДЕЖДА АД, като разпределение на печалбата по реда на чл. 246 от Търговския закон. Те се заделят докато достигнат една десета или по-голяма част от капитала. Източници за формиране на законовите резерви са най-малко една десета част от нетната печалба, премии от емисии на акции и средствата, предвидени в устава или по решение на общото събрание на акционерите. Законовите резерви могат да бъдат използвани единствено за покриване на загуби от текущия и предходни отчетни периоди.

На Общо събрание на акционерите на ИД „ Надежда” АД проведено на 12.06.2007 г.  се взе решение печалбата за 2006 г. да бъде изцяло отнесена във фонд „Резервен”.

17.
 Резерви при емитиране на акции 

	
	2007
	
	2006

	
	
	
	

	Резерви при емитиране на акции
	250
	
	-

	
	
	
	

	
	250
	
	-


Разликата между номиналната стойност на емитираните акции от увеличението на капитала и емисионната им стойност е отнесена във фонд "Резервен" на дружеството, съгласно чл. 176, ал.3 от Търговски закон.

18.
 Текущи задължения

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Задължения към членовете на СД
	
	4
	
	1

	Задължения към Управляващото дружество
	
	47
	
	27

	Задължения към акционери
	
	1
	
	-

	
	
	
	
	

	
	
	52
	
	28


Текущите задължения не са лихвоносни и се уреждат в рамките на договорените срокове.

19.
 Взаимоотношения с Управляващото дружество

Плащания към Управляващото дружество „ПФБК Асет Мениджмънт”  по силата на сключени договори:

	
	
	През 2007 в хил. лв.
	
	През 2006 в хил. лв.

	
	

	Възнаграждение по договор за управление на дейността на ИД “Надежда” АД
	
	163
	
	96

	
	
	
	
	

	
	
	163
	
	96


20.
 Доход на акция

	Нетна печалба/загуба на акция
	2007
	
	2006

	(в лева)
	
	
	

	Брой акции към края на периода
	3 935 119
	
	3 311 016

	Средно-претеглен брой акции
	3 854 755
	
	3 311 016

	Нетна печалба/загуба от дейността, в лева
	3 682 238
	
	1 563 539

	Нетна печалба/загуба за периода на акция, в лева
	0.96
	
	0.47


Доходът на една акция е изчислен на база на печалбата след данъци и средно претегления брой на обикновените акции през отчетния период. Средно-претегленият брой акции е изчислен като сума от броя на обикновените акции в обръщение в началото на периода и броя на обикновените акции в обръщение емитирани или изкупени обратно през периода, като всеки брой акции предварително се умножи със средно-времевия фактор.

21. Други оповестявания 

През настоящата година ИД”Надежда” АД промени правилата за оценка на портфейла и за определяне на цената на  нетните стойност на активите на Дружеството, както е оповестено в Бележка по горе „Мeтоди за оценка на активите на ИД Надежда АД”
22. Сделки със вързани лица

Възнаграждение на управленския персонал

	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Краткосрочни възнаграждения
	
	
	
	

	- заплати
	
	70
	
	29

	- разходи за социални осигуровки
	
	1
	
	2

	
	
	71
	
	31


23. Събития след датата на баланса

С решение N 202 – Е  от 18.02.2008 г. Комисия за финансов надзор одобри Проспект за първично публично предлагане на емисия акции на ИД „Надежда” АД в размер на 3 935 119 броя акции, обикновенни, безналични, поименни, с номинална стойност 1 лев и емисионна 1.70 лева, които ще бъдат издадени в резултат на увеличение на капитала на дружеството.
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